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. RESUMEN

El presente resumen (el “Resumen”), el Documento de Registro del Emisor y la Nota
de Valores (incluyendo € médulo de garantias de la seccion V) seran referidos,
conjuntamente, como €l “Folleto”. Existe un Documento de Registro del garante, Caja
de Ahorros del Mediterraneo, inscrito en los registros oficiales de la CNMV € 26 de
junio de 2008 como parte integrante del Folleto Informativo de Emision de Cuotas
Participativas de CAM.

Se hace constar expresamente que:
(i)  Esteresumen debe leerse como introduccién al Folleto.

(i)  Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
del Folleto en su conjunto por parte del inversor.

(ili)  No se derivara responsabilidad civil alguna de este resumen o de la informacion
contenida en él, incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier persona
responsable de su contenido a menos que & resumen resulte ser engafioso,
inexacto o incoherente a ser leido conjuntamente con las restantes partes del
Folleto.

(iv)  Encasodeiniciarse ante un juzgado o tribunal un procedimiento de reclamacion
en relacion con lainformacidn contenida en este Folleto, el inversor demandante
podria, en virtud de la legidacion de los Estados miembros del Espacio
Econdmico Europeo, tener que hacer frente a los gastos de la traduccion de este
Folleto con caracter previo a inicio de dicho procedimiento judicial.

Todos los términos empleados con su primera inicial en mayUsculay no expresamente
definidos en este resumen, tendran el significado que se les atribuye en la Nota de
Valores.

1. ASPECTOSRELEVANTESA TENEREN CUENTA POR EL INVERSOR

La inversion en Participaciones Preferentes Serie C estd sujeta a RIESGOS
especificos que se resumen a continuacion.

—  Las Participaciones Preferentes Serie C son un producto complejo y de caracter
perpetuo.

—  Lapresente emision no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se
incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depositos.

—  El adjetivo “preferente” que la legislaciéon espafiola otorga a las participaciones
preferentes NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores
privilegiados.
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Factoresderiesgo delos valores

Riesgo de no percepcién de lasremuner aciones

El pago de la Remuneracion estard condicionado a la obtencién de Beneficio
Distribuible (tal y como este término se define en el apartado 111.4.7.1 de la Nota de
Vaores) y a la existencia de recursos propios suficientes de conformidad con la
normativa bancaria que resulte de aplicacion en cada momento.

Si, en alguna fecha de pago, no se abonara la Remuneracion, 1os inversores perderan €l
derecho arecibir laremuneracion no percibida.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres ultimos gercicios ha sido el
siguiente: 405.320.000 euros (2008), 288.212.000 euros (2007) y 250.767.000 euros
(2006). A efectos meramente tedricos, y suponiendo que € 1 de enero de 2009 se
hubieran emitido Participaciones Preferentes Serie C por importe de 450.000.000, €l
importe total en concepto de Remuneracion estimada correspondiente a gjercicio 2009
sobre el total de participaciones preferentes emitidas o garantizadas por CAM, supone
un 11,73% sobre €l Beneficio Distribuible del gercicio 2008. En e supuesto de que se
hubiese ampliado el importe de la Emision hasta el maximo previsto (850.000.000
euros), la cargatedrica seriadel 18,99%.

Riesgo de absorcion de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria
liquidar la Emision por un valor inferior a nominal de las Participaciones Preferentes
Serie C, con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido.
Precisamente por esta capacidad potencia de absorber pérdidas, la legislacién considera
las participaciones preferentes como “recursos propios’ de las entidades de crédito.

Riesgo de per petuidad

Estos valores son perpetuos (es decir, € Emisor no tendra obligacién de reembolsar su
principal).

No obstante, transcurridos cinco afos desde la Fecha de Desembolso, el Emisor podrd,
en cualquier momento, amortizar las participaciones preferentes con autorizacion previa
del BANCO DE ESPARA y de CAM.

En ese supuesto, €l inversor recibira el precio de amortizacion que consistira en su valor
nomina més, en su caso, un importe igual ala Remuneracion devengaday no satisfecha
hasta |a fecha establecida para la amortizacion.

Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se sittan en orden de prelacién, tal y como se
describe en € Folleto, por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del
Emisor; y a mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del
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Emisor con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie C, que haya
emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro.

Asimismo, en virtud de la Garantia, las Participaciones Preferentes Serie C se situardn
por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de CAM; y a mismo nivel
gue cualquier garantia equiparable a la prestada por € Garante a las Participaciones
Preferentes Serie C y con los valores equiparables que, en su caso, pueda emitir el
Garante.

Riesgo de mer cado

L as participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar
pérdidas en el nominal invertido.

Si e inversor quisiera més adelante venderlas, podria ocurrir que €l precio de venta
fuera menor que el precio que pago al adquirirlas.

Riesgo deliquidez

Aungue se vaya a solicitar la admision a negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie C en € A.l.A.F. MERCADO DE RENTA FiJA, no es posible asegurar que € inversor
pueda venderlas con caracter inmediato, ya que no existen garantias de que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de liquidacion de la Emision
LaEmision, apesar del caracter perpetuo, podra ser liquidada en ciertos supuestos:
1) Liquidacion o disolucion del Emisor.

2) Liquidacion o disolucion del Garante o reduccion de sus fondos propios y de sus
cuotas participativas a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un aumento
simultineo de su fondo fundaciona o una emision simultdnea de cuotas
participativas.

La ligquidacion de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacion correspondientes (que equivalen a su valor nominal més, en su caso, un
importe igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente a periodo
de Remuneracion en curso y hastala fecha de pago).

Riesgo de variacion dela calidad crediticia

La agencia de rating FITCH RATINGS ha asignado la calificacion provisional de BBB- a
la Emision. Esta calificacion es preliminar y estd sujeta a la revisiéon de la
documentacion final de la Emision.

Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Vaores, CAM, entidad garante de la
Emision, tiene asignadas |as siguientes calificaciones (ratings):
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Corto Largo Fecha Ultimarevision Per spectiva
. En revision para
Moody's P-1 A2 mayo-09 descenso
Fitch Ratings F2 A - junio-09 Negativa

Una variacién de los ratings asignados a CAM, podria afectar a rating asignado a la
Emision y, en consecuencia, a su valor de mercado.

Factoresderiesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad integramente participada por CAM, sus factores de riesgo
quedan circunscritos alos propios de CAM, que se mencionan a continuacion:

—  Situacion econdmica en Espaiia.

— Grado de competencia en el sector financiero.

— Riesgo de crédito (que incluye e riesgo de crédito directo, de crédito

contingente, pais, de calidad crediticiadel emisor y de pago o liquidacion).

— Riesgo de mercado.

— Riesgo detipo deinterés.

— Riesgo deliquidez.

— Riesgo operacional.

— Riesgo reputacional .

— Riesgosregulatoriosy legales.

— Exposicion a mercado inmobiliario.
L a descripcion completa de los factores de riesgo puede consultarse en el Documento de
Registro de CAM inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del

Mercado de Vaores e 26 de junio de 2008 como parte integrante del Folleto
Informativo de Emision de Cuotas Participativas de CAM.

2.  PRINCIPALESCARACTERISTICASDE LA EMISION

Denominacion dela Emision: EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES
SeRIE C.

Emisor: CAM CAPITAL, SA., SOCIEDAD
UNIPERSONAL.

Garante; CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

Valor nominal: 1.000 euros.

Importetotal delaemision: Hasta cuatrocientos cincuenta  millones

(450.000.000) de euros, ampliables hasta un
maximo de ochocientos cincuenta millones
(850.000.000) de euros.

Importe minimo de las 6rdenes de 10.000 euros (diez Participaciones Preferentes
suscripcion: Serie C).
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Prima de emision:

Plazo:

Remuneracion:

Periodicidad de Remuneracion:

Periodo de
Suscripcion:

Solicitudes

de

0 euros (se emiten ala par).

Perpetuo, con posibilidad de que e Emisor
amortice anticipadamente a partir del quinto
ano.

La Remuneracion, predeterminada y no
acumulativa, ser&

(i) Durante e periodo comprendido entre la
Fecha de Desembolso (inclusive) y e 29
de septiembre de 2011 (no incluido): fija,
a tipo anual del 7,35%.

(i) A partir del 29 de septiembre de 2011
(inclusive): variable, a tipo de interés
gue se revisara y fijara trimestralmente,
referenciado al EURIBOR a tres meses
incrementado en 590 puntos basicos
(5,90%).

El tipo resultante aplicable en € periodo
descrito en el apartado (ii) anterior sera como
minimo del 6,80% bruto anual.

Trimestral (el 29 de marzo, 29 de junio, 29 de
septiembre y 29 de diciembre de cada afo a
partir de la Fecha de Desembolso).

En € caso en que se cerrara anticipadamente el
Periodo de Solicitudes de Suscripcion, por
haberse recibido solicitudes por € importe total
de la Emision, €l primer periodo de devengo de
la Remuneracion tendra una duracion superior
al trimestre, y comprenderd desde la Fecha de
Desembolso hasta el 29 de diciembre de 2009
(no incluido), fecha en la que se produciréa €
primer pago de la Remuneracion.

Comenzard a las 8:30 horas del dia siguiente a
la inscripcion del Folleto en los registros de la
CNMYV (siempre y cuando € Folleto haya sido
publicado o, en caso contrario, desde €
momento de su publicacién) y finadizara a las
14:00 horas del dia 25 de septiembre de 2009.

Podra terminar anticipadamente cuando se
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Sistema de Colocacion:

Fecha de Emision y Desembolso:

Cotizacion:

Liquidez:

Entidad Colocador a:

Régimen Fiscal:

hayan recibido solicitudes por e importe total
delaEmision.

Orden cronologico de recepcion de las Ordenes
en las oficinas de la Entidad Colocadora.

Unico desembolso; la emision y e desembolso
estan previstos inicialmente para € dia 29 de
septiembre de 20009.

En el caso en que se cerrara anticipadamente el
Periodo de Solicitudes de Suscripcion por
haberse recibido solicitudes por €l importe total
de la Emision, la Fecha de Emision y la Fecha
de Desembolso sera el dia h&bil siguiente al fin
del Periodo de Solicitudes de Suscripcion.

Se podra solicitar a los peticionarios provision
de fondos para asegurar € pago de los importes
de las suscripciones. En este caso, € deposito
seremuneraraa 7,35% T.A.E.

A.lLA.F. MERCADO DE RENTA FlJA.

No se garantiza unaliquidez rapiday fluida. No
obstante, los valores cotizardnh en A.lA.F.
MERCADO DE RENTA FIJA. Se ha suscrito un
Contrato de Liquidez con CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
(CECA) por e gue ésta se compromete a dar
liquidez a valor mediante la cotizacion de
precios de compray venta.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

Se incluye en € apartado 111.4.14 de la Nota de
Valores un breve andlisis del actual régimen
fiscal de las Participaciones Preferentes Serie C.

CAM CAPITAL, S.AA.U. haobtenido laopinién de KPMG Asesores, S.L. y de Analistas
Financieros Internacionales, S.A., consultoras independientes especializadas, sobre las
condiciones financieras de la Emision. Dichos informes se adjuntan como Anexo al

Folleto.

3. PRINCIPALESMAGNITUDESDEL GARANTE

Balance de situacion consolidado del gercicio 2008 (datos auditados), preparado
siguiendo los modelos establecidos en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de

-10-
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modificacién de la Circular 4/2004 (la* Circular 6/2008"), y del gercicio 2007 (datos
no auditados), preparado conforme a la citada Circular 6/2008 Unicay exclusivamente
a efectos comparativos:

(En miles de euros) 2008 2007
ACTIVO

Cajay depositos en bancos centrales 871.406 786.736
Cartera de negociacion 246.455 181.840
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 135.824 40.432
Activos financieros disponibles parala venta 7.159.569 8.608.367
Inversiones crediticias 59.505.340 59.937.637
Cartera de inversion a vencimiento 3.542.916 1.141.594
Derivados de cobertura 542.386 229.846
Activos no corrientes en venta 443.706 35.702
Participaciones 285.995 322.058
Activo material 843.780 812.307
Activo intangible 167.930 97.481
Activosfiscales 1.012.225 629.790
Resto de activos 715.105 46.838
TOTAL ACTIVO 75.472.637 72.870.628

PASIVO
Cartera de negociacion 185.279 180.003
Pasivos financieros a coste amortizado 68.409.667 64.732.403
Derivados de cobertura 320.474 459.442
Pasivos por contratos de seguros 2.229.760 2.372.684
Provisiones 230.470 272.005
Pasivos fiscales 264.281 588.822
Fondo de la Obra Socia 138.072 131.404
Resto de pasivos 118.505 188.316
TOTAL PASIVO 71.896.508 68.925.079
PATRIMONIO NETO

Fondos propios 3.340.997 2.759.610
Ajustes por valoracion -358.386 609.431
Intereses minoritarios 593.518 576.508
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.576.129 3.945.549
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 75.472.637 72.870.628

-11-
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Balance de situacion individual de CAM de gercicio 2008 (datos auditados),
preparado de acuerdo con la Circular 6/2008, y del gercicio 2007 (datos no auditados),
preparado conforme a la citada Circular 6/2008 Unica y exclusivamente a efectos
comparativos:

(En miles de euros) 2008 2007
ACTIVO

Cajay depositos en bancos centrales 871.181 786.068
Cartera de negociacion 203.764 179.212
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidasy ganancias 76.242 40.432
Activos financieros disponibles parala venta 5.681.668 4.375.556
Inversiones crediticias 50.165.948 58.937.398
Cartera de inversién a vencimiento 2.119.245 1.141.594
Derivados de cobertura 542.386 229.846
Activos no corrientes en venta 443.705 35.702
Participaciones 1.246.824 1.255.711
Activo material 780.488 787.970
Activo intangible 132.203 61.429
Activosfiscales 623.696 427.869
Resto de activos 61.498 35.280
TOTAL ACTIVO 71.948.848  68.294.067

PASIVO
Cartera de negociacion 185.279 180.003
Pasivos financieros a coste amortizado 68.466.216  64.692.173
Derivados de cobertura 320.474 450.442
Provisiones 227.058 270.583
Pasivos fiscales 102.811 203.467
Fondo de la Obra Social 138.072 131.404
Resto de pasivos 81.134 147.529
TOTAL PASIVO 69.521.044  66.084.601
PATRIMONIO NETO

Fondos propios 2.700.860 2.083.673
Ajustes por valoracion -273.056 125.793
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.427.804 2.209.466
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 71.948.848  68.294.067

12
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gercicio 2008 (datos auditados),
preparada de acuerdo con la Circular 6/2008, y del gjercicio 2007 (datos no auditados),
preparada conforme a la citada Circular 6/2008 Unica y exclusivamente a efectos
comparativos.

(En miles de euros) 2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados 4.082.010 3.290.406
Interesesy cargas asimiladas -2.876.162 -2.162.132

Margen deintereses 1.205.848 1.128.274

Margen bruto 1.527.432 1.606.131

Resultado de la actividad de explotacion -230.531 351.638

Resultado antes de impuestos 387.127 602.842
Impuesto sobre beneficios 45.196 -163.162

Resultado del gjercicio procedente de oper aciones continuadas 432.323 439.680

Resultado consolidado del gercicio 432.323 439.680
Resultado atribuido ala entidad dominante 390.367 385.738
Resultado atribuido aintereses minoritarios 41.956 53.942

Cuenta de pérdidas y ganancias individual de CAM del gercicio 2008 (datos
auditados), preparada de acuerdo con la Circular 6/2008, y del gercicio 2007 (datos no
auditados), preparada conforme a la citada Circular 6/2008 Unica y exclusivamente a
ef ectos comparativos

(En miles de euros) 2008 2007
Intereses'y rendimientos asimilados 3.769.605 3.005.880
Interesesy cargas asimiladas -2.876.417 -2.150.888

Margen deintereses 893.188 854.992

Margen bruto 1.831.281 1.472.637

Resultado de actividades de explotacion 277.031 324.486

Resultado antes de impuestos 265.855 325.289
Impuesto sobre beneficios 139.465 -37.077

Resultado del gjercicio procedente de oper aciones continuadas 405.320 288.212

Resultado del gercicio 405.320 288.212
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II. EACTORESDE RIESGO

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se
emiten al amparo del Folleto:

Riesgo de no per cepcion de lasremuner aciones
Ladistribucion de la Remuneracion estaré condicionada a

a) que la suma de las remuneraciones pagadas durante €l gercicio en curso y que se
propone pagar durante el periodo de devengo en curso a todas las participaciones
preferentes del Emisor y de las Filiales que se encuentren garantizadas por el Garante
0 a aquellas participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el
Garante, no supere € Beneficio Distribuible (tal y como se define en € apartado
[11.4.7.1) del gercicio anterior auditado, y

b) alaslimitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a
percibir la parte de la Remuneracion que les corresponda, hasta el limite que, de acuerdo
con los célculos que resulten de lo previsto en |os apartados anteriores, fuere posible. En
el supuesto de pago parcial, |la Remuneracién sobre las Participaciones Preferentes Serie
C junto con la que corresponda al resto de las participaciones preferentes emitidas, se
declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcién existente entre (a) la cantidad
total disponible para el pago de la Remuneracion alas Participaciones Preferentes Serie
C vy € resto de participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la
cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie C y a resto de
participaciones preferentes y valores equiparables de no haber existido limitacion
aguna a pago de la Remuneracion. En consecuencia, el importe que por la
Remuneracion percibirian los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C estaria
en funcién, en este supuesto, del importe total de participaciones preferentes y valores
equiparables en circulacion en e momento del pago y de la Remuneracién a la que
pudieran tener derecho esas otras participaciones preferentes y valores equiparabl es.

Si en dguna fecha de pago de la Remuneracion ésta no se abonara en todo o en parte
por darse alguna de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dicha
Remuneracion (o parte), no teniendo por qué afectar a pago de las remuneraciones
futuras y ni e Emisor ni e Garante tendran obligacion alguna de pagar ninguna
remuneracion respecto de ese periodo ni de pagar intereses sobre la misma, con
independencia de que se declare 0 no Remuneracion respecto de las Participaciones
Preferentes Serie C en cualquier periodo de remuneracion futuro.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres dltimos gjercicios ha sido el
siguiente: 405.320.000 euros (2008), 288.212.000 euros (2007) y 250.767.000 euros
(2006).

En e supuesto tedrico de que a 1 de enero de 2009 se hubiesen emitido las
Participaciones Preferentes Serie C por importe de 450.000.000 de euros, la
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remuneracion correspondiente al gjercicio 2008 de las Participaciones Preferentes Serie
A, de las Participaciones Preferentes Serie B y de las Participaciones Preferentes Serie
C habria supuesto una carga tedrica del 11,73% del Beneficio Distribuible del gjercicio
2008 (en € supuesto de gque se hubiese ampliado € importe de la Emision hasta €l
maximo previsto (850.000.000 euros), la carga tedrica seria del 18,99%). La
remuneracion tedrica de las Participaciones Preferentes Serie C para €l afio 2008 se ha
calculado considerando una remuneracion constante durante el gjercicio 2008 del 7,35%
anual.

Afadiendo €l nomina de esta Emision (450.000.000 euros) a los 548.100.000 euros de
valor nominal de las participaciones preferentes del Grupo CAM en circulaciéon a 31 de
diciembre de 2008 (correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie A y a las
Participaciones Preferentes Serie B emitidas por el Emisor y a las participaciones
preferentes emitidas por CAMGE FINANCIERA, E.F.C., SA.), e importe nomina de
las participaciones preferentes en circulacion del Grupo se eleva a 998.100.000 euros,
que representa un 23,03% de |os recursos propios bési cos estimados a nivel consolidado
del Grupo CAM traslaEmision. Parael célculo de este porcentaje se hatomado la cifra
de recursos propios basicos computables del Grupo CAM a 31 de diciembre de 2008
(3.883.803.000 euros) y se ha incluido como recursos propios € importe de esta
Emision (450.000.000 euros); en e supuesto de que se hubiese ampliado € importe de
la Emision hasta el méximo previsto, €l importe nomina de las participaciones
preferentes en circulacion del Grupo se elevaria a 1.398.100.000, gue representa un
29,53% de los recursos propios basicos estimados a nivel consolidado del Grupo CAM
trasla Emision.

Riesgo de absorcion de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria
liquidar la Emisién por un vaor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes,
con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por
esa capacidad potencial de absorber pérdidas, la legisacion financiera considera las
participaciones preferentes como “recursos propios’ de las entidades de crédito que las
emiten.

Riesgo de per petuidad

Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra obligacion de reembolsar su
principal).

No obstante, transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, €l Emisor podra,
en cualquier momento, amortizar |as participaciones preferentes con autorizacién previa
del BANCO DE EsPANA y de CAM.

En ese supuesto €l inversor recibira el precio de amortizacion que consistira en su valor

nominal més, en su caso, un importe igual ala Remuneracidn devengaday no satisfecha
hasta |a fecha establ ecida para la amortizacion.
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Riesgo de orden de prelacion
L as Participaciones Preferentes Serie C se situarén:
(i)  por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor;

(i) a mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor
con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie C, que haya
emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro; y

(iii)  por delante de las acciones ordinarias del Emisor.
Asimismo, las Participaciones Preferentes Serie C, en virtud de la Garantia, se situarén:

(i) por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la presente Garantia);

(i)  a mismo nivel que cuaquier garantia equiparable a la prestada por €l Garante a
los valores objeto del presente Folleto y con los valores equiparables que, en su
caso, pueda emitir el Garante; y

(ili)  por delante de la cuotas participativas emitidas por e Garante en virtud de
acuerdo de su consgjo de administracion de 22 de mayo de 2008, asi como de
aquellas otras cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir el Garante; del
mismo modo y Unicamente en € supuesto de liquidacién del Garante, las
Participaciones Preferentes Serie C, en virtud de la Garantia, se situardn por
delante de las obras benéfico-sociales (la OBS) del Garante en cuanto al destino
del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones del
Garante.

Riesgo de mer cado

L as participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar
pérdidas en el nominal invertido.

Si e inversor quisiera vender sus Participaciones Preferentes, podria ocurrir que €l
precio de venta fuera menor que € precio que pago6 a adquirirlas, es decir, € inversor
puede sufrir pérdidas.

Riesgo liquidez

Aungue se vaya a solicitar la admision a negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie C en € A.l.A.F. MERCADO DE RENTA FiJA, no es posible asegurar que € inversor
pueda venderlas con carécter inmediato ya que no existen garantias de que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

El Emisor ha suscrito un Contrato de Liquidez con CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS (CECA) € 9 de junio de 2009. Las caracteristicas de dicho
contrato se detallan en el apartado 111.6.3 de la Nota de Valores.
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Riesgo de liquidacion de la Emision

A pesar del carécter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

1) Liquidacion o disolucion del Emisor.

2) Liquidacién o disolucion del Garante, individual o simultaneamente con €l
Emisor, o reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas participativas a cero,
sin liguidacion del Garante y con un aumento simultaneo de su fondo fundacional
0 una emision simultédnea de cuotas participativas.

La liguidacion de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100 % de las
Cuotas de Liquidaciéon correspondientes a las mismas (que, segun se define en €
apartado 111.4.6.1.3 de la Nota de Valores, equivalen a su valor nominal, esto es, 1.000
euros por Participacion Preferente Serie C, mas, en su caso, un importe igua a la
remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de remuneracion en
curso y hasta lafecha de pago).

El Garante, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete,
mediante la firma de este Folleto, a mantener el 100% de las acciones del Emisor y ano
permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del
Emisor salvo en los casos previstos en € parrafo 2) anterior y que se detallan en el
apartado 111.4.6.1.3.

Riesgo de variacion dela calidad crediticia

El Emisor no tiene rating asignado. No obstante, la agencia de rating FITCH RATINGS ha
asignado la calificacion provisonal de BBB- a esta emisién de Participaciones
Preferentes Serie C. Esta calificacion es preliminar y esta sujeta a la revision de la
documentacion final de la Emision.

Asimismo, alafecha de registro de la presente Nota de Valores, CAM, entidad garante
de la Emision vy titular del 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del
Emisor, tiene asignadas |as siguientes calificaciones:

Corto Largo Fecha dltimarevisién Per spectiva
Moody's P-1 A2 mayo-09 En zjevlson para
lescenso
Fitch Ratings F2 A - junio-09 Negativa

Una variacién de los ratings asignados a CAM, podria afectar a rating asignado a la
Emision y, en consecuencia, a su valor de mercado.
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Ratio de solvencia®):

Miles de euros 31/03/2009 | 31/12/2008 | 31/12/2007
Total recursos propios computables 5.143.849 5.383.826 5.687.023
Recursos propios béasicos 3.777.133| 3.883.803 3.591.353
Recursos propios de segunda categoria 1.677.635 1.810.942 2.335.285
Deducciones de |0s recursos propios
basicosy de segunda categoria -310.919 -310.919 -239.615
Coeficiente de solvencia (%) 10,54% 10,54% 11,68%
Tier | (%) 7,74% 7,60% 7,38
Requerimientos de recursos propios 3.903.903 4.086.655 3.896.780
Superévit de recursos propios 1.239.946 1.297.171 1.790.243
* 2007 bajo Circular 2/2006; 2008 y 2009 bajo Circular
3/2008
Ratio de morosidad e indice de cobertura”:
Datos consolidados 31/03/2009 | 31/12/2008 | 31/12/2007
indice de morosidad (%) 4,98 3,83 0,67
Cobertura de activos dudosos mediante
fondos (%) 41,88 50,98 205,43

* seglin estandar de mercado (incluye riesgos

contingentes)

Factoresderiesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad integramente participada por CAM, sus factores de riesgo

quedan circunscritos alos propios del Garante, que se mencionan a continuacion:

Situacion econdémica en Espafia.

Grado de competencia en el sector financiero.

Riesgo de crédito (que incluye el riesgo de crédito directo, de crédito

contingente, pais, de calidad crediticiadel emisor y de pago o liquidacion).

Riesgo de mercado.

Riesgo detipo de interés.
Riesgo de liquidez.

Riesgo operacional.

Riesgo reputacional.

Riesgos regulatorios y legales

— Exposicion a mercado inmobiliario.

Estos riesgos aparecen definidos y ponderados en e apartado de “FACTORES DE
RIESGO” del Documento de Registro de CAM, verificado e inscrito en los Registros
Oficiales de la CNMV con fecha 26 de junio de 2008 como parte integrante del Folleto
Informativo de Emision de Cuotas Participativas de CAM y que se incorpora a este
Folleto por referencia

-18 -



CAM CAPITAL, S.A., Sociedad Unipersonal

[11. NOTA DE VALORES
1. PERSONASRESPONSABLES

1.1. Personasqueasumen laresponsabilidad del contenido de la nota de valores

D. Juan Luis Sabater Navarro, con DNI n° 21.454.984-D actuando como administrador
solidario en nombre y representacion de CAM CAPITAL, S.A., Sociedad Unipersonal
(en este Folleto, denominado, también, el “Emisor”), asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. Francisco Joseé Martinez Garcia, con DNI n° 01.815.964-E, actuando como
apoderado de Caja de Ahorros del Mediterraneo, en virtud de las facultades conferidas
por el Consgjo de Administracién, mediante acuerdo adoptado en su reunion celebrada
en fecha 26 de febrero de 2009, y en nombre y representacion de Caja de Ahorros del
Mediterraneo (“CAM” o el “Garante”), asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Folleto en lo referente a la Garantia (tal y como este término se
define en el apartado 1 dela Seccion V).

D. Juan Luis Sabater Navarro y D. Francisco José Martinez Garcia, como responsables
del contenido de esta Nota de Vaores y de la Seccion IV de este Folleto (Médulo de
Garantias), respectivamente, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, declaran que la informacion contenida en éstas es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2. EACTORESDE RIESGO

Véase la Seccion |1 del presente documento.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantesen la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en
la oferta que sea importante para la misma, salvo lo indicado en el apartado 3.2
posterior.

3.2. Motivodelaofertay destino delosingresos

Los fondos obtenidos de la emision de las Participaciones Preferentes Serie C (la
“Emision” y cada una de ellas, una “Participacion Preferente Serie C”) se destinarén
a fortalecer los recursos propios del Grupo CAM. De conformidad con la Ley 13/1985
seguin la redaccion dada por la Ley 19/2003, el Emisor deberéa depositar en su totalidad
los recursos obtenidos, descontados los gastos de emision y gestion, de forma
permanente en el Garante o en otra entidad de su Grupo o subgrupo consolidable. Dicho
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depdsito tendrd una rentabilidad para €l Emisor que le permita cumplir con las
obligaciones de pago derivadas de la Emision.

CAM ha solicitado con fecha 7 de abril de 2009 al BANCO DE ESPARNA, € computo de
las Participaciones Preferentes Serie C objeto de la presente Emision como recursos
propios computables del Grupo CAM. La obtencion de dicha cdificacion sera
comunicada ala Comision Nacional del Mercado de Vaores (“CNMV”).

Suponiendo gue se suscriba totalmente el importe inicial de la Emision por 450.000.000
euros, |os gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacion de la Emision se desglosan de forma orientativa a continuaci on:

CONCEPTO EUROS

Registro del folleto informativo de admision en la ComISION

41.422,13
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Supervisién del proceso de admision a cotizacion por la 9.550.87
CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES T
Tarifa de admision a cotizacion en A.l1LA.F. MERCADO DE RENTA 45,000,00
Floa
Inclusién de la Emisién en el registro de anotaciones en cuenta de

500,00

Iberclear
TOTAL 96.473,00

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE

4.1. Descripcion del tipoy laclase devalores

La Participaciones Preferentes Serie C son valores atipicos de caracter perpetuo y su
figura esta reconocida en € articulo 7 y en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propiosy Obligaciones
de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, por la Ley 62/2003 de
30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social y por la Ley
23/2005 de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para e impulso a la
productividad.

A los efectos de lo previsto en e presente Folleto, e empleo de la expresion
“participaciones preferentes’ incluye aquellas participaciones preferentes emitidas al
amparo de la Ley 13/1985 o que en el futuro puedan emitirse por el Emisor, o por otras
Filiales (tal y como este término se define en € apartado 4.7.1 de la presente Nota de
Valores) con lagarantia del Garante, o bien por €l propio Garante.
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Las participaciones preferentes no son valores de renta fija cuya percepcion a
vencimiento esté asegurada, sino que son valores de carécter complejo que pueden
conllevar pérdida de principal.

Las participaciones preferentes, al tener caracter perpetuo, no tienen plazo de
vencimiento y el Emisor no est4 obligado a rembolsar su principal.

Tal y como se indica en & apartado 5.3 siguiente, |as Participaciones Preferentes Serie
C se emiten ala par, no existiendo prima ni descuento en la Emisién. En consecuencia,
el precio de suscripcidn de cada una de las Participaciones Preferentes Serie C sera de
1.000 euros.

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder a la emision de hasta
cuatrocientas cincuenta mil Participaciones Preferentes Serie C ampliables hasta un
maéximo de ochocientas cincuenta mil, de 1.000 euros de valor nominal cada una.

El importe de la Emision sera de hasta 450.000.000 euros ampliables hasta un maximo
de 850.000.000 euros.

El importe total de la Emisién quedara fijado, una vez finalizado € Periodo de
Solicitudes de Suscripcion (tal y como se define en el apartado 5.1.3), por € importe
ef ectivamente suscrito.

Todas las Participaciones Preferentes Serie C serdn de idénticas caracteristicas,
constituyendo un conjunto de valores homogéneo, y contaran con la garantia solidaria e
irrevocable de CAM. Estaran representadas en anotaciones en cuenta.

4.2. Legidacion delosvalores

Los valores se emiten de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valoresy sus normas de desarrollo, en particular el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por € que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcidon y del folleto exigible a
tales efectos. Asimismo, la Emision se realiza a amparo de la Disposicion Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, que modifica la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, la cual establece los requisitos y caracteristicas de las
participaciones preferentes.

La presente Nota de Valores ha sido elaborada siguiendo |os modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto alainformacion
contenida en los folletos, asi como a formato, la incorporacion por referencia, la
publicacion de dichos folletos y la difusion de publicidad.

4.3. Representacion delosvalores

Las Participaciones Preferentes estardn representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se inscribirdn en los correspondientes registros contables a cargo de la
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SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de |a Lealtad,
n° 1, y de sus Entidades Participantes.

4.4. Divisadelaemision
L as Participaciones Preferentes Serie C estaran denominadas en euros (£€).
45. Orden depreacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se situaran segun el siguiente orden de
prelacion:

(i)  por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor;

(i)  a mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes o valores
equiparables emitidos por el Emisor con un mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie C, que haya emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro; y

(iii)  por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C, por e mero hecho de su
suscripcion, renuncian a cualquier orden de prelacién distinto que pudiera conferirles la
normativa aplicable en cada momento y, en particular, el que pudiera resultar de la
aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal.

El adjetivo “preferente” que la legislacion espafiola otorga a las participaciones
preferentes objeto del presente Folleto no significa que sus titulares tengan la condicion
de acreedores “privilegiados’. Al contrario, en orden de prelacion, las participaciones
“preferentes’ estan por detras de todos los acreedores del Emisor, incluso detras de las
obligaciones subordinadas. Las participaciones “preferentes’ solo tienen “preferencia’
respecto a los accionistas de la entidad emisora -de ahi e origen del adjetivo
“preferente”, inspirado en el Derecho inglés (preferred shares)-.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 13/1985 segun la redaccion dada por la Ley
19/2003, las obligaciones asumidas por € Garante bgjo la Garantia se situarg, en orden
de prelacion:

(i) por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia);

(i)  a mismo nivel que cuaquier garantia equiparable a la prestada por €l Garante a
los valores objeto del presente Folleto y con los valores equiparables que, en su
caso, pueda emitir el Garante; y

(ili)  por delante de la cuotas participativas emitidas por e Garante en virtud de
acuerdo de su asamblea general de 22 de mayo de 2008, asi como de aguellas
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otras cuotas participativas que, en su caso, pueda emitir el Garante en € futuro;
del mismo modo y Unicamente en el supuesto de liquidacion del Garante, las
Participaciones Preferentes Serie C, en virtud de la Garantia, se situardn por
delante de las obras benéfico-sociales (la OBS) del Garante en cuanto al destino
del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones del
Garante.

4.6. Descripcion delosderechosvinculados alosvaloresy procedimiento para el
gjercicio delos mismos

Las Participaciones Preferentes Serie C otorgan a sus titulares exclusivamente los
derechos econdmicos y politicos que se describen a continuacion.

El gercicio de los derechos politicos citados en el apartado siguiente 4.6.2 de la
presente Nota de Vaores se reconoce, para los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C, de manera conjunta con los demés titulares de participaciones
preferentes del Emisor en cada momento.

4.6.1. Derechoseconémicos

4.6.1.1. Derecho a percibir la Remuneracion predeterminada de caréacter no
acumulativo y condicionada a la existencia de Beneficios Distribuibles

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendrén derecho a percibir una
Remuneracion predeterminada no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos desde
la Fecha de Desembolso € 29 de marzo, 29 de junio, 29 de septiembre y 29 de
diciembre de cada afio. Por excepcion, en e supuesto de cierre anticipado del Periodo
de Salicitudes de Suscripcion en los términos previstos en la presente Nota de Valores,
el primer periodo de devengo de la Remuneracion tendra una duraciéon superior al
trimestre (es decir, desde la Fecha de Desembolso (incluida) hasta el 29 de diciembre de
2009 (no incluido)), fecha en la que tendra lugar € pago de la primera Remuneracion.

Las Participaciones Preferentes Serie C devengardn diariamente, desde su Fecha de
Desembolso (tal y como se define en e apartado 5.1.6) la siguiente Remuneracion,
calculada sobre el importe nominal de las mismas, en Base Actual/365:

(i)  Durante & periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso (inclusive) y e 29
de septiembre de 2011 (no incluido): remuneracion fijaa tipo anual del 7,35%.

(i) A partir del 29 de septiembre de 2011 (inclusive): remuneracion variable a tipo
de interés, que se revisara y fijara trimestramente, referenciado a EURIBOR a
tres meses incrementado en 590 puntos bésicos (5,90%).

El tipo resultante aplicable en el periodos descrito en e apartado (ii) anterior sera, como
minimo, del 6,80% bruto anual.

El célculo del EURIBOR atres meses aparece reflejado en € apartado 4.7 siguiente.
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La Remuneracién de las Participaciones Preferentes esta condicionada a la existencia
de Beneficio Distribuible suficiente, tal y como se define en & apartado 4.7.1b)
siguiente de la presente Nota de Valores, asi como a las limitaciones impuestas por la
normativa espariol a de recursos propios de |as entidades de crédito.

El régimen de percepcion de la Remuneracion se halla descrito ampliamente en el
apartado 4.7 de esta Nota de Valores.

Comparacion con otras emisiones. A fin de evaluar las condiciones financieras de la
Emisién, CAM CAPITAL, S.A.U. ha obtenido laopinion de KPMG Asesores, S.L.y de
Analistas Financieros Internacionales, S.A., consultoras independiente especializadas.
Se adjuntan como Anexo copia de dichas opiniones.

4.6.1.2. Derechoapercibir el Precio de Amortizacion

En los supuestos de amortizacion contemplados en € apartado 4.8 siguiente, cada uno
de los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendra derecho a percibir €l Precio
de Amortizacion (tal y como se define en el apartado 4.8.1).

4.6.1.3. Derechoapercibir las CuotasdeLiquidacion - Limites

1. Disolucién o liquidacion del Emisor

En caso de liquidacién o disolucion, voluntaria o involuntaria del Emisor, los titulares
de participaciones preferentes en circulacion en ese momento tendran derecho a
percibir, de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de
participaciones preferentes y accionistas ordinarios, importes de liquidacion en la
cuantia fijada para cada serie, equivalente a su valor nominal, més, en su caso, un
importe igual a las remuneraciones devengadas y no pagadas correspondientes al
periodo de devengo en curso y hasta la fecha de pago (dichos importes de liquidacion
junto con los importes por remuneraciones citados se denominaran en adelante “ Cuotas
deLiquidacion”).

Para los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie C, la Cuota de Liquidacion se
ha fijado en 1.000 euros por cada vaor, equivalente a su valor nominal, mas la
remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de remuneracion en
curso y hasta lafecha de pago.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C (y de cualesguiera otras
participaciones preferentes del Emisor emitidas con e mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie C) percibiran dichas cantidades con caracter previo a
la distribucién de activos entre los accionistas ordinarios de conformidad con el orden
de prelacion establecido en el apartado 4.5 de la presente Nota de Valores.

El pago de las Cuotas de Liquidacién se halla garantizado por CAM.

El Garante se compromete, mediante la firma de este Folleto, como titular del 100 % de
las acciones ordinarias y de los derechos de voto del Emisor, a mantener el 100% de las
acciones del Emisor y no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la
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liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacion
del Garante, o (ii) reduccion de sus fondos propios y de sus cuotas participativas a cero,
sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del fondo fundacional o una
emision simultanea de cuotas participativas. En estos dos supuestos, el Garante aprobara
la disolucion y liquidacion del Emisor, sin que para la adopcion de esta decision sea
necesariala aprobacion de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie C.

2. Liquidacion o disolucidon simulténea del Emisor y del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en e Emisor para pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C las Cuotas de Liquidacién que a cada uno
corresponda, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existencia de un proceso de (i) liquidacién o disolucion del Garante, o de (ii) reduccién
de sus fondos propios y de sus cuotas participativas a cero, sin liquidacion del Garante'y
con un aumento simultaneo del fondo fundacional o una emision simultanea de cuotas
participativas. En estos casos, la distribucion de las Cuotas de Liquidacion quedard
limitada en la forma que se especifica a continuacion.

En concreto, si en el momento en que deban abonarse a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C las Cuotas de Liquidacion, se han iniciado los tramites para (i) la
disolucion o liquidacion del Garante, voluntaria o involuntaria, o (ii) lareduccién de sus
fondos propios y de sus cuotas participativas a cero, sin liquidaciéon del Garante y con
un aumento simultdneo del fondo fundacional 0 una emision simultanea de cuotas
participativas, se calcularala suma de los siguientes importes:

(@ las Cuotas de Liquidacién correspondientes a todas | as participaciones preferentes
del Emisor;

(b) las correspondientes a las participaciones preferentes (o valores similares) que
puedan emitir Filiales que cuenten con una garantia equiparable en orden de
prelacion a la otorgada en beneficio de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C; y

(c) las correspondientes a los valores equiparables a las participaciones preferentes
gue pueda emitir el Garante.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados en €l
apartado anterior no excederan los importes que se hubieran pagado con los activos del
Garante s dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado,
en orden de prelacion,

(@ por detrés de todas las obligaciones del Garante;

(b) a mismo nivel que las participaciones preferentes o valores equiparables que
pueda emitir, en su caso, e Garante; y

(c) por delante de las cuotas participativas del Garante y, Unicamente en el caso de
liquidacion del Garante, por delante de las obras benéfico-sociales del Garante en
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cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones del Garante.

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espariola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cual quier
otro derecho contractual que se sitle, en orden de prelacién, al mismo nivel que, o por
detrés de, la Garantia.

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonia del Emisor o del Garante, se podria
liquidar la Emisién por un valor inferior a nominal de las participaciones preferentes,
con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido.

3. Disolucién o liguidacién del Garante

En los casos de (i) disolucién o liquidacién del Garante o de (ii) reduccion de sus
fondos propios y de sus cuotas participativas a cero, sin liquidaciéon del Garante y con
un aumento simultdneo del fondo fundacional 0 una emision simultanea de cuotas
participativas, el 6rgano de administracion del Emisor convocara al Socio Unico para
que éste acuerde la liquidacion voluntaria del Emisor.

En este caso, la Cuota de Liquidacién por cada valor que corresponda a los titulares de
participaciones preferentes seraigua a, y no superard, la cuota de liquidacion por valor
gue se habria pagado de los activos del Garante de acuerdo con lo dispuesto en €l
apartado 2 anterior s las participaciones preferentes de la serie que corresponda
hubieran sido emitidas directamente por el Garante.

El Garante, como titular del 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del
Emisor, se compromete, mediante la firma de este Folleto, a mantener el 100% de las
acciones del Emisor y no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la
liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los casos previstos en € primer parrafo
del presente apartado. Salvo en los supuestos previstos en € primer parrafo de este
apartado, para la liquidacion o disolucion del Emisor se necesitara el acuerdo de los
titulares de participaciones preferentes de acuerdo con lo dispuesto en los estatutos
sociales del Emisor.

4. Pagosaprorrata

Si, a producirse € reparto de la liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en |os apartados 2 y
3 anteriores, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion alas cantidades que
se habrian pagado si no hubiera existido dicho limite.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie C de acuerdo con |os apartados anteriores, éstos no
tendran otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.
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4.6.1.4. Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda realizar €
Emisor en e futuro.

4.6.2. Derechospoliticos

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tienen derecho de asistenciani de
voto en las Juntas Generales de Accionistas del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, €l
Garante, como accionista titular del 100 % de los derechos de voto del Emisor, se
compromete frente a | os titulares de Participaciones Preferentes Serie C a otorgarles los
siguientes derechos en 10s supuestos que se indican a continuacion:

46.2.1. Supuesto de impago de la Remuneracion durante cuatro trimestres
consecutivos

a) En el caso de queni el Emisor, ni € Garante en virtud de la Garantia, satisfagan
la totalidad de la Remuneracién a la que tienen derecho los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C durante cuatro periodos trimestrales de pago
consecutivos, dichos titulares junto con los titulares de otras series de
participaciones preferentes del Emisor tendran derecho a nombrar dos miembros
adicionales en e o6rgano de administracién del Emisor, que, a partir de ese
momento, debera configurarse como un consegjo de administracion compuesto
por un minimo de 3 y un méximo de 7 miembros, asi como destituir a los
indicados dos miembros del érgano de administracion, todo ello de conformidad
con lo previsto en €l articulo 11.2 de | os estatutos sociales del Emisor.

El gercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de
forma aislada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, sino de
forma conjunta con €l resto de titulares de participaciones preferentes que €l
Emisor haya emitido o pueda, en su caso, emitir en el futuro con e mismo rango
gue las Participaciones Preferentes Serie C y que se hdlen en las mismas
condiciones de impago de Remuneracion. Por tanto, los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C deberdn actuar conjuntamente con los
titulares de las otras series de participaciones preferentes que tuviesen
reconocido € derecho de voto en el mismo supuesto, a efecto de designacion de
consgeros y de destitucion de los mismos.

El acuerdo de designacién o destitucion de miembros adicionales del 6rgano de
administracion requerira el voto favorable de los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor que tengan reconocido €l citado derecho de eleccion de
administradores, que representen la mayoria de las Cuotas de Liquidacion de las
mismas. Dicho voto se emitira en laforma que se indica a continuacion.

b) Los titulares del conjunto de participaciones preferentes del Emisor que tengan
reconocido el derecho de voto en € supuesto anterior, podran emitir por escrito
el voto para la designacion y destitucion de miembros del 6rgano de
administracion referido en el apartado precedente y remitirlo al Emisor, o bien
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adoptar € acuerdo correspondiente en una asamblea general de dichos titulares
(la“Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes’).

En caso de que, transcurridos 30 dias naturales desde |a fecha en que lostitulares
de participaciones preferentes que tengan aparejada la facultad a que se refiere el
parrafo anterior puedan gjercitar tal derecho, un nimero de éstos que representen
la mayoria de las Cuotas de Liquidacion no hubieran presentado la notificacion
por escrito descrita en € parrafo anterior, € 6Organo de administracion del
Emisor convocard una Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes
con €l objeto de proceder ala designacion.

Si e organo de administracion no convoca la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes dentro del citado plazo de 30 dias naturales, podran
convocarla los titulares de participaciones preferentes representativas de, a
menos, € 10% de |las Cuotas de Liquidacion correspondientes a las mismas.

Las disposiciones relativas a la convocatoria y celebracion de las Juntas
Especiaes de Titulares de Participaciones Preferentes convocadas por € Emisor
se encuentran descritas en los articulos 25 y siguientes de los estatutos del
Emisor. Un resumen de dichas disposiciones se encuentra incluido en el
apartado 4.10 siguiente..

En la actualidad, los estatutos sociales del Emisor prevén que e o6rgano de
administracion del mismo esta formado por dos administradores solidarios. Sin
embargo, los estatutos contemplan la obligacion de modificar dicho 6rgano de
administracion y sustituirlo por un consejo de administracion en el caso de que se den
las circunstancias previstas en el primer parrafo de este articulo 4.6.2.1. Asimismo, los
estatutos sociadles del Emisor establecen que, a los efectos de hacer efectivos los
derechos politicos reconocidos a los titulares de participaciones preferentes descritos en
los parrafos anteriores, y de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente, €l
Emisor dgjara vacantes para la provision de un minimo de dos miembros del 6rgano de
administracion, dentro del maximo previsto en |os estatutos sociales (7 miembros).

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de la Remuneracién en |os términos
indicados, € Garante no hubiera hecho frente a las mismas de acuerdo con la Garantia.

Cualquier miembro del 6rgano de administracion nombrado de conformidad con lo
dispuesto anteriormente cesara en su cargo S, tras la circunstancia que hubiera dado
lugar a su nombramiento, el Emisor o el Garante, en virtud de la Garantia, reanuda la
distribucion de la Remuneracién integras respecto de las Participaciones Preferentes
Serie C durante cuatro periodos trimestrales de remuneracién consecutivos, asi como,
en su caso, de las demés participaciones preferentes.

Tanto el nombramiento como el cese de los miembros del 6rgano de administracion
indicados ser& objeto de anuncio por parte del Emisor mediante comunicacion como
hecho relevante ala CNMYV vy, de conformidad con |o previsto en |os estatutos sociales,
en un periddico de difusién nacional en Espafia.
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4.6.2.2. Maodificacion de los derechos otorgados por las Participaciones
Preferentes Serie C. Necesidad de consentimiento previo delostitulares

1. Cuaquier modificacibn o supresion de los derechos otorgados a las
Participaciones Preferentes Serie C (y a cualquier otra serie de participaciones
preferentes que haya emitido o pueda emitir el Emisor en el futuro) de cualquier
modo (incluyendo, atitulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion
0 emision de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la
participacion en los beneficios o activos del Emisor que las Participaciones
Preferentes Serie C) no sera eficaz (salvo disposicion legal en contrario) si no esta
autorizada por escrito por los titulares de, a menos, dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie C
(y, en su caso, de los titulares de, a menos, dos terceras partes de las Cuotas de
Liquidacién correspondientes a participaciones preferentes de cualquier otra serie
afectada), o Sl no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes por los titulares de, al menos, dos terceras
partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie C en circulacion (y, en su caso, en Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes por los titulares de al menos dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion correspondientes a participaciones preferentes de esa otra u
otras series afectadas).

La expresion “mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos del Emisor” utilizada en € péarrafo anterior no incluye e tipo de
remuneracion correspondiente a las participaciones preferentes ni un valor
nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, el Emisor podra emitir con
posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie C, participaciones preferentes
que otorguen a sus titulares €l derecho a percibir una remuneracion superior a la
establecida en e presente Folleto sin que para ello sea necesario contar con €l
consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C
siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie C (y las demés series de
participaciones preferentes que el Emisor haya emitido o pueda emitir en un
futuro), se encuentren al corriente en e pago de la Remuneracion mas reciente, tal
y como se indicaen el apartado siguiente.

2. Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista en (i) aumentar la
cantidad autorizada de participaciones preferentes o emitir una 0 mas series de
participaciones preferentes que se sitlen con € mismo orden de prelacion que las
Participaciones Preferentes Serie C en cuanto ala participacion en los beneficios y
los activos del Emisor; o (i) autorizar, crear o emitir una 0 mas clases de acciones
del Emisor con rango inferior en cuanto a participacion en los beneficios o activos
del mismo, siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie C (y las deméas
participaciones preferentes que el Emisor haya emitido o pueda emitir en un
futuro) se encuentren a corriente en el pago de la Remuneracién mas reciente, el
Emisor podra llevarla a cabo libremente, previo cumplimiento de los requisitos
legales que sean de aplicacion. Si el Emisor no se encontrase a corriente en €l
pago de la Remuneracion mas reciente, para proceder a la citada ampliacion o
emision serd necesario € voto favorable de los titulares de participaciones
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preferentes del Emisor que representen dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion
totales, en los términos sefial ados bajo el subapartado 1 anterior.

Asimismo, se hace constar la capacidad ilimitada del Emisor o cualquier otrafilial
del Grupo del Garante idénea, de emitir participaciones preferentes que se sitlen
con & mismo orden de prelacion gue las Participaciones Preferentes Serie C, con
el limite total del 30% de los recursos propios béasicos del Grupo del Garante, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 1.i) de la Disposicion Adicional
Segundade lalLey 13/1985.

3. El Garante, como titular de la totalidad de las acciones ordinarias y de los
derechos de voto del Emisor podra, en cualquier momento, tomar las acciones
necesarias para emitir acciones ordinarias adicionales del Emisor sin
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, dado
gue aguéllas se sitlan, en orden de prelacion, por detras de las participaciones
preferentes y, en consecuencia, su emision no perjudica los derechos de los
titulares de participaciones preferentes.

4.6.2.3. Supuesto dedisolucién o liquidacion del Emisor.

Ademas de los derechos politicos antes mencionados y del derecho a percibir Cuotas de
Liquidacion, en e caso de liquidacion del Emisor, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C contaran con derecho de voto, en las condiciones y con los limites
que a continuacion se detallan.

El socio Unico del Emisor no podra proponer la adopcién de una medida encaminada a
la liquidacién o disolucion del Emisor a menos que los titulares de las participaciones
preferentes en circulacion hayan aprobado dicha resolucion. Dicha aprobacion requiere
el voto favorable por escrito de los titulares de, a menos, dos tercios de las Cuotas de
Liquidacion de las participaciones preferentes en circulacion, o aprobacion en una Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes de dicho acuerdo, con una mayoria
de dos tercios de las Cuotas de Liquidaciéon de las participaciones preferentes en
circulacion. En consecuencia, €l voto de los titulares de Participaciones Preferentes
Serie C quedara diluido en este supuesto entre los restantes titulares de participaciones
preferentes del Emisor.

No sera necesaria la citada aprobacion de los titulares de participaciones preferentes si
laliquidacion o disolucion del Emisor se inicia como consecuencia de: (i) la disolucion
o liquidacion del Garante, o de (ii) la reduccién de sus fondos propios y de las cuotas
participativas a cero, sin liquidacion del Garante y con un simultaneo aumento del
fondo fundacional o una emision simultanea de cuotas participativas.

El Emisor notificara por correo la celebracion de cuaquier Junta Especia de Titulares
de Participaciones Preferentes en la que los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie C tengan derecho de voto a quienes figuren como titulares en los registros
contables. En tales notificaciones se haran constar las siguientes circunstancias: (i) la
fecha, horay € lugar de la Junta; (ii) una descripcion del acuerdo cuya adopcion se
vaya a proponer en la Junta en la que dichos titulares tengan derecho de voto; vy (iii)
instrucciones para el otorgamiento de poderes para acudir a la Junta.
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Esta convocatoria ser& publicada en un periddico de difusién nacional en Espaia y
comunicadaalaCNMYV.

El Garante se compromete mediante la firma de este Folleto, como titular de las
acciones ordinarias del Emisor, a mantener el 100% de las acciones del Emisor y no
permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacién o disolucién del
Emisor salvo en los casos de (i) disolucién o liquidacion del Garante, o de (i) reduccién
de sus fondos propios y de las cuotas participativas a cero, sin liquidacién del Garantey
con un simultdneo aumento del fondo fundacional o una emisién simultanea de cuotas
participativas.

En estos supuestos y con relacion a orden de prelacion de créditos, las Participaciones
Preferentes Serie C se sittian en orden de prelacion:

(i)  por detrés de todos |os acreedores comunes y subordinados del Emisor;

(i) a mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes o valores
equiparables emitidos por e Emisor con un mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie C, que haya emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro; y

(iii) por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Todo €ello, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefidl ados en el apartado 4.6.1.3.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C por € mero hecho de su
suscripcién y adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito
anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada
momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los
articulos 92 y 158 de laLey 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Laprelacion de la Garantia se describe en el apartado 2.9 dela Seccion V.
4.7. Tipoderemuneracion y disposicionesrelacionadas
4.7.1. Remuneracion

Desde la Fecha de Desembolso, y con sujecion a lo que se establece mas adelante, las
Participaciones Preferentes Serie C otorgaran a sus titulares derecho a recibir una
remuneracion predeterminada de caracter no acumulativo, pagadera en las fechas
establecidas en €l subapartado a) siguiente (la“Remuneracion”).

a) Determinacion del importe dela Remuneracion

Desde la Fecha de Desembolso, cada una de las Participaciones Preferentes Serie C
otorga a su titular €l derecho a percibir la siguiente Remuneracion sobre e importe
nominal de las mismas, salvo lo establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores de este
apartado:
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(i) Durante & periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso (inclusive) y €l
29 de septiembre de 2011 (no incluido): remuneracion fijaa tipo anual del 7,35%.

(i) A partir del 29 de septiembre de 2011 (inclusive): remuneracion variable a tipo
de interés que se revisara y fijara trimestralmente, referenciado al EURIBOR a
tres meses incrementado en 590 puntos basi cos (5,90%)

El tipo resultante aplicable en el periodo descrito en el apartado (ii) anterior serd, como
minimo, del 6,80% bruto anual.

Asumiendo que el desembolso de la Emision se produjera el 29 de septiembre de 2009,
tal y como esta inicialmente previsto, durante los dos primeros afios de la Emision y
siendo e importe nominal de 1.000 euros por Participacion Preferente Serie C la
Remuneracion bruta a percibir por cada Participacion Preferente Serie C segun la
formula descritaen el apartado 4.7.2 posterior, seriade 73,50 euros cada afio.

La fijacion del EURIBOR a tres meses se redlizara para cada periodo trimestral de
devengo de la Remuneracion y se tomardn como referencia los datos publicados en la
pantalla Reuters, pagina EURIBORO1 (o cualquier otra que la pudiera sustituir) a las
11:00 horas de la mafiana de Madrid del segundo dia habil inmediatamente anterior a
dia en que comience €l periodo trimestral de que se trate.

La Remuneracion se pagara trimestramente, y seré el resultado de aplicar € tipo de la
Remuneracion a valor nominal, dividir el producto por 365, multiplicarlo por el
nimero de dias que comprenda el trimestre de referenciay redondear hasta el céntimo
de euro més proximo (en el caso de medio céntimo de euro, al alza). En € supuesto de
que se cerrara anticipadamente el Periodo de Solicitudes de Suscripcion en los
supuestos previstos en la presente Nota de Valores, la Remuneracion correspondiente al
primer periodo de devengo; esto es, desde la Fecha de Desembolso (incluida) hasta el
29 de diciembre de 2009 (no incluido) carecera de caracter trimestral, y serd pagadera el
29 de diciembre de 2009.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion del tipo
Euribor tres meses entre el 6 de abril y el 4 de junio de 2009:

Sesién Euribor 3
meses
06/04/2009 1,466
07/04/2009 1,453
08/04/2009 1,445
09/04/2009 1,435
14/04/2009 1,423
15/04/2009 1,415
16/04/2009 1,410
17/04/2009 1,405
20/04/2009 1,405
21/04/2009 1,405
22/04/2009 1,405
23/04/2009 1,406
24/04/2009 1,400
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Sesion Euribor 3
meses
27/04/2009 1,392
28/04/2009 1,384
29/04/2009 1,372
30/04/2009 1,365
04/05/2009 1,354
05/05/2009 1,344
06/05/2009 1,334
07/05/2009 1,327
08/05/2009 1,313
11/05/2009 1,299
12/05/2009 1,291
13/05/2009 1,281
14/05/2009 1,266
15/05/2009 1,250
18/05/2009 1,244
19/05/2009 1,237
20/05/2009 1,244
21/05/2009 1,252
22/05/2009 1,259
25/05/2009 1,264
26/05/2009 1,266
27/05/2009 1,27
28/05/2009 1,27
29/05/2009 1,269
01/06/2009 1,266
02/06/2009 1,262
03/06/2009 1,26
04/06/2009 1,26

El tipo aplicable a cada periodo trimestral siguiente, ser& comunicado por el Agente de
Pagos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C e primer dia habil
anterior al inicio de cada periodo trimestral de Remuneracion mediante anuncio en el
Boletin de Operaciones de A.l.A.F. MERCADO DE RENTA FlJA.

En ausencia de la publicacién del tipo EURIBOR a tres meses se tomara e Euribor a
tres meses sefidlado en la pantalla TELERATE, pagina 248 (o cualquier otra que la
pudiera sustituir en e futuro) a las 11:00 horas de la mafiana de Bruselas del segundo
dia habil inmediatamente anterior alafechade inicio del periodo de interésy se aplicara
al siguiente periodo trimestral de devengo de la Remuneracion.

Por imposibilidad de obtencion del EURIBOR a tres meses en la forma determinada
anteriormente, €l tipo de interés de referencia sustitutivo sera € tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdsitos en euros a tres meses de vencimiento, € segundo
dia habil inmediatamente anterior a dia en que comience el periodo de cdlculo de que
se trate, que declaren | as entidades resefiadas a continuaci on:
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Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA)
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid

Banco Santander, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

En & supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR a tres meses por no
suministrar aguna de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, serd de
aplicacion € tipo de interés que resulte al calcular la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por las tres de | as entidades restantes.

En ausencia de los tipos segun lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el
tipo determinado para €l célculo de la Remuneracién en tanto por ciento que se hubiese
aplicado en el periodo trimestral anterior.

b)

Régimen de percepcion de Remuneracion por los titulares de Participaciones
Preferentes SerieC

b.1. Supuestosde no percepcion

L os titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tendran derecho a percibir
la Remuneracion predeterminada en l0s siguientes casos:

1.

En la medida en que dicha Remuneracion, junto con (a) cuaquier
remuneracion pagada durante e egercicio en curso, y (b) aguellas
remuneraciones gque se propone abonar durante el periodo de devengo en
curso, en cada caso respecto de (i) todas las participaciones preferentes
emitidas por € Emisor y por cuaquier otra Filial, que se encuentren
garantizadas por el Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes Serie C (incluidas estas Ultimas), y (ii) cuaesguiera
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por e Garante
gue se sitlien, en cuanto a la participacion en beneficios, al mismo nivel que
las obligaciones del Garante asumidas en este Folleto, excediera del
Beneficio Distribuible correspondiente a gercicio anterior auditado, segun
se define a continuacion.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizard como
Remuneracion las remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto
directamente por el Emisor correspondiente como por el Garante en virtud
de la correspondiente garantia.

Se entiende por “Beneficio Distribuible” de un gercicio fiscal, e menor
entre los beneficios netos de CAM y de su Grupo (segun se define méas
adelante), tal y como se reflgjan, de acuerdo con las normas dictadas por el
Banco de Espafia para su calculo, en los estados contables reservados a que
se refieren las normas 692y 702 de la Circular 4/2004 del Banco de Esparia o
la normativa que resulte de aplicacion en cada momento. Dichos resultados
anuales deberan haber sido aprobados, a menos, por € Consgo de
Administracion del Garante y verificados por sus auditores externos.
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Cuando dichos resultados se aparten materialmente de los atribuidos a Grupo en las

cuentas anuales consolidadas de carécter publico a las que se refiere la Circular 4/2004
o la normativa que en su caso la sustituyese, su importe y las causas de
dicha diferencia recibirén publicidad adecuada en la Memoria que forme
parte de dichas cuentas.

En e supuesto de que en alguna fecha de pago de la remuneracién los
citados resultados no se hubieran aprobado y verificado conforme a lo
previsto anteriormente, se tomaran como referencia para la obtencion del
Beneficio Distribuible los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias
individuales y consolidadas del Garante de |os estados financieros remitidos
al Banco de Espanareferidos al 31 de diciembre del gercicio anua anterior.

Se entiende por “Grupo” a grupo consolidable de entidades de crédito,
formado por € Garante y agunas de sus filiales, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Coeficientes de Inversion y Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros, el Real Decreto 216/2008,
de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y la
Circular del Banco de Esparia 3/2008.

Se entiende por “Filial”, toda entidad en la que el Garante sea titular, de
forma directa o indirecta, de més del 50 % de su capital social con derecho a
voto. El Garante no ha otorgado ni otorgard a emisiones de participaciones
preferentes de entidades no Filiales garantias de igual 0 mejor rango que la
de esta Emision.

A la fecha del presente Folleto, todas las emisiones de participaciones
preferentes a las que el Garante ha prestado su garantia han sido realizadas
por filiales en las que el Garante es titular, de forma directa o indirecta, del
capital social; € importe nominal de estas emisiones (excluyendo la
presente Emision) representa el 14,11% de los recursos propios basicos
computables del Grupo CAM a 31 de diciembre de 2008. El Garante se ha
comprometido, ademés, a mantener, directa o indirectamente, dicha
participacion mientras existan participaciones preferentes de las mismas en
vigor.

2. Aunque €l Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con las disposiciones de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, del Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero y la Circular del Banco de Espafia
3/2008, o en la normativa que en su caso la sustituyese, el Garante tuviera
gue limitar sus pagos respecto de cuotas participativas o valores
equiparables que hubiera podido emitir (excepto pagos con cargo a fondo
de estabilizacion) o la asignacion de dotaciones a fondo de la obra
benéfico-social (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en
el articulo 11.5 delalLey 13/1985).

En particular a la fecha de este Folleto, y de acuerdo con las mencionadas
disposiciones, dado que € Garante ha emitido cuotas participativas s el
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mismo Garante 0 su Grupo consolidable presentasen un déficit de recursos propios
computables superior a 20% de los minimos requeridos 0 sus recursos propios basicos

cayeran por debajo del 50% de dichos minimos, e Garante o todas las
entidades del Grupo consolidable deberan destinar a fondo de reservas de
cuotaparticipes la totalidad de sus beneficios o excedentes netos, salvo que
el BANCO DE ESPARNA autorice otra cosa a aprobar €l programa de retorno
previsto en el articulo 75 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras.

Si el déficit de recursos propios computables sobre los minimos requeridos
fueraigua o inferior a 20 %, la propuesta de distribucién de resultados del
Garante o de todas y cada una de las entidades de su Grupo consolidable se
sometera a la autorizacion previa del BANCO DE ESPANA, quien establecera
el porcentaje minimo a destinar al fondo de reservas de cuotaparticipes
atendiendo a programa presentado pararetornar alos niveles exigibles.

El Ministerio de Economia y Hacienda podria, a propuesta del BANCO DE
EsPANA, en ambos supuestos autorizar la distribucion de cantidades a fondo
de la obra benéfico-social.

Si lainsuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
realizar el pago de la Remuneracion, ya sea de manera total o parcial, dicho
supuesto serd comunicado a la CNMV y publicado en un periddico de
difusion nacional por e Emisor.

b.2. Supuestosde percepcion parcial

No obstante, |os titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a
percibir la parte de la Remuneracién que les corresponda hasta € limite que, de
acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos
anteriores, fuere posible, conforme se describe en el apartado 4.7.1d.3.

b.3. Formade pago

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tuvieran derecho a
percibir Remuneracion por no darse os supuestos del punto b.1. de este apartado,
el Emisor estaré obligado a pagar la Remuneracion. Si el Emisor incumpliese esta
obligacion, el Garante efectuard €l pago en virtud de la Garantia.

Caracter no acumulativo dela Remuneracion

Existen determinados supuestos por 1os que los tenedores de las Participaciones
Preferentes Serie C pueden no recibir ninguna Remuneracion, dado que ésta tiene
caracter no acumulativo, no teniendo derecho posteriormente a su reclamacion.

En este sentido, si, por darse alguno de los supuestos previsto en e puntos b. |
anterior, e Emisor no pagara la totalidad de la Remuneracion en una fecha de
pago determinada, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 13/1985 segun la redaccion dada por la Ley
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19/2003, perderan su derecho a recibirla, y ni e Emisor ni e Garante tendran
obligacion de pagar ni la Remuneracion devengada en ese periodo, ni intereses sobre la
misma, aun cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus
obligaciones de abonar la Remuneracion alas Participaciones Preferentes Serie C.
S d Emisor degara de abonar la Remuneracion por razones distintas a las
contempladas en e punto b.1 de este apartado, dicha Remuneracion sera
satisfecha por el Garante en virtud de la Garantia. De no hacerlo el Garante, los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C podrian gercitar sus derechos
contra el Garante.

d)

Disposiciones gener ales

d.l.

d.2.

d.3.

d.4.

El impago de la Remuneracion, tanto por el Emisor como por el Garante,
serdcomunicado ala CNMYV por el Emisor como hecho relevante.

La obligacion de pago de Remuneracion por e Emisor se entendera
satisfecha cuando € Garante pague dicha Remuneracion, y en la medida en
gue lo haga.

En & supuesto de pago parcia descrito en e punto b.2 de este apartado, la
Remuneracion sobre las Participaciones Preferentes Serie C y sobre €l resto
de las participaciones preferentes del Emisor o de otra Filial que cuenten
con una garantia del Garante del mismo rango que la emitida en relacion
con las Participaciones Preferentes Serie C, s existieran, asi como la
correspondiente, en su caso, a la participaciones preferentes o valores
equivalentes emitidos por € Garante, se declararan a prorrata, teniendo en
cuenta la proporcion existente entre (a) la cantidad total disponible para €l
pago de la Remuneracion alas Participaciones Preferentes Serie C y €l resto
de participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la
cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie C y
al resto de participaciones preferentes y valores equiparables de no haber
existido limitacion alguna al pago de la Remuneracion.

En consecuencia, € importe que por la Remuneracion percibirian los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C estaria en funcion, en
este supuesto, del importe total de participaciones preferentes y valores
equiparables en circulacion en el momento del pago y de la Remuneracion a
la que pudieran tener derecho esas otras participaciones preferentes y
valores equiparables.

Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara la
Remuneracion a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, €
Emisor no pagara dividendos a sus acciones ordinarias y e Garante no
distribuira cantidad alguna a los titulares de cuotas participativas (savo
distribuciones con cargo a fondo de estabilizacién autorizadas por € Banco
de Espafia, en su caso).
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d.5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendran otro
derecho a participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los
establecidos en €l presente Folleto.

4.7.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para € pago de la
Remuneracion.

La Remuneracion se devengara desde la Fecha de Desembolso (prevista inicialmente
para el 29 de septiembre de 2009) y sera pagadera por trimestres vencidos, quedando
fijadas las siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 29 de marzo, 29 de junio, 29
de septiembre y 29 de diciembre de cada afio, cal culandose sobre la Base actual/365. En
el caso de que se cerrara anticipadamente el Periodo de Solicitudes de Suscripcion en
los términos previstos en la presente Nota de Valores, la Remuneracién correspondiente
al primer periodo de devengo, esto es, e periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y € 29 de diciembre de 2009 (no incluido) tendréa una duracion
superior al trimestre y seré pagadera el 29 de diciembre de 2009.

Para cada uno de los periodos trimestrales de devengo de Remuneracion, la
Remuneracion se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

NSXTI x DT

Siendo:

R = Remuneracion.

NS = Nominal suscrito.

Tl = Tipo de interés anual aplicable a periodo en cuestion.

DT = Dias transcurridos con derecho alaremuneracion anua aplicable al periodo.

Asumiendo que la Fecha de Desembolso de la Emision sea el 29 de septiembre de 2009,
la Remuneracion por Participacion Preferente Serie C correspondiente a los ocho
primeros periodos de Remuneracion seria como se detalla en |a tabla siguiente, teniendo
en consideracion que en dichos ocho primeros periodos la Remuneracion sera al tipo de
interés fijo anual de 7,35%. Esta misma formula regird en e caso de que en un
determinado periodo de remuneracion tuviese duracion inferior a un trimestre completo
por amortizacion anticipada de las Participaciones Preferentes Serie C o por cualquier
otrarazon.

Periodo Remuner acién (Euros)
1° 18,32
20 18,12
3 18,53
4° 18,53
50 18,32
6° 18,12
7° 18,53
8° 18,53
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Si adguna fecha de pago no fuera dia habil alos efectos de realizacion de operaciones
en euros, € pago de la Remuneracion se efectuard el dia habil inmediatamente
posterior, sin que ello tenga repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono. A estos
efectos se entendera por dia hébil cualquier dia asi considerado por € sistema
“TARGET” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer”).

Tendran derecho a cobro de la Remuneracién los titulares inscritos en los registros
contables de |as Entidades Participantes en IBERCLEAR €l dia anterior del sefialado como
fecha de pago.

El Agente de Pagos calculara la cuantia de la Remuneracion que deba satisfacerse
respecto de las Participaciones Preferentes Serie C.

El servicio financiero serd atendido por el Agente de Pagos, quien, con motivo del pago
de cada Remuneracion, ya se realice dicho pago por el Emisor o, en su defecto, por €
Garante, recibirala cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucién entre
los titulares de Participaciones Preferentes Serie C.

4.7.3. Plazovalido en el que se puede reclamar la Remuneracién

La accion para reclamar €l abono de la Remuneracion correspondiente a un periodo de
devengo concreto, en el supuesto de que haya sido declarada por el Emisor, prescribe a
los cinco afos contados desde el dia siguiente a la fecha de pago correspondiente a
dicho periodo de devengo de la Remuneracién, sujeto a articulo 1.966 del Codigo civil.

4.7.4. Descripcion del tipo de Remuneracion

La Remuneracion sera (i) fija hasta e 29 de septiembre de 2011 (no incluido); y (ii)
variable, referida a tipo EURIBOR a tres meses més un diferencial a partir del 29 de
septiembre de 2011, tal y como este se establece en el apartado 4.7.1. Véase dicho
apartado para una descripcion del tipo EURIBOR, su forma de cdlculo y normas de
ajuste.

4.75. AgentedeCalculo
CAM, con domicilio social en Alicante, calle San Fernando, niimero 40.

48. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores

481. PreciodeAmortizacion

Las Participaciones Preferentes Serie C tienen caracter perpetuo, sin embargo podrian
amortizarse total o parcialmente por el Emisor con sujecion a lo dispuesto en los
apartados posteriores.

Cada Participacion Preferente Serie C objeto de la presente Emision concede a su
titular, en e supuesto de amortizacion total o parcia por parte del Emisor, derecho a

-39-



CAM CAPITAL, S.A., Sociedad Unipersonal

percibir un precio de amortizacién que consistira en su valor nominal mas un importe
igual ala Remuneracion devengada y no satisfecha hasta la fecha establecida para la
amortizacion (el “Precio de Amortizacion™).

4.8.2. Fecha, lugar y procedimiento

L as Participaciones Preferentes Serie C se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parcialmente en cualquier momento a partir del quinto afio
desde la Fecha de Desembolso, a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los
inversores), con autorizacion previa del BANCO DE ESPARA y del Garante.

En el caso de amortizacién de un nimero importe inferior a correspondiente al total de
Participaciones Preferentes Serie C en circulacion, ésta se realizard mediante una
reduccion proporcional del valor nominal de cada una de las Participaciones Preferentes
Serie C, de tal forma que todos los titulares de participaciones Preferentes Serie C
reciban el mismo trato.

La decisién de amortizacién anticipada debera ser notificada, con carécter irrevocable,
por el Emisor, a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C entre 60 y 30
dias naturales antes de la fecha sefidlada para la amortizacién. Dicha comunicacion se
realizara mediante hecho relevante remitido a la CNMV y mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en e Boletin de Cotizacion de A.l.A.F. MERCADO DE RENTA
F1oa asi como en un periddico de difusién nacional.

El Emisor abonard al Agente de Pagos, para su distribucion a los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie C que figuren en |os registros contables de IBERCLEAR
y de sus Entidades Participantes, € Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacién se halla garantizado por CAM en los términos que
seindican en laseccion 1V posterior.

No se requiere autorizacion de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C
para la amortizacion de las mismas. En ningun caso las Participaciones Preferentes
Serie C seran amortizables a solicitud de los inversores.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C afectadas, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se
extinguiran todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C
destinadas a ser amortizadas, excepto € derecho de los mismos a percibir el Precio de
Amortizacién, y tales Participaciones Preferentes Serie C dejaran de estar en
circulacion.

La amortizacion podra redizarse mediante recompra de Participaciones Preferentes
Serie C por € Emisor para su amortizacion. Si el Emisor, previa autorizacion del
BANCO DE ESPANA, decidiera recomprar a terceros las Participaciones Preferentes Serie
C para amortizarlas inmediatamente de acuerdo con o establecido en el apartado 4.8.3
siguiente, debera ofrecer a resto de titulares de Participaciones Preferentes Serie C la
posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones que a aquéllos.
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4.8.3. Adquisicion por entidades del grupo del Garante para su amortizacion

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en la fecha de registro de la presente Nota de Valores, ni €
Emisor, ni € Garante, ni ninguna de sus Filiales podran comprar las Participaciones
Preferentes Serie C hasta que hayan transcurrido cinco afios desde la Fecha de
Desembolso de las Participaciones Preferentes Serie C, y a partir de entonces con
autorizacion del BANCO DE ESPARA.

Sin perjuicio de lo anterior, tanto en el supuesto de que la calificacién como recursos
propios fuera denegada o por cualquier otro motivo la Emisién no compute como
recursos propios, como en e caso de que se produzca cuaquier modificaciéon de la
legislacion espafiola relativa a esta materia que asi o permita, e Emisor, €l Garante o
cualesquiera de sus Filiales, con sujecion ala legislacion aplicable podrén, en cualquier
momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie C gque estén en circulacion
mediante |os mecanismos que sean aplicables de conformidad con lalegisacion vigente
en e momento de la adquisicion.

L as Participaciones Preferentes Serie C asi adquiridas se amortizaran inmediatamente.
4.9. Indicacion del rendimiento para €l inversor y método de calculo

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie C para los inversores
estard en funcion del vencimiento de la Emisién, en su caso, y de la evolucién del tipo
de referencia anteriormente indicado. Suponiendo que se produjerala amortizacién de la
Emision en su quinto aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de la
Remuneracion, y asumiendo un tipo de Remuneracion de la Emisién igual a 7,35%
nomina anual (que corresponde a tipo fijo de Remuneracién para los ocho primeros
periodos de devengo de Remuneracion) y un tipo variable de Remuneracién de la
Emision del 1,264% (correspondiente al EURIBOR a tres meses del dia 25 de mayo de
2009, mas un diferencia de 590 puntos bésicos), dicho rendimiento efectivo anual
(TIR) seriadel 7,446%.

Los inversores no deben basar su decisién de inversion en las Participaciones
Preferentes Serie C en virtud de los anteriores calculos del tipo de interés, ya que éstos
pueden sufrir variacion, dependiendo de las fluctuaciones del tipo de interés que se
produzcan alo largo de lavida de la Emision.

Los inversores deberdn tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacion anticipada total o parcia de las Participaciones Preferentes Serie C objeto
de esta Emisién en cualquier momento, una vez transcurridos cinco afios desde la Fecha
de Desembolso de las mismas 0 en € menor plazo que en su caso establezca la
normativa sobre recursos propios de las Entidades de Crédito, previa autorizacion del
BANCO DE ESPANA y del Garante, segun se refiere en el apartado 4.8 anterior.

4.10. Representacion delostenedoresdelosvalores

El régimen de la Emisién no requiere de la constitucion o representacion mediante un
sindicato.
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En los supuestos tasados y descritos en los apartados 4.6.2.1 y 4.6.2.2 anteriores los
titulares de participaciones preferentes gozaran de derechos politicos, en los términos
previstos en la presente Nota de Valores.

Los indicados derechos politicos podrén ejercerse por sus titulares en la forma prevista
en la convocatoria de la correspondiente Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes, tal y como se describe en los apartados 4.6.2.1 y 4.6.2.2 citados. En
particular, los titulares de participaciones preferentes que tengan reconocido el derecho
de voto podran emitir éste bien de forma escrita mediante el envio de comunicacion
dirigida al 6rgano de administracion del Emisor o bien de viva voz durante €l desarrollo
de lasesion de la Junta Especia de Titulares de Participaciones Preferentes en cuestion.

La convocatoria de dicha Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes se
realizar4 mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia de Alicante por [o menos un mes
antes de |la fecha fijada para la celebracion de la Junta, salvo en los casos en los que la
ley establezca una antelacion mayor. La convocatoria se notificarda CNMV.

Con carécter adicional, el Emisor notificara por correo la celebracién de cualquier Junta
Especiad de Titulares de Participaciones Preferentes en la que los titulares de las
Participaciones Preferentes tengan derechos politicos, en los términos indicados en los
apartados 4.6.2.1 y 4.6.2.2 de la presente Nota de Valores, a quienes figuren como
titulares en los registros contables de la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y sus entidades participantes,
haciendo constar (i) lafecha, horay lugar de la Junta; y (ii) una descripcion del acuerdo
cuya adopcion se vaya a proponer; e (iii) instrucciones para el otorgamiento de poderes
paraacudir ala Junta.

La Junta Especia de Titulares de Participaciones Preferentes quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los titulares de Cuotas de Liquidacion
correspondientes a las Participaciones Preferentes, presentes o representados, posean al
menos el veinticinco por ciento (25%) de las Participaciones Preferentes existentes en
circulacién con derecho a voto. En segunda convocatoria sera vélida la constitucion de
la Junta cualquiera que sea el porcentgje de Cuotas de Liquidacion concurrente a la
misma.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria de las Participaciones Preferentes presentes o
representadas salvo disposicion legal o estatutaria en contrario. En particular, tal y como
se haindicado con anterioridad en el apartado 4.6.2.1, alos efectos de la designacion de
miembros del érgano de administracion del Emisor sera necesario €l voto favorable de
los titulares de las participaciones preferentes del Emisor que tengan reconocido el
derecho de eleccion de administradores que representen la mayoria de las Cuotas de
Liquidacién de las mismas. Por otro lado, la modificacidn de los derechos otorgados por
las Participaciones Preferentes Serie C que requieran € consentimiento previo de sus
titulares, tal y como se ha descrito en el subapartado 1 del apartado 4.6.2.2 anterior,
deberan ser adoptadas con el voto favorable de, al menos, dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie C (y, en
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su caso, de, a menos, dos terceras partes de las cuotas de liquidacion correspondientes
a participaciones de cualquier otra serie afectada).

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten losvalores

L os acuerdos sociales en virtud de los cuales se procede a la realizacion de la presente
emision, cuya vigencia consta en las certificaciones remitidas ala CNMV, son los que
Se enuncian a continuacion:

Decisiones del accionista Unico del Emisor de fecha 7 de abril de 2009;
Acuerdo del Consegjo de Administracion del Garante de fecha 26 de febrero de 2009.
4.12. Fechadeemision

La fecha de emisién, que coincidira con la Fecha de Desembolso de los valores, esta
prevista inicialmente para el 29 de septiembre de 2009, si bien dicha fecha de emision
podria adelantarse en el caso de que se cerrara anticipadamente el periodo de
suscripcion en los términos previstos en la presente Nota de Valores.

4.13. Restriccionesalalibretransmisibilidad delosvalores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie C. La transmisién del derecho de cada inversor sobre las Participaciones
Preferentes Serie C se instrumentara mediante |a pertinente transferencia contable en los
registros de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.

4.14. Fiscalidad delosvalores

4.14.1. Imposiciéon Indirecta en la adquisicion y transmision de Participaciones
Preferentes Serie C

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién (“CDI™) firmados por Espafia, 1as entidades
residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 del Texto Refundido delaLey del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Rea Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de
marzo (“TRLIS’), y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en los articulos 8 a 10 de la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién
parcia delas Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre e Patrimonio (“LIRPF”). También se consideraran inversores residentes en
Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo
en el que se produzca el cambio de residencia como en |os cuatro siguientes.

En e caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por tributar por €l
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Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“I RPF”) o por €l Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (“IRNR”) durante el periodo en que se efectle el cambio de
residenciay los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en €l
articulo 93 dela LIRPF.

a) Personasfisicas. Rendimientos del capital mobiliario

Segun establece la Ley 13/1985 en su disposicién adicional segunda, la Remuneracion
gue perciban los titulares de Participaciones Preferentes Serie C que sean contribuyentes
por € IRPF, asi como cualquier otra renta derivada de las Participaciones Preferentes
Serie C, incluidas las procedentes de la transmision, amortizacion o reembolso de
dichos valores, tendréan la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF. Dichos rendimientos se integrarédn en la base imponible del ahorro por €l
rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracion y
depdsito —pero no los de gestion discreciona e individualizada de |la cartera— de su
importe bruto, tributando al tipo fijo del 18 %.

El importe de las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de las
Participaciones Preferentes Serie C vendra determinado por la diferencia entre el valor
de transmision, amortizaciéon o reembolso de los citados valores y su valor de
adquisicion o suscripcion. Asimismo, se tendran en cuenta para e caculo de
rendimiento los gastos accesorios de adquisiciéon y engjenacion, en tanto se justifiquen
adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de la transmision de las Participaciones
Preferentes Serie C, cuando el contribuyente hubiera adquirido otras Participaciones
Preferentes Serie C dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a dichas
transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida
gue se transmitan las Participaciones Preferentes Serie C que permanezcan en su
patrimonio.

Finalmente, los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie C
estaran sujetos, con caracter general, a una retencion del 18 % a cuenta del |RPF de sus
perceptores. La base de la retencion serd la cuantia tota de estos rendimientos. La
retencion a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en € articulo 103 de la
LIRPF.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de las Participaciones Preferentes Serie C en la medida que
dichos valores, como esta previsto en la presente emision, cumplan los siguientes
requisitos:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.
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No obstante lo anterior, se sometera a retencion (a un tipo del 18 %) la parte del precio
correspondiente a interés corrido cuando la transmision de las Participaciones
Preferentes Serie C tenga lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores a cobro
de dicho interés, y siempre que:

1.  El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espariol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2. El adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos (i.e., la
Remuneracion) derivados de | as Participaciones Preferentes Serie C transmitidas.

b)  Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S”) integrarén en su
base imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia
de la titularidad de las Participaciones Preferentes Serie C, tanto en concepto de
Remuneracion como con motivo de la transmision, amortizacion o reembolso de dichos
valores, asi como los gastos inherentes a la participacién, en la forma prevista en el
articulo 10y siguientesdel TRLIS.

No se practicara retencion a cuenta del IS sobre los rendimientos derivados de las
Participaciones Preferentes Serie C en la medida en que las mismas (i) estén
representadas mediante anotaciones en cuenta y (ii) Se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

4.14.2. Imposiciéon Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad,
amortizacién o reembolso de Participaciones Preferentes Serie C

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espafiol y sera iguamente aplicable, con carécter general, a aguellos
inversores personas fisicas que adquieran la condicién de residentes fiscales en territorio
espanol como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio, y que, cumplidos
los requisitos establecidos en e articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por €l IRnR
durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco
siguientes.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se consideraran
inversores no residentes (sujeto a la oportuna acreditacion), las personas fisicas que no
sean contribuyentes por € IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, aprobado por Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo
(“TRLIRNR").

(@ Rentas obtenidas por inversores que actuen sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafia

Tal y como establece la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, las rentas
derivadas de las Participaciones Preferentes Serie C obtenidas por personas o entidades
no residentes en territorio espafiol que actlen a estos efectos sin establecimiento
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permanente en Espafia, estardn exentas de tributacion en € IRnR (y, por tanto, de
retencion a cuenta de este impuesto) siempre que se cumplan determinados
procedimientos de identificacion de los titulares de los valores. De no cumplirse dicha
condicién, el rendimiento obtenido estara sujeto a una retencion del 18 % a cuenta del
IRNR.

A efectos de la aplicacion de la exencidn descrita anteriormente, los inversores que
tengan la condicion de no residentes en territorio espafiol y que sean titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C habran de acreditar su identidad y residencia fiscal
de acuerdo con los procedimientos recogidos en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por € que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD
1065/2007").

Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencion descrita en este
apartado, no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos indicados
anteriormente (y que, por tanto, hayan sufrido una retencién del 18 % sobre los
rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie C), podran solicitar de
las autoridades fiscales espariolas, de acuerdo con e procedimiento y dentro de los
plazos legal mente establ ecidos, la devolucion del importe retenido en exceso.

(b) Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente
en Espana

Las rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de las Participaciones Preferentes Serie C, mediante establecimiento
permanente en Espafia se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los
articulos 16 a 23 del TRLIRNR, tributando a tipo impositivo del 30 %.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito con
anterioridad. De esta forma, los rendimientos derivados de las Participaciones
Preferentes Serie C obtenidos por los citados inversores estardn exentos de retencion a
cuentadel IRNR en los términos sefialados anteriormente para | os sujetos pasivos del 1S.

4.14.3. Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesionesy Donaciones
4.14.3.1. Inversoresresidentesen Espaia

a) Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008 ha suprimido el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio, tanto parala obligacion personal como parala obligacion rea de contribuir,
con efectos a partir del 1 de enero de 2008. Para ello, la citada Ley ha introducido una
bonificacion del 100 % sobre la cuota del impuesto a tiempo que ha eliminado la
obligacion de presentar la correspondiente declaracion ante la Administracion tributaria.
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Por tanto, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, ya sean residentes o
no en territorio espafiol a efectos fiscales, no quedarén gravados por este impuesto.

Por su parte, las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre € Patrimonio.

b)  Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

L as transmisiones de Participaciones Preferentes Serie C atitulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) a favor de personas fisicas residentes en Espafia estén sujetas a
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“1SD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo e adquirente de las Participaciones
Preferentes Serie C, con independencia de donde se encuentren situadas estas Ultimas,
todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila, para
el afio 2009, entre e 7,65 % y e 34 %; una vez obtenida la cuota integra, sobre la
misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio
preexistente del adquirente y de su grado de parentesco con e causante o donante,
pudiendo resultar finalmente una cuota tributaria entre un 0% y un 81,6 % de la base
imponible.

En caso de transmision gratuita afavor de un sujeto pasivo del IS, el rendimiento que se
produzca tributard de acuerdo con las normas de ese impuesto, no siendo aplicable €l
ISD.

4.14.3.2. Inversoresno Residentes en Espaia

a)  Impuesto sobre el Patrimonio

Véase € apartado 4.14.3.1a), “ Impuesto 