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Informe de Gestion Intermedio. Primer semestre 20Q9

Evolucion de los negocios.

El Grup Cassa gestiona un total de 54 serviciosud&nistro de agua potable, explota
dos plantas desaladoras de agua de mar y 26 estadepuradoras de aguas residuales,
junto con varios negocios como la reutilizacionadgia regenerada, la produccion de
energia eléctrica y la distribucion de calor adsasle biomasa.

La informacion financiera mas relevante del prisemnestre de 2009 es la siguiente:

Companyia d’Aiglies de Sabadell:

El volumen total de agua facturada ha sido de &8 eéh el primer semestre de 2009,
frente a los 6,2 Hrhdel primer semestre de 2008, descenso motivaddaporayor
concienciacion de los usuarios en el uso mas racaei agua.

La cifra de negocios ha ascendido a 10,26 milla@eesuros, frente a los 10,40 millones
de euros del primer semestre de 2008.

El resultado de explotaciéon de la sociedad se sitl@,77 millones de euros frente a los
0,76 millones de euros del primer semestre de 2008.

El resultado antes de impuestos se sitla en (OJ&thas de euros.
El nimero medio de personas empleadas a 30 dedar2609 es de 111.

En el marco del estudio, posterior al primer sereeste una propuesta no solicitada
para la realizaciéon de una posible operacion catp@ar sobre la Sociedad que le fue
planteada por un tercero y que a la fecha de faomn de los presentes estados
financieros intermedios ya ha decaido sin que $@ ladcanzado acuerdo alguno al
respecto, el Consejo de Administracion de la Secldth obtenido de “Gabinet Tecnic
d’Auditoria i Consultoria, S.A.” un informe de vaéxion de la Sociedad fechado el 6
de julio de 2009 que, al amparo de los datos fieaos publicados a 31 de diciembre
de 2008 y de métodos de valoracion de empresasmoenie empleados en este tipo
de operaciones, concluye que el valor de la Sodjegla contemplar prima de control

alguna, se sitla entre 53.161 y 57.468 miles daseur



Consolidado Grupo Cassa :

El volumrsn de agua facturada por el grupo en ehgrisemestre de 2009 ha sido de
11,98 Hm.

La cifra de negocios consolidada ha ascendidopesteer semestre a 17,94 millones de
euros frente a los 18,46 millones alcanzados emsho periodo del ejercicio anterior.

Esta variacion viene marcada por el contexto ecacwae contraccion de la demanda
en el sector de la construccion y también, en eswmo de agua, por una mayor
concienciacion social sobre el uso del agua.

La distribucion de esta cifra por lineas de actidiés:

- Agua: 11,10 millones de euros.
- Ingenieria y obras: 2,53 millones de euros.
- Servicios varios: 4,31 millones de euros.

El resultado de explotacidn se sitta en 1,57 nelfote euros, frente a los 1,45 millones
de euros del primer semestre de 2008. Este inctenu®l 8,12% es debido a la
optimizacién de los costes operativos.

El resultado de la sociedad dominante ha sido @& fillones de euros frente a los
0,60 millones de euros del primer semestre de 2B8f& mejora en el resultado esta
motivada por la optimizacion en los costes opeoativitada anteriormente y en la
mejora de resultado de las sociedades asociadas.

A 30 de junio del presente ejercicio, la plantitteedia del Grupo se sitia en 251
personas.

En cuanto a la evolucion previsible del grupo, mra009 no se esperan desviaciones
significativas en la evolucion de los negocios eesp a la ocurrida durante el primer
semestre del presente ejercicio.

Principales riesgos de la actividad de la sociedad.

Politicas de gestion de capital.

El Grup Cassa tiene como objetivo principal de selitipa de gestion de capital,
asegurar la estabilidad financiera a corto y lgsgzo, y la adecuada financiacion
de las inversiones, manteniendo su nivel de endeiadto.

En el primer semestre del 2009 el ratio de endeigtdamse sitia en 0,65 y el ratio
de garantia en 1,55.



Politicas de gestidn de riesgos.

El Grupo, esta expuesto a determinados riesgos gpstiona mediante su
identificacién, medicion, limitacion de la concextion y supervision.

Los Administradores de las sociedades consideranlapiprovisiones registradas
cubren adecuadamente los riesgos, arbitrajes yglep®taciones de las sociedades
y no se espera que de los mismos se desprendarogaxlicionales a los ya
registrados.

Los principios basicos definidos por el Grup Casemael establecimiento de su
politica de gestion de los riesgos no han expetiadencambios sustanciales en el
primer semestre de 2009, siendo los mas significaios siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo

- Cumplir estrictamente con todo el sistema normaleioGrup Cassa.

- Definicion de los mercados y productos en los quedp operar en
funcién de los conocimientos y capacidades sufiegepara asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible ppatinente a sus deudas
comerciales. Estas deudas se reflejan en el baldacsituacion, neto de las
correspondientes provisiones para insolvenciasmadas por la Direccion en
funcidon de la experiencia de ejercicios anteriorede su valoracion del entorno
economico actual.

La baja concentraciébn de riesgo de crédito se dabelevado grado de
domiciliacion bancaria en los abonados y por ahbede que sus principales
clientes por obras y servicios son los propios Agomentos o Entidades Publicas
en donde el Grupo presta los servicios relacionadaosel ciclo integral del agua,
por lo que el riesgo de crédito derivado de suvigetd comercial no es
significativo.

Riesqgo de tipo de cambio

El Grup Cassa opera en mercados internacionalesoenque su divisa no
experimenta fluctuaciones de cambio, por lo queolzertura contratada asegura la
situacion de inconvertibilidad y falta de transferia.

Riesqo de tipo de interés.

Las variaciones de los tipos de interés modificenador razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de integj@sa$i como los flujos de los
activos y pasivos referenciados a un tipo de isteagiable.

Estas variaciones se registran contablemente \alsu razonable y directamente
contra la cuenta de resultados, a medida que secalimando las liquidaciones por
parte de la entidad financiera, en la partida gast@ncieros con independencia de
Su signo.
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Las variaciones devengadas a liquidar en el proxéeccicio, se registran en la
partida de gastos financieros y en las partidaglales y acreedores varios en
funcioén del signo de la liquidacion.

Las variaciones positivas 0 negativas que se dewangn proxXimos ejercicios se
registran en el capitulo de inversiones financierlsgo plazo y en patrimonio neto
como ajustes por cambio de valor de operacionesollertura en el caso de las
variaciones positivas, y en los capitulos de pasiumancieros y patrimonio neto
como ajustes por cambio de valor en el caso d@la@gaciones negativas.

Los pasivos financieros de la sociedad correspormEsicamente a préstamos
bancarios de interés variable referenciados abBuriPor ello, para mitigar dichos
riesgos se han contratado con las entidades ferasaiferentes coberturas de tipo
de interés.

El detalle de las coberturas contratadas es aksitpu

Capital Tipo Tipo Barrera | Bonifi- | Tipo de Vencimiento
contratado | interés interés | desacti- | cacion | operacion

(millones contratado| real vante cubierta

euros)

2,66 3,28% 2,05% 4,25% Hipotecaria 2011
2,50 4,08% 2,05% 0,20% Pdliza de crédjto 2012
2,66 3,10% 3,13% 4,25% 0,15% Hipotecaria 2011
3,33 3,30% 1,44% 3,85% 0,20% Préstamo 2010
5,04 3,21% 3,05% 4,25% 0,15% Préstamo 2010
2,00 4,35% 1,41% Préstamo 2011
1,00 5,25% 1,53% Préstamo 2010
0,80 5,07% 5,39% Pdliza de crédito 2010

El valor razonable de las coberturas contratadadee®,78 millones de euros. El
valor razonable ha sido calculado mediante el noétieddescuento de flujos.

La sensibilidad del Patrimonio Neto a variacionaseétipo de interés se estima
poco significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de evitar desequilibrios, ante la nedadide efectuar nuevas inversiones,
éstas se planifican y financian considerando tehtitujo de fondos previsto para
dichas inversiones como la estructura financiergetmo establecida por la
Direccion.

La Sociedad dispone de lineas de crédito sufigempi@a hacer frente a las
obligaciones de pago a corto plazo, mitigando aefgliquidez.



Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es gestionado por la Entidadiante el analisis de la
evolucion en las magnitudes econdmicas de lasedifes concesiones de las que se
derivan un riesgo significativo, dicho riesgo quenheorporado explicita o
implicitamente en los sistemas de revision tagfari

Otros riesgos.

En cuanto a los riesgos de Responsabilidad Civitegponsabilidad de los
Administradores y la Alta Direccion, estan contdaisdiferentes pélizas de seguros.

Principales riesgos e incertidumbre para el 2° Semde 2009

En funcion de la evolucion de la Sociedad en eherisemestre de 2009 y de la
valoracion del entorno econémico actual, la ditcno prevé la existencia de
riesgos significativos en el segundo semestre 66.20

Hechos relevantes y otras comunicaciones

® Las variaciones en el perimetro de consolidaciénsido las siguientes:

Con fecha 30 de enero de 2009, el Grupo Cassa @mpliparticipacion en la
empresa ERHTEC HIDRAULICA Y ENERGIAS RENOVABLES S,lquedando
establecida dicha participacion en un 60%.

Con fecha 23 de marzo de 2009, el Grupo Cassadsuadiarticipacion (50%) en la
sociedad LECTORCAM S.L.

» Con fecha 27 de febrero de 2009 la sociedad renfilemacion a la CNMV
sobre los resultados del segundo semestre de 2008.

» Con fecha 8 de mayo de 2009 se remite a la CNMAhehcio de Convocatoria
de Junta General de Accionistas.

« Con fecha 12 de mayo de 2009 se remite el InformeaA de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2008.

e Con fecha 15 de mayo de 2009 se remite informasifme los resultados del
primer trimestre de 20009.

* Con fecha 18 de junio de 2009 la sociedad inforenbpsl acuerdos adoptados en
la Junta General de Accionistas de fecha 15 de g@i2009.



