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A LA COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 

NOTIFICACION DE COMUNICACIÓN RELEVANTE 
 

 

A los efectos previstos en el artículo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de 
Valores y demás legislación aplicable, CIE AUTOMOTIVE, S.A. (en adelante, la 
“Sociedad”) y a los efectos de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas a celebrarse a las 13:00 horas del día 27 de octubre de 2010 en primera 
convocatoria y, en su caso, el día siguiente a la misma hora en segunda, en Bilbao (Bizkaia), 
Palacio Euskalduna Jauregia - Avenida Abandoibarra, número 4, en virtud de la presente 
comunicación se pone a disposición la siguiente información adicional relativa al Proyecto 
Común de Fusión de INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCIÓN Y GESTIÓN DE 
EMPRESAS, S.A. (INSSEC) por parte de CIE AUTOMOTIVE, S.A: 

(a) “Fairness Opinion” emitida por Nmas1 Corporate Finance S.A. relativa a la 
valoración de una parte de los activos aportados por INSSEC, así como sobre la 
razonabilidad de la ecuación de canje. 

(b) Documento de conclusiones relativo a la Due diligence realizada por ALBIA 
CAPITAL PARTNERS, S.A. 

(c) Información financiera consolidada pro-forma del grupo resultante de la fusión a 30 de 
junio de 2010, así como informe especial del auditor de cuentas de la sociedad 
relacionado con dicha información financiera pro-forma. 

 

Bilbao, a 24 de septiembre de 2010. 

 

Roberto Alonso Ruiz. 
Secretario del Consejo de Administración 
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DOCUMENTO NÚMERO 1 
 

“FAIRNESS OPINION” EMITIDA POR NMAS1 CORPORATE FINANCE S.A. 
RELATIVA A LA VALORACIÓN DE UNA PARTE DE LOS ACTIVOS 

APORTADOS POR INSSEC, ASÍ COMO SOBRE LA RAZONABILIDAD DE LA 
ECUACIÓN DE CANJE 
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DOCUMENTO NÚMERO 2 
 

DOCUMENTO DE CONCLUSIONES RELATIVO A LA DUE DILIGENCE 
REALIZADA POR ALBIA CAPITAL PARTNERS, S.A. 

 



c/ Josefa Valcárcel 3-5
28027, MADRID
www.dominion.es

Iparraguirre, 34 - 2º dcha
48011, BILBAO
www.cieautomotive.com

Alameda Mazarredo, 69 8ºC
48009, BILBAO 
www.inssec.com

Alcance del Trabajo

De acuerdo con el encargo de fecha 15 de Julio de 2010, Albia Capital ha realizado una Due
Diligence de Negocio de Global Dominion Access, S.A., Dominion Azul, orientado a evaluar la
razonabilidad de las hipótesis que sustentan la valoración de la citada compañía.

• El alcance de nuestro trabajo ha consistido en lo siguiente:
• Revisión estratégica de Global Dominion Access, analizando las diferentes líneas de negocio, su

potencial, los principales agentes, las tendencias, su posicionamiento estratégico y la estructura organizativa
de la empresa.

• Revisión del Negocio y del Plan 2010 – 2012, estudiando las hipótesis de cada una de las líneas de
negocio que soportan la valoración, contrastando la razonabilidad de las mismas.

• Creación de 10.000 escenarios distintos, con el fin de evaluar el impacto de los riesgos identificados de, p g
manera que permita determinar la razonabilidad de las hipótesis que sustentan la valoración.

Plan de Negocio Global Dominion Access

• Dominion está posicionado en sectores, servicios y tecnologías cuyos mercados presentan un potencial de
crecimiento en los próximos ejercicios.

• Dominion ha elaborado un plan de negocio para el periodo 2010E-2012E que plantea un objetivo de crecimientop g p p q p j
de ventas del 12% anual (CAGR) y niveles de rentabilidad de 12,9% Margen Contribución y 8,9% EBITDA.

• El modelo de crecimiento de Dominion se sustenta en el desarrollo de las actividades tradicionales, el
lanzamiento de nuevas soluciones y la entrada en nuevos mercados geográficos.

Resumen y Conclusiones

• Del análisis de los principales riesgos del Plan de Negocio y su impacto en la valoración efectuada por N+1 y

Distribución del Enterprise Value (Mill.€)
• El rango de valores estimado por N+1 en

la adenda a su informe de
valoración, oscilaba entre 50,9 y 61,2
millones de euros. De conformidad a
nuestro análisis, en el 100% de los
escenarios el valor se encuentra por

• Del análisis de los principales riesgos del Plan de Negocio y su impacto en la valoración efectuada por N+1 y
en el valor utilizado para la ecuación de canje, se concluye lo siguiente:
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encima de 50,9 Mill€ y en el 93,0%
supera los 61,2.

• Asimismo, en el 99,8% de los escenarios
el valor de Dominion supera los 55,0
millones de euros, valor utilizado para la
estimación de la ecuación de canje.

ALBIA CAPITAL Colón de Larreátegui, 15 1º dcha · 48001 Bilbao. Telf: 94 4003500. Fax: 944003535 www.albiacapital.com

• La ejecución del plan de negocio requerirá de fondos adicionales de hasta ~10Mill€.

El presente documento constituye un extracto de nuestro informe. El adecuado entendimiento de nuestras conclusiones requiere de las
explicaciones contenidas en el mismo
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DOCUMENTO NÚMERO 3 
 

INFORMACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA DEL GRUPO 
RESULTANTE DE LA FUSIÓN A 30 DE JUNIO DE 2010, ASÍ COMO INFORME 
ESPECIAL DEL AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD RELACIONADO 

CON DICHA INFORMACIÓN FINANCIERA PRO-FORMA 
 


































