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D. Ifigo de la Lastra

Director General de Mercados Secundarios
CNMV

Edison 4

28006 Madrid

Valencia, 23 de septiembre de 2014

46002 Valencia. Spain

HECHO RELEVANTE
(1)

Muy Sr. mio:

A los efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, reguladora del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, y como continuacion al
Hecho Relevante de convocatoria de Junta General Extraordinaria de Accionistas, publicado ayer,
22 de septiembre, con nlimero de registro 211055, NATRACEUTICAL, S.A. remite a continuacién y
en un Hecho Relevante posterior la siguiente documentacion relativa a dicha Junta de Accionistas,
que puede consultarse asimismo en la pagina web de la compaiiia:

Hecho Relevante 1

= El proyecto comun de fusion por absorcion de "Laboratorio Reig Jofre, S.A." (la "Sociedad
Absorbida") y "Natraceutical, S.A.” (Ia "Sociedad Absorbente").

= El informe de los administradores de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida sobre el
proyecto comun de fusion, asi como sobre la ampliacion del capital social y las modificaciones
de los estatutos sociales que se contienen en el citado proyecto.

= El informe del experto independiente sobre el proyecto comun de fusion.

Hecho Relevante 2

Natraceutical, S.A., R.M. de Valencia. Tomo 4614, folio 183, hoja V-28554, inscripcion 123, seccidn 82. CIF A-96184882. P° Ruzafa 9, 11

= El balance de fusion de cada una de las sociedades participantes acompanado del informe de
auditoria correspondiente.

* El texto integro de los estatutos de la Sociedad Absorbente que, en su caso, seran de
aplicacion una vez se ejecute la fusion, incluyendo destacadamente las modificaciones que
hayan de introducirse.

Head Office:

Av. Alcalde Barnils 64-68, A, 1st floor, 3
08174 St. Cugat del Valles, Barcelona
Spain

Tel. (+34) 93584 81 85

Fax. (+34) 93 584 81 90
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natraceutical

= La identidad de los administradores de las sociedades que participan en la fusion, la fecha
desde la que desempefian sus cargos y las mismas indicaciones de quienes van a ser
propuestos como administradores como consecuencia de la fusion.

Atentamente,

Maria José Busutil Santos
Secretaria del Consejo de Administracion
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PARCE EXACLUSHG PARK DOCUHMENTE NOTATIALES

PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION

Socledad absorbente:

NATRACEUTICAL, S.A.

sociedad absorbida;

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
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FAPEL EXCLUSWO PARA DOCUMERTTS NOTARIALES

. Mémoria ¥ objetivos de [a fusién,

I,

v,

VI

VIL

Vill

IX.

XL

XL

XIHL

XIV.

Relacion de las sociedades que se fusionan y sociedad resultante,
Tipo de canje y procedimiento por el que €l mismao se llevard a cabo.

Incidencia de Ia fusién sobre Jas aportaciones de industria o sobre las prestaciones
accesorias de las sociedades que se extinguen. Compensaciones que vayan a otorgarse, en
81 caso, a Jos accionistas afectados en la sociedad resultante,

Derechaos que vayan a otorgarse en la socledad resultante de Ja fusién.

Ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los expertos
independientes que deban intervenir, en su caso, en el proyecto de fusion, asf como a los
administradores de las sociedades absorbente, absorbida ¥ resultante,

Fecha a partir de la que los titulares de las nuevas acciones tendrén derecho a participar

en las ganancias sociales.

Fecha a partir de la que la fusién tendra efectos contables de acuerdo con lo dispuesto en
¢l Plan General de Contabilidad.

Régimen fiscal.

Modificaciones que vayan a introducirse en los estatutos sociales de la sociedad

resultante de la fusidn,

Informacién sabre la valoracidén del activo y pasivo de la saciedad extinguida como
consecuencia de la fusién y que se transmite a la sociedad resultante de la misma.

Fechas de los balances de situacién de las sociedades que se fusionan utilizadas pata

establecer Ias condiciones en que se realiza la fusién.

Posibles consecuencias de la fusidn sobre el empleo, asi como su eventual impacto de
género en el drgano de administracion y la incidendia, en su caso, en la responsabilidad

social de la empresa.
Nombramiento de experto independiente,

Aprobacidn en Junta General del presente proyecto de fusion.

Otras menciones.
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PAFEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALER

“:»-" esente proyecto han con‘nderado oportuno proponer a lag respcchvas Juntas Generales de
! Accmmstaq de ambas entidades la fusion por absorcién de la sociedad LABORATORIO REIG
JOFRE, 8.A. {la “Sociedad Absorbida”) por parte de la entidad NATRACEUTICAL, S.A. (la
“Sociedad Absarbente).

Con el fin de mejorar Ia estructura ¥ eficacia de los respectivos grupos empresariales a los que
pertenecen las sociedades intervinientés en la fusion prewsla en el presente proyecto y en
cumplimiento de lo establecido en los artfculos 30 y a1 “de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “Ley de Moudificaciones
Estructurales”), los consefos de administracion de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad
Absorbida redactan y suscriben el presente proyecto de fusidén, de fecha 26 de junio de 2014,
que comprende {odas aquellas menciones exigidas en el mencionado precepto legal y cuyo
contenido se expone a continuacion.

II. Relacidn de [as sacledades que se fusionan y sociedad resultante,

a4 Sociedad Absorbente: NATRACEUTICAL, S.A.

- Identificacién;: sociedad de nacionalidad espafiola denominada NATRACEUTICAL, S.A.; con
domicilio social en Valencia, en el paseo de Ruzafa niimeros 9 - 11; provista de C.LF. ndmero A-
96.184,882; e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al tomo 5,158, folio 116, hoja V-28.554,

De acuerdo con Io que se establece en el apartado X siguiente, una vez que la Sociedad
Absorbente haya absorbido a la Sociedad Absorbida: (i} su denominacion social pasard a ser
“LABORATORIO REIG JOFRE, S,A.” v (ii) su domicilio social pasard a ser Sant Joan Despf
(Barcelona), calle Gran Capitd mimero 10 por lo que pasard a estar inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona cambiando, por tanto, sus datos registrales,

b. Sociedad Absorbida: LABORATGRIO REIG JOFRE, S.A.

e
Identificacién: sociedad de nacionalidad espanola denominada LABORATORIO REIG ]OFRL
5.A.; con domicilio social en Sant Joan® Desp1 (Barcelona), en la calle Gran Capitd ntimero ’IO
provista de C.LF, niimero A-08.259.111," inscrita en e} Registre Mercantil de Barcelona al tomo
43.191, folio 98, hoja B-69.118.

111, Tipo de canje y procedimiento por el que el mismo se [levard a caba.

a. Relacidn de canje

La Sociedad Absorbente procederd a absorber a la Sociedad Absorbida atribuyendo al
accxom-sta unico de ésta Gltima Ia totalidad de las nuevas acciones que la Sociedad Absorbente

en'ej awarco de la operacion de fasion proyectada.
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PAPERL TR LG PARA DOCUMENTOS RINARIALES

TN ool g : 35.57(1.462 acciones de la Sociedad
Jente dos0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, por les 411 acclones de ia
Saciedad Absorbida de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas que actualmente son

propiedad del accionista finico de la Sociedad Absorbida,

A los efectos de realizar e} mencionado canje, la Sociedad _é?i‘_fﬂii,.dj emitird a favor del f}f
accionista tnico de la Socledad Absorberde 935.570.462 acciones ordinarias, del mismo valor
nominal, clase y serie que las existentes. En consecuendia, el articulo 5 de los estatutos socjales
de la Sociedad Absorbente quedard redactado segiin consta en el apartado X del presente

Proyecto de Fusién.

No se prevé compensacién complementaria en dinero al accionista Yinico de la Sociedad
Absorbida.

El canje se ha establecido sobre la base de las valoraciones mencionadas en ¢l apartade (b)

siguiente,

Cada una de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad Absorbente se creardn con una prima i+
de emijsién adherida cuyo importe serd el resultado de dividir: (i) la diferencia entre el valor
contable de las elementos del patrimonio de fa Sociedad. Absorbente transmitidos a la Sociedad
Absorbida menos la cifra de 93.557.046,20 € en que se aumentard el capital social de la Sociedad
Absarbente; por (i) 935.570.462 que es el ndmero de acciones nuevas a ser emitidas por la
Sociedad Absarbente.

El valor nominal de las nuevas acciones y la totalidad de la prima de emisién adherida a las
mismas se desembolsard Mtegramente mediante Ia aportacién que del patrimonio de la
Sociedad Absorbida se hace a la Sociedad Absorbente como consecuencia de la fusidn por

absorcidn.

b. Valoracién de las sociedades NATRACEUTICAL, S.A., como Sociedad Absorbente, y
LABORATORIO REIG JO¥RE, §,A., como Sociedad Absorbida,

La ecuacidn de canje ¢s la que resulta de aplicar los dos métodos de valaracién que los consejos
de administracién de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida han considerado para
proponer la misma, teniendo en cuenta el dividendo de ochocientos mil euros (800.000 €)
pendiente de distribucién por la Sodedad Absorbida; por una parte, el método de valoracién
basado en muiltiplos comparables de compafifas cotizadas sobre datos econdmicos histéricos de
ambas sociedades partiendo del balance del ejercicio 2013 y, sin tener en consideracién
proyecciones de futuro, del que resulta una valoracién de la Sociedad Absorbente de 49,073
millones de euros y una valoracién de 137,54 millones de euros para la Sociedad Absorbida ¥y,
por otra parle, el método de valaracién basado en el descuento de flujos de caja sobre planes de
negocio futuros de ambas sociedades, del que resulta una valoracidn de la Sociedad Absorbente
de 85,59 millones de euros y una valoracidn de 251,65 millones de euros para la Sociedad
Absorbida,
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nje,

3 &5 Maodificaciones Estructurales, se hace constar expresamente que no se otorgard compensacién
v R

<>

econdimica alguna al actual accionista infco de la Sociedad Absorbida,

Finalmente, el canje de acciones de 1a Sociedad Absorbente se realizard de la siguiente forma;

1. Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de Ja Sociedad Absorbente y
de la Sociedad Absorbida, e inscrita la escritura de fusién en el Registro Mercantil
correspondiente, se procederd al canje de las 411 acciones de LABORATORIQ REIG
TOFRE, 5.A. por las 935.573.462 dcciones de nueva emisién de NATRACEUTICAL, S.A,

2. El canje de las acciones LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. por las acciones de nueva
emision de NATRACEUTICAL, S.A. se efectuard mediante la presentacion de los titulos
fisicos o, en su caso, de los resguardos provisionales representativos de las acciones de la
Sociedad Absorbida, asi como de lag pélizas o escrituras gue acrediten la titularidad de
las referidas acciones, anle la entidad participante de IBERCLEAR que sea designada a
estos efectos por la Sociedad Absorbente,

3. lareferida entidad participante, actuando como entidad agente, recibira las titulos fisicos
o, en su case, los resguardos provisionales y los documentos acreditativos de la
litularidad de las acciones de la Sociedad Absorbida y llevard a cabo las demas
operaciones de canje relativas a la asignacién de las correspondientes acciones de nueva
emisién de la Sociedad Absorbente, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de- valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de operaciones bursatiles y en la Ley
de Sociedades de Capital y demas normativa de aplicacién.

4, Como consecuencia de la fusidn, las acciones de la Sociedad Absorbida quedarin

extinguidas.

Iv. Incidgncia de la fusién sobre las aportaciones de industria o sobre las prestaciones .

aceesorias de las sociedades que se extinguen, Compensaciones que vayan a otorgarse,
en su caso, a los accionistas afectados en la sociedad resultante.

A efectos de dar cump]imiento a lo eslablecido en los articulos 24.2 y 31.3% de la Ley de

Modificaciones Estructurales, se hace constar expresamente que no existen en la Sociedad
. Absorbente ni en la Sociedad Absorbida titulares de aportaciones de industria y/o socios

industriales, asi como tampoco existen titulares de prestaciones accesorias a quienes ¢l proceso
- de fusion descrito en el presente proyecto pudiera causar incidencia.

V. Berechos gue vavan a otorgarse en la sociedad resultante de la Fusidn.

A efectos de dar cumplimiento a 1o establecido en el artfculo 31.4° de la Ley de Modificaciones

Est{iighuraless s rtdcd constar expresamente que no existirdn en la Sociedad Absorbente
e e p q
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ciales distintos de los que concede Ia

a que se extingue,

VI Yentajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los
expertos independientes qué¢ deban intervenir, en su faso, en el proyecto de fugion, asi

como a los administradores de las sociedades absorbente, absorbida y resultante,

Asimismo, a efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.5° de 1a Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar expresamente que no se atribuirdn ventajas de
ninguna clase en la Sociedad Absorbente a favor de expertos independientes que, en su caso,
intervengan durante el proceso de fusidn, ni a los administradores de ninguna de las sociedades

participantes en la misma ni de Ja resaltante,

VII, Fecha a partir de la_que los titulares de las_nuevas gcciones tendrdn derecho a
participar en las ganancias sociales.

Las acciones de Ia Sociedad Absorbente emitidas como consecuencia del referido aumento de
capital social y atribuidas a los actuales accionistas de la Sociedad Absorbida otorgaran a éstas
el derecho a participar en las ganancias sociales de 1a Sociedad Absorbente a partir de la fecha
de otorgamiento de la preceptiva escritura publica mediante Ja que se eleven a piiblico los
correspondientes acuerdos sociales relativos a la fusidn descrita en el presente proyecto.

VIIL Fecha a partir de la que la fusiéy tendrd efectos contables de acuerdo con lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad,

La fecha a partir de Ja que las operacianes de 1a Sociedad Absorbida se considerardn realizadas
a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbenite serd la fecha que corresponda de
acuerdo con las normas contables aplicables,

IX, Régimen fiscal.

La fusién proyectada se acoge al régimen fiscal de neutralidad previsto en el Capitnlo VII-del
Titulo VII'y en la disposicién adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sabre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Asimismo, coiforme a lo dispuesto en el articulo 96.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
la fusién serd .comunicada en la forma establecida al Ministerio de Hadenda vy

Administraciones Piiblicas,

X Modificaciones que vayan a introducirse_en Jos estatutos seciales de la sociedad

resultante de {a fusidn.

Tal y como se ha seialado anteriormente, como parte de la fusion, se propone a las Juntas

Generales de las sociedades, modificar los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente a los

. efectos de: (1) modificar su denominacién, que pasard a ser la de la Sociedad Absarbida, {ii)

medificar su domicilio social, que pasard a ser el de la Sociedad Absorbida, (i) maodificar su
v

objeto saciaf;wm ieva cifra de capital de la Sociedad Absorbente resultante del

BZ3848017
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estafuios somafes _de la Sociedad Absorberite, que quedardn redaclados con el siguiente tenor

literal:

BZ3848018

o de lo anterior, serd necesario modificar los siguientes articulos de los

“Artfculo 1°.- DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO
La denominacion de la sociedad serd la de LABORATORIO REIG JOFRE, 5.A.

Tendrd nacionelidad espafiola y se regivd por los presentes estatutos, la Ley de Sociedades de
Capital y demds disposiciones legales que e fueren aplicables.

Artienlo 29- OBJETG SOCIAL
Constituye el objeto de In sociednd;

1) Elaboracion e investigacion de principios activos e ingredienles nuiraceitticos, procedentes de
Juenies naturales, divigidos especificaniente @ la prevencion de enfermedades o como suplemenio
mulricional incorporado a producios de consmmno diario (alimentos funcionales). Obiencion de
palenles de estos productos y de sits efecios beneficiosos una vez estén vahdados para su posterior
cesién de ugo y comercializacion a terceros,

2) Elaboracién de productos quimicos y alimenticios a partiv de producios vegelales, por medios
tanto fisicos como quimicos, asi como la comercinlizacion, nportacién y exporiacion y en general,
cunlquier intermediacion en la fabricacién o comercializacién de los mismos, sus exiractos o
derivados, asf como la explotacicn de plantaciones agricolns y de productos fropicales relacionados
con las actividades menclonadas.

3) Fabricacion, compra y venta, investigacidn, desarrollo, innovacion y registro, tanto nacional
como internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnoldgicos, complementas
nultricionales, producios sanilarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios Y
deins producios relncionados divecta e indirectamente con la salud, cosmética ylo alimentacidn
humana o animal.

4} Las expresadas actividades y aquellas olras que sean complemmentarins de las que integran el
objeto social, podrdn ser desarrolladas por la Sociedad, tolal o parcinlmenle, de mode direclo e
indirvecto, mediante lg tiularidad de acciones o participaciones en sociedades v entidades con abjeto
idéntico o andlogo, asi como mediante In cesién de derechos, cancesidn de licencias ylo
aularizaciones de toda clase.

Articulo 42- DOMICILIO SOCIAL

La soc:edad?m-;ge mr“dﬂmiqlga &l da poblacion de Sant Joan Despi (Barcelona), calle del Gran

5]
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o del nignd’ termino muticipal cumpliendo los requisitos establecidos en la legislacién
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SN Igualmente, el Consejo de Administracién puede crear, trasladar o suprinnr las agencins,
sucursales, delegaciones y representaciones de In sociedad gue tehgn por convenienle, tanfo dentro

de Espana coma en el extranjere,
Articulo 5%.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

El capital social es de CIENTQ VEINTISEIS MILLONES CUA TROCIENTOS VEINTIOCHO
MIL CUATROCIENTOS CUARENTA EUROS Y OCHENTA CENTIMOS DE EURO
(126.428,440,80.-C), representado por wil doscientas sesenta ¥ cuatro millones doscienlas ochenta
Y cuatro mil cuatrocientas ocho (1.264.284.408) acciones ardinarias, de un valor noniinal de diez
céntimos de euro cada una de ellas, nuineradas corvelativamente del 1 al 1.264.284.408, ambos
inclusive, todas eflas suscritas y desembolsadas.

La Junta General podrd delegar en el Consejo de Administracion de la sociedad la facultad de
acordar, en una o varins veces, el aumento del capital social hasta una cifra determinada, en la
opertunidad y cuantia que of Consejo decida, sin necesidad de previa consulin a la Junia General,
Estos mamentos na podrdn ser superiores, en ningin caso, a la mitad del capital social en la fecha
de la autorizacion, y deberdn realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo miximo

de cinco afios a contar desde el acuerdo de I Junta.”

El Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbente someterd a Ia aprobacidn de la Junta
General de la referida entided que apruebe la fusion la aprobacién de las modificaciones

estatutarias descritas en el presente apartado.

Asimismo, se incorpora como Anexo 1 al presente proyecto de fusidn, de manera inseparable, Ia
redaccién completa de los estatutos sociales de la Sociedad Absorbida conteniendo los articulos

sefalados con la nueva redaccién propuesta.

XL, Informacién sobre la valgracién del active y pasive de la sociedad extinguida como
consecuencia de la fusion y que ge transinite a la sociedad resultante de la misma.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.9 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, se hace constar expresamente que los actvos y pasivos transmitidos por la
Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente estén valorados de acuerdo con las normas
contenidas en el Plan General de Contabilidad.

XIi. Fechas de los balances de situacién de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusién.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.10° de Ja ey de Modificaciones
E‘strug_ggg]es,.@g-he\l
1 pECEY
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02’2914 5¢ BR, Tl de diciembre de 2013, por parie de la

K Soci t@ m&%ﬂl%{(j’; 30de abul del 2014, por parte de la Sociedad Absorbida.
v Lo -
Asimismo, se consideraran balances de fusitn, a los efectos de lo previsto en ¢l articula 36 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados por la Sociedad Absorbente y la Socledad
Absorbida en fecha 31 de diciembre de 2013 ¥ 30 de abril del 2014, respectivamente, los cuales
serdn objeto de aprobacién junto con la fusién.

XIIL Posibles consecuencias de la fysién sobre el empleag, asf como su eventual impacto de

Bénero_en el drgano_de administracién v la incidencia, en su_caso, en la

responsabilidad social de la empresa.

A efectos de dar cumplimijento a ko establecido en e] articulo 31.11% de la Ley de Modificaciones
Estructurales, se hace constar expresamente que la fusién descrita en el presente proyecto no
causara ningin tipo de impacte sobre el empleo, asf como tampoco cansard impacto de género
en el érgano de administracién de la Sociedad Absorbente.

En cualquier caso, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Texto Refundido de la Ley
del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de
marzo, regulador del supuesta de sucesién de empresa, la Sociedad Absorbente se subrogard en
los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Absorbida.

Las entidades participantes en la fusidn descrita en el presente proyecto dardn cumplimiento a
sus obligaciones de informacién y, en su caso, de consulia a Ja representacién legal de los
trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa laboral. Asimismo,
la fusidn proyectada se notificard a los organismos publicos a los que resulte procedente, en
particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

Asimismo, se hace constar expresamente que la presente fusidn no causar incidencia afguna en
la responsabilidad social de la Sociedad Absorbente,

X1V, Nomibramiento de experto ind ependiente,

Se hace constar que, de acuerdo con lo previsto eni el articulo 34 de la Ley de Modificaciones
iStructurales, se procederd a solicitar al Registrador Mercantil del domicilio social de la
Sociedad Absorbente Ia designacion de un tinico experto para la elaboracién de un dnico
informe sobre el presente proyecto de fusién y sobre el patrimonio aportado por la Sociedad
Absorbida.

Xv, Aprobacién en Junta General del presente proyecto de fusion.

Los Consejos de Administracion de NATRACEUTICAL, S.A. y de LABORATORIO REIG
JOFRE, 8.A. someterdn la aprobacién de la fusién descrita en el presenie proyecto a la Junta
General de Accionistas de ambas sociedades.

10 | /
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jejecucidn de la fusidn prevista en el presente proyecto quedard
Miento de las siguientes condiciones suspensivas:

articulo 34 de Ja Ley de Modificaciones Estructurales de que (i) los métodos utilizados
por los drganos de administraddn de las sociedades participantes de la fusidn son
adecuados para Ia fijacién de la ecuacién de canje; (it) Ia ecuacién de carje acordada esti
justificada; y (iii} que el patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida es equivalente, al
menos, al aumento de capital que se realizard en la Sociedad Absorbente,

2. La obtencién de la exencién por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de la obligacidn de lanzar una Oferta Piblica de Adquisicidn, en virtud de lo establecido
en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sabre el régimen de ofertas
publicas de adquisiclén de valores, en el supuesto de que, como consecuencia de la
Fusidn, algunao de los accionistas pasara a ostentar una participacidén de contral en la
Sociedad Absarbente, en los términos establecidos en Ja normativa sobre ofertas publicas
de adquisicién, por lo que el acuerdo de aprobacidn, en caso de producirse, no surtird
efecto alguno si con posterioridad a su adopcién no se obtuviera la mencionada exencién,

3. La notificacién de la concentracién a la Comisién de los Mercados y la Competencia y, en
su caso, la obtencidn de la correspandiente autorizacion.

XVII. Oftras inenciones,

De conformidad con lo establecide en el arculo 30 de la Ley de Modificaciones Estructurales,
todos los administradores de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida redactan ¥
suscriben el presente proyecto comiin de fusién.

Asimismo, hacen constar expresanienle gue se abstendran de realizar cualquier acto o de
concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del prayecto o modificar
sustancialmente la relacidn de canje de las acclones a excepcién del pago del dividendo
pendiente de distribucién por importe de ochocientos mil euros (800.000 €) por parte de la
Sociedad Absorbida.

Y PARA QUE ASf{ CONSTE y s los efectos legales oportunos, todos y cada uno los
administradores de las entidades NATRACEUTICAL, S.A. y LABORATORIO REIG JOFRE,
S.A. firman el presente proyecto de fusién y solicitan su admision a depdsito en los Registras
Mercantiles de Valencia y Barcelona, respectivamente, en virtud del articulo 32 de Ia Ley de
Modificaciones Estructurales y del articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

En Sant Joan Despi (Barcelona) y Valencia, a 26 de junio de 2014,

; ARG TN S ARY S

"[CONSTAN FIRMAS EN LAS PAGINAS SIGUIENTE]

"
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e (ANTES NATRACEUTICAL, S.A.)

CAPITULO PRIMERQ
DE LA DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIC DE LA SOCIEDAD

Articulo 1°- DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO,
La denominacién de la sociedad, ser4 la de "LABORATORIO REIG JOFRE, 5.A "

Tendra nacionalidad espafiola y se regiré por los presentes Estatutos, la Ley de Sociedades de
Capital y demds disposiciones legales que le fueren aplicables,

Articule 2°- OBJETO SOCIAL,
Constituye el objeto de la sociedad

1) Elaboracién e investigacion de principios activos e ingredientes nutraceticos, procedentes de
fuentes naturales, dirigidos especificamente a la prevencion de enfermedades o como
suplemento nutricional corporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales),
Obtencién de patentes de estos productos y de sus efectos beneficiosos una vez estén validadas,

para su posterior cesién de uso y comercializacién a terceros.

2) Elaboracién de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por
medios tanto {isicos como quimicos, asf como la comerdializacién, importacion y exportacion y
en general, cualquier intermediacién en Ja fabricacién o comercializacion de los mismos, sus
extractos o derivados, asl como la explotacién de plantaciones agricolas y de productos

tropicales relacionados con las actividades mencionadas,

3) Fabricaciér, compra y venta, investigacidn, desarrolle, innovacién ¥y registro, tanto nacional
como  inernacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnoldgicos,
complementos nutricionales, productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia,
alimenticios y demas productos relacionados directa ¢ indirectamente con la salud, cosmética

y/o alimentacién humana o animal,

4) Las expresadas actividades y aquellas otras que sean complementarias de las que integran el
objeto social, podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente; de mado directo e
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con
objeto idéntico o andlogo, asi como mediante la cesién de derechos, concesion de licencias y/o

autorizaciones de toda clase.

BZ3848024
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Arliculo 32
La duracién de la sociedad es indefinida, dando comienzo sus operaciones en la nueva forma
anonima el dia de otorgamiento de la escritura de transformacién,

Articulo 4%- DOMICILIO SOCIAL,
La Sociedad tene su domicilio en la poblacién de Sant Joan Despi (Barcelona), calle del Gran

Capitd nimero 10,

El Consejo de Administracién, sin acuerdo previo de la Junta General, puede cambiar el
domicilio social dentro del mismo término municipal campliendo los requisitos establecidos en

la legislacién vigente.

Igualmente, el Consejo de Administracién puede crear, trasladar o suprimir las agencias,
sucursales, delegaciones y representaciones de la sociedad que lenga por conveniente, tanto

dentro de Espafia comao en el extranjero,

CAPITULO SEGUNDO
DEL CAPITAL SOCIAL, ACCIONES, DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS

Articulo 5%- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES,

El capital social es de CIENTO VEINTISEIS MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIOCHO
MIL  CUATROCIENTOS CUARENTA EUROS Y OCHENTA CENTIMOS DE EURQO
(126.428.440,80.-€), representado por mil ‘doscientas sesenta y cuatro millones doscientas
ochenta y cuatro mil cuatrocientas ocho (1.264.284.408) acciones ordinarias, de un valor nominal
de diez céntimos de euro cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 1.264.284 408,

ambos inclusive, todes ellas suscritas y desembolsadas,

La Junta General podrs delegar en el Consejo de Administracién de la sociedad Is facultad de
acordar, en una o vatias veces, €] aumento del capital social hasta una cifra determinada, en la
oportunidad y cuantia que el Consejo decida, sin necesidad de previa consulta a la Junts
General. Estos aumentos no podrin ser superiores, en hingiin caso, a la mitad del capital social
en la fecha de la autarizacion, y deberén realizarse mediante aporiaciones dinerarias dentro del

plazo méxime de cinco afios a contar desde e} acuerdo de la Junta.”

Artfculo 6%.- REPRESENTACION DE LAS ACCIONES,
Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Articulo 7°- LIBRE TRANSMISIBILIDAD,
La transmisidn de acciones, tanto a titulo oneroso como gratuito, inter vivos y mortis causs a

favor de accionistas o de lerceros, es libre.

\.
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Articule 9°.- USUFRUCTO DE ACCIONES.
En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de socio reside en el nudo propietario, pero el
usufructuario es quien tendrd derecho a los dividendos acordados por la sociedad mientras

dure el usufructo.

El ejercicio de todos los demés derechos de socio corresponde al nuda propietario, debiendo el

usufructuario facilitarle a aquél el ejercicio de tales derechos.

Articulo 10%- PRENDA DE ACCIONES,

En el caso de prenda de acciones, el ejercicio de los derechos de accionista corresponderd al
propietario de las mismas, acreditando su legitimacién con el certificado a que se refiere la
normativa reguladora de los valores representados mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 11°% CONDICIGN DE SOCIQ,

Cada accién confiere a su titular legitimo la condicién de socio, e implica la conformidad del
accionista con los presentes Estatutos, a las Disposiciones Legales que rijan 1a materia de
Sociedades Anénimas, v a los acuerdos del Consejo de Administracién y de las Juntas Generales
de la sociedad en Jos asuntos de su competencia sin perjuicio de los recursos que las Leyes le

otorguen,

CAPITULO TERCERQ
DF LOS ORGANOS DE LA SQCIEDAD

Articulo 12%- NORMA GENERAL,

El gobierno y administracién de la sociedad corresponde a la Junta General de accionistas ya
su Consejo de Administracién, sin perjuicio de lns delegaciones, comisiones v apoderamientos
que por éste se puedan otorgar con sujecidn a lo dispuesto en la Ley y en los presentes

Estatutos.

CAPITULO CUARTO

DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 13- DISPOSICIONES GENERALES.

La Junta General de accionistas, debidamente convocada y constituida, ¢s el drgano supremo de
. la sociedad y, por tanto, se halla facultada para adoptar cuardos acuerdos sean de su

competencia, segiin lo establecido en la Ley y en los presentes Estatutos,

Los ac'uerdos que adnpte fa Junta General de accionistas,. cbhgarén a todos log socios, incluso

R ur"??%é)d i
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Articulo @,&y As’tsecj INTAS GENER A BERALS
La Juntas ulgst] de n ser ordinarias y extraordinarias y habran de ser convocadas por el
Consgjo de Adm:mstrac:ou. Las primeras se celebrardn necesariamente dentro del primer
semestre de cada ejercicio, y las segundas, cuando lo acuerde ¢l Censejo de Administracidn,
por propia iniciativa o a instancia de un nimero de socios que representen al menos un cinco

por ciento del capital social.

Articulo 15%.- CONVOCATORIA.

Las Juntas tanto ordinarias como exiraordinarias, seran convocadas mediante anuncio
publicado en al menos el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor
circulacion en Espania, en la pdgina web de la Comisién Nacional del Mercada de Valores y en a
Pigina web oficlal de la Sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para la
celebracion de fa Junta, saldo los supuestos en que la Ley de Sociedades de Capital prevea otros
plazos especificos. El anuncio expresard la fecha de la reunién en ptimera convocatoria, todos
los asuntos que han de tratarse, el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio sodial, a
cansultar en la pégina web de Ja Compafifa, y a obtener de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser somelidos a la aprobacidn de la Junta General y, en su caso, el
informe o los informes legalmente previstos, asi como la demdas informacién legalmente
exigible. Podrd4, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera se reunira la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y 1a segunda deberé mediar, por lo menos, un plazo de
24 horas. El anuncio de la convecatoria serd firmado por quien tenga facultad de certificar los

acuerdos del Consejo de Administracién,

Los accionistas que representen al menos, ¢l cinco por dento del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas
incluyendo uno o més puntos del orden del dia. El efercicio de este derecho debera hacerse
medjante notificacidn fehaciente que habré de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento de Ja convocatoria deberéd
publicarse con quince dias de antelacidén como minimo a la fecha establecida para la reunién de

la junta, La falta de publicacién del complemento de la convocatoria en el plazo Iegalmente‘

fijado ser4 causa de nulidad de la junta.

Articulo 16%- JUNTA UNIVERSAL.
No obstarte lo disptiesto anteriormente, {a Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria
se entenderd convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto,
slempre que estando presente todo el capital desembolsado los asistentes acepten por
unanimidad, la celebracién de la Junta y el orden del dfa de la misma.

Serd valida la constitucion y celebracién de esta Junta fuera del domicilio social, en cualquier

lugar del territorio nacional o extranjero.
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A) DERECHO DE ASISTENCIA Y DE REPRESENTACION.

1. Tendrén derecho de asistencia a las Junta Generales que se celebren, quienes sean titulares de
acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, que las tengan inscritas en el
correspondiente registro contable, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de
celebrarse 14 Junta, o que se acreditara mediante la exhibicidn de los certificados a que se vefiere
el articulo 11 de estos Estahutos.

Para efercitar el derecho de asistencia, el accionista deberd proveerse de la correspondiente
tarjeta de asistencia, hasta cinco dfas antes de la fecha de la Junta, en la forma que sefale el
anuncio de convocaloria y en la cual conste o nimero de accienes que posea y el de volos que a
cllas correspondan,

Los accionistas que tengan este derecho podran asistir a la reunién de la Junta General
celebrada en el lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios electrénicos o telematicos
de comunicacién a distancia, siempre que, por permitirlo el estado de la técnica, asi lo acuerde
el Consejo de Administracién, quien indicard en la convocatoria los medios utilizables a tal fin,
POr reunir las condiciones de seguridad exigibles para garantizar la identidad de los accionistas,
la efectividad de sus derechos y el correcto desarrollo de la reunion.

2. Los miembros del Consejo de Admiinistracién deberdn asistir a las Juntas Generales, sin
perjuicio de que su ausencia no impedird 1a vélida constitucion de la Junta,

3. También podran asistir a Ia Junta, con voz y sin vote los Direclores, téenicos y demds
personas cuya asistencia, a juicio del Consejo de Administracién, pueda tener interés para la
buena marcha de los asuntos sociales Yy cuya intervencion en la Junta, pueda, si fuera precisa,
resultar \itil para la Sociedad, El Presidente podré autorizar la asistencia de cualquier persona
que juzgue conveniente, si bien la Junta podré revocar dicha autorizacidn,

4. Tado accionista que tenga derecho a concurrir a la Junia General, podrd hacerse representar
POr cualquier persona, La representacion deberd. conferirse pot escrito (en soporte papel o
electrénico) y con carécter especial para cada Junta,

B} VOTO A DISTANCIA PREVIO A LA JUNTA.

L. Los accionistas can derecha de asistencia podrén emitir su voto sobre las propuestas relativas
a los puntos comiprendidos en el Orden del Dia de cualquier Junta General mediante
correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia y voto debidamente
_firmada.y cumplimentada {(en su caso junto con el formulario de voto gue al efecto disponga la
PR, s . . S . . y " . .
fﬁ— 1ad ), 06 medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracidn en acuerdo previa
it i) y [
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jentidad del accionista que ejerce s

2. La emisién del voto mediante correspondencia o comunicacién electrénica con la Sociedad
solo se admitird cuando, atendido e estado de la técnica y la normativa que en su caso
desarrolle dicha materia, asi 1o determine el Consejo de Administracion mediante acuerdo y
posterior comunicacién en el anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate y ulterior
desarrollo en la pagina web de la Sociedad. En dicho acuerdo, el Consejo de Administracion
definiré las condiciones apHcables para la emision del volo a distancia mediante
correspondencia o comunicacidn electrénica, incluyendo necesariamente la obligacién de que el
accionisla que ejerce su derecho acompafie copla en formato electrdnico de la tarjeta de
asistencia y consigne en la comunicacién su firma electrénica reconocida. El Consejo de
Administracién podrd también, en acuerdo previo adoptado al efecto, aceptar otra clase de
firma electrénica que redina adecuadas garantfas de autenticidad y de identificacidn del

accionista que gjercita su vato,

3. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios de comunicacién a distancia
que en cada caso resulten admitidos habrd de recibirse por la Sodedad al menos cinco dfas
antes de [a fecha prevista para la celebracién de la Junta en primera convocatoria. El Consejo de
Administracién podra establecer una antelacion inferior, anuncidndolo en la pagina web,

4. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este articulo serdn
considerados como presentes a los efectos de Ja constitucidn de la Junta de quie s¢ trate. En
consecuenda, las delegaciones realizadas con anterioridad se entenderan revacadas y las
conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas,

5. El voto emitido a distancia a que se réfiere este articulo quedara sin efecta:

a} Por revocacién posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emisién
y dentro del plazo establecido para ésta.

b) Por asistencia a la reunién del accionista que lo hubjera emitido, bien fisicamente, bien a
través de medios de comunicacién a distancia.

¢) Por la enajenacidn de las acclones en relacién con Jas cuales se hubiese ejercitado el derecho
de voto, de que tenga conacimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista

para la celebracién de Ia Junta en primera convocatoria.

6. Et Consejo de Administracién, para evitar posibles duplicidades y con arreglo a lo que en su
caso disponga el Reglamenito de la Junta, podré adoptar las medidas precisas para asegurar que
quién ha emitido el voto a distancia o delegado la representacién esta debidamente legitimado

para ello con arreglo a lo dispuesta en los Estatutos,

Articulg 18%- DERECHO DE VOTO.

CHESSistal
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Articu C.‘_L)‘J“ ({
La Jun Qmiemj,fiﬁntg Qfd} ariga como exhaord'iriaria, quedard validamente constituida en

primera &ﬁ\qﬁl\{rq ?)onq LAc‘\é:?o concurra a la misma, por lo menos, la mitad del capital
desembo]sadhy@,, Teegiida convocaloria, cualquiera que sea el capital representado.

Para que las Juntas puedan acordar vélidamente la emisién de obligaciones, pagarés, bonos y
demds instrumentos financieros andlogos, el aumento o la reduccién del capital, la
transformacidn, fusidn o escisidn de 1a socledad y, en general, cualquier modificacidon de los
Estatutos Sociales, deberan concurrir Jos accionistas en la cuantia exigida para tales casos en Ia

Ley.

Articulo 20°.- DERECHO DE INFORMACION.
Los accionistas gozardn de derecho de informacién en los términos previstos en la Ley y en el

Reglamento de la Junta,

Los administradores estaran obligados a facilitar, en la forma y dentro de los plazos previstos
por la Ley, la informacién que, con arreglo a lo alli previsto, los accionistas soliciten, salvo en los
casos en que resulte legalmente impro;:edente, y en particular; cuanda, a juicio del Presidente, la
publicidad de esa informacién perjudique los intereses sociales. Esta Gltima excepcidn no
pracederd cuanto la solicitud esté apoyada por accionistas que represente, al menos, la cuarta

parte del capital social.

Articale 21%.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL,
La Junta General se celebrard en la localidad del domicilio de la sociedad tenga su domicilio,

La Junta General podra prorrogarse en sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos. La
prorroga podra acordarse a propuesta del Consejo de Administracién o ante la simple peticién
de un ntimero de socjos que represente el veinticinco por ciento del capital presente en la Junta.
in tal caso, la Junta General se considerard vinica levantandose una sola Acta para todas las

sesiones celebradas,

Tanto la Junta Ordinaria como la Extraordinaria, seré presidida por el Presidente del Consejo de
Administracidn, y en su defecto por e] Vice-presidente, y en defecto de ambos por el accionista
que en cada caso elijan los accionistas asistentes a la reunién, Bl Presidente estard asistido por
un Secretario que serd el del Consejo de Administracidn y en su defecto por el accionista que

designe la propia Junia.

Al inicio de la Junta, ¥ antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de los accionistas
asistentes, expresando el cardcter o la representacion de cada uno de ellos y el niimero de
acciones propias o ajenas con que concurren a la Junta. Al final de Ia lista se concretara y
determinara el niimera de accionistas presentes o representados y el importe del capital del que
sean tilulares, mencionando, en su caso, el gue corresponde a las acciones con derecho de voto.
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o Articalg e CRRTFICACION DF 1LOS ACUERDOS.
S Los accioﬁiﬁtﬁﬁi‘i@;&{;ﬁﬁ?idlar certificaciones de las Actas y de las acuerdos que se adoplen en
. e N e e

las Juntas, que serdn expedidas por ¢l Secretario del Consejo de Administracién con el visto

bueno del Presidente del mismo O, €N 5u CAS0, POT sus sustituios,

Articulo 23°.- ACTAS DE LA JUNTA GENERAL.

El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de su celebracién o
dentro del plazo de quince dfas, en cuyo caso deberd ser aprobada por el Presidente y dos
interventores, uno en representacién de ia mayorfa y otro por la minorfa, los cuales serdn
designados a estos efectos en cada caso por la Junta General,

El Acta, una vez aprobada tendrs fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacién y debers
incorporarse al Libro de Actas debidamente legalizado.

5i el Acta de la Junta General fuera redactada par un Notario, se someterd su contenido y
redaccién a las normas especiales que le son de aplicacién, en cuyo caso, el acta notarial tendr4

Ia consideracién de acta de lIa Junta,

Articulo 24°.- COMPETENCIA DE LA JUNTA GENERAL.

La Junta General tiene plena soberania para conocer y resolver toda clase de asuntos que,
siendo de su competencia, le son asignados por la Ley o por los Estatutos, siendo especialmente
sus facultades y atribuciones, las siguientes:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la gestidn
social,

b) El nombramiento y separacidn de los administradores, de los liquidadores y, en su caso, de
los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accidn social de tesponsabilidad contra
cualquiera de ellos.

<) La modificacién de los estatutos sociales,

d} El aumento y la reduccidn del capital social,

€) La supresidn o limitacién del derecho de suscripcion preferente y de asuncién preferente,

f) La transformacién, Ja fusidn, 1a escision o la cesidn global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero,

8) La disolucién de la compaifa.

h) La aprobacién del balance final de liquidacién.

i) Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o los estatutos.

La Junta General podra delegar sus competencias en el Consejo de Administracién en los casos

previstos por la Ley y los Gstatutos.
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Articulo 25.- COMPOSICION,

La Sociedad seré administrada, regida y representada por un Consegjo de Administracion,

compuesto por un nimero de miembros no inferior a cinco ni superior a quince.

Tados los miembros del Consejo serdn nombrados por la Junta General de accionistas por un

plazo de cinco afios y podréan ser reelegidos pot sticesivos periodos de igual duracién.

Caducara el nombramiento de Consejero hecho per afos cuando, una vez que haya vencido ¢l

plaze para el que fue nombrado, se haya celebrado despuds una Junta General o haya

transcurrido el Wrmino legal fijado para la reunién anual de la Junta General ordinaria, sin

haber resultado reelegido en olla.

Articulo 26°.- REQUISITOS DE LOS ADMINISTRADORES.

Para pertenccer al Consejo de Administraciédn, no serd preciso reunir la condicidn de accionista,
Si serd preciso ser mayor de edad, hallarse en pleno goce de sus derechos civiles y no estar
incluido en ninguno de los supuestos de prohibiciones e inhabilitaciones contemplados en Ta

Ley.

Articulo 27%- CARGOS DEL CONSEJO,
El Consejo elegird de su senq, un Presidente. Asimismao c¢legird un Secretario, que podra no ser

Consejero, et cuyo caso, no tendrd voto en el Consejo,

El Presidente y Secretario que sean reclegidos miembros del Consejo por la Junta General de
accionistas, continuarén desempediando los cargos que ostentaban con anterioridad en el seno
del Consejo de Administracion sin necesidad de nueva eleccidh, sin perjuicio de la facultad de
revocacion que respecto a dichos cargos corresponde al Consejo,

Articulo 28°- VACANTES.
Si durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores se produjesen vacantes,

el Consejo podré designar de entre sus accionistas la persona o personas que hayan de cubrir la
vacante o vacantes producidas, hasta que se revna la primera Junta General que ratificar o no
ese nombramiento. En tal caso, a falta de fijacién del plazo, la duracién del nombramiento se
entenderé igual al periodo pendiente de cumplir por el administrador cuya vacante se cubre.

Articule 29°.- CONVOCATORIA,
El Consejo de Administracién actuari colegiadamente y celebrard reunion siempre que lo
convoque el Presidente. Este deberd igualmente convocarlo cuando lo soliciten dos 0 mas

miembros del Consejo.

La convocatoria deberd indicar la fecha, hora, lugar y el orden del dia de la sesién, ya sea en el
[dﬁmi.ﬁ:i’lkﬁ)fcf Al Rin, un Jugar distinto, En la sesidn podra, ademads, tratarse y acordarse

quifiiquié és'é%{ﬁ‘?ﬁo dé {ﬁ, erés para la sociedad, aunque no figure en el orden del dia, que planteen
I ey "
e

L F
reside; € o los
} . } a2t .

(hiejeros.
>
>, P

., 22 s
I i o s

1

(2] (\‘_71_,, s

BZ3848032




PAEEL EXCLUSIY FATIA DOCUMENIDS HOTARIALEYS

BZ3848033

celebrarse asimismo en varias salas simultdneamente, siempre y cuando se

i3
o

ey asegure por medios audiovisuales la interactividad e intercomunicacién entre ellas en tiempo
real y, por tanto, Ia unidad del aclo. Fn este €aso, se hard constar en la convocatoria e sistema
de conexidn y, en su caso, log lugares en que estén disponibles los medios técnicos para asislir y
participar en la reunidn. Los acuerdos se consideraran adoptados en el domicilio social.

Articulo 30°- CELEBRACION DE LAS SESIONES Y ADOPCION DE ACUERDOS,
El Consejo quedar4 validamente constituido cuando concurran por to menos la mitad mas uno

de los componentes presentes o representados.

La representacién sélo podrd conferirse a otro Cuonsejero, y debera hacerse por escrito y con

cardcter especial para cada convocatoria del Cotisgjo.

Los acuerdos se adoptaran por el voto favorable de la mayoria de los reunidos y, en caso de

empate, ¢l voto del Presidente tendrd carcter decisorio.

El Consejo quedard validamente constituldo, cuando estando todos los miembros presentes
acuerden por unanimidad constituirse en sesion, aunque que no haya sido previamente

canvocada.

) Articulo 31°- ACTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
Los acuerdos adoptados por el Consejo dentro del marco de sus facultades, obligan a 1odos los
accionistas y deberdn hacerse constar en el Libro de Actas, debidamente legalizado en el que se
incorporaran las Actas de cada sesidn firmadas por su Secretario con el visto bueno del

Presidente,

Articulo 32°.- REMUNERACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
Los miembros del Consejo de Administracién percibirdn, por su asistencia a las sesiones del
mismo, una dieta compensatoria de los gastos que ello pudiera causarles y que seré fijada por &l

propio Consejo,

Independientemente de la anterior dieta, los Consejeros percibiran, por el desemperio de sus
funciones y en concepto de remimneracién una retribucidn fija y periddica quie serd determinada
por la Junta General y que ira variando anualmente segin el Indice de Precios al Cansumo,
hasta que un nuevo acuerdo de Junta General modifique su importe.

El Consejo de Administracidn, mediante acuerdo adoptado al efecto, distribuird entre sus
. miembros la retribucidn a que se ha hecho referencia, de acuerdo con los criterios vy en la forma

Y cuantia que el mismo determine.

Asimismo, la retribucién de los Administradores podra consistir en la entrega de acciones, de
rechag.dpqpcion sobre las mismas u otra referenciada al valor de las acciones, siempre que al
T elegfamde defeemine 1a Junta General de Accionistas de la Socledad de confermidad con lo
} o pReifSen e iaix ficulo 217 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Al E{é&éﬁ@[@ﬁ&ﬁmstradén corresponde la gestidn, administracién y representacién de la
sociedad, “j?fdicia] y extrajudicialmente, en todos los actos comprendidos en el objeto sacial,
entendiéndose como tales los no reservados expresamente por la Ley o por estos Estatutos, al
conocimiento de la Junta General, y entre cllos se enumeran con cardcter enunciativo y no

limitativo, las siguientes facultades:

1. El nombramiento y separacion de {odo el personal y la fijacién de sus sucldos, haberes y
gratificaciones, asf como la contratacidn, pago y bajas en los seguros sociales obligatorios y de

accidentes de trabajo,

2. Administrar, regir y gobernar todos los asuntos ¥y negocios comprendidos en el objeto sacial y
los bienes soclales y al efecto recaudar alquileres, rentas, productos, frutos, pensiones, exigir,
liquidar y cobrar cuentas, dando recibos, saldos y finiquitos, dar o tomas en arriendo o
aparceria, finas risticas o urbanas de o para la sociedad, con los pactos que ciea convenientes,
rescindir y dar por terminados tales contratos, desahuciar aparceros, colonos, inquilinos,
arrendatarios, precaristas y caalquier otra clase de ocupantes; comprar y vender mercaderias,
firmar facturas, polizas, conocimientos, gufas, solicitudes ¥y declaraciones juradas, efectuar
pagos, rendir y exigir cuentas, disponer de los fondas, valores y efectos sociales, y disponer

sobre su inversion y colocacidn,

3. Contratar fletamentos asi como toda clase de transportes maritimos, aéreos y terrestres;
retirar de las oficinas de Comunicaciones, cartas, cettificados, despachos, paquetes, giros
postales o telegraficos y valores declarados, y de las compafifas ferroviarfas, navieras y de
transporte en general, aduanas y agencias, los géneros y efectos remitidos; formular protestas y
reclamaciones y hacer dejes de cuentas y abandono de mercancias; abrir, contestar y firmar la
correspondencia y llegar los libros comerciales con arreglo a Ia Ley; levantar protestas de
averias, contratar seguros contra riesgos de transporte, incendios y accidentes de trabajo,
firmando las pélizas o documentos cotrespondientes y  cobrande, en su caso, las
indemnizaciones, solicitar y retirar cupos de materias primas o de carécter comercial.

_ 4. Librar, endosar, intervenir, aceptar, cobrar, descontar letras de cambio y demas documentos
de giro; formular cuentas de resaca; requerir protestos por falta de aceptacion de pago; abrir y
cancelar, en el Banco de Espafia, 0 en cualquier otra Entidad de crédito, cuentas corrientes,
ordinarias o de crédito, con garantia personal, de valores o de efectos comerciales, firmando al
efecto talones, cheques, érdenes y demas documentos y retirando cuadernos de talones o
cheques, constituir y retirar depdsitos y fianzas, incluso en la Caja General de Depdsitos, y

cobrar sus intereses.

Comprar, vender, canjear y pignorar valores y cobrar- sus intereses, dividendos y
amortizaciones, v en general operar con Cajas Oficiales, Cajas de Ahorros y Bancos, incluso el

de Espdjiaynios demdssiancos oficiales, haciendo cuanto la legistacién y practicas bancarias
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wdes, amojonamientos, agrupaciones,
constituciones  de  propiedad  horizontal, estahleciendo  los

‘Iag\exld Por los que haya de regirse la futura comunidad de propietarios y solicitando las
’ \\]ft"en*‘é%i‘".’y autorizaciones de todo tipo que para ello sea de menester,

a} Hacer transacciones, compromisos y renuncias; dar y admitir bienes para pago; hacer y
recibir préstamos de cualquier Banco piblico u oficial y privado o Cajas de Crédito, Caja rural o
Cooperativas de crédito o de cualquier otro organismo o entidad oficial o privada; constituir,
aceptar, madificar, adquirir, enajenar, posponer y cancelar, total o parcialmente, anies de su
vencimiento, hipotecas, prendas, anticresis, prohibiciones, condiciones y toda clase de
limitaciones o garantias.

Constituir, aceptar, dividir, enajenar, gravar, redimir y extinguir usufructos, servidumbres,
censas, arrendamientos inscribibles y demas derechos reales, ejercitando todas las facultades

derivadas de los mismos.

b) Avalar, aflanzar y dar garantias en favor de personas fisicas y jurfdicas, correspondiendo esta
facultad, recogida en este apartado b), exclusivamente al Consejo de Administracion, que no
podré delegarla, si bien podré designar apoderados singulares a quienies atribuya tal facultad

en los términos expresados en ¢l poder.

7. Comprar, vender y permutar, pura o condicionalmente, con precia confesado, al contade o a
plazos, toda clase de bienes muebles, inmuebles, Derechos Reales y personales, pactando las
garantfas por la parte de precio aplazado, incluso hipotecarias, y canceldndolas una vez

totalmente satisfecho.

8. Tomar parle en concursos y subastas, hacer propuestas ¥y aceptar adjudicaciones
provisionales y definitivas, constituyendo las correspondientes  fianzas. Ceder las
adjudicaciones a terceros, sean de obras o servicios, ejercitarlas vy percibir su importe,

9, Celebrar todo género de actos, hegacios y contratos, caalquiera que sea su clase, otorgando
los documentos puiblicas y privados que sean menester, Instar actas notariales de todas clases,
promover expedientes de dominio y de liberacién de cargas, y seguirlos por todos sus rdmites,
solicitar inscripciones y asientos en Registros de la Propledad y Mercantiles, dividir fincas
comunes, hacer, aceptar y contestar notificaciones y requerimientos notariales.

10. Participar en otras sociedades civiles 0 mercantiles, asociaciones o fundaciones, suscribiendo
trulos, participaciones o acciones, desembolsando su importe mediante la aportacidn de

‘ cualesquiera bienes o derechos, asistiendo a las Juntas Generales, ejercitando los derechos
corresponidientes, aceptando y desempefiando puestas en el Organo de Administracién y
representacion y con facultades plenas para ejercitar todos los derechos y cumplir todas las
obligaciones como socio o parlicipe, incluso en caso de disolucién o liquidaeién, aceptando y
recibiendo la parte del patrimonio comun que se adjudique a la sociedad en tal caso.
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- po&%{é{fr’@ﬂﬁ,h}%ﬁf{ e de Autoridades, Corporaciones, Sociedades, Asociaciones, Qficinas o
NS ot -

oy Depen\&‘(‘n@ias;gﬁh’é/egn de las Comunidades Europeas, del Estado, Comunidades Auténomas,

Provincias, Municipios, juzgados, Tribunates, Fiscalias, Sindicatos, Delegaciones, Comités,
Comisicnes, Juntas, Jurados, Ministerios, Magistraturas de Trabajo, Cajas e Institulos
Nacionales u otros Centros u Organismos de todos los grados, jurisdicciones e instancias,
ejerciendo derechos, acciones y excepciones, como demandante, demandade, coadyuvante,
querellante o en el concepto de legitimacién procesal que en cada caso activa o pagivamente
proceda, en tada clase de juicios civiles, singulares o universales; quitas y esperas, suspensiones
de pagos, concursos y quiebras de sus deudores; declarativos o ejecutivos; actos de jurisdiccion
voluntaria; procedimientos de orden penal; recursos gubernativas, contencioso y econémico-
administralivo; o en cualquier otro procedimiento de cualquier clase y naturaleza, ya sea ante
Tribunales nacionales o de las Comunidades Europeas.

Desistir de los procedimientos; formular recursos ordinarios o extraordinarios, sin excepeidn,
incluso casacidn, revisién o nulidad, hasta abtener resolucién definitiva ¥y su cumplimiento,

Ratificar escritos cuando exijan este requisito,

12. Concertar la emisién de acciones, obligaciones, pagards, bonos y demds instrumentos
T financieros andlogos que la Junta General acuerde poner en circuislacion, aceptando aportaciones
en metdligo, bienes muebles o inmuebles, por la valoracién que queda facultado para canvenir
con los aﬁrtantes, en los términos que resulten de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.
13. Presidir por medio de su Presidente, las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, a las que propondré todas las iniciativas, mejoras, modificaciones o consultas
previas para el desarrollo del objeto social, resolviendo al mismo tiempo las consultas de los

accionistas en relacidn con los mismos fines.

14. Presentar a las Juntas ordinarias las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de
aplicacién del resultado, asi como, en sit caso, las cuentas y el informe de gestion consolidados
con todos los datos precisos para informar y aclarar cualquier aspecto de los que se le someten a
consideracion de la Junta.

15. Reglamentar y dirigir los negocios sociales.

16. Resolver las dudas que la interpretacidn de estos Estatutos susciten, asf como las de los

Reglamentos de Régimen interior que, en su caso, se dicten.

17. Delegar en 1a persona o personas naturales o juridicas que estimen conveniente otorganda al
: efecto los pertinentes poderes, todas y cada una de las facultades que a tenor de los presentes
Estahitos o acuerdos que a la Junta General le competan, excepto aquéllas que conforme a la
legislacién vigente, son privativas del Consejo de Administracién y por lo tatito no delegables,
de conformidad con lo establecido e la Ley.

A‘IE‘?%“@??Z@:J’&EEEQBNTE DEL CONSEJO,
Condspondealitresid nte del Consejo de Administracidnm:
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as / la Junta General y def ¢ Administracidn, pudiendo delegar la
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! @1} e u:@gfg ados por éste en otro Consejero si el acuerdo no lo prohibe.

.. A . .
Redacti¥dinmad ¥ cursar las convocatorias de Jas Juntas generales y reuniones del Consejo de
v Administracién, presidirlas, dirigir los debates, sefialando el orden y los limites de las

deliberaciones y resoiver todas las dudas del procedimiento que tanto en las Juntas, como en el

Consejo se suseiten,

Articulo 35°.- SECRETARIO DEL CONSEJO,

Corresponde al Secretario la redaccién y firma de las actas correspondientes a las reuniones de
las Juntas Generales y del Consejo de Administracién, su trangeripeidn en los libros oficiales
carrespondientes, la expedicién de certificaciones acreditativas de tales acuerdos y la custodia

toda de la documentacion referente a las miismas,

Articulo 36°.- CONSEJEROS DELEGADOS Y COMISION LJECUTIVA.

El Consejo de Administracién podréd adoptar el acuerdo de designar de su seno uno o mas
Consejeros-Delegados y una Comisidn Delegada,

En este caso, el acuerdo deberd contener bien la enumeracion parlicularizada de las facultades
que se delegan o bien la expresion de que se delegan todas las facultades legal y
estatutariamente delegables y tambidn, en su caso, las que el Consejo tenga conferidas por la
Junta General con el cardcter de delegables, A tal fin hay que sefalar como indelegables las
facultades contenidas en el articulo 34 de los presentes Estatutos, nimeras 7%, 119, 12°, 13%,15% y
16%,

La delegacion permanente de las facultades del Consejo en la Comisién Delegada ¢ en uno o
varios Consejeros Delegados y, en su caso, la designacién de los Consejeros que hayan de
asumir tales cargos, requerirén para su validez el vote favorable de las dos terceras partes de los
miembros del Consejo y no produciré efecio alguno hasta su inscripeién en el Registro

Mercantil,

Articulo 36° bis.- COMITE DE AUDITOR{A.,

L En el seno del Consejo de Administracion se constituira un Comité de Auditoria, formado por
un minimo de tres y un méaximo de cinco consejeros designados por el Consejo de
Administracion. Todos los integrantes de dicho Comité deberan ser consejeros no ejecutivos,

2. [T Presidente del Comité de Auditoria serd nombrado por el Consejo de Administracidn de
entre los miembros del Comité, y debers ser sustituido cada cuatio afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrldo el plazo de un afio desde su cese. El Comité de Auditoria
contard asimismo con un Secrefario que no deberd ser necesariamente miembro del propio

Comitd, nombrado por ésle.
3. El Comité de Auditoria tendra, como minimao, las siguientes competencias;

a) Informar, a través de su Presidente y/o su Secretario, en ta Junta General de Accionistas sobre

;1§5}que en ella planteen los accionistas en materia de competencia del Comité;
xlby s
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-m"‘ b ‘\t‘(ﬁ P PO wejo de Administracion, -
' § %',: \A‘E%g\@‘@?%;jd signacién del Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 264 del texto
b refundidade la

Ley de Sociedades de Capital;

umetimiento a la Junta General del

W ¢} Supervisar los servicios de auditoria interna;
d) Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control;
¢} Mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en ricsgo la independencia de éste, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir
informacién y mantener con el Auditor de Cuenlas las comunicaciones previstas en la
legislacién de auditorfa de cuentas y enlas normas técnicas de auditorfa; y
f) Cualesquiera otras que le atribuyan los presentes estatulos,

4. El Comité de Auditorfa se reunira, al menos una vez al seynestre y todas las veces que resulte
Oporfuno, previa convocatoria del Presidente, por decisién propia o respondiendo a la solicitud
de tres de sus miembros o de la Comisién Ejecutiva.

5. El Comité de Auditoria quedard validamente constituido can la asisténcia directa o por
medio de representacién de, sl menos, la mitad de sus miembros; y adoptara sus acuerdos por

mayorfa de los asistentes.

CAPITULQ SEXTO

DEL BALANCE, DELAS CUENTAS ANUALES Y DE LA APLICACION DE BENEFICIOS,

Artfculo 37°.- EJERCICIO SOCIAL,
El ejercicio econémico dara comienzo ol primero de enero y terminard el treinta y uno de

diciembre de cada afio,

Articule 38°.- COMPOSICION DE LAS CUENTAS ANUALES Y SU FORMULACION.

Las cuentas anuales deberén formutarse por el Consejo de Administracién, asf coma el informe
de gestién, la propuesta de aplicacién del resultado y, en su caso, las cuentas y el informe de
gestion consolidados, en el plaza méximo de tres meses contados a partir del cierre del cjercicio

social.

Las cuentas anuales de la sociedad comprenderan el Balance, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,
un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del gjercicio, un estado de flujos de
efectivo y la memoria que se redactarin con los requisitos y el cortenido que establece

expresamente ia Ley,

* Las cuentas anuales y el informe de gestion deberdn ser firmados por todos los
e administradores, en la forma exigida por la Ley, de manera que si faltara la firma de algune de
tos Consejeros se sefialard asf en los documentos en los que falte con expresa mencién de la

causa de tal ausencia.

pRcurran las circunstancias exigidas por la Ley, la verificacion de las cuentas anuales y o

LA LT

c ,-ztjestién se realizara por Auditores de Cuentas en la forma que legalmente s/
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Améulég;g Am%cgiég{}onz DE LAS CUENTAS.

Las cuef‘m‘“s‘g.e"czrdﬁ/é jercicio social sdlo podrén aprobarse por Ia Junta General de accionistas,
convocada y celebrada con los requisitos establecidos en la Ley y en los preserdes Estatutos.
Cualquier accionista puede obtener de la sociedad, de forma gratuita e inmediata a partir de la
convocatoria de la Junta General, todos los documentos que hayan de ser sometidos a la
aprobacion de la misma, asf como el informe de Auditores de Cuentas, en la forma establecida

por fa Ley,

Articalo 40°- DISTRIBUCION DE RESULTADO,

La Junta General de accionistas, en la forma permitida por la Ley, resolverd sobre la aplicacion
del resultado del ejercicio social anterior segun se desprenda del Balance aprobado.

S6lo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del gjercicio o a reservas de libre
dispasicién, cuande concurran los requisitos establecidos por la Ley y en las condiciones por

ella establecidas.

La reserva legal se habra de integrar con los recursos y hasta el porcentaje establecido en la Ley.
La distribucidn que, en su caso, se acuerde de los beneficios en forma de dividendos se realizara
siempre en proporcién al capital que los accionistas hayan desembolsado. Bl acuerdo de
distribuir los beneficios que Ia Junta General adopte habra de determinar el dfa desde el que su

pago deba verificarse y la forma del mismo.

Articulo 41°.- CANTIDADES A CUENTA DE DIVIDENDQS.

La distribucién entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos podra ser acordada
por 14 Junta General o por los Administradores de la sociedad, cumpliendo los requisitos
establecidos para ello en la vigente Ley de Sociedades de Capital,

Articule 42°.- PRESCRIPCION DE LA RECLAMACION DE DIVIDENDOS.
La accidn para solicitar el pago de los dividendos vencidos prescribe a los cinco afios a contar

desde la fecha en que pueda exigirse su pago.

CAPITULO SEPTIMO
DRELA DISOLUCION Y LIQUINACION

Articulo 43%,- CAUSAS DE DISOLUCION,
La Sociedad se disolvera en los casos, por las causas y con los requisitas establecidos por la Ley.

Articulo 4% LIQUIDACION,
Una vez disuelta la sociedad por cumplimiento de los requisites legales, se iniciard ¢} periada

de liquidacidn, salvo en los supuestos en que segiin la Ley no deba ésta verificarse.

idadores serdn nombrados por la Junta General, en mimero impar, en ¢l momento de

.acueirﬁc_) de disolucién o mediante acuerdo posterior,
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CAPITULOC
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 45%- ARBITRAJE.

Las dudas, cuestiones o diferencias entre los accionistas de la sociedad, serdn sometidos al juicio
de arbitraje regulada en la Ley 602003, de 23 de diciembre de Arbitraje, sin que la existencia de
las mismas paralice la ejecucién de los acuerdos sociales, que solo se modificardn en virtud de
senlendia judicial finne o, en su case, cuando recaiga laudo que sea firme en el procedimiento

de arbitraje referido.

Articulo 46%.- PUERQ APLICABLE.
Todos los accionistas se someten a) fuero del domicilio de la sociedad, con renuncia al suyo

propio si fuere otro.
Articulo 47¢- REGIMEN JURIDICO.

En todo lo no consignado en estos Estatutos se estard, como si estuviera previsto en ellos, a lo
establecido cn las disposiciones legales que resulten de aplicacidn,
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LEGITIMO, por haberlas cotejado con otras suyas
originales gue obran en mi Protocolo, fas firmas que anteceden de
Don Galo Alvarez Goicoechea, Don Juan Ignacio Egaiia Azurmendi,
Don Frangols Gaydier y la firma de Don José Luis Navarro Fabra, con
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USsLy, representada por Don José Luis Navarro Fabra, y Doiia
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. dela somedad absorbida “Laboratorio Reig Jofté, S.A” , Don Ignasi
Biosca Reig v Don Alberto Moro Suérez, - cuyas ﬁrmas constan
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CERT[FICA Que las tlelnta y cinco fotocopias que
R ﬁ:anteceden ¢on el sello de este Registro son reproduccion exacta del
_"_'-:"'-'testlmomo librado el dia 9 de’ julio “de 2014, por el Notario de
";Barcelona Don Pedro Lecuona Ortazar, comprenswo del proyecto

: que ha quedado deposﬂado en
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Escrito de subsanacion al Proyecto comin de fusion por absorcion de las sociedades
LABORATORIO REIG JOERE, 5.A., como sociedad absoi‘bida, y NATRACEUTICAL, S.A,,

como sociedad absorbente, suscrito en fecha de 26 de junio de 2014,

1, Por la presente, se solicita la rectificacién del error de transcripeién ocurrido en el Proyecto

Comtin de Fusién por absorcion de las sociedades LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., como

sociedad absorbida, v NATRACEUTICAL, S.A., como sociedad absorbente, suscrito en fecha 26
de junio?)or los consejos de administracién de sendas compaias, al identificar en los parrafos
3%y 6 del apartado III relativo at “Tipo de canje y procedimiento por el que el mismo se Nlevara
a cabo”, a la Sociedad Absorbente, cuando en realidad se debia identificar a la Sociedad
Absorbida, asi como cuando se identifica a la Sociedad Absorbida se deberia haber indicado la
Sociedad Absorbente.

En este sentido, a continuacion se procede a reproducir literalmente los citados parrafos, en los
que constaban los errores de transeripcion, debidamente corregidos:

Parrafo 3% apartado 11, a.: “A los efectos de realizar ¢l mencionado canje, ln Sociedad Absorbente
emitird a favor del accionista inico de la Sociednd Absorbida 935.570.462 acciones ordinarias, del mismo
valor nemingl, clase y serie que las existentes. En consecuencia, el articule 5 de los estatutos sociales de ln
Sociedad Absorbente quedard redactado segiin consta ent el apartado X del presente Proyecto de Fusion.”

Pérrafo 6° apartade I, a. “Cada una de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad Absorbente se
creardn con una prima de emision adherida cuyo importe serd el resultado de dividir: (i) I diferencia
entre el valor contable de los elementos del patrimonio de la Sociedad Absorbida transmitidos a ln
Sociedad Absorbente menos la cifra de 93.557.046,20 € en que se aumentard el capital social de ln
Sociedad Absorbenie; por (if) 935.570.462 que es el niimero de acciones nuevas a ser emitidns por I
Sociedad Absorbente.”

2. Asimismo, se ruega que se tenga en cuenta que la fecha a partir de la que las operaciones de
la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad
Absorbente serd la fecha de inseripcién de la escritura pablica de fusion en el correspondiente
Registro Mercantil.

Para que asi conste, y para un correcto depdsito del Proyecto Comun de Fusién por absorcion
de las sociedades LABORATORIO REIG JOFRE, §,A, como sociedad absorbida, y
NATRACEUTICAL, S.A., como sociedad absorbente, se expide el presente escrito y se solicita al
llustrisimo Registrador de Barcelona que admita a deposito el Proyecto comun de fusion,

El presente documento se formula el 14 de julio de 2014 por los miembros del consejo de
administracion de NATRACEUTICAL, S.A,, la entidad BMS Promocién y Desarrollo, 5.L. ¥
Dofia Brenda McCabe, los cuales firman a continuacién en prueba de su aprobacion y
conformidagd def e

romocién y Desarrollo, S.L.
Fn sunombre y representacion D, José Luis Navarro Fabra
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...TIMACION.- Yo, ANGEL ALMOGUERA GOMEZ Notario de esta Capital y de
su llustre Colegio, con residencia en la misma, DOY FE que la firma de DONA

BRENDA MCCABE con N.LE nimero X0012511K, la considero legitima, por
coincidir con la que obra en el protocolo de mi Notaria y ser idéntica a la que utiliza

habitualmente.-
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LEGITIMO, [a firma que antecede de Don José Luis Navarro

Fabra, DNI 73933786-X, por coincidir con la que figura en su resefiado
Documentoe Nacional de Identidad, y que se encuentra en la base de datos
del programa de documentos de identidad, escaneados por mi, en

cumplimiento de lo dispuesto en 1a Ley.---<c-s-mrmm-memmmemmmamime e
Valencia, a dieclocho de Julio de dos mil catorce. DOY FE.

Resefiado en mi Libro Indicador
con el N© 485/Seccidn 22




Los Sres. consejeros don Galo Alvarez Goicoechea, don Juan Ignacio Egafia Azurmendi y don
Frangois Gaydier no firman el documento por encontrarse ausentes, debido a viajes de caracter
personal.

El presente documento se formula el 14 de julio de 2014 i)or los miembros del consejo de
administracién de LABORATORIO REIG JOFRE, §.A,, los cuales firman centinuacion en
prueba de su aprobacién y conformidad del mismo:

Don Ignasi{Biosca Reig

Don Alberto Moro Sudrez

Los Sres. consejeros don Alejandro Garcfa Ryig, la entidad Reig Jofre Investments, S.L. y don
Emilio Moraleda Matinez no firman el presdite documento por encontrarse ausentes, debido a
viajes de cardcter personal,




. TIMACION.- Yo, ANGEL. ALMOGUERA GOMEZ Notario de esta Capital y de
su ltustre Colegio, LEGITIMO las firmas que anteceden de DON ALBERTO MOROQ
SUAREZ, con D.N.I. nimero: 36058464-F, y DON IGNASI BIOSCA REIG con
DiN.I. nimero 35101233-J la considero legitima, por coincidir con la que obra en su
reseffado documento de identidad,- '
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CERT[FICA Quelas cuatro fotocoplas que anteceden con
el gello de este Registro, son reproduccién exacta del documento
Lo =1-=subsanatorzo del proyecto de fusion por absorcién suscrito el dia
26, de. junio’ de 2014, que ha quedado depositado en este Registro
-",’bajo el ‘nOmiéro 150 en cuanto a la sociedad absorbida

4 ORATORIQ REIG JOFRE S. A. .
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INFORME FORMULADO POR LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE LAS

SOCIEDADES

NATRACEUTICAL, S.A.

Y

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

SOBRE EL PROYECTO GOMUN DE FUSION POR ABSORCION

En Sant Joan Despi (Barcelona) y Valencia, a 23 de julio de 2014




1. INTRODUCCION

En la presente fecha, los consejos de administracién de LABORATORIO REIG JOFRE,
S.A. (1a "Sociedad Absorbida") y de NATRACEUTICAL, S.A. (la "Sociedad Absorbente")
han suscrito un proyecto comun de fusién (el "Proyecto’) relativo a la fusion por

absorcién de la Sociedad Absorbida por parte de la Sociedad Absorbente (la "Fusién”).

Los miembros del consejo de administracién de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad
Absorbente (conjuntamente, las “Sociedades a Fusionar”), en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley de Modificaciones Estructurales”),
elaboran y suscriben el presente informe de administradores sobre el Proyecto al objeto
de explicar y justificar detalladamente el mismo en sus aspectos juridicos y econémicos,
con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a las especiales dificultades de
valoracién que pudieran existir, asi como las implicaciones de la Fusion para los

accionistas, los acreedores y los trabajadores (el "'Informe”).

2. ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO
2.1. Caracteristicas generales

De conformidad con lo dispuesto en el Proyecto, cuyos términos se dan aqui por
reproducidos en todo lo necesario, la estructura juridica elegida para llevar a cabo la
integracién de los negocios de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida es la
fusién por absorcidn, en los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley

de Modificaciones Estructurales.

La Fusién planteada se llevard a cabo mediante la absorcién de la Sociedad Absorbida
por parte de la Sociedad Absorbente, con extincién de la primera mediante su
disolucién sin liquidacién y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la segunda,
que adquirird, por sucesién universal, la totalidad de los derechos y obligaciones de la

Sociedad Absorbida.

Al objeto de permitir que el accionista dnico de la Sociedad Absorbida reciba el nimero

de acciones de la Sociedad Absorbente que resulta de la relacion de canje, la Sociedad
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Absorbente aumentard su capital social mediante la creacién de acciones de nueva

emision, tal y como se sefiala en el apartado III del Proyecto.

La fecha a partir de la que las operaciones de la Sociedad Absorbida se considerardn
realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente serd la fecha que

corresponda de acuerdo con las normas contables aplicables.

2.2. Procedimiento de fusién

La operacién que aqui se describe, asi como la totalidad de los trdmites y actos
necesarios para su realizacién, se llevard a cabo de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Modificaciones Estructurales, el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”), el
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de

julio (“RRM”) y las demds disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.

Se deja expresa constancia de que los érganos de administracion de las Sociedades a
Fusionar solicitardn del Registro Mercantil competente, la designacién de un unico
experto independiente por ser precisa su intervencién en cumplimiento de lo dispuesto

en el articulo 34 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

En el marco de la Fusion, dado el cariacter de sociedad cotizada de la Sociedad
Absorbente y teniendo en cuenta la valoracién del aumento de capital proyectado que
serd suscrito en su totalidad por el accionista tnico de la Sociedad Absorbida, resultarfa
de aplicacién a la Fusién lo dispuesto en el Real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas piblicas de adquisicién de valores, dado que, en los términos
que estd planteada la Fusién, podrfa suponer la necesidad de formular una oferta
publica de adquisicién de acciones (“OPA”) por parte del actual accionista tnico de la
Sociedad Absorbida que se incorporara al capital social de la Sociedad Absorbente una
vez que se ejecute la Fusién dado que pasard a ser titular de mds de un 30% de los

derechos de voto de la Sociedad Absorbente a consecuencia de la Fusidn.

No obstante lo anterior, dado el cardcter estrictamente industrial y empresarial que

tiene la Fusién y la ausencia de un dnimo de toma de control sobre la Sociedad




Absorbente que tiene la Fusidn, el accionista tnico de la Sociedad Absorbida solicitard a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la correspondiente exencién de
la obligacién de formular una OPA sobre los valores de la Sociedad Absorbente en
virtud del articulo 8.g) del citado Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio por reunirse las

caracteristicas anteriormente mencionadas.

Tal y como se ha expuesto y como, asimismo, se menciona en el apartado 4.2 del
presente Informe (implicaciones de la Fusién para los accionistas), la Fusion tiene
Gnicamente un objetivo industrial y empresarial en los términos que se describen en el
apartado 3 (aspectos econémicos de la Fusién) del presente Informe. Aparte de lo
anterior, ninguno de los socios del accionista tinico de la Sociedad Absorbida ejerce hoy
el control sobre la Sociedad Absorbida, por lo que tampoco lo ejercerd en el futuro
sobre la Absorbente una vez culminada la Fusién al no existir ningiin pacto parasocial
ni ningin otro acuerdo de otra naturaleza (verbal o escrito) entre los socios de la
Sociedad Absorbida o con cualesquiera terceros; es decir, no existe ninguna persona
fisica o juridica que vaya a ejercer control sobre la Sociedad Absorbente una vez
culminada la Fusién. Aparte de lo anterior, el Consejo de Administracién actual de la
Sociedad Absorbida estd formado por (3) consejeros dominicales y ninguno de los
mencionados consejeros, en virtud de ningtn pacto, ejerce, de forma individual o

conjunta, el control sobre el consejo de administracién de la Sociedad Absorbida.

En todo caso, la solicitud de dispensa de formular una OPA obligatoria serd
formalmente presentada a la CNMV una vez haya transcurrido el periodo de un (1) mes
establecido para ejercitar el derecho de oposicién que corresponde a los acreedores de
las Sociedades a Fusionar, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 43

de la Ley de Modificaciones Estructurales.

Por otra parte, la Fusién estd sujeta a que, de ser necesaria, se obtenga la oportuna
autorizacién o no oposicién de las autoridades de Competencia. La comunicacién de la
Fusidn a las autoridades de Competencia se llevard a cabo formalmente a lo largo del

mes de julio de 2014, mientras que se prevé que se obtenga la requerida autorizacién/no




oposicién antes de la celebracién de las respectivas juntas generales de las Sociedades a

Fusionar que deban decidir sobre la Fusién.

En consecuencia con todo lo anterior, la ejecucién de la Fusién quedaria sujeta al

cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i)  Manifestacién por el Experto Independiente designado a tal efecto de
conformidad con articulo 34 de la Ley 3/2009 de 3 de abril de Reformas
Estructurales de las Sociedades Mercantiles de que: (a) los métodos de los
Consejos de Administracién de las Sociedades a Fusionar, son adecuados para la
fijacién de la ecuacién de canje, (b) que la ecuacién de canje acordada y que se ha
incluido en el Proyecto estd justificada y (c) que el patrimonio aportado por la
Sociedad Absorbida es igual, al menos, al aumento del capital de la Sociedad

Absorbente-.

(ii) Obtencién por parte del socio tnico de la Sociedad Absorbida de la CNMV de la
exencion de la obligacién de formulacién de OPA obligatoria recogida en el
articulo 8 (g) del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio sobre el régimen de las

ofertas publicas de adquisicién de valores.

(iii) La notificacién de la concentracién a la Comisién de los Mercados y La
Competencia y, en su caso, la obtencién de la correspondiente autorizacién o no

oposicién.
3. ASPECTOS ECONOMICOS DE LA FUSION
3.1. Oportunidad de la operaciéon

La fusién de la Sociedad Absorbente con la Sociedad Absorbida, mediante la absorcién
de ésta ultima por parte de la primera, tiene como finalidad impulsar la actividad
comercial sobre una estructura mds sélida, dotada de recursos financieros e industriales
y de talento de los respectivos grupos empresariales a los que pertenecen las Sociedades
a Fusionar. La integracion del negocio de ambas Sociedades a Fusionar aportard a
ambas organizaciones numerosas sinergias dada la complementariedad de sus negocios

y sus productos, el acceso a diferentes mercados y redes de comercializacién que ambas
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pueden ofrecerse, el aprovechamiento de capacidades productivas y la mayor eficiencia
industrial y comercial que ofrece la integracién proyectada a las organizaciones de

ambas Sociedades a Fusionar.

Ademds, la Fusién permitird una mayor visibilidad de la Sociedad resultante frente a
inversores internacionales y analistas financieros, incrementando asf la liquidez de sus

acciones, lo que es positivo para el accionista.
3.1.1 Caracteristicas economicas de Ias Sociedades a Fusionar

A continuacién se detalla un resumen de las principales caracteristicas de las
Sociedades a Fusionar que han servido de base para el determinar la oportunidad de la
Fusién y la propuesta que los consejos de ambas Sociedades a Fusionar han realizado en

la presente fecha a las juntas generales de ambas:
A) Descripcién de Natraceutical, S.A.:

La Sociedad Absorbente es una compafifa cotizada en el mercado continuo de la
bolsa espafiola desde 2002. Desde principios de 2013, una vez completé su
desinversién en Naturex, la Sociedad Absorbente ha concentrado toda su
actividad en Forté Pharma, laboratorio farmacéutico referente en Francia en el

sector de los complementos nutricionales de venta en farmacia y parafarmacia.

(i) En 2013 la Sociedad Absorbente generé de forma consolidada unas ventas
en el entorno de los 30 millones de euros, contando con una red comercial
propia en 4 mercados (Francia, Espafia, Portugal, Benelux) y distribuye a
mds de 20 paises via distribuidores especializados, dando cobertura a més de
10.500 farmacias y parafarmacias en sus principales mercados. Desde 2011,
la filial de la Sociedad Absorbente, Forté Pharma, comercializa sus
productos en Reino Unido, a través de las cadenas de parafarmacia Boots,

Lloyds y Superdrug y, desde inicios de 2013, también en Holland & Barrett.

(ii) El 65% de la facturacién consolidada de la Sociedad Absorbente se

concentra en Francia, donde, de forma consolidada, es lider en el segmento




(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

de control de peso y entre el top-10 en los segmentos de belleza, energia y

salud.

Segmentacién y evolucion de las ventas de Natraceutical por paises, 2013
(31,37 M€, +4,8% vs 2012)

* Portugal = 1,3%

® Reino Unido = 1,8%  Austria = 1,1%
+18,0% Otros 20 = 4,1%

gl

= Espaiia = 16,0%
+55,4%

® Francia = 65,1%
+2,0%

No obstante, el crecimiento futuro de la Sociedad Absorbente se

fundamenta en el mercado internacional.

la Sociedad Absorbente, a través de su filial, Forté Pharma actualmente
cuenta con una plantilla de mds de 100 empleados, de la cual el 70% se

dedica a marketing y ventas.

Recientemente, a través de Forté Pharma, la Sociedad Absorbente ha
obtenido la licencia para productos OTC (medicamento sin receta médica) y
dispone de un equipo especifico dedicado a la investigacion, el desarrollo y

el cumplimiento regulatorio.

La marca “Forte Pharma”, propiedad del grupo de la Sociedad Absorbente,

tiene un reconocimiento espontaneo del 65% entre los consumidores.

La produccién de Forté Pharma estd integramente contratada a proveedores

externos.
Sin perjuicio de que su 4rea principal de negocio es la produccién y venta
de suplementos nutricionales que previene dolencias comunes y ademds

corrigen deficiencias nutricionales, la Sociedad Absorbente cuenta con una




cartera de mds de cuarenta productos de diferentes tipos (tal y como se

detalla a continuacién), en los segmentos de control de peso, salud, belleza,

energia y productos OTC. Asimismo, la compafifa realiza una labor

constante de investigacion de nuevas formulaciones, que permite ofrecer al

mercado entorno a cinco referencias nuevas cada afio, ya sea por desarrollo

de nuevos productos o perfeccionamiento de productos ya existentes con

ingredientes mds innovadores. De forma esquemdtica, los productos de la

Sociedad Absorbente son los siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Productos en el segmento de control de peso (complementos que
ayudan en el control de patologfas de sobrepeso): 12 referencias. Estos
productos han representado hasta la fecha un 58% de las ventas
consolidadas de la Sociedad Absorbente y se comercializan en forma

de comprimidos, capsulas y liquidos;

Productos de energfa (complementos para combatir el cansancio): 9
referencias. Estos productos han representado hasta la fecha el 18% de
las ventas consolidadas de la Sociedad Absorbente. Este producto se

comercializa en forma de tabletas y liquidos;

Productos de belleza (soluciones naturales para la piel, cabello,
reduccion de efectos de la edad, etc.): 5 referencias. Estos productos
han representado hasta el 14% de las ventas consolidadas de la
Sociedad Absorbente. Este producto se comercializa en forma de

tabletas y cdpsulas;

Productos de salud (nutrientes para mitigar desérdenes y dolencias de
varios tipos): 19 referencias. Estos productos han representado en el
afio 2013 el 10% de las ventas consolidadas de la Sociedad Absorbente.
Estos productos se comercializan en forma de tabletas, capsulas y
liquidos; y

Medicamentos de venta libre OTC: 2 referencias que han sido

recientemente lanzadas.




B)

La segmentacién y evolucién de las ventas de la Sociedad Absorbente por

gama de producto en 2013 son las que se recogen a continuacion:

Segmentacion y evolucion de las ventas de Natraceutical por gama de producto, 2013
(31,37 ME, +4,8% vs 2012)

Belleza =14,4%
+30,2%

® Controf peso =58,2%
0,8%

Descripcién de Laboratorio Reig Jofre, S.A.:

La Sociedad Absorbida es uno de los grupos lideres en el sector farmacéutico

europeo. En 2013 generé unas ventas superiores a los 118 millones de euros:

(i) Actualmente tiene presencia directa en 6 mercados e indirecta en otros 52.
Asimismo, la Sociedad Absorbida tiene acuerdos de comercializacién con
mds de 180 distribuidores y/o licenciatarios de sus productos que le dan

acceso a una amplia red de distribucidn.

(ii) Dispone de redes de distribucién propias en Espaifia, asi como en los

mercados del norte de Europa y el Reino Unido.

(iii) El 57% de la facturacién de Reig Jofre es internacional (exportaciones y

negocio internacional).

(iv) Actualmente, la Sociedad Absorbida emplea un nimero de trabajadores que

supera los 700 empleados.

(v) La Sociedad Absorbida dispone de modernos centros de produccién
especializada de alto valor afiadido en Europa. Dichos centros de produccién

son los siguientes:




(vi)

(a)

(b)

(c)

(d)

1 centro en Barcelona especializado en productos liofilizados e
inyectables y capaz de fabricar también todas las formas

farmacéuticas orales (comprimidos, cdpsulas, jarabes, etc.).

1 centro en  Toledo especializado en  antibidticos
penicildnicos/cefalosporinas (aprobada en 2013 por la administracién
de los estados Unidos de Ameérica para alimentos y productos

farmaceuticos “Food and Drug Administration” o “FDA”).

1 centro en Malmé (Suecia) especializado en fabricacién y desarrollo

de productos dermatoldgicos tépicos.

1 centro en Badalona dedicado a la fabricacién de productos

biotecnolégicos.

Las principales 4reas de negocio de la Sociedad Absorbida son:

(a)

(b)

(c)

Productos propios (comercializacién directa): productos desarrollados
y fabricados por la Sociedad Absorbida, de los cuales dispone de la
autorizacién regulatoria para su distribucion en el mercado nacional y
en los mercados internacionales en los que opera. La comercializacién
se efectta de forma directa facturando el producto a
mayoristas/minoristas y con especial foco en las dreas terapéuticas de

dermatologfa, ginecologfa, afecciones respiratorias y antibidticos.

Productos  propios  (distribuidores/licenciatarios): productos
desarrollados y fabricados por la Sociedad Absorbida, propietaria a su
vez de la marca del producto y/o la autorizacion regulatoria local,
pero cuya comercializacién se confia a un distribuidor o licenciatario

local con buena capacidad para llegar al mercado.

Desarrollos de la Sociedad Absorbida vendidos a comercializador
(produccién exclusiva): productos desarrollados por la Sociedad
Absorbida, cuya licencia para un mercado ha sido vendida a un
tercero, obteniendo contratos a largo plazo para su produccidon en

exclusiva, asegurdndose por tanto un margen adicional al de simple
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(d)

fabricacién, y la produccién del producto para un largo perfodo de

tiempo.

Fabricacion de productos de terceros (fabricacién a demanda):
productos cuya produccion ha sido encargada a la Sociedad
Absorbida. Son productos propiedad de terceros que externalizan su
produccién encargdndosela a la Sociedad Absorbida debido, en su
mayor parte, a la alta especializacién tecnolégica que requiere su

fabricacién.

(vii) La Sociedad Absorbida estd desarrollando nuevos firmacos y productos

OTC en el drea de ginecologia y salud femenina que permitirdn abrir

nuevos mercados y dar acceso a nuevos grupos de consumidores

3.1.2. Sentido industrial de la Fusion

@)

Fortalezas de 1a Sociedad Absorbente:

En relacién a lo sefialado en el apartado 3.1.1.(A), las fortalezas que tiene la

Sociedad Absorbente pueden resumirse del siguiente modo:

(a)

(b)

(c)

Dispone de una gran fortaleza de marca y métodos especializados de
de comercializacion (“marketing”) aplicables a las ventas directas a los
consumidores finales (Business to Consumer - B2C). A este respecto,
en el mercado francés, la Sociedad Absorbente tiene acceso a las

farmacias a través de Forté Pharma.

La Sociedad Absorbente tiene una probada experiencia y presencia
empresarial en el desarrollo de productos de complementos

nutricionales (“food supplements”).

La Sociedad Absorbente tiene un fuerte posicionamiento en el
segmento de la venta y comercializacién de productos de control de

peso.
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(ii)

(d)

(e)

®

La Sociedad Absorbente no tiene una deuda significativa en su
balance por lo que: (i) sus costes financieros son escasos dado su
tamafio y (ii) de ser necesario, tiene una amplia capacidad para
apalancarse y poder as{ fortalecer su crecimiento con fondos de

terceros.

Al no tener produccién propia, la Sociedad Absorbente tiene un nivel
de Capex muy bajo; ademds, a parte de los costes de personal, la
estructura de costes de la Sociedad Absorbente es principalmente

variable.

Su cardcter de sociedad cotizada permite un acceso a los mercados de

capitales mucho mayor que otras empresas de su sector.

Fortalezas de la Sociedad Absorbida:

En relacién a lo sefialado en el apartado 3.1.1.(B), las fortalezas que tiene la

Sociedad Absorbida pueden resumirse del siguiente modo:

(a)

(b)

(c)

La Sociedad Absorbida, dada su capacidad de produccién y sus
instalaciones propias, tiene una gran capacidad para el desarrollo de
su gama de productos (farmacéuticos, de prescripcion, OTC, medical

devices, cosméticos y complementos nutricionales)..

Los productos de la Sociedad Absorbida no compiten con los
productos de la Sociedad Absorbente y tienen una fuerte presencia en

los mercados en los que opera la Sociedad Absorbida.

La Sociedad Absorbida cuenta con una amplia red de distribuidores
en el mercado internacional y en otras dreas que no confluyen con los
mercados en los que actualmente opera la Sociedad Absorbente; la
Sociedad Absorbida tiene una fuerte red comercial en Espafia,
mercado en el que la Sociedad Absorbente tiene también una red

propia, de menor tamario a la de la Sociedad Absorbida.
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(d) Como se ha sefialado, la Sociedad Absorbida tiene capacidad
productiva propia la cual, ademds, no depende de un solo centro
productivo sino de cuatro centros diferentes de produccién. Ambos
hechos dotan a la Sociedad Absorbida de una amplia independencia,
no solo desde el punto de vista de su posicion externa al no depender
de terceros para obtener sus productos, sino también de su posicién
interna dado que puede hacer frente a las contingencias que puedan
tener lugar en un centro productivo trasladando la produccién a

cualquiera de los otros tres centros productivos; y

(e) La Sociedad Absorbida dispone de un equipo especifico dedicado al
cumplimiento de las normas regulatorias que afecta a la actividad de
la Sociedad Absorbida y que cuenta con una larga experiencia. Dicho
equipo permite: (i) una implantacién rdpida y efectiva de los nuevos
medicamentos y productos que se puedan producir por la Sociedad
Absorbida y cualquiera otros que se puedan disefiar tras la eventual
fusion y (ii) una reduccién de costes significativa al no depender de
expertos y asesores externos que realicen tales labores para la

Sociedad Absorbida.
(iif) Sentido industrial de Ia fusion:

De acuerdo con lo expuesto el sentido industrial de la Fusién se basa en que
la Sociedad Absorbente, una vez completada la Fusién, aunard todas las
mencionadas fortalezas industriales y comerciales de ambas Sociedades a
Fusionar y de esta manera multiplicard sus beneficios al poder ponerlos a
disposicion de una organizacién mucho mayor creando una empresa
mucho mds sélida y de mucha mayor proyeccién en el mercado

farmacéutico.

Sin perjuicio de lo anterior, la Fusién tiene un claro sentido industrial para
la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida dado que: (1) la Sociedad
Absorbente necesita aumentar su tamafio para continuar siendo

competitiva en el corto plazo y la integracién con la Sociedad Absorbida le
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permitird generar masa critica para defender su expansién internacional y
la venta de sus productos en nuevos mercados en los que la Sociedad
Absorbida ya estd presente, (2) la Sociedad Absorbida quiere desarrollar
toda una rama de actividad nueva (los productos nutraceuticos) que ya tiene
la Sociedad Absorbente y, ademds de ello, acceder a ciertos nuevos
mercados y redes de distribucién en los que la Sociedad Absorbente ya tiene
una presencia relevante, por ello, la Fusién ofrece a la Sociedad Absorbida
una oportunidad clave para partir, en ambos proyectos, de la plataforma
sélida que le ofrece la integracién con la Sociedad Absorbente y (3) el
mercado farmacéutico estd viendo numerosas operaciones corporativas' y
de crecimiento orgdnico’, que tienen por objeto diversificar los productos de
las comparifas farmacéuticas amplidndolos a los complementos
nutricionales y, al mismo tiempo, permitir a las compafifas de
complementos nutricionales acceder a unos mercados mucho mds amplios
y con mucho mds potencial de crecimiento; las Sociedades a Fusionar,
considerando tal circunstancia, no quieren quedarse atrds y alcanzar a sus
competidoras para lo cual la Fusién resulta una herramienta sumamente

eficaz.

Es relevante sefialar que el sentido industrial de la Fusién cobra atin mds
significado al analizarse la complementariedad de los productos de las
Sociedades a Fusionar dado que ambas tienen productos complementarios
que no compiten entre si y, al mismo tiempo, sus redes de distribucién son
complementarias tanto desde el punto de vista de la forma de distribucién

como desde el &mbito geogrifico

Conforme a lo expuesto, la conjuncién de las fortalezas de ambas

Sociedades a Fusionar en una sola empresa redundard en un

! Farma Projekt ha adquirido Recordati, Zambon ha adquirido Lipograsil y Sanofi-Aventis ha
adquirido laboratorios Oenobiol.

? Merck estd potenciando su 4rea de consumo a través de suplementos nutricionales bajo la
marca “Bion”, Uriach estd potenciando y desarrollando su divisién de suplementos alimenticios,
Aquilea y Esteve ha desarrollado en los tltimos afios su propia linea de complementos
nutricionales a través de la marca Nutridiver.
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aprovechamiento de las mismas por ambas organizaciones. Dicho

aprovechamiento tendrd su plasmacién préctica en los siguientes aspectos:

(a)

Se producird una mejora de la posicibn competitiva debida a la

complementariedad comercial de las Sociedades a Fusionar por las

siguientes razones:

. El abanico de productos y clientes a los que colocar los mismos
se multiplicard dada la complementariedad de: (1) los productos
de “food supplements’, (2) los medicamentos y (3) su
convergencia con los productos OTC que se pueden ofrecer a
los clientes al mismo tiempo que los otros dos tipos de
productos. Las Sociedades a Fusionar se encuentran en
segmentos complementarios de la industria farmacéutica y
parafarmacéutica y ambas convergen en productos OTC que, en

la actualidad, es un segmento con un alto crecimiento.

" Ademds de lo anterior, los productos de ambas Sociedades a
Fusionar son complementarios en su distribucién; se podrin
distribuir los productos de ambas Sociedades a Fusionar en las
redes de farmacias y parafarmacias en las que, respectivamente
estdn presentes cada una de ellas. Al mismo tiempo, sin que
suponga un coste adicional relevante, los equipos comerciales
que ya existen en la Sociedad Absorbida y en la Sociedad
Absorbente podrdn dirigirse a los canales de distribucién
existentes para ofrecer todos los productos nuevos que,
respectivamente, aporten a la nueva sociedad resultante de la
Fusién cada una de las dos Sociedades a Fusionar. Asimismo, la
Sociedad Resultante tendrd mds fuerza comercial gracias a un
mayor volumen de negocio, con el objetivo de (1) conseguir
mds distribucién numérica en los mercados y (2) optimizar la
presencia de todos los productos de la Sociedad resultante en la

distribucidn existente.
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(b)

(c)

La compaiifa resultante aprovecharfa la implantacién de la
Sociedad Absorbida en Escandinavia, el Reino Unido, Alemania
e Italia, la red propia de Espafa y la futura implantacién en
EE.UU para la distribucién de los productos de la Sociedad
Absorbente. Al mismo tiempo, la implantacién de la Sociedad
Absorbente en los mercados de Francia, Holanda y Bélgica
abrird a dichos mercados a los productos de la Sociedad
Absorbida. Como consecuencia de todo lo anterior, se produciria
un reforzamiento de la imagen corporativa de la sociedad de

resultante de la Fusion.

Permitird el aprovechar todo el potencial que ofrece la fortaleza

industrial y capacidad productiva excedentaria que tiene la Sociedad

Absorbida; la Fusién permitird que se traspase la fabricacién de los
productos de la Sociedad Absorbente a las plantas de la Sociedad
Absorbida, asf como los servicios de logistica y administracion, con el
objetivo de integrar verticalmente e internalizar la cadena de valor.
Dicho traspaso permitira: (1) un ahorro significativo de costes, no solo
por los médrgenes que actualmente soporta la Sociedad Absorbente de
terceros productores, sino, ademds, por los ahorros en costes de
transporte y que se producirdn al aplicar economias de escala en la

compra de materias primas.

Especificamente y concretando los puntos sefialados, la Fusién creara

diversas sinergias estratégicas, operativas y de gestibn; tal y como se

ha expuesto, el objetivo perseguido por la Fusién es que la compariia
resultante sea un grupo independiente, y que se encuentre en una
posicién significativamente mds sélida que cada compafifa por
separado ante los retos que actualmente plantea el mercado. Las
sinergias que presentarfa la sociedad resultante como consecuencia de

la Fusién serfan las siguientes:
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c.l.

Sinergias estratégicas

@)

I+D, desarrollo de productos y nuevas estrategias
comerciales: la unién de los equipos de investigaci6n,
desarrollo de productos y marketing de ambas Sociedades
a Fusionar aunard la experiencia de ambos equipos,
potenciard las 4reas de I+D, direccién médica, marketing y
desarrollos comerciales y abrird nuevas oportunidades
para las Sociedades a fusionar. En este sentido, dicha

unién permitird que surjan las siguientes sinergias:

- El desarrollo por el equipo conjunto de nuevos
productos para su lanzamiento al mercado como
estrategia de crecimiento para la entidad resultante

de la fusién.

= Continuar consolidando la sélida posicién de la
Sociedad Absorbente en los complementos
nutricionales y particularmente en los productos de
control de peso, con nuevos desarrollos en esta drea
aprovechando los conocimientos, experiencia y
capacidades del nuevo grupo, dado que los grupos
expandirdin su capacidad de innovacién, tanto
cientifica como comercial, con mayor rapidez y al
poder desarrollar productos complementarios entre
los que ya tiene la Sociedad Absorbente y la

Sociedad Absorbida.

= La unién de ambas entidades y la experiencia de
ambas abrird nuevos nichos comerciales para los
productos de salud: productos de ginecologia para la
mujer, productos de dermatologia, y productos
respiratorios. Se podrd ofrecer a los clientes

soluciones conjuntas de los productos de la Sociedad
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2)

resultante de la Fusién tanto para los casos en los
que se realice la distribucién: (1) con el apoyo del
profesional  farmacéutico, médico y/o (2)
directamente al consumidor final mediante ofertas
conjuntas de los productos complementarios que las
Sociedades tienen actualmente y de aquellos otros

que puedan desarrollar en el futuro.

El nuevo equipo permitird que, en determinados
lanzamientos especificos que asi lo aconsejen, la
sociedad resultante de la Fusién se pueda apoyar en

ensayos clinicos.

La unién de los recursos de ambas Sociedades a
Fusionar permitird, como factor diferencial,
potenciar la aplicacién de las nuevas tecnologias de

fabricacién en el disefio de los productos de ambas.

Desarrollo de los mercados abiertos para cada una de las
Sociedades a Fusionar: la complementariedad en la
expansion geogréfica de las Sociedades a Fusionar crearéd

las siguientes sinergias:

Esparia:

v' Los productos de la Sociedad Absorbente
accederdn al conocimiento y segmentacién de las
20.000 farmacias nacionales en las que se venden

los productos de la Sociedad Absorbida.

v El equipo de visita a Farmacias compartido
supondrd que la fuerza de ventas nacional en este
sector tendrd una difusién y un alcance mucho

mayor.
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v’ Las visitas médicas permitirdn ofrecer a los
médicos y personal sanitario informacién sobre
complementos nutricionales que, anteriormente,
no tenfa la Sociedad Absorbida. Para ello la
Fusién permitird identificar mds claramente
todos aquellos casos que se podrdn presentar a los
médicos como oportunidades Optimas para
buscar la complementariedad de los tratamientos
que ofrecen los productos de farmacia y

nutraceuticos de las Sociedades a Fusionar.

v El acceso que la Sociedad Absorbente tiene
actualmente a la venta de sus productos en
grandes superficies y centros comerciales y los
nuevos accesos que abrirdn los productos de la
Sociedad Absorbida potenciardn la oferta en este
tipo de superficies de los productos de ambas

Sociedades a Fusionar.
Francia:

v El crecimiento que supondrd la Fusién en
términos empresariales para la produccién,
financiacién y la disponibilidad de la fuerza
operativa permitird consolidar el liderazgo que
actualmente tiene en ese mercado la Sociedad
Absorbente en el campo del control de peso y
crecer sobre la s6lida base que tiene actualmente,
con nuevos productos, tanto en productos de
control de peso como de otros segmentos,
desarrollados por los equipos y plantas de

produccion internas.
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v La Fusi6n permitird a la Sociedad Absorbida la
introduccién de sus productos y conceptos que ya
han tenido éxito en Espafia, de forma que la
experiencia actual se trasladard a Francia y se
beneficiard de la difusién de la marca de la

Sociedad Absorbente en dicho pafs.

Reino Unido: La fusién de ambas compaiiias
permitird disefiar un nuevo modelo conjunto de
distribucién en dicho mercado mejorando su
eficiencia mediante: (a) la aproximacién de los
distribuidores locales a ambas carteras de productos,
(b) wunificando la estructura de distribucién
racionalizando duplicidades y expandiendo aquellas
zonas donde no haya presencia y (c) compartiendo

los gastos operativos.

Benelux: la fusién permitird que los productos de la
Sociedad Absorbida accedan a dichos mercados. Se
tratard de impulsar en un primer paso la linea
dermatolégica pero las restantes lineas de productos
tendrdn pronto su presencia y esta nueva via de

crecimiento abierta.

Escandinavia: las organizaciones de ambas
Sociedades a Fusionar podrdn hacer uso de la
reputacién de la filial sueca de la Sociedad
Absorbida Bioglan AB para presentar la cartera de
productos conjuntos a las cadenas de farmacias. La
credibilidad de la marca introducida, Bioglan AB,

serd un activo muy relevante a estos efectos.

Mercados de  exportacién  (distribuidores o

licenciatarios): las organizaciones de ambas
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Sociedades a fusionar se apoyardn, en el futuro, en
las redes de distribuidores existentes de cada una
para poder lanzar nuevos productos en estos

mercados bajo los acuerdos existentes.

c.2. Sinergias operativas:

@)

@)

(3)

Ahorro de costes en servicios: la Sociedad Absorbente
mantiene costes externos de servicios de administracién
que podrian ser asumidos internamente, produciendo una
reduccién de costes que revertiria en un mayor valor del

grupo resultante.

Control de aspectos regulatorios: como se ha sefialado en
el apartado 3.1.2.(ii).(e) la sociedad resultante de la Fusién
dispondrd de wun equipo especifico dedicado al
cumplimiento de las normas sectoriales que afectan a su
actividad. El conocimiento extenso y en profundidad del
marco regulatorio permitird; (1) identificar antes y con
mayor nitidez los intervalos de actuacién que Ila
regulacién permite antes de traspasar un producto a la
fase de prescripcion, (2) disefiar con mayor exactitud las
actuaciones a acometer antes de comercializar un
producto, (3) disminuir los costes derivados de los ensayos
y pruebas pertinentes al poder prever con antelacién la
viabilidad o no de un producto para su comercializacién y
(4) establecer las medidas internas y los planes y
protocolos necesarios en el sector sanitario para prevenir
el riesgo de seguridad de paciente y eficacia de los

productos.

Capacidad financiera: sin duda, el mayor tamafio de la
sociedad resultante de la fusién, el bajo endeudamiento de

la Sociedad Absorbente y el acceso al mercado de capitales
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que tiene la Sociedad Absorbente serdn una fuente de
recursos adicionales para acometer nuevos desarrollos e

inversiones.

c.3. Sinergias industriales

1)

@)

Distribucién y logistica: La Sociedad Absorbente podrd
aprovechar el nuevo centro distribucién logistico
internacional que la Sociedad Absorbida ha desarrollado
en Espafia para minimizar sus costes logisticos, a corto
plazo, para la distribucién de sus productos en Francia
pero posteriormente para el resto de los mercados en los
que se comercializan los productos de la Sociedad

Absorbente.

Fabricacién: como se ha sefialado en el apartado
3.1.2.(ii)(d), la potente capacidad de fabricacion que tiene

la Sociedad Absorbida permitird:

- Reducir las estructuras de costes de diversos
productos de ambas Sociedades minimizando
algunos de ellos al aprovechar economias de escala

en compras externas, materiales y materias primas;
y

- Internalizar la fabricacién de los productos de la
Sociedad Absorbente que tenga sentido estratégico y
econémico a medio y corto plazo fabricar en las
plantas de la Sociedad Absorbida para no soportar
costes innecesarios (mérgenes de terceros, costes de

transporte, etc.).
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3.1.8. Conclusion

La integracién de las Sociedades a Fusionar permitird generar masa critica para
defender su posicionamiento competitivo y favorecer la expansién internacional y de
producto debido a la atractiva capacidad de integracién por escasez de duplicidades. Al
mismo tiempo, las numerosas sinergias que ofrece la integracién hacen de la Fusion
una operacién recomendable para las Sociedades a Fusionar dado que refuerza el 4rea
comercial e industrial de las mismas, tanto en los mercados donde ya existe presencia,

como en los nuevos mercados que se podrdn abrir conjuntamente.
3.2. Balances de fusién

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.10* de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar expresamente que las condiciones en las
que se realizard la fusién se han determinado con base en los balances cerrados a 31 de
diciembre de 2013, por parte de la Sociedad Absorbente, y a 30 de abril del 2014, por
parte de la Sociedad Absorbida.

Asimismo, se considerardn balances de fusidn, a los efectos de lo previsto en el artfculo
36 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados por la Sociedad Absorbente y
la Sociedad Absorbida en fecha 31 de diciembre de 2013 y 30 de abril del 2014,
respectivamente, los cuales serdn objeto de aprobacién junto con la fusiéon (los

“Balances de Fusi6n”).
3.3. Tipo y procedimiento de canje de las acciones
3.3.1. Relacién de canje

La Sociedad Absorbente procederd a absorber a la Sociedad Absorbida atribuyendo al
accionista Unico de ésta ultima la totalidad de las nuevas acciones que la Sociedad

Absorbente emita en el marco de la operacién de Fusién.

De acuerdo con ello, la ecuacién de canje serd de 935.570.462 acciones de la Sociedad

Absorbente, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de la
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Sociedad Absorbida de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas que

actualmente son propiedad del accionista tinico de la Sociedad Absorbida.

A los efectos de realizar el mencionado canje, la Sociedad Absorbente emitird a favor
del accionista tnico de la Sociedad Absorbida 935.570.462 acciones ordinarias, del
mismo valor nominal, clase y serie que las existentes. En consecuencia, €l articulo 5 de
los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente quedara redactado segun consta en el

apartado X del Proyecto de Fusién.

No se otorgard compensacién econémica alguna al actual accionista unico de la

Sociedad Absorbida.

El canje se ha establecido sobre la base de las valoraciones mencionadas en el apartado

siguiente.

Cada una de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad Absorbente se creardn con
una prima de emisién adherida cuyo importe serd el resultado de dividir: (i) la
diferencia entre el valor por el que se integran los elementos del patrimonio de la
Sociedad Absorbente en la Sociedad Absorbida menos la cifra de 93.557.046,20 € en que
se aumentar4 el capital social de la Sociedad Absorbente; por (ii) 935.570.462 que es el

ntmero de acciones nuevas a ser emitidas por la Sociedad Absorbente.

El valor nominal de las nuevas acciones y la totalidad de la prima de emisién adherida
a las mismas se desembolsard integramente mediante la aportacién que del patrimonio
de la Sociedad Absorbida se hace a la Sociedad Absorbente como consecuencia de la

Fusion.
3.3.2. Valoracion de las Sociedades a Fusionar

Tal y como se indica en el apartado III del Proyecto Comtn de Fusién por Absorcidn, el
tipo de canje de la Fusién es de 935.570.462 acciones de la Sociedad Absorbente, de 0,10
euros de valor nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de la Sociedad Absorbida
de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas que actualmente son propiedad

del accionista tinico de la Sociedad Absorbida.
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Los métodos y criterios de valoracién aplicados en la determinacién de la ecuacién de
canje son aquellos cominmente utilizados en el mercado para la valoracion de

empresas, y permiten valorar ambas compafiias mediante unos criterios homogéneos.
1.  Muiltiplos de compaiiias cotizadas comparables:

La metodologia de multiplos de comparifas cotizadas comparables permite
valorar el negocio de una comparifa mediante la extrapolacién de los multiplos

de mercado a los que cotizan una seleccién de compaiifas con negocios similares.

Los principales multiplos de cotizacién que se han tomado en consideracién para

determinar la ecuacién de canje son:

. Valor del negocio (“Enterprise Value”) sobre EBITDA; y

= Valor del negocio (“Enterprise Value”) sobre EBIT;

Aplicados sobre las magnitudes (EBITDA y EBIT) del ejercicio 2013 de ambas

compaiiias.

Al valor resultante o valor de negocio (“Enterprise Value”) de cada compaiiia se
les ha descontado la deuda financiera neta a marzo 2014 para determinar el valor

de los Fondos Propios (“Equity Value”).

Con la aplicacién de este método, resulta una valoracién de Fondos Propios de la
Sociedad Absorbente de 49,073 millones de euros y una valoracién de Fondos
Propios de la Sociedad Absorbida de 137,536 millones de euros para la Sociedad
Absorbida.

2. Descuento de Flujos de Caja (“DFC”):

Método de valoracién dindmico, mediante el cual se valora el negocio de una
compatfiia en funcién de la capacidad de generacién de caja futura disponible para

remunerar los recursos propios.

Para aplicar este método de valoracién es necesario hacer las siguientes

estimaciones:
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. Estimacién de los flujos de caja libres previstos en el plan de negocio con

un horizonte temporal limitado.

= Estimacién del valor presente de los flujos de caja libres descontdndolos a
una tasa de descuento (“WACC”) que incorpora el coste medio de la deuda y
el capital (calculada teniendo en cuenta los riesgos propios del negocio, el

mercado y la situacién financiera de la compafifa).

" Estimacién del Valor Terminal del negocio mediante el método de
“crecimiento a perpetuidad” al final del periodo proyectado y descontdndolo

a la misma “WACC” aplicada a los flujos de caja libres.

La suma del valor presente de los flujos de caja libres y del valor terminal
representa el valor del negocio (“Enterprise Value”). A este valor se les ha
descontado la deuda financiera neta a marzo 2014 para determinar el valor de los

Fondos Propios (“Equity Value”).

Con la aplicacién de este método, resulta una valoracién de Fondos Propios de la
Sociedad Absorbente de 85,586 millones de euros y una valoracién de Fondos
Propios de la Sociedad Absorbida de 251,651 millones de euros para la Sociedad
Absorbida.

3.3.3. Procedimiento mediante el que se llevard a cabo el canje
El canje de acciones de la Sociedad Absorbente se realizard de la siguiente forma:

1.  Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad
Absorbente y de la Sociedad Absorbida, e inscrita la escritura de fusién en el
Registro Mercantil correspondiente, se procedera al canje de las 411 acciones de
la Sociedad Absorbida por las 935.573.462 acciones de nueva emision de la

Sociedad Absorbente.

2.  El canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por las acciones de nueva
emisién de la Sociedad Absorbente se efectuard mediante la presentacién de los

titulos fisicos o, en su caso, de los resguardos provisionales representativos de las
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34.

acciones de la Sociedad Absorbida, asi como de las pdlizas o escrituras que
acrediten la titularidad de las referidas acciones, ante la entidad participante de

IBERCLEAR que sea designada a estos efectos por la Sociedad Absorbente.

La referida entidad participante, actuando como entidad agente, recibird los
titulos fisicos o, en su caso, los resguardos provisionales y los documentos
acreditativos de la titularidad de las acciones de la Sociedad Absorbida y llevard a
cabo las demds operaciones de canje relativas a la asignacion de las
correspondientes acciones de nueva emision de la Sociedad Absorbente, todo ello
de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y
liquidacién de operaciones bursitiles y en la Ley de Sociedades de Capital y

demads normativa de aplicacién.

Como consecuencia de la fusién, las acciones de la Sociedad Absorbida quedardn

extinguidas.

Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de

marzo, se hace constar que la operacién de fusién proyectada se acogerd al régimen

fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII y en la disposicién adicional

segunda de dicho texto refundido, por lo que se procederd a efectuar la oportuna

comunicacién a la Agencia Tributaria en tiempo y forma, de acuerdo con lo

actualmente dispuesto en dicho texto refundido y su normativa de desarrollo, si asi lo

acuerdan las juntas generales de accionistas de las Sociedades a Fusionar.

4. OTROS ASPECTOS

4.1.

Especiales dificultades de valoracién

Como ha sido indicado en el apartado 3.3.2 del presente Informe, el método de

valoracién seguido para alcanzar dicha cifra ha sido por una parte, el método de

valoracién basado en multiplos comparables de compafiias cotizadas sobre datos
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econdmicos histéricos de ambas sociedades partiendo del balance del ejercicio 2013 y,
sin tener en consideracién proyecciones de futuro, del que resulta una valoracién de la
Sociedad Absorbente de 49,073 millones de euros y una valoraciéon de 137,54 millones
de euros para la Sociedad Absorbida y, por otra parte, el método de valoracion basado
en el descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuros de ambas sociedades,
del que resulta una valoracién de la Sociedad Absorbente de 85,59 millones de euros y

una valoracién de 251,65 millones de euros para la Sociedad Absorbida.

1.  En relacién con el método de descuento de flujos de caja empleado, éste se ha
fundamentado en las proyecciones financieras de NTC y LR], que recogen su
mejor estimacién y juicio en base a las condiciones de mercado actuales. Dadas
las incertidumbres inherentes a cualquier proyeccién futura, podria haber
diferencias significativas entre los resultados proyectados y los que se produzcan

realmente.

2.  En relacién con el método de multiplos de compafifas cotizadas comparables, se
debe tener en cuenta que la actividad de las comparifas de la muestra
seleccionada podria no ser en su totalidad comparable a NTC y LRJ (por
diferentes pesos de las lineas de negocio, tamafio, crecimiento futuro esperado,

dmbito geogrifico, etc).

No obstante, se considera que el resultado alcanzado mediante la aplicaciéon de ambos

métodos de valoracién refleja adecuadamente la ecuacién de canje de las compafifas.
4.2. Implicaciones de la Fusién para los accionistas

Como consecuencia de la Fusidn, el accionista inico de la Sociedad Absorbida dejard de
tener dicha condicién, incorpordndose como accionista de la Sociedad Absorbente. Todo
ello se articulard mediante la atribucién de acciones de la Sociedad Absorbente al

accionista unico de la Sociedad Absorbida, de acuerdo con el canje fijado.

La Fusién implicard por tanto para los actuales accionistas de la Sociedad Absorbente
que su participacién quedard diluida en la misma proporcién que la ampliacién de

capital que se propone llevar a cabo en los términos del Proyecto. De forma
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esquemdtica, la participacién en el capital social de la Sociedad Absorbente quedara de

la siguiente manera:

Accionista Porcentaje de participacién
Reig Jofre Investments, S.L. 74,00%
Natra, S.A. (1) 12,99%
Resto de accionistas de Natraceutical 13,01%
Total 100,00%

(1) En el porcentaje de Natra, S.A. se incluye la participacién que actualmente se tiene
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores como participacién
indirecta Carafal Investment, S.L.

No obstante, se estima que la dilucién producida se compensa con los beneficios
empresariales e industriales que la Fusién comporta para la Sociedad Absorbente, su
negocio, su desarrollo futuro y, por tanto, para la creacién de valor por parte de la
Sociedad Absorbente. La incorporacién del patrimonio de la Sociedad Absorbida hard
que los actuales accionistas de la Sociedad Absorbente pasen a participar de un proyecto
empresarial mds sélido, ambicioso y con mds proyeccién de futuro anclado no sélo en
las 4reas geogréficas en las que se encuentra ahora mismo la Sociedad Absorbente sino
catapultando a la Sociedad Absorbente a un nimero mucho mayor de mercados y, por
tanto, de oportunidades. Por lo tanto, para el accionista actual de la Sociedad Absorbida

supone participar en una sociedad mucho mads fuerte y competitiva.

La Fusi6n implica para el accionista tnico de la Sociedad Absorbida la atribucién de los
derechos y deberes en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de la
Sociedad Absorbente que les correspondan, legal y estatutariamente, por su condicién
de accionistas. El accionista Unico va a ver incrementado asimismo el valor de su
inversion al participar de una sociedad con un desarrollo de productos mucho més
amplio que el que actualmente tiene la Sociedad Absorbida, con el acceso a un mercado
en el que la Sociedad Absorbente no tiene acceso y pudiendo participar en una sociedad
que, por su naturaleza de sociedad cotizada, tiene un mayor acceso al mercado de

capitales y, por ende, a nuevas oportunidades para fortalecer su crecimiento.

4.3. Implicaciones para los acreedores

La Fusién implicard el traspaso a favor de la Sociedad Absorbente, a titulo universal y

en un solo acto, de todos los bienes, derechos y obligaciones que conforman el
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patrimonio social de la Sociedad Absorbida. Las obligaciones que la Sociedad
Absorbente hubiera contraido con sus acreedores con anterioridad a la fusién se
mantendrdn inalteradas. Las relaciones juridicas de la Sociedad Absorbida, que
engloban aquellas que haya contraido con sus acreedores, se mantendrdn vigentes,
aunque su titular pasard a ser la Sociedad Absorbente. En consecuencia, la Sociedad
Absorbente pasard a ser parte deudora en las obligaciones que la Sociedad Absorbida

hubiera contraido con sus acreedores.

La fusi6én proyectada no podra llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un (1) mes
contado desde la fecha de publicacién del dltimo anuncio de los acuerdos aprobados
por las respectivas juntas generales de accionistas, plazo durante el cual los acreedores
de las Sociedades a Fusionar podrdn oponerse a la misma de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 44 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

Dichos anuncios expresardn, entre otros extremos (i) el derecho que asiste a los
accionistas y acreedores de obtener el texto integro de los acuerdos aprobados, de los
Balances de Fusion, del informe del experto independiente; asi como (ii) el derecho de
oposicién que corresponde a los acreedores de las Sociedades a Fusionar, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley de Modificaciones

Estructurales.
44. Implicaciones para los trabajadores

No estd previsto que se produzcan consecuencias negativas sobre el empleo, dado que la
Sociedad Absorbente se hara cargo de la totalidad de medios humanos y materiales con
que la Sociedad Absorbida cuenta en la actualidad mediante el traspaso a la Sociedad
Absorbente de todas las relaciones laborales de las que sea titular la Sociedad Absorbida
en régimen de sucesion de empresa. En consecuencia, y a la luz de lo establecido en el
articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, la Sociedad Absorbente se subrogara en los

derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Absorbida.
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A su vez, la Sociedad Absorbente dard cumplimiento a sus obligaciones de informacion
a la representacién legal de sus trabajadores, conforme a lo dispuesto en la normativa
laboral. Del mismo modo, la Fusién se notificard a los organismos publicos a los que

resulte procedente y, en particular, a la Tesorerfa General de la Seguridad Social.

4.5. Eventual impacto de género en los consejos de administracién y la incidencia en

la responsabilidad social

La fusi6n descrita en el presente Informe no tendrd ningtn impacto de género en los
consejos de administracién ni tendrd incidencia alguna en la responsabilidad social de

las Sociedades a Fusionar.

Y a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de
la Ley de Modificaciones Estructurales, los integrantes de los consejos de
administracién de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, formulan el

presente informe de fusi6n, en Sant Joan Despi (Barcelona) y Valencia, a 26 de junio de

2014.
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INFORME FORMULADO POR LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE LAS
SOCIEDADES

NATRACEUTICAL, S.A.

Y

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

SOBRE EL PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION

En Sant Joan Despi (Barcelona) y Valencia, a 23 de julio de 2014



1. INTRODUCCION

En la presente fecha, los consejos de administracién de LABORATORIO REIG JOFRE,
S.A. (1a "Sociedad Absorbida") y de NATRACEUTICAL, S.A. (la "Sociedad Absorbente")
han suscrito un proyecto comun de fusién (el "Proyecto"”) relativo a la fusién por

absorcion de la Sociedad Absorbida por parte de la Sociedad Absorbente (la "Fusién").

Los miembros del consejo de administraciéon de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad
Absorbente (conjuntamente, las “Sociedades a Fusionar”), en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley de Modificaciones Estructurales”),
elaboran y suscriben el presente informe de administradores sobre el Proyecto al objeto
de explicar y justificar detalladamente el mismo en sus aspectos juridicos y econémicos,
con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a las especiales dificultades de
valoracién que pudieran existir, asi como las implicaciones de la Fusién para los

accionistas, los acreedores y los trabajadores (el "'Informe”).

2. ASPECTOS JURfDICOS DEL PROYECTO
2.1. Caracteristicas generales

De conformidad con lo dispuesto en el Proyecto, cuyos términos se dan aqui por
reproducidos en todo lo necesario, la estructura juridica elegida para llevar a cabo la
integracion de los negocios de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida es la
fusion por absorcidn, en los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley

de Modificaciones Estructurales.

La Fusién planteada se llevard a cabo mediante la absorcion de la Sociedad Absorbida
por parte de la Sociedad Absorbente, con extincién de la primera mediante su
disolucién sin liquidacién y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la segunda,
que adquirird, por sucesién universal, la totalidad de los derechos y obligaciones de la

Sociedad Absorbida.

Al objeto de permitir que el accionista inico de la Sociedad Absorbida reciba el nimero

de acciones de la Sociedad Absorbente que resulta de la relacién de canje, la Sociedad
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Absorbente aumentard su capital social mediante la creacién de acciones de nueva

emision, tal y como se sefiala en el apartado III del Proyecto.

La fecha a partir de la que las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran
realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente serd la fecha que

corresponda de acuerdo con las normas contables aplicables.

2.2. Procedimiento de fusién

La operacién que aqui se describe, asi como la totalidad de los trdmites y actos
necesarios para su realizacién, se llevard a cabo de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Modificaciones Estructurales, el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”), el
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de

julio (“‘RRM”) y las demds disposiciones vigentes que resulten de aplicacién.

Se deja expresa constancia de que los érganos de administracién de las Sociedades a
Fusionar solicitardn del Registro Mercantil competente, la designacién de un dnico
experto independiente por ser precisa su intervencion en cumplimiento de lo dispuesto

en el articulo 34 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

En el marco de la Fusién, dado el cardcter de sociedad cotizada de la Sociedad
Absorbente y teniendo en cuenta la valoracién del aumento de capital proyectado que
serd suscrito en su totalidad por el accionista inico de la Sociedad Absorbida, resultaria
de aplicacion a la Fusion lo dispuesto en el Real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas pablicas de adquisicién de valores, dado que, en los términos
que estd planteada la Fusién, podria suponer la necesidad de formular una oferta
publica de adquisicion de acciones (“OPA”) por parte del actual accionista Gnico de la
Sociedad Absorbida que se incorporard al capital social de la Sociedad Absorbente una
vez que se ejecute la Fusién dado que pasard a ser titular de mds de un 30% de los

derechos de voto de la Sociedad Absorbente a consecuencia de la Fusidn.

No obstante lo anterior, dado el cardcter estrictamente industrial y empresarial que

tiene la Fusién y la ausencia de un 4nimo de toma de control sobre la Sociedad



Absorbente que tiene la Fusién, el accionista tinico de la Sociedad Absorbida solicitard a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la correspondiente exencién de
la obligacién de formular una OPA sobre los valores de la Sociedad Absorbente en
virtud del articulo 8.g) del citado Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio por reunirse las

caracteristicas anteriormente mencionadas.

Tal y como se ha expuesto y como, asimismo, se menciona en el apartado 4.2 del
presente Informe (implicaciones de la Fusién para los accionistas), la Fusién tiene
Unicamente un objetivo industrial y empresarial en los términos que se describen en el
apartado 3 (aspectos econdmicos de la Fusién) del presente Informe. Aparte de lo
anterior, ninguno de los socios del accionista tinico de la Sociedad Absorbida ejerce hoy
el control sobre la Sociedad Absorbida, por lo que tampoco lo ejercerd en el futuro
sobre la Absorbente una vez culminada la Fusién al no existir ningtin pacto parasocial
ni ningtn otro acuerdo de otra naturaleza (verbal o escrito) entre los socios de la
Sociedad Absorbida o con cualesquiera terceros; es decir, no existe ninguna persona
fisica o juridica que vaya a ejercer control sobre la Sociedad Absorbente una vez
culminada la Fusién. Aparte de lo anterior, el Consejo de Administracién actual de la
Sociedad Absorbida estd formado por (3) consejeros dominicales y ninguno de los
mencionados consejeros, en virtud de ningtn pacto, ejerce, de forma individual o

conjunta, el control sobre el consejo de administracién de la Sociedad Absorbida.

En todo caso, la solicitud de dispensa de formular una OPA obligatoria serd
formalmente presentada a la CNMV una vez haya transcurrido el periodo de un (1) mes
establecido para ejercitar el derecho de oposicion que corresponde a los acreedores de
las Sociedades a Fusionar, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 43

de la Ley de Modificaciones Estructurales.

Por otra parte, la Fusion estd sujeta a que, de ser necesaria, se obtenga la oportuna
autorizacién o no oposicién de las autoridades de Competencia. La comunicacién de la
Fusion a las autoridades de Competencia se llevard a cabo formalmente a lo largo del

mes de julio de 2014, mientras que se prevé que se obtenga la requerida autorizacién/no



oposicién antes de la celebracién de las respectivas juntas generales de las Sociedades a

Fusionar que deban decidir sobre la Fusién.

En consecuencia con todo lo anterior, la ejecucién de la Fusién quedaria sujeta al

cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i) Manifestacion por el Experto Independiente designado a tal efecto de
conformidad con articulo 34 de la Ley 3/2009 de 3 de abril de Reformas
Estructurales de las Sociedades Mercantiles de que: (a) los métodos de los
Consejos de Administracién de las Sociedades a Fusionar, son adecuados para la
fijacién de la ecuacién de canje, (b) que la ecuacién de canje acordada y que se ha
incluido en el Proyecto estd justificada y (c) que el patrimonio aportado por la
Sociedad Absorbida es igual, al menos, al aumento del capital de la Sociedad

Absorbente-.

(ii) Obtencién por parte del socio tnico de la Sociedad Absorbida de la CNMYV de la
exencién de la obligacién de formulacién de OPA obligatoria recogida en el
articulo 8 (g) del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio sobre el régimen de las

ofertas publicas de adquisicién de valores.

(iii) La notificacién de la concentracién a la Comisién de los Mercados y La
Competencia y, en su caso, la obtencién de la correspondiente autorizacién o no

oposicién.
3. ASPECTOS ECONOMICOS DE LA FUSION
3.1. Oportunidad de la operacién

La fusién de la Sociedad Absorbente con la Sociedad Absorbida, mediante la absorcién
de ésta dltima por parte de la primera, tiene como finalidad impulsar la actividad
comercial sobre una estructura mas solida, dotada de recursos financieros e industriales
y de talento de los respectivos grupos empresariales a los que pertenecen las Sociedades
a Fusionar. La integracién del negocio de ambas Sociedades a Fusionar aportard a
ambas organizaciones numerosas sinergias dada la complementariedad de sus negocios

y sus productos, el acceso a diferentes mercados y redes de comercializacién que ambas
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pueden ofrecerse, el aprovechamiento de capacidades productivas y la mayor eficiencia
industrial y comercial que ofrece la integracién proyectada a las organizaciones de

ambas Sociedades a Fusionar.

Ademds, la Fusién permitird una mayor visibilidad de la Sociedad resultante frente a
inversores internacionales y analistas financieros, incrementando asf la liquidez de sus

acciones, lo que es positivo para el accionista.
3.1.1. Caracteristicas econémicas de las Sociedades a Fusionar

A continuacién se detalla un resumen de las principales caracteristicas de las
Sociedades a Fusionar que han servido de base para el determinar la oportunidad de la
Fusién y la propuesta que los consejos de ambas Sociedades a Fusionar han realizado en

la presente fecha a las juntas generales de ambas:
A) Descripcién de Natraceutical, S.A.:

La Sociedad Absorbente es una comparia cotizada en el mercado continuo de la
bolsa espafiola desde 2002. Desde principios de 2013, una vez completé su
desinversién en Naturex, la Sociedad Absorbente ha concentrado toda su
actividad en Forté Pharma, laboratorio farmacéutico referente en Francia en el

sector de los complementos nutricionales de venta en farmacia y parafarmacia.

(i)  En 2013 la Sociedad Absorbente generd de forma consolidada unas ventas
en el entorno de los 30 millones de euros, contando con una red comercial
propia en 4 mercados (Francia, Espafia, Portugal, Benelux) y distribuye a
mads de 20 paises via distribuidores especializados, dando cobertura a més de
10.500 farmacias y parafarmacias en sus principales mercados. Desde 2011,
la filial de la Sociedad Absorbente, Forté Pharma, comercializa sus
productos en Reino Unido, a través de las cadenas de parafarmacia Boots,

Lloyds y Superdrug y, desde inicios de 2013, también en Holland & Barrett.

(ii) El 65% de la facturacién consolidada de la Sociedad Absorbente se

concentra en Francia, donde, de forma consolidada, es lider en el segmento



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

de control de peso y entre el top-10 en los segmentos de belleza, energia y

salud.

Segmentacion y evolucion de las ventas de Natraceutical por paises, 2013
(31,37 ME, +4,8% vs 2012)

® Portugal = 1,3%
= Reino Unido = 1,8% Austria = 1,1%

+18,0% Otros 20 = 4,1%
Benelux = 10,6%
-8,9%
Espafia = 16,0%
+55,4%

® Francia = 65,1%
+2,0%

No obstante, el crecimiento futuro de la Sociedad Absorbente se

fundamenta en el mercado internacional.

la Sociedad Absorbente, a través de su filial, Forté Pharma actualmente
cuenta con una plantilla de més de 100 empleados, de la cual el 70% se

dedica a marketing y ventas.

Recientemente, a través de Forté Pharma, la Sociedad Absorbente ha
obtenido la licencia para productos OTC (medicamento sin receta médica) y
dispone de un equipo especifico dedicado a la investigacion, el desarrollo y

el cumplimiento regulatorio.

La marca “Forte Pharma”, propiedad del grupo de la Sociedad Absorbente,

tiene un reconocimiento espontaneo del 65% entre los consumidores.

La produccién de Forté Pharma estd integramente contratada a proveedores

externos.

Sin perjuicio de que su 4rea principal de negocio es la produccién y venta
de suplementos nutricionales que previene dolencias comunes y ademds

corrigen deficiencias nutricionales, la Sociedad Absorbente cuenta con una



cartera de mds de cuarenta productos de diferentes tipos (tal y como se

detalla a continuacion), en los segmentos de control de peso, salud, belleza,

energia y productos OTC. Asimismo, la compafifa realiza una labor

constante de investigacién de nuevas formulaciones, que permite ofrecer al

mercado entorno a cinco referencias nuevas cada afio, ya sea por desarrollo

de nuevos productos o perfeccionamiento de productos ya existentes con

ingredientes m4s innovadores. De forma esquemadtica, los productos de la

Sociedad Absorbente son los siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Productos en el segmento de control de peso (complementos que
ayudan en el control de patologias de sobrepeso): 12 referencias. Estos
productos han representado hasta la fecha un 58% de las ventas
consolidadas de la Sociedad Absorbente y se comercializan en forma

de comprimidos, capsulas y liquidos;

Productos de energia (complementos para combatir el cansancio): 9
referencias. Estos productos han representado hasta la fecha el 18% de
las ventas consolidadas de la Sociedad Absorbente. Este producto se

comercializa en forma de tabletas y liquidos;

Productos de belleza (soluciones naturales para la piel, cabello,
reducciéon de efectos de la edad, etc.): 5 referencias. Estos productos
han representado hasta el 14% de las ventas consolidadas de la
Sociedad Absorbente. Este producto se comercializa en forma de

tabletas y cdpsulas;

Productos de salud (nutrientes para mitigar desérdenes y dolencias de
varios tipos): 19 referencias. Estos productos han representado en el
afno 2013 el 10% de las ventas consolidadas de la Sociedad Absorbente.
Estos productos se comercializan en forma de tabletas, capsulas y

liquidos; y

Medicamentos de venta libre OTC: 2 referencias que han sido

recientemente lanzadas.



B)

La segmentacién y evolucién de las ventas de la Sociedad Absorbente por

gama de producto en 2013 son las que se recogen a continuacién:

Segmentacion y evolucion de las ventas de Natraceutical por gama de producto, 2013
(31,37 M€, +4,8% vs 2012)

u Control peso =58,2%
-0.8%

Salud y Tonicos = 27,4%
+6,8%

Descripcién de Laboratorio Reig Jofre, S.A.:

La Sociedad Absorbida es uno de los grupos lideres en el sector farmacéutico

europeo. En 2013 gener6 unas ventas superiores a los 118 millones de euros:

(i)  Actualmente tiene presencia directa en 6 mercados e indirecta en otros 52.
Asimismo, la Sociedad Absorbida tiene acuerdos de comercializacién con
mds de 180 distribuidores y/o licenciatarios de sus productos que le dan

acceso a una amplia red de distribucién.

(ii) Dispone de redes de distribucién propias en Espafia, asi como en los

mercados del norte de Europa y el Reino Unido.

(iii) El 57% de la facturacién de Reig Jofre es internacional (exportaciones y

negocio internacional).

(iv) Actualmente, la Sociedad Absorbida emplea un niimero de trabajadores que

supera los 700 empleados.

(v) La Sociedad Absorbida dispone de modernos centros de produccién
especializada de alto valor afiadido en Europa. Dichos centros de produccién

son los siguientes:



(vi)

(a)

(b)

(c)

(d)

1 centro en Barcelona especializado en productos liofilizados e
inyectables y capaz de fabricar también todas las formas

farmacéuticas orales (comprimidos, cdpsulas, jarabes, etc.).

1 centro en  Toledo  especializado en  antibidticos
penicildnicos/cefalosporinas (aprobada en 2013 por la administracién
de los estados Unidos de América para alimentos y productos

farmaceuticos “Food and Drug Administration” o “FDA”).

1 centro en Malmo (Suecia) especializado en fabricacién y desarrollo

de productos dermatoldgicos tépicos.

1 centro en Badalona dedicado a la fabricacién de productos

biotecnoldgicos.

Las principales dreas de negocio de la Sociedad Absorbida son:

(a)

(b)

(c)

Productos propios (comercializacién directa): productos desarrollados
y fabricados por la Sociedad Absorbida, de los cuales dispone de la
autorizacion regulatoria para su distribucién en el mercado nacional y
en los mercados internacionales en los que opera. La comercializacién
se efectia de forma directa facturando el producto a
mayoristas/minoristas y con especial foco en las dreas terapéuticas de

dermatologia, ginecologia, afecciones respiratorias y antibidticos.

Productos  propios  (distribuidores/licenciatarios): productos
desarrollados y fabricados por la Sociedad Absorbida, propietaria a su
vez de la marca del producto y/o la autorizacién regulatoria local,
pero cuya comercializacién se confia a un distribuidor o licenciatario

local con buena capacidad para llegar al mercado.

Desarrollos de la Sociedad Absorbida vendidos a comercializador
(produccién exclusiva): productos desarrollados por la Sociedad
Absorbida, cuya licencia para un mercado ha sido vendida a un
tercero, obteniendo contratos a largo plazo para su produccién en

exclusiva, asegurdndose por tanto un margen adicional al de simple
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(d)

fabricacién, y la produccién del producto para un largo periodo de

tiempo.

Fabricacion de productos de terceros (fabricacion a demanda):
productos cuya produccién ha sido encargada a la Sociedad
Absorbida. Son productos propiedad de terceros que externalizan su
produccién encargdndosela a la Sociedad Absorbida debido, en su
mayor parte, a la alta especializacién tecnoldgica que requiere su

fabricacién.

(vii) La Sociedad Absorbida estd desarrollando nuevos fidrmacos y productos

OTC en el 4rea de ginecologia y salud femenina que permitirdn abrir

nuevos mercados y dar acceso a nuevos grupos de consumidores

3.1.2. Sentido industrial de la Fusion

(i)

Fortalezas de la Sociedad Absorbente:

En relacién a lo sefialado en el apartado 3.1.1.(A), las fortalezas que tiene la

Sociedad Absorbente pueden resumirse del siguiente modo:

(a)

(b)

(c)

Dispone de una gran fortaleza de marca y métodos especializados de
de comercializaciéon (“marketing”) aplicables a las ventas directas a los
consumidores finales (Business to Consumer - B2C). A este respecto,
en el mercado francés, la Sociedad Absorbente tiene acceso a las

farmacias a través de Forté Pharma.

La Sociedad Absorbente tiene una probada experiencia y presencia
empresarial en el desarrollo de productos de complementos

nutricionales (“food supplements”).

La Sociedad Absorbente tiene un fuerte posicionamiento en el
segmento de la venta y comercializacién de productos de control de

peso.
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(ii)

(d)

(e)

()

La Sociedad Absorbente no tiene una deuda significativa en su
balance por lo que: (i) sus costes financieros son escasos dado su
tamafio y (ii) de ser necesario, tiene una amplia capacidad para
apalancarse y poder asi fortalecer su crecimiento con fondos de

terceros.

Al no tener produccién propia, la Sociedad Absorbente tiene un nivel
de Capex muy bajo; ademds, a parte de los costes de personal, la
estructura de costes de la Sociedad Absorbente es principalmente

variable.

Su cardcter de sociedad cotizada permite un acceso a los mercados de

capitales mucho mayor que otras empresas de su sector.

Fortalezas de la Sociedad Absorbida:

En relacién a lo sefialado en el apartado 3.1.1.(B), las fortalezas que tiene la

Sociedad Absorbida pueden resumirse del siguiente modo:

(a)

(b)

(c)

La Sociedad Absorbida, dada su capacidad de produccién y sus
instalaciones propias, tiene una gran capacidad para el desarrollo de
su gama de productos (farmacéuticos, de prescripcion, OTC, medical

devices, cosméticos y complementos nutricionales)..

Los productos de la Sociedad Absorbida no compiten con los
productos de la Sociedad Absorbente y tienen una fuerte presencia en

los mercados en los que opera la Sociedad Absorbida.

La Sociedad Absorbida cuenta con una amplia red de distribuidores
en el mercado internacional y en otras dreas que no confluyen con los
mercados en los que actualmente opera la Sociedad Absorbente; la
Sociedad Absorbida tiene una fuerte red comercial en Espafia,
mercado en el que la Sociedad Absorbente tiene también una red

propia, de menor tamafio a la de la Sociedad Absorbida.
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(d) Como se ha sefialado, la Sociedad Absorbida tiene capacidad
productiva propia la cual, ademds, no depende de un solo centro
productivo sino de cuatro centros diferentes de produccién. Ambos
hechos dotan a la Sociedad Absorbida de una amplia independencia,
no solo desde el punto de vista de su posicién externa al no depender
de terceros para obtener sus productos, sino también de su posicién
interna dado que puede hacer frente a las contingencias que puedan
tener lugar en un centro productivo trasladando la produccién a

cualquiera de los otros tres centros productivos; y

(e) La Sociedad Absorbida dispone de un equipo especifico dedicado al
cumplimiento de las normas regulatorias que afecta a la actividad de
la Sociedad Absorbida y que cuenta con una larga experiencia. Dicho
equipo permite: (i) una implantacién rdpida y efectiva de los nuevos
medicamentos y productos que se puedan producir por la Sociedad
Absorbida y cualquiera otros que se puedan disefiar tras la eventual
fusién y (ii) una reduccién de costes significativa al no depender de
expertos y asesores externos que realicen tales labores para la

Sociedad Absorbida.
(iii) Sentido industrial de la fusion:

De acuerdo con lo expuesto el sentido industrial de la Fusion se basa en que
la Sociedad Absorbente, una vez completada la Fusién, aunard todas las
mencionadas fortalezas industriales y comerciales de ambas Sociedades a
Fusionar y de esta manera multiplicard sus beneficios al poder ponerlos a
disposicién de una organizacién mucho mayor creando una empresa
mucho mdés sélida y de mucha mayor proyeccion en el mercado

farmacéutico.

Sin perjuicio de lo anterior, la Fusién tiene un claro sentido industrial para
la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida dado que: (1) la Sociedad
Absorbente necesita aumentar su tamafio para continuar siendo

competitiva en el corto plazo y la integracién con la Sociedad Absorbida le
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permitird generar masa critica para defender su expansiéon internacional y
la venta de sus productos en nuevos mercados en los que la Sociedad
Absorbida ya estd presente, (2) la Sociedad Absorbida quiere desarrollar
toda una rama de actividad nueva (los productos nutraceuticos) que ya tiene
la Sociedad Absorbente y, ademds de ello, acceder a ciertos nuevos
mercados y redes de distribucién en los que la Sociedad Absorbente ya tiene
una presencia relevante, por ello, la Fusiéon ofrece a la Sociedad Absorbida
una oportunidad clave para partir, en ambos proyectos, de la plataforma
sélida que le ofrece la integracién con la Sociedad Absorbente y (3) el
mercado farmacéutico estd viendo numerosas operaciones corporativas' y
de crecimiento orgdnico’, que tienen por objeto diversificar los productos de
las compafifas farmacéuticas amplidndolos a los complementos
nutricionales y, al mismo tiempo, permitir a las compafifas de
complementos nutricionales acceder a unos mercados mucho mds amplios
y con mucho mds potencial de crecimiento; las Sociedades a Fusionar,
considerando tal circunstancia, no quieren quedarse atrds y alcanzar a sus
competidoras para lo cual la Fusién resulta una herramienta sumamente

eficaz.

Es relevante sefialar que el sentido industrial de la Fusién cobra atn mads
significado al analizarse la complementariedad de los productos de las
Sociedades a Fusionar dado que ambas tienen productos complementarios
que no compiten entre si y, al mismo tiempo, sus redes de distribucién son
complementarias tanto desde el punto de vista de la forma de distribucién

como desde el &mbito geografico

Conforme a lo expuesto, la conjuncién de las fortalezas de ambas

Sociedades a Fusionar en wuna sola empresa redundard en un

! Farma Projekt ha adquirido Recordati, Zambon ha adquirido Lipograsil y Sanofi-Aventis ha

adquirido laboratorios Oenobiol.

2 . .. .
Merck estd potenciando su 4drea de consumo a través de suplementos nutricionales bajo la

marca “Bion”, Uriach estd potenciando y desarrollando su divisién de suplementos alimenticios,

Aquilea y Esteve ha desarrollado en los dltimos anos su propia linea de complementos

nutricionales a través de la marca Nutridiver.
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aprovechamiento de las mismas por ambas organizaciones. Dicho

aprovechamiento tendrd su plasmacién prictica en los siguientes aspectos:

(a) Se producird una mejora de la posicién competitiva debida a la

complementariedad comercial de las Sociedades a Fusionar por las

siguientes razones:

. El abanico de productos y clientes a los que colocar los mismos
se multiplicard dada la complementariedad de: (1) los productos
de “food supplements’, (2) los medicamentos y (3) su
convergencia con los productos OTC que se pueden ofrecer a
los clientes al mismo tiempo que los otros dos tipos de
productos. Las Sociedades a Fusionar se encuentran en
segmentos complementarios de la industria farmacéutica y
parafarmacéutica y ambas convergen en productos OTC que, en

la actualidad, es un segmento con un alto crecimiento.

. Ademads de lo anterior, los productos de ambas Sociedades a
Fusionar son complementarios en su distribucién; se podran
distribuir los productos de ambas Sociedades a Fusionar en las
redes de farmacias y parafarmacias en las que, respectivamente
estdn presentes cada una de ellas. Al mismo tiempo, sin que
suponga un coste adicional relevante, los equipos comerciales
que ya existen en la Sociedad Absorbida y en la Sociedad
Absorbente podrdn dirigirse a los canales de distribucién
existentes para ofrecer todos los productos nuevos que,
respectivamente, aporten a la nueva sociedad resultante de la
Fusién cada una de las dos Sociedades a Fusionar. Asimismo, la
Sociedad Resultante tendrd mds fuerza comercial gracias a un
mayor volumen de negocio, con el objetivo de (1) conseguir
mads distribucién numérica en los mercados y (2) optimizar la
presencia de todos los productos de la Sociedad resultante en la

distribucidn existente.
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(b)

(c)

La compafifa resultante aprovecharfa la implantacién de la
Sociedad Absorbida en Escandinavia, el Reino Unido, Alemania
e Italia, la red propia de Espafia y la futura implantacién en
EE.UU para la distribucién de los productos de la Sociedad
Absorbente. Al mismo tiempo, la implantacion de la Sociedad
Absorbente en los mercados de Francia, Holanda y Bélgica
abrird a dichos mercados a los productos de la Sociedad
Absorbida. Como consecuencia de todo lo anterior, se produciria
un reforzamiento de la imagen corporativa de la sociedad de

resultante de la Fusién.

Permitird el aprovechar todo el potencial que ofrece la fortaleza

industrial y capacidad productiva excedentaria que tiene la Sociedad

Absorbida; la Fusién permitird que se traspase la fabricacién de los
productos de la Sociedad Absorbente a las plantas de la Sociedad
Absorbida, asi como los servicios de logistica y administracién, con el
objetivo de integrar verticalmente e internalizar la cadena de valor.
Dicho traspaso permitird: (1) un ahorro significativo de costes, no solo
por los mirgenes que actualmente soporta la Sociedad Absorbente de
terceros productores, sino, ademds, por los ahorros en costes de
transporte y que se producirdn al aplicar economias de escala en la

compra de materias primas.

Especificamente y concretando los puntos sefialados, la Fusiéon creard

diversas sinergias estratégicas, operativas y de gestién; tal y como se

ha expuesto, el objetivo perseguido por la Fusién es que la compafiia
resultante sea un grupo independiente, y que se encuentre en una
posicién significativamente mds sélida que cada compafiia por
separado ante los retos que actualmente plantea el mercado. Las
sinergias que presentaria la sociedad resultante como consecuencia de

la Fusién serfan las siguientes:
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c.l

Sinergias estratégicas

@)

I+D, desarrollo de productos y nuevas estrategias
comerciales: la unién de los equipos de investigacion,
desarrollo de productos y marketing de ambas Sociedades
a Fusionar aunard la experiencia de ambos equipos,
potenciard las dreas de I+D, direccién médica, marketing y
desarrollos comerciales y abrird nuevas oportunidades
para las Sociedades a fusionar. En este sentido, dicha

unién permitird que surjan las siguientes sinergias:

- El desarrollo por el equipo conjunto de nuevos
productos para su lanzamiento al mercado como
estrategia de crecimiento para la entidad resultante

de la fusién.

- Continuar consolidando la sélida posicién de la
Sociedad Absorbente en los complementos
nutricionales y particularmente en los productos de
control de peso, con nuevos desarrollos en esta drea
aprovechando los conocimientos, experiencia y
capacidades del nuevo grupo, dado que los grupos
expandirdn su capacidad de innovacién, tanto
cientifica como comercial, con mayor rapidez y al
poder desarrollar productos complementarios entre
los que ya tiene la Sociedad Absorbente y la

Sociedad Absorbida.

- La unién de ambas entidades y la experiencia de
ambas abrird nuevos nichos comerciales para los
productos de salud: productos de ginecologia para la
mujer, productos de dermatologia, y productos
respiratorios. Se podrd ofrecer a los clientes

soluciones conjuntas de los productos de la Sociedad
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)

resultante de la Fusién tanto para los casos en los
que se realice la distribucion: (1) con el apoyo del
profesional ~ farmacéutico, médico y/o (2)
directamente al consumidor final mediante ofertas
conjuntas de los productos complementarios que las
Sociedades tienen actualmente y de aquellos otros

que puedan desarrollar en el futuro.

El nuevo equipo permitird que, en determinados
lanzamientos especificos que asi lo aconsejen, la
sociedad resultante de la Fusion se pueda apoyar en

ensayos clinicos.

La union de los recursos de ambas Sociedades a
Fusionar permitird, como factor diferencial,
potenciar la aplicacién de las nuevas tecnologias de

fabricacion en el disefio de los productos de ambas.

Desarrollo de los mercados abiertos para cada una de las
Sociedades a Fusionar: la complementariedad en la
expansion geogréfica de las Sociedades a Fusionar creard

las siguientes sinergias:

Espania:

v Los productos de la Sociedad Absorbente
accederdn al conocimiento y segmentacién de las
20.000 farmacias nacionales en las que se venden

los productos de la Sociedad Absorbida.

v El equipo de visita a Farmacias compartido
supondra que la fuerza de ventas nacional en este
sector tendrd una difusién y un alcance mucho

mayor.
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v’ Las visitas médicas permitirdn ofrecer a los
meédicos y personal sanitario informacién sobre
complementos nutricionales que, anteriormente,
no tenia la Sociedad Absorbida. Para ello la
Fusién permitird identificar mds claramente
todos aquellos casos que se podran presentar a los
médicos como oportunidades O&ptimas para
buscar la complementariedad de los tratamientos
que ofrecen los productos de farmacia y

nutraceuticos de las Sociedades a Fusionar.

v El acceso que la Sociedad Absorbente tiene
actualmente a la venta de sus productos en
grandes superficies y centros comerciales y los
nuevos accesos que abrirdn los productos de la
Sociedad Absorbida potenciardn la oferta en este
tipo de superficies de los productos de ambas

Sociedades a Fusionar.
Francia:

v' El crecimiento que supondrd la Fusién en
términos empresariales para la produccidn,
financiacién y la disponibilidad de la fuerza
operativa permitird consolidar el liderazgo que
actualmente tiene en ese mercado la Sociedad
Absorbente en el campo del control de peso y
crecer sobre la sélida base que tiene actualmente,
con nuevos productos, tanto en productos de
control de peso como de otros segmentos,
desarrollados por los equipos y plantas de

produccidén internas.
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v' La Fusién permitird a la Sociedad Absorbida la
introduccién de sus productos y conceptos que ya
han tenido éxito en Espafia, de forma que la
experiencia actual se trasladard a Francia y se
beneficiard de la difusién de la marca de la

Sociedad Absorbente en dicho pais.

Reino Unido: La fusibn de ambas compafifas
permitird disefiar un nuevo modelo conjunto de
distribucién en dicho mercado mejorando su
eficiencia mediante: (a) la aproximacién de los
distribuidores locales a ambas carteras de productos,
(b) wunificando la estructura de distribucién
racionalizando duplicidades y expandiendo aquellas
zonas donde no haya presencia y (c) compartiendo

los gastos operativos.

Benelux: la fusién permitird que los productos de la
Sociedad Absorbida accedan a dichos mercados. Se
tratard de impulsar en un primer paso la linea
dermatoldgica pero las restantes lineas de productos
tendrdn pronto su presencia y esta nueva via de

crecimiento abierta.

Escandinavia: las organizaciones de ambas
Sociedades a Fusionar podrdn hacer uso de la
reputacién de la filial sueca de la Sociedad
Absorbida Bioglan AB para presentar la cartera de
productos conjuntos a las cadenas de farmacias. La
credibilidad de la marca introducida, Bioglan AB,

serd un activo muy relevante a estos efectos.

Mercados de exportacion  (distribuidores o

licenciatarios): las organizaciones de ambas
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Sociedades a fusionar se apoyardn, en el futuro, en
las redes de distribuidores existentes de cada una
para poder lanzar nuevos productos en estos

mercados bajo los acuerdos existentes.

c.2. Sinergias operativas:

oy

)

(3)

Ahorro de costes en servicios: la Sociedad Absorbente
mantiene costes externos de servicios de administracién
que podrian ser asumidos internamente, produciendo una
reduccién de costes que revertiria en un mayor valor del

grupo resultante.

Control de aspectos regulatorios: como se ha sefialado en
el apartado 3.1.2.(ii).(e) la sociedad resultante de la Fusién
dispondrd de un equipo especifico dedicado al
cumplimiento de las normas sectoriales que afectan a su
actividad. El conocimiento extenso y en profundidad del
marco regulatorio permitird; (1) identificar antes y con
mayor nitidez los intervalos de actuacién que la
regulacion permite antes de traspasar un producto a la
fase de prescripcidn, (2) disefiar con mayor exactitud las
actuaciones a acometer antes de comercializar un
producto, (3) disminuir los costes derivados de los ensayos
y pruebas pertinentes al poder prever con antelaciéon la
viabilidad o no de un producto para su comercializacién y
(4) establecer las medidas internas y los planes y
protocolos necesarios en el sector sanitario para prevenir
el riesgo de seguridad de paciente y eficacia de los

productos.

Capacidad financiera: sin duda, el mayor tamafio de la
sociedad resultante de la fusidn, el bajo endeudamiento de

la Sociedad Absorbente y el acceso al mercado de capitales
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que tiene la Sociedad Absorbente serdn una fuente de
recursos adicionales para acometer nuevos desarrollos e

inversiones.

c.3. Sinergias industriales

@)

)

Distribucién y logistica: La Sociedad Absorbente podrd
aprovechar el nuevo centro distribucién logistico
internacional que la Sociedad Absorbida ha desarrollado
en Espafia para minimizar sus costes logisticos, a corto
plazo, para la distribucién de sus productos en Francia
pero posteriormente para el resto de los mercados en los
que se comercializan los productos de la Sociedad

Absorbente.

Fabricacién: como se ha sefialado en el apartado
3.1.2.(ii)(d), la potente capacidad de fabricacién que tiene

la Sociedad Absorbida permitira:

- Reducir las estructuras de costes de diversos
productos de ambas Sociedades minimizando
algunos de ellos al aprovechar economias de escala

en compras externas, materiales y materias primas;
y

- Internalizar la fabricacién de los productos de la
Sociedad Absorbente que tenga sentido estratégico y
econdmico a medio y corto plazo fabricar en las
plantas de la Sociedad Absorbida para no soportar
costes innecesarios (mdargenes de terceros, costes de

transporte, etc.).
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3.1.3 Conclusion

La integraciéon de las Sociedades a Fusionar permitird generar masa critica para
defender su posicionamiento competitivo y favorecer la expansién internacional y de
producto debido a la atractiva capacidad de integracién por escasez de duplicidades. Al
mismo tiempo, las numerosas sinergias que ofrece la integracién hacen de la Fusién
una operacién recomendable para las Sociedades a Fusionar dado que refuerza el drea
comercial e industrial de las mismas, tanto en los mercados donde ya existe presencia,

como en los nuevos mercados que se podrdn abrir conjuntamente.
3.2. Balances de fusién

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31.10* de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hace constar expresamente que las condiciones en las
que se realizard la fusién se han determinado con base en los balances cerrados a 31 de
diciembre de 2013, por parte de la Sociedad Absorbente, y a 30 de abril del 2014, por
parte de la Sociedad Absorbida.

Asimismo, se considerardn balances de fusidn, a los efectos de lo previsto en el articulo
36 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados por la Sociedad Absorbente y
la Sociedad Absorbida en fecha 31 de diciembre de 2013 y 30 de abril del 2014,
respectivamente, los cuales serdn objeto de aprobacién junto con la fusién (los

“Balances de Fusién”).
3.3. Tipo y procedimiento de canje de las acciones
3.3.1. Relacion de canje

La Sociedad Absorbente procederd a absorber a la Sociedad Absorbida atribuyendo al
accionista Unico de ésta ultima la totalidad de las nuevas acciones que la Sociedad

Absorbente emita en el marco de la operacion de Fusion.

De acuerdo con ello, la ecuacién de canje serd de 935.570.462 acciones de la Sociedad

Absorbente, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de la

23



Sociedad Absorbida de 7.212]15 euros de valor nominal cada una de ellas que

actualmente son propiedad del accionista inico de la Sociedad Absorbida.

A los efectos de realizar el mencionado canje, la Sociedad Absorbente emitird a favor
del accionista Unico de la Sociedad Absorbida 935.570.462 acciones ordinarias, del
mismo valor nominal, clase y serie que las existentes. En consecuencia, el articulo 5 de
los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente quedard redactado segiin consta en el

apartado X del Proyecto de Fusion.

No se otorgard compensacién econdémica alguna al actual accionista Unico de la

Sociedad Absorbida.

El canje se ha establecido sobre la base de las valoraciones mencionadas en el apartado

siguiente.

Cada una de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad Absorbente se creardn con
una prima de emisién adherida cuyo importe serd el resultado de dividir: (i) la
diferencia entre el valor por el que se integran los elementos del patrimonio de la
Sociedad Absorbente en la Sociedad Absorbida menos la cifra de 93.557.046,20 € en que
se aumentara el capital social de la Sociedad Absorbente; por (ii) 935.570.462 que es el

numero de acciones nuevas a ser emitidas por la Sociedad Absorbente.

El valor nominal de las nuevas acciones y la totalidad de la prima de emisién adherida
a las mismas se desembolsard integramente mediante la aportacion que del patrimonio
de la Sociedad Absorbida se hace a la Sociedad Absorbente como consecuencia de la

Fusién.
3.3.2. Valoracion de las Sociedades a Fusionar

Tal y como se indica en el apartado III del Proyecto Comuin de Fusién por Absorcién, el
tipo de canje de la Fusién es de 935.570.462 acciones de la Sociedad Absorbente, de 0,10
euros de valor nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de la Sociedad Absorbida
de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas que actualmente son propiedad

del accionista tnico de la Sociedad Absorbida.
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Los métodos y criterios de valoracién aplicados en la determinacién de la ecuacién de
canje son aquellos comunmente utilizados en el mercado para la valoracion de

empresas, y permiten valorar ambas compafifas mediante unos criterios homogéneos.
1.  Multiplos de compariias cotizadas comparables:

La metodologia de multiplos de comparfiias cotizadas comparables permite
valorar el negocio de una compaiiia mediante la extrapolacién de los multiplos

de mercado a los que cotizan una seleccién de compaifiias con negocios similares.

Los principales multiplos de cotizacién que se han tomado en consideracién para

determinar la ecuacion de canje son:

= Valor del negocio (“Enterprise Value”) sobre EBITDA; y

= Valor del negocio (“Enterprise Value”) sobre EBIT;

Aplicados sobre las magnitudes (EBITDA y EBIT) del ejercicio 2013 de ambas

compaiiias.

Al valor resultante o valor de negocio (“Enterprise Value”) de cada compafia se
les ha descontado la deuda financiera neta a marzo 2014 para determinar el valor

de los Fondos Propios (“Equity Value”).

Con la aplicacién de este método, resulta una valoracién de Fondos Propios de la
Sociedad Absorbente de 49,073 millones de euros y una valoracién de Fondos
Propios de la Sociedad Absorbida de 137,536 millones de euros para la Sociedad
Absorbida.

2. Descuento de Flujos de Caja (“DFC”):

Método de valoracién dindmico, mediante el cual se valora el negocio de una
compania en funcién de la capacidad de generacién de caja futura disponible para

remunerar los recursos propios.

Para aplicar este método de valoracién es necesario hacer las siguientes

estimaciones:
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. Estimacién de los flujos de caja libres previstos en el plan de negocio con

un horizonte temporal limitado.

. Estimacién del valor presente de los flujos de caja libres descontdndolos a
una tasa de descuento (“WACC”) que incorpora el coste medio de la deuda y
el capital (calculada teniendo en cuenta los riesgos propios del negocio, el

mercado y la situacién financiera de la compaiiia).

. Estimacién del Valor Terminal del negocio mediante el método de
“crecimiento a perpetuidad” al final del periodo proyectado y descontdndolo

a la misma “WACC” aplicada a los flujos de caja libres.

La suma del valor presente de los flujos de caja libres y del valor terminal
representa el valor del negocio (“Enterprise Value”). A este valor se les ha
descontado la deuda financiera neta a marzo 2014 para determinar el valor de los

Fondos Propios (“Equity Value”).

Con la aplicacién de este método, resulta una valoracién de Fondos Propios de la
Sociedad Absorbente de 85,586 millones de euros y una valoracién de Fondos
Propios de la Sociedad Absorbida de 251,651 millones de euros para la Sociedad
Absorbida.

333 Procedimiento mediante el que se llevard a cabo el canje
El canje de acciones de la Sociedad Absorbente se realizara de la siguiente forma:

1.  Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad
Absorbente y de la Sociedad Absorbida, e inscrita la escritura de fusién en el
Registro Mercantil correspondiente, se procederd al canje de las 411 acciones de
la Sociedad Absorbida por las 935.573.462 acciones de nueva emisién de la

Sociedad Absorbente.

2. El canje de las acciones de la Sociedad Absorbida por las acciones de nueva
emisién de la Sociedad Absorbente se efectuard mediante la presentaciéon de los

titulos fisicos o, en su caso, de los resguardos provisionales representativos de las
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34.

acciones de la Sociedad Absorbida, asi como de las pdlizas o escrituras que
acrediten la titularidad de las referidas acciones, ante la entidad participante de

IBERCLEAR que sea designada a estos efectos por la Sociedad Absorbente.

La referida entidad participante, actuando como entidad agente, recibird los
titulos fisicos o, en su caso, los resguardos provisionales y los documentos
acreditativos de la titularidad de las acciones de la Sociedad Absorbida y llevard a
cabo las demds operaciones de canje relativas a la asignacion de las
correspondientes acciones de nueva emisién de la Sociedad Absorbente, todo ello
de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y
liquidacién de operaciones bursitiles y en la Ley de Sociedades de Capital y

demds normativa de aplicacion.

Como consecuencia de la fusidn, las acciones de la Sociedad Absorbida quedaran

extinguidas.

Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de

marzo, se hace constar que la operacién de fusién proyectada se acogera al régimen

fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII y en la disposicién adicional

segunda de dicho texto refundido, por lo que se procederd a efectuar la oportuna

comunicacién a la Agencia Tributaria en tiempo y forma, de acuerdo con lo

actualmente dispuesto en dicho texto refundido y su normativa de desarrollo, si asi lo

acuerdan las juntas generales de accionistas de las Sociedades a Fusionar.

4. OTROS ASPECTOS

4.1.

Especiales dificultades de valoraciéon

Como ha sido indicado en el apartado 3.3.2 del presente Informe, el método de

valoraciéon seguido para alcanzar dicha cifra ha sido por una parte, el método de

valoracién basado en multiplos comparables de compafias cotizadas sobre datos

27



econémicos histéricos de ambas sociedades partiendo del balance del ejercicio 2013 y,
sin tener en consideracién proyecciones de futuro, del que resulta una valoracién de la
Sociedad Absorbente de 49,073 millones de euros y una valoracién de 137,54 millones
de euros para la Sociedad Absorbida y, por otra parte, el método de valoraciéon basado
en el descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuros de ambas sociedades,
del que resulta una valoracién de la Sociedad Absorbente de 85,59 millones de euros y

una valoracién de 251,65 millones de euros para la Sociedad Absorbida.

1.  En relacién con el método de descuento de flujos de caja empleado, éste se ha
fundamentado en las proyecciones financieras de NTC y LR]J, que recogen su
mejor estimacion y juicio en base a las condiciones de mercado actuales. Dadas
las incertidumbres inherentes a cualquier proyeccién futura, podria haber
diferencias significativas entre los resultados proyectados y los que se produzcan

realmente.

2. En relacién con el método de multiplos de comparifas cotizadas comparables, se
debe tener en cuenta que la actividad de las compaifiias de la muestra
seleccionada podria no ser en su totalidad comparable a NTC y LR]J (por
diferentes pesos de las lineas de negocio, tamafio, crecimiento futuro esperado,

dmbito geogréfico, etc).

No obstante, se considera que el resultado alcanzado mediante la aplicacién de ambos

métodos de valoracién refleja adecuadamente la ecuacion de canje de las compaiifas.
4.2. Implicaciones de la Fusién para los accionistas

Como consecuencia de la Fusidn, el accionista tinico de la Sociedad Absorbida dejard de
tener dicha condicién, incorpordndose como accionista de la Sociedad Absorbente. Todo
ello se articulard mediante la atribucién de acciones de la Sociedad Absorbente al

accionista tinico de la Sociedad Absorbida, de acuerdo con el canje fijado.

La Fusién implicard por tanto para los actuales accionistas de la Sociedad Absorbente
que su participacién quedard diluida en la misma proporcién que la ampliacién de

capital que se propone llevar a cabo en los términos del Proyecto. De forma
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esquemadtica, la participacién en el capital social de la Sociedad Absorbente quedara de

la siguiente manera:

Accionista Porcentaje de participacién
Reig Jofre Investments, S.L. 74,00%
Natra, S.A. (1) 12,99%
Resto de accionistas de Natraceutical 13,01%
Total 100,00%

(1) En el porcentaje de Natra, S.A. se incluye la participaciéon que actualmente se tiene
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores como participacion
indirecta Carafal Investment, S.L.

No obstante, se estima que la dilucién producida se compensa con los beneficios
empresariales e industriales que la Fusién comporta para la Sociedad Absorbente, su
negocio, su desarrollo futuro y, por tanto, para la creacién de valor por parte de la
Sociedad Absorbente. La incorporacién del patrimonio de la Sociedad Absorbida hara
que los actuales accionistas de la Sociedad Absorbente pasen a participar de un proyecto
empresarial mds s6lido, ambicioso y con mds proyeccién de futuro anclado no sélo en
las dreas geogriéficas en las que se encuentra ahora mismo la Sociedad Absorbente sino
catapultando a la Sociedad Absorbente a un nimero mucho mayor de mercados y, por
tanto, de oportunidades. Por lo tanto, para el accionista actual de la Sociedad Absorbida

supone participar en una sociedad mucho mads fuerte y competitiva.

La Fusién implica para el accionista nico de la Sociedad Absorbida la atribucién de los
derechos y deberes en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de la
Sociedad Absorbente que les correspondan, legal y estatutariamente, por su condicién
de accionistas. El accionista nico va a ver incrementado asimismo el valor de su
inversién al participar de una sociedad con un desarrollo de productos mucho mds
amplio que el que actualmente tiene la Sociedad Absorbida, con el acceso a un mercado
en el que la Sociedad Absorbente no tiene acceso y pudiendo participar en una sociedad
que, por su naturaleza de sociedad cotizada, tiene un mayor acceso al mercado de

capitales y, por ende, a nuevas oportunidades para fortalecer su crecimiento.

4.3. Implicaciones para los acreedores

La Fusion implicard el traspaso a favor de la Sociedad Absorbente, a titulo universal y

en un solo acto, de todos los bienes, derechos y obligaciones que conforman el
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patrimonio social de la Sociedad Absorbida. Las obligaciones que la Sociedad
Absorbente hubiera contraido con sus acreedores con anterioridad a la fusién se
mantendrdn inalteradas. Las relaciones juridicas de la Sociedad Absorbida, que
engloban aquellas que haya contraido con sus acreedores, se mantendrdn vigentes,
aunque su titular pasard a ser la Sociedad Absorbente. En consecuencia, la Sociedad
Absorbente pasard a ser parte deudora en las obligaciones que la Sociedad Absorbida

hubiera contraido con sus acreedores.

La fusién proyectada no podrd llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un (1) mes
contado desde la fecha de publicacién del dltimo anuncio de los acuerdos aprobados
por las respectivas juntas generales de accionistas, plazo durante el cual los acreedores
de las Sociedades a Fusionar podrdn oponerse a la misma de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 44 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

Dichos anuncios expresardn, entre otros extremos (i) el derecho que asiste a los
accionistas y acreedores de obtener el texto integro de los acuerdos aprobados, de los
Balances de Fusidn, del informe del experto independiente; asi como (ii) el derecho de
oposicién que corresponde a los acreedores de las Sociedades a Fusionar, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley de Modificaciones

Estructurales.
44. Implicaciones para los trabajadores

No estd previsto que se produzcan consecuencias negativas sobre el empleo, dado que la
Sociedad Absorbente se hard cargo de la totalidad de medios humanos y materiales con
que la Sociedad Absorbida cuenta en la actualidad mediante el traspaso a la Sociedad
Absorbente de todas las relaciones laborales de las que sea titular la Sociedad Absorbida
en régimen de sucesion de empresa. En consecuencia, y a la luz de lo establecido en el
articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, la Sociedad Absorbente se subrogaré en los

derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Absorbida.
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A su vez, la Sociedad Absorbente dard cumplimiento a sus obligaciones de informacién
a la representacion legal de sus trabajadores, conforme a lo dispuesto en la normativa
laboral. Del mismo modo, la Fusién se notificard a los organismos publicos a los que

resulte procedente y, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

4.5. Eventual impacto de género en los consejos de administracién y la incidencia en

la responsabilidad social

La fusién descrita en el presente Informe no tendrd ningdin impacto de género en los
consejos de administracién ni tendrd incidencia alguna en la responsabilidad social de

las Sociedades a Fusionar.

Y a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de
la Ley de Modificaciones Estructurales, los integrantes de los consejos de
administraciéon de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, formulan el
presente informe de fusién, en Sant Joan Despi (Barcelona) y Valencia, a 26 de junio de

2014.

31



El presente informe se elabora, formula y suscribe el 23 de julio de 2014 por todos los
miembros del consejo de administracién de Laboratorio Reig Jofre, S.A.,, los cuales

firman a continuacién en prueba de su aprobacién y conformidad del mismo:

Don Ignasi Biosca Reig

=

Don Emilio Moraleda Martinez

SR

REIG JOFRE INVESTMENTS, S.L.
Debidamente representada por

Dofia Isabel Reig Lépez
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A los Consejos de Administracion de Natraceutical, S.A. y Laboratorio Reig Jofré, S.A.:

1. INTRODUCCION

A los fines previstos en el articulo 34 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, “la Ley de Modificaciones
Estructurales”), y los articulos 340 y 349 del Reglamento del Registro Mercantil, de acuerdo
con nuestra designacion como experto independiente por parte de D. Carlos Javier Orts
Calabuig, Registrador Mercantil de Valencia y su Provincia, emitimos el presente informe de
experto independiente respecto del Proyecto Comln de Fusion (en adelante también “el
Proyecto de Fusion” o “el Proyecto”) de las sociedades Natraceutical, S.A. (en adelante,
“Natraceutical”, “NTC” o “la Sociedad Absorbente”) y de Laboratorio Reig Jofré, S.A. (en
adelante, “Reig Jofré”, “LRJ ” o “la Sociedad Absorbida”) (en adelante conjuntamente, “las
Sociedades”), aprobado por los Consejos de Administracion de ambas, con fecha 26 de junio
de 2014.

De conformidad con el articulo 34.1 parrafo segundo de la Ley de Modificaciones
Estructurales, este informe es el informe de experto independiente (nico sobre el Proyecto
de Fusion.

2, OBJETIVOS Y ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

De acuerdo con el requerimiento del Registro Mercantil, el articulo 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales y demas legislacion aplicable, el alcance de nuestro trabajo ha
consistido en la revision del Proyecto de Fusion, que se adjunta como Anexo a este informe, y
de toda la documentacion que se ha puesto a nuestra disposicion en relacion con el mismo,
para poder concluir sobre los siguientes aspectos:

» Si los métodos seguidos por los administradores para establecer el tipo de canje son
adecuados, con expresion de los valores a los que conducen; las dificultades especiales
de valoracion, si existieran, y manifestar la opinion de si el tipo de canje estd o no
justificado; y

« Si el patrimonio aportado por la sociedad absorbida que se extingue es igual, al menos,
al importe del aumento del capital de la sociedad absorbente.

Debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por lo tanto, no
supone ninguna recomendacion a los Consejos de Administracion de las Sociedades, a las
Juntas Generales de Accionistas de las mismas o a terceros sobre la posicion que deberian
tomar en relacion con la operacion de fusion prevista u otras transacciones de las Sociedades,
ni sobre los efectos de las mismas para éstas. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la
conveniencia de las estrategias de negocio de las Sociedades ni de las razones de las mismas.

BDO Auditores, S5.L., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDQ y para tadas sus firmas miembro.
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3.  RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO COMUN DE FUSION

3.1. |dentificacion de las entidades intervinientes

Los datos identificativos de las Sociedades son los siguientes:
" Sociedad Absorbente:

- Natraceutical, S.A. es una sociedad andnima de nacionalidad espariola, con
domicilio en Paseo de Ruzafa 9-11, 46002-Valencia, y NIF A-96.184.882, inscrita en
el Registro Mercantil de Valencia, Hoja V-28554, Tomo 5158, Folio 116.

A 31 de diciembre de 2013, el capital social de NTC estaba compuesto por
328.713.946 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una,
encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

- Las acciones de NTC cotizan en el mercado continuo.
u Sociedad Absorbida, que se extingue por la absorcion:

- Laboratorio Reig Jofré, S.A., es una sociedad anonima de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Calle del Gran Capita, 10, 08.970-Sant Joan Despi, y NIF A-08.259.111,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Hoja B-69.118, Tomo 43.191, Folio
98.

- El capital social de LRJ estaba compuesto por 411 acciones ordinarias, nominativas,
de 7.212,15 euros de valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas y
desembolsadas por Reig Jofre Investments, S.L. U(nico accionista con una
participacion del 100% (en adelante, RJI), lo que le confiere caracter de sociedad
unipersonal.

3.2. Contexto vy proposito de la fusidn

En las respectivas sesiones celebradas el 26 de junio de 2014, los Consejos de Administracion
de NTC vy LRJ redactaron y suscribieron el Proyecto de Fusion relativo a la fusion por
absorcion de LRJ por NTC .

El Proyecto de Fusion fue redactado y aprobado por los Consejos de Administracion de las
Sociedades y firmado por sus miembros de conformidad con lo dispuesto en los articulos 30 y
siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales.

A los efectos de lo previsto en los articulos 33 y concordantes de la Ley de Modificaciones
Estructurales, los miembros de los Consejos de Administracion de las Sociedades han
elaborado y aprobado un Unico informe sobre el Proyecto de Fusion, en el que, de acuerdo
con lo previsto en los referidos articulos, explican y justifican detalladamente el Proyecto en
sus aspectos juridicos y economicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones
de las sociedades a fusionar y a las especiales dificultades de valoracién que pudieran existir,
asi como las implicaciones de la fusion para los accionistas, los acreedores y los trabajadores
de las sociedades a fusionar.
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El Proyecto de Fusion sera sometido para su aprobacion por la Junta General de accionistas
de NTC vy por el Socio Unico de LRJ, de acuerdo con lo previsto en el articulo 40 de la Ley de
Modificaciones Estructurales.

De acuerdo con el mencionado informe, la operacion de fusion tiene como finalidad impulsar
la actividad comercial sobre una estructura mas solida, dotada de recursos financieros e
industriales y de talento de los respectivos grupos empresariales a los que pertenecen las
sociedades a fusionar. Asimismo se espera que la integracion del negocio de ambas
sociedades a fusionar aporte a ambas organizaciones numerosas sinergias dada la
complementariedad de sus negocios y sus productos, el acceso a diferentes mercados y redes
de comercializacion que ambas pueden ofrecerse, el aprovechamiento de capacidades
productivas y la mayor eficiencia industrial y comercial que ofrece la integracion proyectada
a las organizaciones de ambas sociedades a fusionar.

3.3. Bases de la fusion

En los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley de Modificaciones
Estructurales, la fusion se llevara a cabo, si asi lo aprueban la Junta General de accionistas de
NTC y el Socio Unico de LRJ, mediante la modalidad de fusién por absorcién de LRJ por NTC ,
con extincion, via disolucion sin liquidacién, de la primera y transmision en bloque de todo su
patrimonio a la segunda, que adquirira, por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones de la Sociedad Absorbida.

Dicho traspaso a titulo universal implicara la adquisicion por NTC en un solo acto de todos los
elementos que integran el activo y el pasivo del patrimonio de LRJ. Se transmiten, por tanto,
todos los bienes, derechos y obligaciones y, en general, todas las relaciones juridicas de LRJ.

Al objeto de permitir que el accionista Unico de la Sociedad Absorbida reciba el nimero de
acciones de la Sociedad Absorbente que resulta de la relacion de canje, la Sociedad
Absorbente aumentara su capital social mediante la creacion de acciones de nueva emision,
tal y como se sefiala en el apartado Il del Proyecto de Fusion,

El apartado Xl del Proyecto de Fusion especifica que se consideraran como balances de
fusion, a los efectos del articulo 36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados
por NTC y LRJ a 31 de diciembre de 2013 y 30 de abril de 2014, respectivamente.

El balance de fusion de NTC se corresponde con el balance anual incluido en las cuentas
anuales individuales de dicha sociedad cerradas el 31 de diciembre de 2013, y esta verificado
por sus auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. El correspondiente informe de
auditoria presenta una opinion sin salvedades.

El balance de fusion de LRJ a 30 de abril de 2014, se formula como balance especial, cerrado
con posterioridad al primer dia del tercer mes anterior a la fecha del Proyecto de Fusion.
Segiin el Proyecto de Fusion, los balances de fusion seran objeto de aprobacion por la Junta
General de accionistas de NTC y el Socio Unico de LRJ junto con la fusion.
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Asimismo, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10* de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusion deja constancia de que las condiciones en las que se
realiza la fusion se han determinado tomando en consideracion dichos balances de fusion.

3.4. Fecha de participacion en las ganancias de los nuevos accionistas y fecha de efectos
contables

Las acciones de la Sociedad Absorbente emitidas como consecuencia del referido aumento de
capital social y atribuidas al actual accionista de la Sociedad Absorbida otorgaran a éste el
derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente a partir de la fecha
de otorgamiento de la preceptiva escritura piblica mediante la que se eleven a plblico los
correspondientes acuerdos sociales relativos a la fusion descrita en el Proyecto de Fusion.

Se ha establecido que la fecha a partir de la que las operaciones de la Sociedad Absorbida se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Absorbente sera la
fecha que corresponda de acuerdo con las normas contables aplicables.

3.5. Tipo de canje

La ecuacion de canje sera de 935.570.462 acciones de la Sociedad Absorbente, de 0,10 euros
de valor nominal cada una de ellas por las 411 acciones de la Sociedad Absorbida de 7.212,15
euros de valor nominal cada una de ellas, que actualmente son propiedad del accionista Unico
de la Sociedad Absorbida, sin que se prevea compensacion en metalico alguna para el Socio
Unico de la Sociedad Absorbida.

Por tanto, RJI, como accionista Unico de la Sociedad Absorbida, recibird el total de las
935.570.462 acciones de nueva creacion de la Sociedad Absqrbente, de la misma clase y serie
que las ya existentes, por las 411 acciones de su titularidad en LRJ.

3.6. Métodos de valoracion seguidos para la determinacion del tipo de canje y valores a los
que conducen

La ecuacion de canje se ha establecido mediante la aplicacion de los dos métodos de
valoracion que los consejos administracion de la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida
han considerado: el método de valoracion basado en multiplos comparables de compaiias
cotizadas y el método de valoracion basado en el descuento de flujos de caja.

Del método de multiplos comparables resulta una valoracion de la Sociedad Absorbente de
49,1 millones de euros y de 137,5 millones de euros para la Sociedad Absorbida; y del método
del descuento de flujos de caja resultan unas valoraciones de 85,6 y 251,6 millones de euros,
respectivamente.
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3.7. Aumento de capital en la Sociedad Absorbente

Como consecuencia de la fusidn, y en contraprestacion por la absorcion de la totalidad del
patrimonio de LRJ, NTC llevara a cabo una ampliacion del capital social mediante la emision
de 935.570.462 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

En consecuencia, NTC ampliara su capital social en un importe de 93.557.046,20 euros.

El valor de emision de las nuevas acciones se desembolsara integramente mediante la
aportacion que del patrimonio de la Sociedad Absorbida se hace a la Sociedad Absorbente
como consecuencia de la fusion por absorcion.

3.8. Valoracion del activo vy pasivo del patrimonio de la Sociedad Absorbida que se transmite
a la Sociedad Absorbente

Como consecuencia de la fusidn por absorcion de LRJ por NTC , la primera se disolvera sin
liquidacion y vera todos sus activos y pasivos transmitidos en bloque al patrimonio de NTC .

El apartado Xl del Proyecto de Fusi6n hace constar expresamente, a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 31.9* de la Ley de Modificaciones Estructurales, que los activos y
pasivos transmitidos por la Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente estan valorados de
acuerdo con las normas contenidas en el Plan General de Contabilidad.

3.9. Régimen fiscal y otras consecuencias de la fusion

Seglin se menciona en el Proyecto, la fusion se acogera al régimen fiscal especial previsto en
el Capitulo VIl del Titulo VIl y en la disposicion adicional segunda del texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

Por otra parte, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.11® de la Ley de Modificaciones
Estructurales, el apartado 14 del Proyecto de Fusion deja constancia de que no se prevé que
se vayan a producir consecuencias sobre el empleo, ni ningln impacto de género en los
organos de administracion de NTC.

3.10 Condiciones suspensivas

Se hace constar en el Proyecto de Fusion que la ejecucion de la fusion prevista en el presente
proyecto quedara condicionada al cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas:

- La obtenciéon de la exencion por parte de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores de la obligacion de lanzar una Oferta PUblica de Adquisicion, en virtud de lo
establecido en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de ofertas pUblicas de adquisicion de valores.

- La notificacion de la concentracion a la Comisidn de los Mercados y la Competencia
y, en su caso, la obtencion de la correspondiente autorizacion.

BDO Auditores, §.L., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.




|IBDO

Informe de experto independiente en relacion con el Proyecto de Fusion entre Natraceutical, S.A. y Laboratorio Reig
Jofré, S.A. 7

4, ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS DE NUESTRO TRABAJO

Nuestro trabajo se ha llevado a cabo mediante la realizacion de los procedimientos que se
describen a continuacion:

= Obtencion de la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente presentado en
el Registro Mercantil de Valencia por las Sociedades en relacion con el Proyecto
Comun de Fusion, de fecha 21 de julio de 2014.

- Proyecto Comun de Fusion entre NTC y LRJ firmado por los Consejos de
Administracion de las Sociedades con fecha 26 de junio de 2014.

- Informes de los administradores de NTC vy LRJ sobre el Proyecto de Fusion de las
Sociedades de fecha 23 de julio de 2014.

- Cuentas anuales individuales y consolidadas, ambas auditadas de LRJ,
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2013.

Borrador de balance de fusion de LRJ al 30 de abril de 2014,

- Cuentas anuales individuales y consolidadas, ambas auditadas, de NTC
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2013.

- Estados financieros consolidados a 30 de junio de 2014 no auditados de cada una de
las Sociedades.

- Informacion econdmico-financiera de gestion de las actividades operativas de LRJ y
NTC correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013.

- Extracto del documento denominado “Information Memorandum - Proyecto
Nautilus”, preparado por los asesores de NTC, Nmas1 Corporate Finance, SAU, de
fecha Julio de 2013.

- Documento denominado “Operacion Triton - Presentacion al Consejo de
Administracion de NTC”, preparado por la Direccion de LRJ, de fecha 19 de
Noviembre de 2013.

- Documento de valoracion denominado “Presentacion al Consejo de Administracion
de Natraceutical - Metodologia empleada para el calculo de la Ecuacién de Canje”
de fecha 26 de junio de 2014,

- Informe de Contrastacion de Valor sobre la determinacion de la ecuacion de canje,
emitido por Solventis A.V. S.A. en fecha 26 de junio de 2014.

- Proyecciones financieras de NTC y LRJ, preparadas por sus respectivas Direcciones,
asi como el detalle y las principales hipotesis empleadas.

- Extracto de conclusiones de los informes de “due diligence” financiera de NTC y
LRJ, realizados con motivo del presente proceso de fusion preparados por
Ernst&Young.
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- Informacion relativa a los negocios y mercados en los que operan las Sociedades.

Otra informacion que las Direcciones de las Sociedades ha considerado de interés
para la realizacion de nuestro trabajo.

- Informacién economico-financiera relativa a sociedades cotizadas que operan en el
mismo sector que las Sociedades.

. Analisis y revision de la informacion mencionada en el apartado anterior, teniendo en
cuenta el contexto y caracteristicas de la operacion de fusion propuesta asi como el
objetivo y alcance de nuestro informe.

u Mantenimiento de conversaciones y reuniones con la Direccion de las Sociedades, asi
como con los Asesores financieros, con el proposito de recabar otra informacion que se
ha considerado de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

. Revisién y analisis, de acuerdo con la informacién disponible, de los documentos de
valoracion facilitados.

" Revision de las metodologias de valoracion empleadas por los consejos de las
Sociedades empleadas para la determinacion de la ecuacion de canje.

= Revision y contraste global del valor total asignado al patrimonio de LRJ en la fusion
propuesta y el correspondiente aumento de capital de NTC , teniendo en cuenta el
contexto y caracteristicas de la operacion de fusion propuesta.

. Obtencion de una carta firmada por la Direccion de cada una de las Sociedades,
confirmando su conformidad con las proyecciones financieras utilizadas para la
determinacién de la ecuacion de canje, y que segln su leal saber y entender se nos ha
facilitado toda la informacion considerada relevante para la elaboracion de nuestro
informe de experto independiente, asi como que, no se han producido acontecimientos
posteriores relevantes entre las correspondientes fechas de los informes de auditoria
de las cuentas anuales y de los balances de fusion y la fecha de este informe, que
pudieran afectar a nuestras conclusiones.
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5. DIFICULTADES ESPECIALES DE VALORACION

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracion conlleva apreciaciones subjetivas y
realizacion de estimaciones sobre hechos futuros inciertos a la fecha de valoracidn, estando
generalmente aceptado que ninglin método de valoracion ofrece resultados totalmente
exactos e indiscutibles, sino rangos donde el valor analizado pueda situarse razonablemente.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido una revision o auditoria de la situacion contable,
fiscal, legal, laboral o medioambiental, operativa o de otro tipo de las Sociedades. Por lo
tanto, los riesgos, si existiesen, derivados de dichas situaciones, no han sido tomados en
consideracion en la realizacion de nuestro trabajo y en la emision de nuestra opinion.

En relacion con el método del descuento de flujos de caja, debemos manifestar que una parte
importante de las conclusiones se han basado en las proyecciones financieras de de las
Sociedades facilitadas por sus Direcciones, las cuales reflejan su mejores estimaciones acerca
de las perspectivas de sus negocios desde el punto de vista operativo y financiero. Dadas las
incertidumbres inherentes a cualquier estimacion sobre hechos futuros, algunas de las
hipdtesis o parametros empleados en su preparacion podrian no materializarse tal y como se
han definido, afectando, por tanto, a nuestras conclusiones. Asimismo, de acuerdo con la
informacion recibida, durante el proceso de negociacion, dichas proyecciones financieras han
sido revisadas y acordadas por ambos Consejos de Administracion.

En relacién con el método de valoracion basado en multiplos comparables de compaiiias
cotizadas es importante considerar que las muestras de companias cotizadas mantienen
diferencias con las Sociedades objeto de valoracion (tamafio, presencia geografica,
crecimiento futuro esperado, “mix” de lineas de negocio, etc.) y con distintos grados.

Nuestro trabajo se ha basado en la informacion proporcionada, principalmente, por las
Sociedades y sus asesores, asi como en informacion procedente de fuentes publicas, habiendo
asumido que la misma es completa y correcta. El alcance de nuestro trabajo no ha consistido
en comprobar la veracidad de la informacion recibida de las Sociedades y/o sus asesores, por
lo que el mismo no ha constituido una auditoria de dicha informacion. BDO no asume o
garantiza, expresa o implicitamente, la veracidad, exactitud e integridad de dicha
informacion recibida y reflejada en este documento.
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6. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, con el objeto exclusivo de cumplir con lo establecido en
el articulo 34 de la Ley 3/2009, de 3 de abril sobre Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles, los articulos 340 y 349 del Reglamento del Registro Mercantil, y
demas legislacion aplicable, y considerando lo descrito en el apartado 5 anterior,
consideramos que:

» Los métodos seguidos por los Administradores para establecer el tipo de canje son
adecuados vy los valores de las Sociedades a los que conducen justifican el tipo de canje
que figura en el Proyecto de Fusion, y

» El valor del patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida es igual, por lo menos, al
importe del aumento del capital social de 93.557.046,20 euros que la Sociedad
Absorbente tiene previsto efectuar.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos empleados
en nuestro trabajo.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con el requerimiento del
Registro Mercantil de Valencia y su Provincia, lo establecido en articulo 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales y demas legislacion aplicable, por lo que no sirve ni debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.

Onlet ey,

Oriol Tapias
Socio

Barcelona, 10 de septiembre de 2014.
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ANEXO:

PROYECTO COMUN DE FUSION APROBADO POR LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE NTC
Y LRJ
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