ECOLUMBER, S.A.

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL - 3er. TRIMESTRE 2014/15
Periodo 1 de octubre 2014 al 30 de junio de 2015

Informacién contenida en el presente informe

1. ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO
2. ESTADOS FINANCIEROS

3. HECHOS RELEVANTES

1. ACTIVIDAD Y ORGANIGRAMA DEL GRUPO

ECOLUMBER, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituy6 el 28 de Julio de 2004, ante
el Notario del lltre. Colegio de Catalunya Don Javier Garcia Ruiz, bajo la denominacion de
ECCOWOOD INVEST, SOCIEDAD ANONIMA, que fue posteriormente modificada por la
actual, en fecha 26 de Marzo de 2012, mediante escritura autorizada ante el Notario del lltre.

Colegio de Catalufia, Don Luis F. Pazos Pezzi.

Constituye su objeto principal el cultivo, produccién, importacion, exportacion, transformacion,
compra venta, mediacidon, comercializacién, distribucion de productos y/o proyectos

agroforestales.

Se muestran a continuacion los estados financieros consolidados del Grupo del segundo
trimestre del ejercicio 2014-2015, cerrados a 30 de junio de 2015, comparativos con los

periodos anteriores cerrados al 30 de septiembre de 2014 y a 30 de junio de 2014.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, sobre las que tiene

poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, son las siguientes:

GRUPO ECOLUMBER

ECOLUMBER, S.A. ]

90% 1 92% l

8%

—
PAMPA GRANDE, S.A. 10% [ ECCOWOOD FOREST, S.A. j
: -—

Las Sociedades filiales Pampa Grande S.A. y Eccowood Forest S, A., estan domiciliadas en

Argentina, su actividad coincide con la de la sociedad matriz.

Durante el presente trimestre, la sociedad ha continuado con la explotacion de las plantaciones
de nogal negro americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y Rio negro

(Patagonia —Argentina), y no se ha producido ninguna incidencia destacable.
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En particular, en las fincas espafiolas de Zaragoza y Toledo asi como la de Rio Negro en
Argentina, se estan llevando a cabo los trabajos de mantenimiento y cuidado de las

plantaciones y demas infraestructura.

Las funciones de mantenimiento y direccién facultativa de las fincas de su propiedad asi como
cuidar de la administracién societaria de las filiales argentinas, son asumidas en su totalidad
por la sociedad ECOLUMBER, S.A.

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en esta memoria de informacion sobre cuestiones

medioambientales.

Cabe resefiar en éste apartado que el periodo medio estimado de la actividad de explotacién

de las plantaciones es de 25 afios.

Para el gjercicio 2014-2015 el Grupo centrara su actividad en el mantenimiento y crecimiento
de las plantaciones de Luna y Oropesa asi como el estudio de posibles oportunidades de
inversion. Estas plantaciones estan operativas, en perfectas condiciones y estan llegando a la

madurez de su explotacion.

En la reunion del Consejo de Administracion celebrada en fecha 19 de febrero de 2015 se
aprobd un Plan de Negocio y Expansién de la Sociedad para los préximos ejercicios, en el que
se preveia, entre otras cuestiones, la realizacion de una ampliacion de capital para atender a las
necesidades financieras descritas en el mismo.

Asi pues, y como consecuencia inmediata de la puesta en marcha del Plan de Negocio, en la
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de marzo de

2015, se aprobaron entre otros los siguientes acuerdos:

- Compensacion de pérdidas con cargo a reservas por importe de 1.221.810 euros y

posterior reduccién de capital social en 1.802.743,2 euros, mediante la disminuciéon del

valor nominal de las acciones de la Sociedad en quince céntimos de euro (0,85 €) por

accion, para compensar pérdidas.

A la presentacion del cierre trimestral a 30 de junio, dicha operacién ya esta inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el Tomo 42.619, Folio 217, Hoja 411956, inscripcion
502 de la Hoja de la Sociedad, llevando a cabo el correspondiente registro contable de

dicha operacién.
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- Ampliacién de capital social por un importe nominal de 4.950.000 euros mediante la emision
de 5.823.529,41 acciones nuevas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, con cargo a aportaciones dinerarias, con derecho de suscripcién preferente de
los accionistas.

Ampliacion de Capital. Hechos posteriores al cierre del periodo.

Se hace constar que con fecha 14 de julio de 2015, quedé inscrito en el registro oficial de la
Direccion General de Politica Financiera, Seguros, y Tesoro del Departamento de Economia y
Conocimiento de la Generalitat de Catalufia, el Documento de Registro, la Nota sobre las
Acciones y el Resumen (denominados conjuntamente como el “Folleto”) relativos al Aumento

de Capital de la Sociedad.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2015, se public6 en el B.O.R.M.E. el anuncio de emision
con los datos del Aumento de capital de la Sociedad, por importe de 4.950.000 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 5.823.529 acciones ordinarias, de la misma clase y serie
gue las existentes, por un valor nominal de 0,85 euros cada una de ellas; que marcaba el inicio

del periodo de suscripcién preferente en fecha 16 de julio de 2015.

A fecha de hoy, la resefiada operacion se encuentra en curso.

2. ESTADOS FINANCIEROS

Se muestran a continuacién los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes
al tercer trimestre del ejercicio 2014-2015, cerrados a 30 de junio de 2015. Se presenta la
informacién comparativa con los periodos anteriores, cerrados al 30 de septiembre de 2014 y
al 30 de junio de 2014.

Tal y como ya se ha comentado en el apartado anterior, se incluyen en la presente declaracion,
los estados financieros de todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion y
gue se presentan en éste informe, corresponden al periodo iniciado en fecha 1 de octubre de
2014 hasta el 30 de junio de 2015.
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Balance Consolidado

DECLARACION INTERMEDIA TRIMESTRAL A 30 DE JUNIO DE 2015

GRUPO ECCOWOOD

EJERCICIO 2014-2015 EJERCICIO 2013-2014 JUN 2\(/)?2 ISA/CISgg 2014 JUN ZO\J{QRSI/A.?:'ZTO 2014

Periodo 2on Anual F.’eriodo ) )
BALANCE DE SITUACION trimestre % 30/09/2014 trimestral Importe Variac. % Importe Variac. %

30/06/2015 30/06/2014
Inmovilizado Intangible 195.811 2,3%| 207.330 211.169| -11.519 -5,6% -15.358 -7,3%
Inmovilizado Material 2.656.353 31,1% 2.679.161 2.684.429 -22.808 -0,8% -28.076 -1,0%
Activos por Impuesto diferido 0 0,0% 4.768 4.549 -4.768 -104,8% -4.549 -100,0%
Activos Biol6gicos 5.443.859 63,7% 5.049.747| 4.763.453 394.112 8,3% 680.406 14,3%|
[ACTIVO NO CORRIENTE 8.296.023 97,1% 7.941.006 7.663.600] 355.017 4,6%| 632.423 8,3%|
Deudores 228.133 2,7%| 206.379 190.461 21.754 11,4%| 37.672 19,8%|
Periodificaciones 10.267 0,1%| 11.515] 16.592 -1.248 -7,5% -6.325 -38,1%
Tesoreria 11.681 0,1%| 296.864 214.189 -285.183 -133,1% -202.508 -94,5%
[ACTIVO CORRIENTE 250.081 2,9% 514.758, 421.242] -264.677 -62,8%| -171.161 -40,6%|
ACTIVO 8.546.104  100,0% 8.455.764 8.084.842 90.339 1,1% 461.262 5,7%
Capital Social 10.215.545 119,5% 12.018.288 12.018.288| -1.802.743 -15,0% -1.802.743 -15,0%
Prima de emision 399.903 4,7%) 1.621.713 1.621.713 -1.221.810 -75,3% -1.221.810 -75,3%
Reservas -1.640.561 -19,2% -4.708.303 -4.573.716 3.067.742 -67,1% 2.933.155 -64,1%
[Acciones propias -480.804 -5,6% -480.804 -765.000] o 0,0% 284.196 -37,1%
Resultado del periodo -58.369 -0,7% 43.190| -108.457 -101.559 93,6%| 50.088 -46,2%
Diferencias de conversion -331.364 -3,9% -375.950 -388.652 44.586 -11,5% 57.288 -14,7%
PATRIMONIO NETO 8.104.350 94,8% 8.118.134 7.804.176) -13.784 -0,2%| 300.174 3,8%|
DEUDAS A LARGO PLAZO 196.026 2,3% 185.078 206.331] 10.948 0,0%| -10.305 -5,0%|
Deudas a corto plazo 156.659 1,8% 25.150] 0] 131.509 0,0% 156.659
Acreedores 89.069 1,0%| 127.402 74.335 -38.333 -51,6% 14.734 19,8%|
Periodificaciones 0 0,0% 0] 0] o 0,0% o
[ACREEDORES A CORTO PLAZO 245.728 2,9% 152.552 74.335| 93.176 125,3%] 171.393 230,6%
PASIVO 8.546.104  100,0% 8.455.764 8.084.842 90.340 1,1% 471.567 5,8%

Inmovilizado Intangible.

Se incluye en éste apartado el registro del contrato de cesién de derecho real de vuelo para el
uso y explotacion de la finca de Luna (Zaragoza), para la explotacion de plantaciones de
nogales. Se procedi6 a la activacion del activo de acuerdo a su valor razonable, atendiendo a

las condiciones del contrato y al informe de valoracion del tasador del derecho de superficie.

La amortizacidon se calcula sistematicamente segin el método de amortizacion lineal, en

funcién de su vida Util estimada.

Inmovilizado Material.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro reconocidas. La amortizacion se calcula sistematicamente segun el método de

amortizacion lineal, en funcién de su vida (Gtil estimada.
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Durante el periodo no se han practicado correcciones valorativas por deterioro.

El saldo al cierre del periodo, incluye el fondo de comercio resultante de la combinacion de
negocios con la Sociedad Pampa Grande, S.A., valorado en 1.680 miles de euros, imputable a
los terrenos aportados por dichas sociedad y que resultan en el momento de la adquisicion de
dicha sociedad en fecha 24 de enero de 2008.

Activos biol6gicos

La partida de activos bioldgicos, incluye el coste de los plantones mas los costes incurridos por
el mantenimiento, direccion facultativa, plantacion y cultivoderivados de la explotacion que se

estan llevados a cabo en las plantaciones.

Los activos bioldgicos, de acuerdo a la NIC 41, se reconocen a su valor razonable menos los
costes de venta. Al cierre del presente periodo, la Compafiia ha valorado los Activos Biologicos
de acuerdo a los indicadores utilizados en las valoraciones razonables realizadas a fecha 30 de
septiembre de 2014 por el tasador independiente IBERTASA, S.A.

Atendiendo al método de actualizacion de flujos de efectivo, se ha calculado el valor de
mercado de la produccion de madera de nogal en el momento de la tala menos los costes de

comercializacién y explotacion (segun lo que indica la NIC 41), al cierre del presente periodo.

Todo ello, en la medida en que se han mantenido para éste periodo las condiciones de
explotacion de las fincas y no han acaecido circunstancias extraordinarias que hagan suponer

un cambio en la estimacién de los flujos de efectivo iniciales.

La compafiia revisa y actualiza anualmente, la valoracion de dichos activos, mediante la

intervencion de tasador experto independiente.

A 30 de junio de 2015, los activos biolégicos han experimentado un incremento de valor

respecto al cierre del ejercicio econémico anterior, de acuerdo con el siguiente detalle:

Valor Razonable Fincas LUNA OROPESA | PAMPA GRANDE TOTAL
A 30/9/2014 3.095.732 1.827.648 126.367 5.049.747
A 30/06/2015 3.305.693 2.011.800 126.367 5.443.860
Costes Activados 80.139 72.661 0 152.800
Ingresos por variacion VR 129.822 111.491 0 241313
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Deudores

La partida de deudores corresponde a las deudas que mantiene la Administracion tributaria

frente al grupo en concepto de impuesto de sociedades y de impuesto sobre el valor afiadido.
Tesoreria

Se incluyen el efectivo en caja, las cuentas corrientes en entidades de crédito. En éste sentido,
cabe sefialar la disminucion significativa que ha experimentado la Compafiia en relacion a la
exposicion al riesgo de cambio frente a la moneda Doélar USA. En afios anteriores y en
términos relativos el importe de activos liquidos en ésta moneda en relacion al importe total de
Tesoreria, era del 80% de media frente a la actualidad en la que al cierre a 30 de Junio de

2015 no dispone de ninguno.

Con fecha 20 de mayo de 2015, la Sociedad suscribié una poliza de crédito con el Banco
Sabadell por importe de 300.000 euros y con vencimiento a 7 de noviembre de 2015, con el

objetivo de poder financiar las necesidades financieras a corto plazo.

Con fecha 26 de noviembre de 2014 la sociedad matriz Ecolumber, S.A. realizé una aportacion
a su Sucursal en Argentina por importe 40.320 euros. Posteriormente, con fecha 30 de abril de
2015 la sociedad matriz Ecolumber, S.A. realizé nueva aportacion por importe 35.466 euros.
Siendo por tanto el saldo a 30 de junio de 2015 de la sociedad matriz por aportaciones a su

Sucursal en Argentina de 1.638.262 euros.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

VARIACION

20142015 EJERCICIO 20132014 JUN 2015 57 JUN 2014

. . Periodo % Realiz 3er T
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Pegg‘jgé;';:;s;ral 30/’2"9";?014 Q:‘r/izfls;:ila /2?..1.1{5214 Importe | Variac. %
Importe neto de la cifra de negocios 0| 28.555 0 0,00%| 0| 0,00%
Aprovisionamientos 89.639 115.365 83.814 77,70% 5.825| 6,95%|
Dotacién amortizaciones -41.343 -55.022 -41.279 75,14% -64| 0,16%
Otros ingresos de explotacion 241.313 472.658| 264.318 51,05% -23.005 -8,70%|
Gastos de personal -90.073 -112.156 -79.906 80,31% -10.167 12,72%
Otros gastos de explotacion -257.227 -336.379 -251.059 76,47% -6.168 2,46%|
Otros resultados 0 16.816 238 0,00%| -238| 0,00%|
RESULTADO EXPLOTACION -57.691 129.837 -23.874 -44,43% -33.817 141,65%
Ingresos financieros 72 2.237 1.864 3,22% -1.792 -96,14%
Gastos financieros -11.392 -22.946 -11.806 49,65% 414 -3,51%
Diferencias de cambio 10.642 -64.212] -74.641 -16,57%! 85.283 -114,26%
RESULTADO FINANCIERO -678 -84.921 -84.583 0,80% 83.905 -99,20%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS -58.369 44.916 -108.457 -129,95% 50.088 -46,18%

IPUESTO SOBRE SOCIEDADES L aool o ] ]

RESULTADO DEL EJERCICIO -58.369 43.190 -108.457 -135,14% 50.088 -46,18%
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Principales magnitudes de explotacién:

¢ En la partida de aprovisionamientos se incluye la activacion de los gastos directos por
los trabajos de mantenimiento y explotacion de las plantaciones asi como la activacion
de aquellos gastos indirectos que son imputables a la partida de activos biolégicos. En
concreto, en este cierre trimestral, se han activado gastos que figuran en las partidas
de aprovisionamientos y de otros gastos de explotacion por un importe de 152,8 mil

euros.
e La dotacién por amortizaciones al cierre del periodo, asciende a 41,3 mil de euros.

e La partida Otros Ingresos de explotacion recogen los ajustes al cierre del periodo por
variaciones en el valor razonable menos costes activados de los activos biolégicos por

importe de 241,3 mil euros.

e La partida Gastos de personal al cierre del 30 de junio de 2015 ascienden a 90,1 mil
euros. Ha experimento un incremento de un 12,72% respecto a los 79,9 mil euros del
periodo anterior, al cierre del 30 de junio de 2014.

e La partida Otros Gastos de Explotacion, con un importe al cierre de éste periodo de

257,2 mil euros, practicamente se mantiene igual al mismo periodo del afio anterior.

o Al cierre del tercer trimestre del ejercicio actual el resultado financiero es de -0,7 miles
de euros. Los gastos financieros incluyen los intereses financieros del contrato de
derecho de vuelo. Durante el periodo no se han producido variaciones significativas en

moneda distinta del euro.

3. HECHOS RELEVANTES

Durante el presente ejercicio 2014-2015 se han producido los siguientes hechos relevantes:

En la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2015, se

aprobaron entre otros los siguientes acuerdos:

0 Se aprobd la compensacién de pérdidas con cargo a reservas por importe de 1.221.810
euros y posterior reduccién de capital social en 1.802.743,2 euros, mediante la disminucién
del valor nominal de las acciones de la Sociedad en quince céntimos de euro (0,85 €) por
accion, para compensar pérdidas.
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0 Se aprobé la ampliacion de capital social por un importe nominal de 4.950.000 euros
mediante la emision de 5.823.529,41 acciones nuevas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, con cargo a aportaciones dinerarias, con derecho de

suscripcion preferente de los accionistas.

- Con fecha 2 de julio de 2015 se inscribi6 en el Registro Mercantil de Barcelona la
reduccién de capital antes mencionada.

- Con fecha 14 de julio de 2015 se ha inscrito en el registro oficial de la Direccion General
de Politica Financiera, Seguros y Tesoro del Departamento de Economia y Conocimiento
de la Generalitat de Catalufia, el Documento de Registro, la Nota sobre las Acciones y el
Resumen (denominados conjuntamente como el “Folleto”) relativos al aumento de capital
de la Sociedad, que se realizard por importe de 4.950.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulaciéon de 5.823.529 acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las
existentes en la actualidad, por un valor nominal de 0,85 euros cada una de ellas.

- El anuncio de emision con los datos del aumento de capital se publico el 15 de julio de
2015 en el B.O.R.M.E, por lo que el periodo de suscripcién preferente se inici6 el 16 de
julio y finalizara el 30 de julio, ambos dias inclusive.

Asimismo y en relacion al litigio que mantenia la Compafiia con la sociedad ECCOWOOQOD
CAPITAL, S.A. (CAESA), cabe sefalar que en fecha 16 de junio de 2015 el Juzgado Mercantil
ndmero 1 de Tarragona ha desestimado la demanda interpuesta por la administracién
concursal de ECCOOWOOD CAPITAL, S.A. (CAESA) contra ECOLUMBER, S.A.

El objeto de la demanda era resolver parcialmente el acuerdo transaccional celebrado entre las
mercantiles, y que tenia por objeto regular los términos y condiciones de la finalizacion de las
relaciones comerciales. La rescision parcial pretendida por la Administracién concursal

conllevaba la restitucion a Eccowood Capital, S.A.de 765.000 euros.
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