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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo tendra exposicion directa e indirecta (hasta el 10% a través de IIC) en activos de renta fija'y
renta variable sin predeterminacién de porcentajes. Las IIC en las que invierte el fondo seran financieras (activo apto),
armonizadas o no, pertenecientes o0 no al grupo de la Sociedad Gestora.

No existe ninguna distribucion predeterminada por tipo de activos, capitalizacion, sector econémico, rating minimo (por lo
que el 100% de la cartera podra ser de baja calidad crediticia) o duracién media de la cartera de renta fija. No existe
predeterminacion en la nacionalidad de los emisores/mercados, pudiéndose invertir un maximo de 20% de la exposicion
total en activos de paises emergentes.

Dentro de la cartera de renta fija se incluira la inversién en depésitos y en instrumentos del mercado monetario, cotizados
0 no, liquidos. La renta fija privada no incluira titulizaciones.

La exposicion a riesgo divisa podra alcanzar como maximo el 50% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociaciéon que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion
sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,61 0,87 1,61 0,80
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 0,00 -0,39 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
26.659.324, | 33.124.961,
CLASE A 36 43 405 436 EUR 0,00 0,00 10000 NO
CLASE D 60.572,76 10.603,07 32 8 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE L 45.545,91 60,84 6 2 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 27.078 31.061 46.265 19.408
CLASE D EUR 5.990 970
CLASE L EUR 4.528 6

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 1,0157 0,9377 1,1100 1,0400
CLASE D EUR 98,8843 91,4716
CLASE L EUR 99,4252 91,5846

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE D 0,86 0,86 0,86 0,86 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE L 0,44 0,44 0,44 0,44 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,32 2,82 5,34 -13,02 1,60 -15,68 7,05 4,35

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 09-05-2019 -0,74 07-02-2019 -3,38 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,58 01-04-2019 1,44 04-01-2019 2,39 11-03-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,10 4,25 5,84 12,61 6,68 9,92 3,80 11,29

Ibex-35 11,62 11,06 12,24 15,73 10,53 13,54 12,77 25,68

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,39 0,23 0,70 0,59 0,69

INDICE 6,31 6,23 6,40 8,05 5,63 7,00 512 10,97
VaR histérico del

o 5,52 5,52 5,55 5,57 3,52 5,57 3,34 3,53

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,72 0,36 0,36 1,67 0,00 1,46 1,44 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,10 2,72 5,24 0,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 09-05-2019 -0,74 07-02-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,58 01-04-2019 1,43 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,10 4,25 5,85 0,00

lbex-35 11,62 11,06 12,24 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,00

INDICE 6,31 6,23 6,40 0,00
VaR histérico del

T 0,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,46 0,45 0,32 0,00 0,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,56 2,94 5,46 0,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 09-05-2019 -0,74 07-02-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,58 01-04-2019 1,44 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,10 4,25 5,85 0,00

lbex-35 11,62 11,06 12,24 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,00

INDICE 6,31 6,23 6,40 0,00
VaR histérico del

T 0,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,25 0,24 0,18 0,00 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 6.446 186 0,94

Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional 54.828 758 6,28
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro 14.119 345 12,52
Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 36.291 443 8,31
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 111.684 1.732 7,42

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.896 84,84 2.403 7,50
* Cartera interior 21.820 58,04 0 0,00
* Cartera exterior 9.991 26,57 2.325 7,26
* Intereses de la cartera de inversion 72 0,19 72 0,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 12 0,03 6 0,02
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.066 13,47 28.419 88,71
(+/-) RESTO 634 1,69 1.215 3,79
TOTAL PATRIMONIO 37.596 100,00 % 32.037 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 32.037 45.954 32.037
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,49 -22,68 7,49 -129,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,83 -11,57 7,83 -160,40
(+) Rendimientos de gestion 8,44 -10,80 8,44 -169,79
+ Intereses 0,47 1,36 0,47 -69,08
+ Dividendos 0,00 0,03 0,00 -99,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,81 -3,05 1,81 -152,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,22 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 6,19 -9,33 6,19 -159,32
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,41 0,00 -100,02
+ Oftros resultados -0,03 0,01 -0,03 -513,67
+ Oftros rendimientos 0,00 0,36 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,74 -0,80 -0,74 -16,69
- Comision de gestion -0,67 -0,68 -0,67 -11,98
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -15,94
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,03 -0,01 -72,15
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -65,13
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,04 -0,02 -50,35
(+) Ingresos 0,13 0,03 0,13 347,12
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,13
37.596

0,00
0,03
32.037

0,00
0,13
37.596

-100,00
289,61

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 820 2,18
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 21.000 55,86
TOTAL RENTA FIJA 21.820 58,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.820 58,04
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.083 26,81 2.035 6,35
TOTAL RENTA FIJA 10.083 26,81 2.035 6,35
TOTAL IIC 1 0,00 1 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.084 26,81 2.035 6,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.904 84,85 2.035 6,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[® RENTAFIJA ® OTROS & IICs|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Otras compras a
RENTA FIJA 02-JUL-19 100 Cobertura
plazo
Compras al o,
INTL CONSOLIDATED 1.50 04/07/27 99 Inversion
contado
Otras ventas a
RENTA FIJA 02-JUL-19 100 Cobertura
plazo
Compras al L
INTL CONSOLIDATED 0.50 04/07/23 199 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 497
Futuros L
DJ EURO STOXX 50 8.016 Inversion
comprados
Emisién de L
DJ EURO STOXX 50 . 5.455 Inversion
opciones "put"
Emisién de L
DJ EURO STOXX 50 . 6.168 Inversion
opciones "call"
Total otros subyacentes 19639
TOTAL OBLIGACIONES 20136
4. Hechos relevantes
SI NO
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SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modifica la definicion del colectivo de inversores al que se dirige la CLASE L.

Se comunica el nombramiento del nuevo auditor Deloitte S.L. para los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

Desde el 17/01/2019 la volatilidad del fondo ha sido inferior al 15% anual. Por tanto, esto implica un cambio del indicador
de riesgo/rentabilidad del fondo, que pasa de 6 a 5, en una escala del 1 al 7.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta de divisas con el depositario por importe:
2.927,92 - 8,07%

Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra de divisas con el depositario por importe:
2.070,69 - 5,71%

Efectivo por compras actuando el grupo del depositario como broker o contrapartida millones euros: 27.183,83 - 74,92%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Vemos el mercado nervioso y con ausencia de catalizadores positivos. Los fundamentales no apoyan, los Bancos
Centrales tienen poco margen, y la guerra comercial y tecnoldgica vuelven a los titulares con el riesgo cotizando todo lo
contrario (muy caro).

Las economias se enfrentan al problema de crecer sin deuda (hasta ahora se ha crecido con grandes cantidades de
deuda), la confianza empresarial se deteriora (los PMI no estan saliendo buenos) y el clima politico se torna hostil
afectando al dinamismo de la inversién global.

La subida de este afio la sustentabamos sobre tres pilares: el desgaste econémico ya descontado, cambio de tono en
Bancos Centrales y acuerdo comercial. Pues bien, ahora tenemos una tendencia poco clara en los dos primeros puntos y
el tercero sobra decir la amenaza que supone en términos de confianza.

Con respecto al segundo punto (politica monetaria de Bancos Centrales) vemos a los activos descontando de forma
excesiva las bajadas de tipos de interés en los proximos meses (descuento de 3 bajadas de tipos), algo que nos incita ain
mas a mantener la calma e insistir en estar infraponderados (con que solo se materialicen 2 bajadas de tipos, algo muy
expansivo, ya vamos a tener argumentos para tener un susto).

Los malos datos econdmicos y el poco favorable clima empresarial parece pesar en la decision de las instituciones
monetarias para intentar atajar un futura recesion.

Que los tipos de interés bajos deberian ser una oportunidad para hacer las cosas bien y no una excusa para seguir
haciéndolas mal de poco importa. Y aunque las condiciones sean ya extremadamente laxas el mercado de riesgo no tiene
fin y celebra con gusto un entorno que descuenta tipos cero / negativos a perpetuidad fruto de la ausencia de rentabilidad
en el no riesgo 0 menor riesgo.

Este ciclo se ha caracterizado por la no convencionalidad y en esta situacion me da que solo hay dos caminos: el de esta
vez sera diferente porque estan los bancos centrales, o el de nunca es diferente.

La situacion macro puede preocupar pero no justifica seguir aumentando la base monetaria o bajando tipos (aunque sea lo
politicamente correcto). De la efectividad ya estamos siendo testigos 0 impacto en la economia (quizas algo moderado) y
una fortisima inflacion financiera y complacencia generalizada. Todo esto nos deja un mercado mas fragil y una economia
con cada vez mas incentivos a la perversion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nos posicionamos muy infraponderados con solamente un 30% de peso en renta fija, con duracién de crédito de cartera
de 2,9 y duracion de tipos también muy infraponderados de 2,5 aproximadamente. Los diferenciales de crédito han ido
recortando a medida que transcurria el afio, hecho que nos ha dado la oportunidad de ir vendiendo posiciones
consolidando beneficios.

No obstante, mantenemos un carry de cartera elevado (1,4 aproximadamente) con una cartera invertida infraponderada a
la espera de que los spreads de crédito vuelvan a ampliarse para tomar posiciones. A pesar de las bajadas de tipos ya
descontadas, no vemos mas recorrido en bonos soberanos del que ya existe, por lo que no tenemos posicién ni en bonos
soberanos ni gubernamentales en un entorno de tipos que creemos que esta distorsionado y puede haber sustos.

Las posiciones que tenemos por tipo de emisor son principalmente bonos corporativos con especial peso en sector
bancario (80% del 30% de peso en Renta Fija), con exposicion principalmente en Espafia (52%).

En renta variable nos posicionamos muy infraponderados, al 20% de exposicién a través de futuros de Eurostoxx 50 con
opciones tanto call como put vencimiento septiembre sobre futuros de Eurostoxx 50. Es una posicién defensiva, a la
espera de que se produzcan correcciones de mercados que nos permitan volver a comprar barato.

c) indice de referencia.

El fondo toma como referencia 50% JP Morgan eurogobiernos 3-5 afios y 50% Eurostoxx 50 net Return. El indice se ha
revalorizado un 10% en periodo, mientras que el fondo lo ha hecho en un 8,48%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el periodo varié de 32,027 millones de euros a 37,650 millones de euros. El nUmero de
participes totales en el fondo son 443.

La rentabilidad del periodo ha sido del 8,482%; 8,268% y 8,726% para las clases A; D y L respectivamente y, por tanto, las
acumuladas en el afio fueron de 8,482%); 8,268% y 8,726%.

El impacto de los gastos soportados sobre el patrimonio medio en el periodo han sido de: un 0,72% en la clase A, 0,91%
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en la clase D y de un 0,49% en la clase L, esta ratio no incluye la comisién de gestidn sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media de los fondos gestionados por Altair, en el periodo ha sido del 6,28% frente al 8,31% del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por ejemplo, hemos reducido duracion de crédito consolidando beneficios con operacidn concreta de Caixa Bank 2023
Senior non prefered vendido a 105 y que habia sido comprado a 102. Otro ejemplo son bonos de BBVA 6 y 8,88 Perp que
vendimos a 105,9 y compramos a 100.

Con respecto a renta variable, fuimos reduciendo exposicion en futuros de Eurostoxx como hemos comentado
anteriormente.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Existen una exposicion de 8,075 millones al futuro del Eurostoxx 50 a cierre del periodo como estrategia de inversion.
Ademaés, existen opciones call y put venidas sobre el Eurostoxx 50 que minoran la exposicién neta al Eurostoxx 50 en
2,685 millones. Se ha contratado deuda del tesoro espafiol por 21 millones a 3 dias como adquisicién temporal de activos
a fecha 28/06/2019.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La emision FERRARINI 6.375% 15/04/2020 EUR sigue en pre concurso de acreedores. El emisor ha convocado una Junta
General de Bonistas para el 22/07/2019 para presentar la propuesta de acuerdo con los acreedores. La misma tendréa que
ser discutida en un juicio con los administradores concursales antes de ser votada. Hemos encontrado contrapartida a
2,5% de nominal y, por tanto, actualizado la valoracioén.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo en el periodo ha sido de un 5,10%, inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 6,31%
en el mismo periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La gestora ejercita los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolasen las que sus
fondos gestionados tienen posiciones conjuntas superiores al 1% de los derechos de voto de la emisora y una antigliedad
superior a un afio. Adicionalmente se ejerce el derecho de asistencia en aquellas juntas que prevean prima de asistencia.
Estas circunstancias no han ocurrido en ninguna de las posiciones del fondo durante el periodo.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Después de las caidas tan fuertes que se produjeron en diciembre de 2018, decidimos aumentar exposiciéon a renta
variable hasta el 50% aproximadamente, que hemos ido disminuyendo a medida que los mercados se recuperaban
poniéndose mas en precio. Nos quitamos la exposicion que teniamos de sector bancario (futuros de Stoxx 600 Banks) con
el

objetivo de incorporarnos en el momento en el que veamos que pueda tener recorrido mas a corto plazo. Con la politica
monetaria que estan adoptando los bancos centrales ahora mismo no parece que vaya a ser una apuesta que va a
generar rentabilidad a corto plazo.
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Esperamos un mercado de renta variable con correcciones de entre el 3% hasta el 10% cuya intensidad dependera de las
cuestiones macroeconomica clave o el descuento de la bajada de tipos de interés por parte de los bancos centrales,
hecho que aprovecharemos si todo sigue igual para volver a incrementar exposicién en renta variable. Igualmente,
esperamos una subida de los spreads de crédito de entorno a 40 puntos (tanto HY como IG) que nos permitan volver a
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0844251001 - RFIJA|IBERCAJA |7.00|2023-04-06 EUR 820 2,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 820 2,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 820 2,18
ES0000012106 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|-0.45|2019-07-01 EUR 7.000 18,62
ES00000128X2 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|-0.45|2019-07-01 EUR 7.000 18,62
ES00000128B8 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|-0.45|2019-07-01 EUR 7.000 18,62
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 21.000 55,86
TOTAL RENTA FIJA 21.820 58,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.820 58,04
XS1568875444 - RFIJA|PETROLEOS MEXICA|2.50|2021-08-21 EUR 703 1,87
XS1346815787 - RFIJA|INTESA SANPAOLO|7.00[2021-01-19 EUR 422 1,12
XS1626771791 - RFIJA|BANCO DE CREDITO|7.75|2027-06-07 EUR 1.554 4,13 1.243 3,88
XS1645651909 - RFIJA|BANKIA|6.00|12022-07-18 EUR 824 2,19
XS2001270995 - RFIJA|FCE BANK PLC|0.62|2022-11-24 EUR 201 0,53
XS1107291541 - RFIJAIBANCO SANTANDER]|6.25|2021-09-11 EUR 421 1,12
XS1978668298 - RFIJA|NIB CAPITAL BANK]|2.00|2024-04-09 EUR 825 2,19
XS1897489578 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|1.75]2023-10-24 EUR 418 1,11
XS1611858090 - RFIJA|BANCO SABADELL|6.50]2049-05-18 EUR 800 2,13
XS1754213947 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|1.00]2023-01-18 EUR 991 2,64
XS1957541953 - RFIJA|DANSKE BANK A/S|1.38|2022-05-24 EUR 614 1,63
XS1591573180 - RFIJA|EFG INTERNATIONA|5.00|2027-04-05 UsD 792 2,47
XS1991397545 - RFIJA|BANCO SABADELL|1.75|2024-05-10 EUR 814 2,17
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.587 22,83 2.035 6,35
XS2013531228 - RFIJAINATWEST MARKETS ]0.40[2021-06-18 EUR 1.102 2,93
XS1615065320 - RFIJA[SANTANDER UK GRO|0.47|2023-05-18 EUR 395 1,05
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.497 3,98
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.083 26,81 2.035 6,35
TOTAL RENTA FIJA 10.083 26,81 2.035 6,35
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIONES|DJ STOXX 600 BANK EUR 1 0,00 1 0,00
TOTAL IIC 1 0,00 1 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.084 26,81 2.035 6,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.904 84,85 2.035 6,35
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
1T0005104713 - RFIJA|FERRARINI SPA|6.38|2020-04-15 EUR 2 0.03 5 0.02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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