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Madrid, 31 de mayo de 2011

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado
de Valores, les comunicamos que la Junta General Ordinaria de Accionistas de
esta Compaiiia celebrada en el dfa de hoy 31 de mayo, en primera convocatoria,
ha adoptado los siguientes acuerdos:

Primero.- Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2010,
as{ como la gestion del Consejo de Administracién durante dicho ejercicio.

Segundo.- Aprobar la propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2010 de 155.259.704,37 euros, de la forma que
se indica a continuacion:

e Aplicar a los resultados del ejercicio el dividendo a cuenta, ya
distribuido, de 124.003.456,50 euros.

s Distribuir como dividendo complementario la cantidad de 31.253.074,55
euros, que se abonard a todas las acciones de la Compafifa, el dia 15 de
junio de 2011.

¢ Destinar la cifra de 3.173,32 euros a reserva voluntaria.
Tercero.- Aprobar la propuesta de modificacién de los articulos 14°, 15°, 17°,
24° y 35° bis de los Estatutos Sociales con el texto que ha sido repartido a los

sefiores accionistas y que se incorporard mediante anexo al acta de la
presente Junta.

Inucrita en el Registro Mercantil de Madrid. Tomo 187, Libro de Sociedades Folio B4, Hoja 5.692. Fecha 27 de marzo de 1928. C.LF. A-28018380



Cuarto.- Aprobar la propuesta de modificacién de los articulos 4, 6, 8,11, 15
y 18 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, con el texto que ha
sido repartido a los sefiores accionistas y que se incorporard mediante
anexo al acta de la presente Junta.

Quinto.- Ratificar el nombramiento por cooptacién del consejero Marthilor,
S.a.r.l., de conformidad con lo acordado por el Consejo de Administracion.

Ratificar el nombramiento por cooptacion del consejero Marthilores, S.L.U.,
de conformidad con lo acordado por el Consejo de Administracién.

Sexto.- Reelegir, por un periodo de un afio -ejercicio 2011- a la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado.

Séptimo.- Facultar al Consejo de Administracién y especialmente al
Presidente-Consejero Delegado y al Secretario del citado Organo para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantas actuaciones
sean necesarias en orden a la inscripciéon en el Registro Mercantil de los
acuerdos adoptados, pudiendo, al efecto, si es preciso, comparecer ante
Notario para otorgar la o las escrituras publicas y las actas que sean
necesarias con facultad expresa de subsanacién de errores o defectos de los
acuerdos de esta Junta, sin alterar la naturaleza, alcance o significado de los
mismos.

La nueva redaccién de los articulos de los Estatutos Sociales y del
Reglamento de la Junta General de Accionistas objeto de las propuestas de
modificacion aprobadas por la Junta General, es la que se acompafia a
continuacion.

Atentamente,
EL SECRETARIO DEL CONSEJO

Luis Valero Quirés



MODIFICACION ESTATUTOS SOCIALES

Articulo 14°. Anuncio de la convocatoria

La Junta General deberd ser convocada, con la antelacion minima legalmente
establecida respecto de In fechn fijada para su celebracién, mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pdgina web de la
sociedad, sin perjuicio de la difusion del anuncio de convocatoria a través de
nquellos otros medios que pudieran exigirse legalmente o que el Consejo de
Admiinistracién considere oportunos para dar mayor publicidad a la

convocatoria.

Los anuncios deberin contener las menciones exigidas legalmente y, en todo
caso, expresarin el nombre de la sociedad, el dia, lugar y hora de la reunion en
primera convocatoria, y el orden del dia que contendrd todos los asuntos que
hayan de tratarse. Podrd hacerse constar, asimismo, la fecha y hora en la que, si
procediere, se reunird ln Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la

segunda reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

A partir del momento de la convocatoria de la Junta General, aquellos
accionistas que representen, al menos un 5% del capital social, podrdn solicitar
quie se publique un complemento a la convocatoria de la funta incluyendo puntos
adicionales en el orden del dia. Este derecho deberd ejercitarse mediante
notificacion fehaciente que deberd recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacion de ln convocatoria. El complemento a la
convocatoria deberd publicarse cono minimo con quince dias de antelacion a la
fecha establecida para la reunion de la Junta en primera convocatoria y en los

mismos medios en los que se hubiera hecho piiblica la convocatoria inicial.



En el caso de Junta General Ordinaria y en los demds casos establecidos por la
Ley, el anuncio indicard, ademds, lo que proceda respecto del derecho a examinar
en el domicilio social y/o a obtener, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma y, en su caso,
el informe o los informes legalmente previstos, El anuncio de convocatoria de la
Junta General y la documentacion que se ponga a disposicién de los accionistas
juntamente con el misnto, serdn accesibles en la pdgina web de la sociedad al

menos hasta la fecha de celebracidn de la Junta.

El anuncio de la convocatoria serd firmado por quien tenga facultad de certificar

los acuerdos del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion valorard, con ocasicn de la convocatoria de cadn
Junta General, si existen medios de comunicacion a distancia que puedan
permitir a los accionistas efectuar el voto yfo ln delegacién garantizando
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto o, en caso de
delegacion, las de representante y representado y si la utilizacion de los mismos
es factible. En caso de que el Consejo de Administracion aprecie su existencia y
la posibilidad de su utilizacidn, deberd incluir mencion en ln convocatoria de los
concretos medios de comunicacién a distancia que los accionistas pueden utilizar
para ejercitar o delegar el voto, asi como las instrucciones que deben

necesariamente seguir para poder hacerlo.

Articulo 15°- Constitucion de la Junta General

1.

La Junta General de Accionistas quedard vdlidamente constituida con arregloalo

dispuesto en la legislacién de aplicacion.



2. Las ausencias que se produzcan, una vez vdlidamente constituida la Junta

General, no afectardn a su celebracion.

3. La Junta podri quedar vdlidamente constituida, aunque no asistan a ella los ad-

ministradores de la Sociedad.

Articulo 17°.- Representacion en la Junta General

1. Todo accionista, persona fisica, que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona aunque ésta no sea
accionista. Los accionistas que sean personas juridicas podrdn asistir a la Junta
por medio de la persona o personas fisicas, sean o no accionistas, que ostenten la
representacion legal o voluntaria de aquellas. La representacion voluntaria del
accionista se conferird por escrito y con cardcter especial para cada [unta,
pudiendo utilizar la formula que, al efecto, conste impresa, con los requisitos
legales, en la tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad o por las Entidades a que
legalmente corresponda, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 186 y 187 de

ln Ley de Sociedades de Capital,

2. La representacion deberd notificarse a la Sociedad, por el accionista o su
representante, con dos dias de antelacion, como minimo, a la fecha sefialada para
la celebracion de la Junta en primera convocatoria , presentando el documento que
acredite la representacion y la tarjeta de asistencia del accionista representado,

para constancia de dicha representacion y calificacion de su suficiencia.



Articulo 24°.~ Estructura del Organo de Administracién

1. La Sociedad estard administrada por un Consejo de Administracién, integrado por

20 (VEINTE) miembros.

2. La designacion de Consejeros se hard por la mayoria de los votos correspondientes
al capital suscrilo con derecho de voto presente o representado en la Junta
General, sin perjuicio de la aplicacion de la regla proporcional establecida por el
articulo 243 de la Ley de Sociedades de Capital, de modo que se garantice la
presencia en el Consejo de Administracién de, al menos, un administrador en
representacion de aquellos accionistas que, por si solos o agrupados con otros,
ostenten una participacion accionarial igual o superior al 5% (CINCO POR

CIENTO) del capital social.

Articulo 357 bis.- Comité de Auditoria

1.  El Consejo de Administracién constituird en su seno un Comité de Auditoria para
supervisar los sistemas de control interno y de gestion de riesgos de la sociedad, la
auditoria interna y la informacion financiera regulada, estableciendo las

oportunas relaciones con los auditores de cuentas externos.

2. El Comité de Auditoria se compondrd de cinco miembros, nombrados por el Consejo
de Administracion entre los Consejeros no ejecutivos de la Compatiia y deberd
reflejar razonablemente la composicion del Consejo y el equilibrio establecido en
este Organo. El Presidente del Comité serd nombrado por el Consejo por un plazo
miximo de cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un afio desde

SU cese.



El Comité de Auditoria se entenderd vilidamente constituido cuando concurran a

la reunion, presentes o representados, al menos tres de sus miembros.

El Comilé deberd reunirse necesariamente antes del inicio de la auditoria anual y
antes de la aprobacién de los estados financieros. El Presidente podrd convocar su
reunion cuando lo estime pertinente y, en todo caso, deberd convocarlo cuando lo

soliciten, al menos, dos de sus miembros.

Los miembros del Comité recibirdn, con suficiente antelacién a cada reunidn, el

orden del dia y los correspondientes informes o documentacicn de apoyo.

Las actas del Comité de Auditoria serdn remitidas al Consejo de Administracion.

Asistirdn a las reuniones del Comité, con voz pero sin voto, el Director
Econdmico-Financiero, el Auditor interno y el Auditor externo, cuando sean
requeridos. El Secretario del Consejo asistird en todo caso ejerciendo las funciones

de Secretario del Comité.

5. Corresponderd al Comité de Auditoria, entre otras, las siguientes competencias:

1°)  Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella

planteen los accionistas en materias de su competencia.

2°)  Proponer al Consejo el nombramiento o sustitucién del Auditor de Cuentas
externo, para su aprobacion por la Junta General, asi como sus

emolumentos.

3°)  Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna
y los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de
cuentas externos las debilidades significativas del sistema de control interno

detectadas en el desarrollo de la auditoria.



4°)

5%

6°)

7)

8°)

Informar sobre la seleccion, designacion y cese del responsable del servicio

de quditoria interna

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién

financiera regulada.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores externos para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su
independencia y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditorin de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En
todo caso, deberd recibir anualmente de los auditores de cuentas externos la
confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o entidades
vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de los
servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los
citados auditores, o por las personas o entidades vinculados a éstos de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la auditoria de

cuentas.

Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria
de cuentas, un informe en el que se expresard una opinién sobre la
independencia de los auditores externos de cuentas. Este informe deberd
pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a

gue hace referencia el apartado anterior.

Someter al Consejo los presupuestos anuales de auditoria interna y externa.



9°)  Supervisar el cumplimiento del cédigo de conducta corporativa.

10°) Emitir informe previo en los casos de contratos vinculados y/o de conflicto

de intereses que se presenten.

11°) Informar y formular propuestas al Consejo de Administracion sobre
medidas que considere oportunas en la actividad, sistemas de control interno
y de gestion de riesgos y cumplimiento de las normas legales en materia de

informacion a los mercados y transparencia y exactitud de la misma.

12°) En general, informar y formular propuestas sobre cualquier actividad o

asunto que determine el Consejo relacionados con los anteriores.

En el ejercicio de sus funciones, el Comité estard facultado para convocar y
solicitar de cualquier empleado o directivo de la Compaiiin la informacién y el
asesoramiento que necesite para el desempetio de aquellos cometidos. Igualmente,
el Comité podrd recabar asesoramiento externo sobre las cuestiones de su

competencia,



MODIFICACION REGLAMENTO JUNTA GENERAL ACCIONISTAS

Articulo 4.- Convocatoria de la Junta

1.

La Junta General habrd de ser convocada por el Organo de Administracién de la
Sociedad, por propia iniciativa de este iltimo o a peticion de accionistas que
ostenten, al menos, un 5% (CINCO POR CIENTO) del capital social y sin

perjuicio de la convocatoria judicial, cuando proceda, conforme a la Ley.

La Junta General se convocard, con la antelacion minimn legalmente establecida
respecto de la fecha fijada para su celebracion, mediante anuncio, firmado por quien
tenga facultad de certificar los acuerdos del Consejo de Administracién, que se
publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en ln pdgina web de la
sociedad, sin perjuicio de ln difusion del anuncio de convocatoria a través de
aquellos otros medios que pudieran exigirse legalmente o que el Consejo de
Administracion considere oportunos para dar mayor publicidad a la convocatoria,
Con anterioridad a su publicacion, el anuncio se remitird a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, asi como a las Bolsas en las que coticen las acciones de la
Compariia y se comunicard a la entidad encargada del correspondiente sistema de

registro, compensacion y liquidacion de valores

El anuncio expresard las menciones exigidas legalmente y, en todo caso el nombre
de la sociedad, la fecha, la hora y el lugar en que, dentro de la localidad del
domicilio social, se celebrard la reunion en primera convocatoria, asi como el orden
del dia y contendrd todos los asuntos que hayan de tratarse. Podrd hacerse constar,
asimismo, la fecha y hora en la que, si procediere, se reunird la Junta en segunda
convocatoria, Entre la primera y la segunda reunion deberd mediar, por lo menos,

un plazo de veinticuatro horas.



En el caso de Junta General Ordinaria y en los demds casos establecidos por la Ley,
el anuncio indicard, ademds, lo que proceda respecto del derecho a examinar en el
domicilio social y/o a obtener, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacién de la misma y, en su caso, el informe o los

informes legalmente previstos.

Ademds de todos los extremos indicados y de cualquier ofro exigido legal o
estatutariamente, el anuncio de convocatoria podrd contener cuanta informacion se

considere de interés para los accionistas.

El anuncio de convocatoria de la Junta General y la documentacién que se ponga a
disposicion de los accionistas juntamente con el mismo, serdn accesibles en la

pigina web de la sociedad al menos hasta la fecha de celebracidn de la Junta.

4. El Consejo de Administracion valorard, con ocasion de la convocatoria de cada
Junta General, si existen medios de comunicacion a distancia que puedan permitir a
los accionistas efectuar el voto yjo la delegacion garantizando debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto o, en caso de delegacidn, las de
representante y representado y si la utilizacion de los mismos es factible. En caso de
gue el Consejo de Administracion aprecie su existencia y la posibilidad de su
utilizacion, deberd incluir mencion en la convocatoria de los concretos medios de
comunicacién a distancia que los accionistas pueden utilizar para ejercitar o delegar
el voto, asi como las instrucciones que deben necesariamente seguir para poder

hacerlo.

5. Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social,
podrin solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria de la Junta
General, incluyendo uno o mds puntos adicionales en el orden del dia. El ejercicio de

este derecho deberi hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse



en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la

convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince (15) dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta. La falla
de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo previsto serd causa de

nulidad de la Junta General.

En el mismo plazo de quince (15) dias establecido en el pdrrafo anterior, el Consejo
de Administracion pondrd a disposicion de los accionistas la informacion que
proceda en relacién con los nuevos puntos del orden del dia afiadidos en virtud del

complemento de la convocatoria.

Articulo 6.~ Derecho de informacion y participacion. Pdgina web de la Sociedad

1.

Los accionistas tendrdn derecho de informacion en los términos previstos en la

legislacion de aplicacion.

Para facilitar el ejercicio del derecho de informacion, una vez publicado el anuncio
de convocatoria, se pondrd a disposicién de los accionistas, de forma gratuita y a
través de In pdgina web de la Sociedad, la documentacion relacionada con el orden
del din y cualquier informacion relevante que pudieran precisar para emitir su voto.

Al menos se pondrd a disposicion de los accionistas la siguiente documentacion:

- Texto integro de la convocatoria de la Junta General, propuestas de acuerdos e

informes del Consejo de Administracion.



- Cuentas Anuales de la Sociedad y del Grupo Consolidado, asi como la propuesta
de aplicacion del resultado del ejercicio, formuladas por el Consejo de

Administracion.

- Informes de Gestion de la Sociedad y del Grupo Consolidado del ejercicio,

formulados, asimismo, por el Consejo de Administracion.

- Informes de Auditoria de las Cuentas Anuales de la Sociedad y del Grupo

Consolidado.
- Informe Anual de Gobierno Corporativo.

- Cualguier otro informe cuya inclusion sea preceptiva o se determine por el

Consejo de Administracion.

3. La pidgina web de la Compafiia detallard los cauces de comunicacion existentes
entre la Sociedad y los accionistas y, en particular, las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacién del accionista, indicando las
direcciones de correo postal y electrénico a las que podrin dirigirse los

accionistas.
Articulo 8. Derecho de representacion

1. Todo accionista, persona fisica, que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona aunque ésta no seq
accionista. Los accionistas que sean personas juridicas podrdn asistir a la Junta por
medio de la persona o personas fisicas, sean o no accionistas, que ostenten la
representacion legal o voluntaria de aquellas. La representacion voluntaria del

accionista se conferird por escrito y con cardcter especial para cada Junta, pudiendo



utilizar la formula que, al efecto, conste impresa, con los requisitos legales, en la
tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad o por las entidades a que legalmente
corresponda, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 186 y 187 de la Ley de
Sociedades de Capital.

2. La rvepresentacion deberd notificarse a la Sociedad, por el accionista o su
representante, con dos dias de antelacion, como minimo, a la fecha sefialada para la
celebracion de la Junta en primera convocatoria, presentando el documento que
acredite la representacion y la tarjeta de asistencia del accionista representado, para

constancia de dicha representacion y calificacion de su suficiencia.

3. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del

representado tendrd valor de revocacion de la representacion otorgada.

Articulo 11, Constitucion de la Junta General

1. La Junta General de Accionistas quedard vdlidamente constituida con arreglo a lo

dispuesto en la legislacion de aplicacion.

2. Las ausencias que se produzcan, una vez vilidamente constituida la Junta General,

no afectardn a su celebracion.

3. La Junta podrd quedar vilidamente constituida, aunque no asistan a ella los Ad-

ministradores de la Sociedad.



Articulo 15. Adopcidn de acuerdos

1.

Seguidamente, las diferentes propuestas de acuerdos se someterdn individualmente

a votacion, dando lectura de las mismas el Secretario.

La lectura de las propuestas de acuerdos podrd ser extractada o, incluso, obviada,
por su larga extension, cuando el Presidente asi lo decida, siempre que su texto
escrito se haya puesto a disposicion de los accionistas y no se opongan a ello, los
accionistas que representen la mayoria del capital suscrito con derecho a voto

presente en la Junta.

Corresponde al Presidente de la Junta ordenar el modo de desarrollo de la votacidn,
pudiendo ser auxiliado a tal efecto por dos o mds accionistas escrutadores

nombrados por ln Junta a propuesta del Presidente.

Tras la lectura de la propuesta de cada acuerdo por el Secretario, se procederd a la
votacion. Excepto de otro modo previsto en los Estatutos Sociales o de cualquier
qudrum reforzado previsto legalmente con cardcter imperativo, los acuerdos se
adoptarin por la mayoria de los votos correspondientes al capital suscrito con

derecho de voto presente o representado en la Junta General.

En particular, la adopcién de acuerdos relativos a la fusion, escision o disolucion de
la Compariia, reducciones o ampliaciones de capital social, especialmente en caso de
exclusion o supresion total o parcial del derecho de suscripcion preferente,
modificaciones de los Estatutos Sociales, requerird, en primera yfo en segunda
convocatoria, el voto favorable del 65% (SESENTA Y CINCO POR CIENTO) de
las acciones que integran el capital social con derecho de voto. Asimismo, requerird
una mayoria cualificada del 65% (SESENTA Y CINCO POR CIENTO) del capital

con derecho de voto ln aprobacion de una distribucion anual como dividendo



inferior al 50% (CINCUENTA POR CIENTO) del resultado liguido distribuible

del ejercicio, de conformidad con lo dispuesto al respecto en los Estatutos Sociales.

Los accionistas presentes y representados que voten en contra o se abstengan,
deberin manifestarlo expresamente a efectos de su computo y constancia en Acta,
exhibiendo al personal auxiliar designado al efecto o, en su caso, al Notario
asistente, la tarjeta de asistencia a fin de comprobar su identidad y el nimero de

acciones.

No obstante, cuando se sometan a votacion propuestas de acuerdos sobre asuntos no
incluidos en el orden del din se considerard que los accionistas asistentes
personalmente y por representacion votan en contra de las mismas, salvo que
manifiesten expresamente su voto a favor o abstencion a efectos de su computo y
constancia en Acta, exhibiendo, asimismo, la tarjeta de asistencia a fin de

comprobar su identidad y el mimero de acciones.

Salvo que, por aclamacion o mano alzada, resulte notorio el resultado de la votacion
(lo que no impediri que se haga constar en Acta el voto de los accionistas que asi lo
soliciten), el Secretario, con auxilio de los accionistas escrutadores, en su caso, y del
personal que hubiera sido designado al efecto por la Mesa, elaborard una lista con el
resultado de la votacion de cada propuesta expresando la identidad del votante, la
condicion por la que emite el voto (accionista o representante) y el sentido del voto o
la abstencion. Si hubiera sido requerida la presencia del Notario, lo reflejard en el

Acta de la misma forma.

El Secretario dard cuenta a la Junta de la votacién de cada propuesta y el Presidente
proclamard los resultados, declarando, en su caso, vdlidamente adoptado cada uno

de los acuerdos.



5. Una vez debatidos todos los asuntos que integran el orden del dia y realizadas las

votaciones que hubieran resultado pertinentes, el Presidente procederd a levantar la

sesion.

Articulo 18. Publicidad, comunicacion e inscripcion de los acuerdos

1. Con independencia de las medidas de publicidad que legal o reglamentariamente
sean exigibles en cada caso, se insertard en la pagina web de la Compariia, tanto el
texto integro de los acuerdos adoptados por la Junta General como la restante

informacion establecida legalmente.

2. La Sociedad, en el plazo mds breve posible y, en todo caso, en el establecido al efecto,
comunicard los acuerdos adoptados por la Junta General a la Comision Nacional del

Mercado de Valores, en la forma requerida legalmente.

3. Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentarin para su inscripcion en el

Registro Mercantil y publicacion en el Boletin Oficial de este Registro,



