. COMISION NACIONAL DEL

MERCADO DE VALORES
P° de la Castellana, n® 19

23046 - MADRID

. Muy, sefiores nuestros:

Director General Financrera.

Rupsol, S.A. -

Pt de la Castellzna, 278-280.

28046 Madrid

Esoaria

Teléfonos (91) 348 80 00
T 3e88100

Tefex 49341 REPET

Fax (91) 371428 27

Madrid, 13 de Mayo de 1998

Dé acuerdo con 1o establecido ¢n la Orden 18-de eneri» de 1991 del Ministerio de
Economia y Hacienda sobre informacién publica periddica de: las Entidades emisoras de
valores admitidos a. négociacién en Bolsas de Valores y. en la Circular 3/19594 de 8 de
junio de la Comisién Nacional del Mercado de Valares, adjuiito Ies envio la informacion
de Repsol, S.A. y del Grupo Consolidado correspondiente al primer trimestre de 1998.

Sin otro particular, les safuda atentamente,
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AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

LGENERAL. _ .

TRIMESTRE[ ' PRIMERO

ARoO|-

| Desiominacion Socisl:

REPSOL, S.A.

Domicilio Social: :
Paseo de Ia Cnstallana, 278

NLE.:

AI8374725

DIRECTOR. GENERAL' FINANC] ERO
(D Carmelo do Jas Morenas) |

Personas que asumcn la rusponsabshdad de esia mformm:én RArges que ocupan ¢ idenlificacién de los poderes 9
facultadss en virtad de los cua]es ostentan la representacitn de fa snclcdad

| Bscritura de poder n® 4.440 de 1989 Notario de Madrid Sr. Mestamza {Inseripcitn 41 en el Registfe Mer cantil).

e —

Firma:

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

" Wds: Millones dc pesctas

-is'l.'-ws] |

" 7150.477|

‘ mronmnm m:m CIFRA ma m:cocros m
RESULTADOAN‘IES DE iy :

62.249]

47.810

| |RESULTADO DESPUES DE mrussms '

43.541

33.691

-5.258

-2.654

- Resultadn Atnbuldo : Socms Extérnos-

38.283

31.037

150.000( 70
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacién)

| (Aunque de forma resumida debido al caricler sintético 8e esta informacién i

3

“genoral de los asuntos de la socicdad).

. (VER ANEXO ADJUNTO)

$n rimestral, Ios Comiegtarics & incluir dentyo'ds oste apartado, doberdn |
| pamitir & loz inversores formarse una opinién suficiente acera de Ja setividad desarvollada por }a enipresa y los resulrades obtenidos durante el
*| petiodo’ cublerto por ¢ informacién trimestral, asi como dc su sisacién finianciera y pattimonla ¥ otres datos escnciales sobre Ia marcha

i e R RS R TR T R T T T

5 :u"vrzzlsﬂm-;r TR T e R

Nota:  en caso de ser it;s\ifi&ii-.nle el espacio reservade ¢n este cuadro para las explicacioncs solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas

adi les considere 195,
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Q) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la claboracion de los dams ¢ informasiones de cardcrsr ﬁnanclero-:ontable |ncIu1dus cnle

entidad. Si excepeionalmente no se hubitran splicado a Jos daros e informaciones que’se ad

- aplicarse los principios, normas-de, valoracién y criterios contables previstos en la normativi oo v gor para la claboracién do informacién de
‘| carticter financiero-contable. & ncorporar 4 fas cuentas aniales y-estados fndnicieros mtmmmits exrrespondiente al sector al que. pertenece Ia

ntay los principios y criterios de contabilidad

gencralmente aceprados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho def

y ¢n relacitn con las Gltimas cuentas anvales auditadas, puedin haberse producide en los ol
informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, critzrios y poliricas

El Grupo REPSOL aﬁlica los mismeos criterios y pblitica.:s contables que en el

vwrd ser seflalade y motivado suficienternente,

debiendo explicarse’la influencia que su no:aplisacién pudiera tener sobre.el pammomn, 1a sityzcidn financicra y los rosultados de la empresz o
su grupa consolidado. Adicionalmente, ¥ con un alcance similar 8] amterior, deborsn mencionarse y o memarse las modificaciones que, en su caso

ios cemtables utilizados en la elnboracion de las
ontalilzs que en las Gltimas cucntas anusles, ¥ si

squéilos responden a o prevista on la normativa conteble on vigor que Je sea de aplicacioe a la entida i, indiquess asf vxpresaments).

tien:icio anterior.

presintc informacion piblica periédic, debertn -

>

Nota:  en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones soficitdas, Ja sociedad podré adjuntar cuantas hojas

‘adicionales considere AceesaTiay. -
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i [B Adciones Prel‘erentes
I Aumucs sin Vot -

D) DlVlDENDOS DISTRIBUIDOS D'URANTE EL PERIODO

(S'- haré mencién.de los. dwldenﬂus distribuidos dﬁdc cl inicia del cjerclclo ecunémico)

(nillgues e Pesitas)

- 26.700

lnl’orrn:iéién adicional ! sobre el rehiﬂn de dividendas (a cuenta, cbmplementurio, éte)

}

La Junta Geperal de Accionistas ¢ Repsol correspondiente al ejercicio 1997, r.clel:;rada el 22 de abril de 1998, aprobd
¢l reparto de un dividendo de 200 pesetas brutas por accién con cargo al cjercicio !99’7 de las cuales 89 pesetas brutas
por accién fueron pagadas como dividendo 2 cuenta e} 9 de enero del afio comemie y las 111 pesetas restantes se

pagardn a partir del préximo mes de jutio.
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B HECHTOS\SI\GN!HCA_ TIVOS )

. . cotizadas en Bolsa detemmantes dela oblngamén de comunicar-
contcmplada enel art 53 die In LMV (S por 100y miltiplos).

2.0 Adqmsmones de aumurtera determinantes de la obligacién; e
"¢ comunicar seglin Ta dlsposmdn adicional 1* de s LSA {1 por 100).
3. ' Otros aumentos o disminuciones significativos del- inmovilizado
. (participa ciohes superiores 21 10% en sociedzdes uo. cotmdas,

. inveérsiones o desinversiones matériales relevante, etc. ).
“ 4. Aumentosy reducciones del capital social o del ‘'valor de los titules.
*'§, . Emisiones, reembolsos o nncelacmncs de emprést:tns.
6.+ Cambios de'los Admitiistradores.o del Consejo de Administracién.
7. Modificaciones de los Estatutos Somles
8 Transi‘ormnc:ones, fagiones o miﬂones. . .
- 9.. Cambios-en}a regulacién- institacional del sentor eon mcidellcm signi-

ficitiva eni la s:tmcidn erondmica ¢ financiera de 12 Sociedad o del Grupu

10, Pleitos, litigios o contenciosos que’ puedan afectar de forma . L
slgmﬁutlva a la situacién patrlmonial dela Soclednd o del Grupo.
Il. Situaciones conenysales, gngperisiones de pagos, stc. j T
2. Acuerdos.especiales de limitacién, cesién o renuncis, total 0 pareul,
de Jos derechos politicos y econdémitos de las aceiones de la Soclednd.
13. Acuerdos estratégicos con grnpos pacionales o internacionales -
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).
14. Otros hechos Slgnlﬂcati\ros.

L'_ 1. Adquisir.ionts ] lransmism:les de parhcnpacmnes en ¢l capltal de sumedades

TSI,

L | NO
300 ] [
[Fa210. ] %

.. ‘.Ix ‘.
-
.
- X
CEme 1 [ X
‘I.‘. e x X
[ 3320 | 1 X
_ X
x

‘ (*) Marenr con una "X" Ia casllla correspnndmnte, ad]unl;andn €n caso aiirmntlvo i nexo
expll:ntlvn en el que se dmlle Ia freha de comunicacién 2 la CNMV yala'S
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D) A ANEXO Exrmcmwo mscuos smmmcanvos meunc DU
! annos INFORMADOS »! INFORMACION
e 14. Avance de resnltados del ejercicio: 1997 El resultado neto del cuarto trimﬁtre de 26 febrero 1.998
. 1997 aumenta tn 14,5% respecto del cuarto trimestre de 1996, recuperando 2 fase :
i " . de crecimicntos foertes y sostemidos. - ' :

" " El beneficio neto de Repsol de 1997 supera los 126000 mllloncs de peset'as, L+ cifra

\ - mésalta alcapzada por Ix Compaiiia, un 5.8% snpenor al de 1996. !
5 E El cash flow ha sido un 26,4% superior al' de 1996. La diferencia en Ias tasas de , o
i : gcret:lmmnto del beneficio neto y del cash flow es copsecuencia dl: la actualizatién de ' r
4 balances ¥ la mcorporauﬁn de nctmdndes en Latmoaménca. ‘ E
i 14. Gas Naiural México (Repsol - Gas Nstural) obtlcma la concesnén para ﬂr‘eal zar la 18 marzo 1.998 '
;_ - dlstﬂbuelﬁn de gas natural de thterrey. S S ' ;
:E 14, . Repsol aprueba un dividendo de 200 pesmtas bratas por actlﬁu con cargo hl ej ercicio 25 mareo ).998 u
1 e ! < f
i “14; Repsol Nuevos descubnmientos en Eg:pto y en cl Valle del Gnndalqnmr | 26 marzo 1.998 : {
ya S ;:‘.14; _Repsol 'y Mobil se asucian para fabricar y comercialmr sus Iubrkcantes & 2 abril 1.998 E
i -+ .- Argeptina. | . E ke
E : La. comecializacion se efectuard utﬂmndo prmdpaimente I red de EG3, saciedad
. controlada por Repsnl : r
i 14, Rnpsnl~ lmportante ﬂescuhnmlentn de petréleo en Venezuela. _ | ‘ 16 abril 1.998 ' E
. 16 0060 barrllesidia de petrﬁleo en las pru:bas de pruducmén. ‘ i
‘ : 14, A\?ajnce de r-:&_-‘nludds' del pnmer “trithestre de 1998. o o . ! o © 20-abril-1.998

[ ' RN i .

3  14.._Junta General de Accionistas de Ripsol. ' 5 22 abril 1.998

' i
. Notat  en caso de ser insuficiente el espacio feservado en este ovadro para - las c:plmacmnes solichaidas, la sociedad podrd adjuntar
R ' cuantas hojas adicionales cons'lden: necesarias.
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. caracterizado por el cremmlento registrado en
" comportarmiento del refino 'y marketing. T

pesetas. Estas inversiones se han. dirigido a

Reg sal 5.A.

‘ htl:p:'.’!www;i-epsbl,cnm

I_N:r.aw_f:.,c_m L

“E) resuitado. neto_de’Repsol del primer.tHimestre dé.1998 ha ascendido a= -
38.283 millones_de pesetas, .un 23.3% superigr z! del primer rimestre’ de

1997. El resultado operativo ha ascendudo a 71 4% millones de pesetas y el

cashnﬂow a 95,495 milldnes de ‘pesetas, ‘superandc en un 34,5% y 18,7%

respectivamente a los registrados en el prirmer tri | sire de 1997,

.Es importante destacar que estos resultades prcceden exclusnvameﬁte de
las operaciones ordinarias de la compafiia, ya que en el trimestre no se ha

producido ningdn beneficio atipico ni plusvalias deriviidas de la enajenacién de
activos. _ : |

Esta miejora de'resdltadds'demu'es‘tra el creciente equilibrio de la base de

‘generacién de recursos de la comipafifa, ya que se ha conseguido a pesar de la

existencia de factores. negatlvos como ¢l bajo precio del crudo - que ha

alcanzado niveles ‘désconecidos en la década -, y| 1y crisis 'de las economias .

asidticas que esté afectandu, espemalmente, a Ia quiriica derivada,

La evolucibh de los resultadas durante }I primer trimestre se ha
| wirea del gas, y el buen

En _elgp‘rim'e_r trimestre. de 1998 se han in#ern‘do 65.781 miliones de
consolidar la empresa en
;Latmoamérlca ‘a mcrementar Ias reservas de crugo, Y gas y a mantener en

‘Espafa la - posicién -de empresa ‘lider en las ac ividades tradicionales. Los

gastos financieros del trimestre. han ascendido a
un 79,3% superiores a los registrados en el primer trimestre de 1997 en el
que se produjo una plusvalia de 3.068 llones de pesetas como
consecuencia del reparto de cuotas de la compafiia M usini.

538 millones de pese1as,

La deuda neta del grupo Repsol alcanz los 559.138 millones de pésetas
al terminar. el primer trirestre del afio 1998. Ello supone un aumento de
10.655 millones de pesetas respecto del cuarto timestre de 1997.

© Qu\...Anvastor reNresultadion) OEUNFORME' aasum\nosh PR MER TRIMESTHE 1898 - 13/5/98 12:38
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- En la actividad de exploraciéh y produccinn se llevaron a cabo |
'descubrimientos: de ‘reservas de crudo y gas en Venezuela, Egipto'y el
Valle del Guadalquivir. :

e Asi, ]a saciedad filial Astra realizé un ili-»ptr.n:ante descubrimienté de

petréleo en el blsque ‘exploratorio Quiamaire -La Ceiba (Venszuela)
en el que. participa con un 25%. y quiE actualmente produce unos
15.000 barriles/dia de pewéleo. : ‘

El pozo del descubririento, denomina

contienen petréleo, Se han realizado| tres pruebas positivas de
produccién con un caudal conjunto de 16.000 barriles diarios de
petréleo entre 35 y 41° APL. Sevaa Ico meter de forma inmediata
el acondicionamiento como productor del pozo descubrider,

‘previéndose que comience su productién en el préximo mes de

junio, cuando finalice la instalacién de la slanta de tratamiento y el
oleoducto de evacuacién del crudo. '
i

Por otro iado, Repsdl ha realizado un nueve descubrimiento de
petréleo y gas en Egipto, situado en elTBquue West Mediterranean
(Block 1) en el Desierto Occidental. En el mismo bloque se han
identificado otras estructuras cercar{as al descubrimiento que
poseen potencial exploratorio, y que iserén evaluadas en futuras
carmpafas de perforacién. T

El pozo del descubrimierito, denomiriade North Alamein-1X, dlcanzé T

una profundidad final de 3.551 metros ¢l pasado mes de febrero.
Las pruebas de produccién en tres nivele: diferentes han registrado
un caudal acumulado de 8.300 barrile_§ e petréleo/dia de 38° API
"y 100.000 metros cibicos de gas diarias. '

Por otra parte, Repsol ha realizado un rlquo descubrimiento de gas
en ol Valle del Guadaiquivir. El descubriniento se ha llevado a cabo
en asociacidn con la compaiiia Locs, con un 75% de participacion,
correspondiéndole a Repsol el 25% restarite.

El pozo del descubrimiento, Santa |Clara-1 que alcanzé una
profundidad de 702 metros, esté situado en la coneesién Romeral,
a unos 5 km. al noreste de la ciudad di: Carmona, y encontrg un
intervalo arenose del Mioceno Superior, que produje 140.000

metros cubicos de gas diarios en las pruebas de produccidn

realizadas

| .
Qa1 \investor. retiresultac SEVIS SBUNFORME RESULTAbjS PRIMER TRIMESTRE 1998 - 13/5/98 12:34
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i - Repsoi e iberdrélé constituyeron en el mes 'dé fébrero la sociedad
_. Proyectos ' Integrados ‘Energéticos, .S.A., -con el 'fin de desarrollar los

proyectos energétlcos prevnstos en el Acuer lndustnal de Colaboramﬁn

el panodo -1998-2003 asclendﬁ a 300.000 ‘millones de ‘pesetas y |

supondré ia instalacién de unos 3.000 me: gavatios en plantas de

cogeneracién, ciclos comblnados 'y de gencracién con residuos de
refineria.

.El pasado mes de marzu la compama Gas Natural México, distribuidora

concesion para reslizar la distribucién de gas natural en la ciudad
mexicana de Monterrey, una de las- dreas
de gas natural .en Latinoamérica.

participada -al 50% por Repsol-y Gas Ngtural SDG, ha obtenido la

Gas Natural México tiene prewsto reallzar una. inversién de 184 millones
de délares (unos 28 000 millones de pesetas) curante los préximos cinco
anos para extender la red de distribucién en el 4rea de Monterrey,
inversién que incluye los 153 snilloriés de Hélares (23.000 millones de
pesetas) destinados a la compra de [a infraestructura existente
actuslmente, propiedad de la Comisién Fediral de Electricidad. La
compaiia de Repsol y de Gas Natural SDG, alcanzard los 560.000
clientes en la zona en €l 2002, que consumitér unos 11.000 millones de
termias.

A prlncsp;os de 'abrii‘ Repsol vy EI Corte Inglés abrieron en Madrid v

Barcelona las seis primeras estaclones de senicio con tienda Supercor,
algunas de las cudles incorporan va la nugvs imagen de estacién de
servicio disefiada por el prest:gmso arquite¢ta  Norman Foster, que fue
presentada a finales del primer trimestre. Estas estaciones de servicio
presentan un nuevo concepto de red de puntos de venta de alta calidad
en productos y servicios. Este novedeso contesto en Espafia de estacidn
de servicio y tienda, contempla en una primera fase la instalacién de 30
gasolineras en zonas urbanas o en éreas de iniluencia urbana, y también
en autovias o vias répudas Et acuerdo entre armbas empresas prevé la
POSlbllldBd de Ilegar alas 100 estaciones en yn corto perfodo de tlernpo

| ”La Junta Ganeral de Accmmstas celebrada e pasado 22 de abril, ratificé
' entre otras cosas, el pago del dividendo tgtel de la compafiia para el

ejercicio 1997. Dicho dividendo asciende a 200 pesetas brutas por
accién, un 10,8% superior al -distribuido en 1996. El dividendo
cumplementarlo que ascendié @ 111 pesetas por accién, serd pagadero
a partir del 14 de julic préximo,

€\, Ninvestor:rei\resultad\38\ 1 :SBUNFORME RESUL TADOS FAIMER TRIMESTRE 1998 - 13/5/88 12:36 | -
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2.1.- Exploracién v producgi6n - -

El resultado 6péfféﬁ\'lb, del primer fithestro que alcanzé los 6.794
. millones de pesetas, ha sido un 44,0% inferior al‘.g’enerado en el mismo .
périodo de. 1997 y un 41.5% inferior al obtenido en el cuarto trimestre’ -

de 1997,

-'i. Este descenso se ha debido, fundarnentalriente, a 2 evul:ucién' i
" precio del crudo - un 34% inferior al del prirner 1rimestre del pasado afio -

, Y que no ha podido set compensado con el crecimiento de las . ventas
fisicas. La produccién durante el primer wrimestre alcanzé 3.063 millones
de toneladas equivalentes de petréleo, un 13,3 % superior a la del
mismo periodo de 1997, : S oo

. El precio del crudo Brent durante gl primer trimestre. de 1998'_; 14,04

$/barril, fue considerablamiente inferior a los 21,11, §/barril registrados en

el primer trimestre de 1997. La apreciacién dal déiar frente a la peseta
se ha rnantenido en el primer wimestre de 1€98, situdndose el cambio
medio en 154,19 ptas/$ frente a las 142,05 ptas/$ del primer trimestre

‘de 1997.

- ‘Lo aportacién de Astra al -%esﬁita&d-?oﬁéraf{ré--ﬂel primer :trirfhest‘re.tiéa e

\

1998 ha sido de 2.275 millones de pesetas, frunte a los 3,290 aportados
-eri el primer trimestre de 1997. 'La disminucién en los resultados de

Astra se debe a la bajada’ del precio del crudo , compensada en parte
. por una producci6n superior en un 18%. '

Inversiones - -

" 'Astra. La inversién en ‘el desarrolio de campos del trimestre ascendié

aproximadamente a 22.100 millories de pesetas.

'2.2.- Refing y:marketing

El resultado operativa del primer trimestre de 1998 que ha ascendido

a.31.833 millones dé pesetas, ha sido un 9,2% superior sl obtenido-en el
trimestre inmediato anterior, superando en vn 39,0% al registrado en el

. primer trimestre de 1997.

Qi Sinvestor seiasulia\BVSEVNFORME RESULTADOS PRIMER TRIMESTAE 1988 . 13598 12:38

Las invefsiones del primer trimestre do 1918 han ascendido.a 25.611, .
. rnillones de pesetas. De ellas, 5.912 milllones de pesetas se asignan a
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. El indicador del margen de refi no de Re sel en Espana se ha sntuado"
'por encima del reglstrado en el cuarto vimeste de 1997, a un nivel de.

's--.

[2,9. ck‘olareslburﬂl un’'21% mayor del obtenjda en el primer trimestre de

1897. Por otre parte, el nivel de crudo pro

cesado en las refinerfas de

Repsol en’ Espana en el primer trimestre de (1938 fue un 20% superior al
del primer trimestre de 1997 y un 3% supe ior al del cuarto trimestre de

1997.

‘La acuwdad de refmn en Feru ha rnan enido en el prnmar tnmestre'
rrl, aungue infericres a los

mérgenes altos, del orden de 3, 8 ddlares,

. del cuarto trimestre de 1997 ‘que.se situa or, en 4,8 délares/barril. El

nivel de destilacién se ha mantenido ‘alrede
nominal.

En relacién con el prlrner trimestre de

r del 88% de la capacidad

1387, los maérgenes de [a

Refinerfa. La Pampilla han crecido un 23% y el nivel de destilacién un

40%. Ambos efectos colaboran a que el r

sultado operativo del primer

trimestre de 1998 de La Pampilla, que as endui a 2.256 miliones de

pesetas, haya sido muy superior al del mismo

Fmalrnen‘-te las acnvndades de refmo Y

periodo de 1997.

argentina Astra, aportaron-un resyltado de 2,294 millones de pesefas en

el primer trimestre de 1998

En lo que se refiere a la actividad Ingfitit'a de C.LH. ., Sus salidas

totales crecieron un 6,7%. respecto al mism

mmestra del afio anterior,

principaimente como consecuencia de los in¢rementos de los gas6leos y
los carburantes de aviacién, pues disminuyeror: las de gasolinas (2,6%),

y fueléleos (2,4%)

L‘as'vemas de productos claros ‘sl merdaclo nacional sin incluir las

realizadas a: otros operadores crecieron un

4.3% respecto del mismo

trimestre del afio anpterior, disminuyendo |as de gasolinas e 4,7%

fundamentaimente por el efecto de la
automovilistico, vy el que ls Semana Santa d
de marzo, por lo .que las . importantes

dieselizacién del parque
1997 tuvo lugar a finales
vintas en [a misma ya

corresponden en este ejercicio al segundo trime:tre,

Inversiones

Las inversiones en. refino y marketing en
han ascendido a 14.781 millones

1 primer tritnestre de 1998

de pesetas, . destinéndose

fundamentalmente & mejoras en. ias unidades de refino y en las

instalaciones de almacenamiento , asi como
las dlstmtas redes de. estaclonas de serwc:o

Q.. \invastor. rnl\rasultld\ﬂs\‘ltOE\IM’ORME RESULTADOE
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. rimestre de 1998 ascienden a 4.907 millo

" 2.4.- Gas v electricidad

""" En el &réa Quirnica, e resultado operativa oktenide ha sido un 36,2%
supericr al del pfimer: trimestre del afio ant rior, alcanzando los .‘SOO
millones de pesetas. Este incremento se ~ha) debido, fundamentalmente,
al buen comportamiento de los mérgenes de ia quimica bésica en los
mercados -internacionalss y a las mayores Ventas,. especialmente en el
smbite de la gquimica derivada que aumentdron un 16,5% respecto de
1997.

crecimiento con Tespecto al-primer trimestre de 1997 del orden del 18%.

Los -mérgenes de la quimica bésica han experimentado un
Asimismo el resultado de la quimica derivad experimenté un crecimiento

del 264% motivado por unas mayores ventds el 16,5% asociado a un

rmayor margen unitario del 22%.

Inversiones .- L
Las inversiones de la actividad qdfmljca realizadas en el primer

3,737 millones de pesetas del afio anterio. Los principales proyectos
acometidos se ‘han redlizado’ en el complejo de ‘tarragona. Entre ellos
‘cabe destacar la nueva planta -de OP/SM, asf como fa ampliacién de
metimetacrilato. En ‘Puertolllano, se ha concluido. la ampliacion de

capacidad de polioles, y en Santander continduy la realizacién del proyecto |

de hidrogenacién de caucho SBS.

En gas Repsol ha registi-ad'o‘,‘ en el p iméy trimestre dﬁ_:--‘l'SSB.,‘u‘n' |
incremento del resuitado operativo’ del 114,7% sobre él mismo periado

de 1997, llegando a 23.264 millones de pesetas.

En GLP, el resultado obtenido en el prime! trimestre de 1998 ha sido
de 10.064 millones de pesetas, que se C mpara con unas pérdides de
564 millones de pesetas en el mismo pe_.r'io' o de 1897. Elincremento en
los resultados se debe, en su mayeria, a la Pormalidad en la aplicacién de

" |a férmula de precios, que, como sé recordars, estuvieron congelados en

el primer trimestre de 1997..

Las ventas de GLP de este primer ftrmestre de 1898 han sido

799.000 toneladas, un 0,7% superiores |a las del mismo periodo de
1997. Este ligero incremento ha sido posible gracias a unas ventas €n
Espafia ligeramente superiores a las del aho anterior y sobre todo a la
aportacitn de las ventas de GLP en e! extericr, quse han erecido un 6,8%.

Q:...\invester reliresultad\BE\IXSSUNFORME RESUL‘TA|T=C IS PRIMER TRIMESTRE 1898 - 13/5/88 12:34
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Este incremento adquiere mayor relevanma
cifra de ventas, 75.000 toneladas, se comp
1997 que incluian 28,000 toneladas para el
afio no han tenido lugar,

‘centrales terrnlcas

En gas natural y electricidad, los resulta

si se Tiene en cuenta. que la
ra con 70.000 toneladas en
mercado de trading que este

dos del primer trimestre han

sido . 13.200 millones . de .pesetas, - superiones en un 14,8 % a los de

1997, debido a la recupéracién de los

mirgenes unitarios y a la

expansién de las ventas en todos los segmentcs, con la excepcidn de las

Las ventas del Grupo Gas' Natural ¢
comercial en el primer trimestre de 1998 ha

ari e sector doméstico y
ascendido a 8.245 millonss

de termias, un 21,7% supenores ‘atas de 1997. Este incremento en las
venias es consecuencia del crecimiento en el.r gmero de clientes, que se
debe a la expansién en las 2onas donde estaba presente y a las
adquisiciones realizadas durante 1997. Bn términos consolidados, el
Grupo Gas Natural distribuye gas a 4. 212 000 clientes doméstico-
tomerciales, lo que supone Un incremento lﬁe més de 92.000 a lo largo
del trimestre, de los cusles 69.000 han |silo en Espafia, 9.000 en
Argenting y el resto corresponde a los incrementos en México, Colombia
y Brasil. En conjunto, el grupc Gas Natural ha aumentado en 558.000 el

numero de clientes durante los Gltimos doce

La demanda para el sector industrial
ascendido a 24.960 millones de termias, un
periodo del afio anterior.

La actividad del gas naturai en Latin

mises.

en ¢l primer trimestre ha
24,4% mas que en el mismo

ozmérica ha apo&édo 615

la cifra de.1997. Este incremento se ha debido a la cracaante aportacion

millones de pesetas en el primer trimestre d;Tb 1998, un 262% superior a
de las adquisiciones realizadas durante 199

Ir !Vgrgrgngs

Las inversiones. dal pumer trlmestra fugron 3. 311 millones en GLP
que fundamentalmente sirvieron para el desurrollo de 1a expansién en

" Latinoamérica . En gas natural y electriciclad se invirtieron 16.415

millones que se dedicaron en su mayor pirte a la expansiéon de la
infraestructura de transporte y distribucién de gas asi como al desarrolio
de proyectos de integracién de gas y electrigidad .

@i\, Vvestor relirasuiad\98\1TSBUNFORME RESULTADOS PRIMER TRIMESTAE 1598 - 13/$/38 12:34
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x'ascendlé en el primer trimestre de 1988, a 79 mil

. 2.5.- Corporacién y oires
Por este epigrafe, se ha. anatado. en el trimestre un resuftado operativo

' 'negativos, de’ 1997." Este resultado- refleja basic
corporativo de Hepsal no’ mputados a las empres

negativo de 446 millones de pesetas frente %l;gslz_-gesllmillp-nes, ‘también

mente los costes del centro
. ,

3.- E§ULTA60 FINANCIERO

Los gastos flnancleros netos . del prlmer trlme re de 1998 .ascendieron e
By 638 millonss de pesétas, frente a'los'3. 143 millones de pesetas’ reglstradgs en el

primer periodo del afio anterior, cifra esta ditima gue intluf los beneficios derivados
del reparto de cuotas/dwudendos de Musini por importe de 3,088 millones de
pesetas ‘ :

Sin- temer en cuenta este efecto extraordmano de ,:pa'sat_;lq,‘-_aﬁo‘,;;lo_s gastos S
- contablhzados en 1998 me;oran los de 1997 en cerca de 600 millones dé pesetas, .. .
‘como. consecuencia fundamantalmente del impacto positive de la liquidacién de’

posiciones en operaciones ‘pesetas/marco que. se vEnian manteniendo como
cobertura de los ingresos operativos de la.actividad. petroguimics denominades -en
marcos. Esta cobertura resulta innecesaria a partir de 13 fijacién de las paridades de
ambas d:v.sas Como consecuencia de esta operacién se ha generado un ingreso
fmanc;ero de’ 893 miliones de Ppesetas.

: El endeudamlcnto fmanclero neto ha “crecido ge'ramenta en este pnmer o
mimestre de 1998, pasando de 548.483 mlllones de pesetas ‘al final de 19987, a

.. 559.138 millones de pesetas a .31 de marzo. de 1938, después de haberse

desembolsado en los. primeros dl‘as del mes de enero un dividendo a cuenta de los

resultados del pasado afio por irnporte de 26.700 milldnes de pesetas (89 pesetas

brutas por accién) 'y de incorporar el efecto contable| d: 1a variacién del tipo de

cambio del délar freinte a la peseta, circunstancia que ha supuesto, en términos

contables, un incremento de la deuda neta en el periodo de 13.900 millones de

pesetas.

4. RE TAo‘o' ACIEDADES PARTICIPADAS

EI resultado obtemdo a través.de. socledades pf icipadas rninoritariamente

ones de pesetas. Dichos
resultados provienen, en sy mayor parte, de sociedades d:dicadas a la actividad de
refino y marketing. '
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- . millones de pesetas y las dotaciones extraordina

La amortnzac:uén de! fondo de c.omerclo del primat

) perfodo dei afo antanor

| EI mcremento obedece fundamentalmente a los fe
.. por las. nuevas mvers:ones en Latinoarnénca que tuvi
o trlmestre de 1997 .

"js‘.‘.- nasuugg§ EXTRAORDINARIOS

El resultado exrraordmarm alcanza la clefra de
negatlvos frente a los también resultados negatl
" .pesetas del primer ‘trimestre de 1997, Los. conceptos

en dichos tesultados son. las apltcacnones de pasivos. {
- enajenacién de activos de la compaiiia (459 millon
“incurridos en el periodo por reestructuracion de plan

-pérdadas futuras por 1.581 m;llones de pesetas-

SOCIOS !!95

EI resultado atnbundo a socios externns en el
ascendld a 5.258 mrllones de pesetas frente 8 los 2. 65

',7

B mcremento en este epi'grafe se ha debldo fund

. ‘de -2:082 millones - de pesetas correspondientes
. . preferentes emitidas ‘en' octubre de 1997 y al mejor com,
- de La Pampila. ,

31MJL.Q§

La tasa fiscal del pnmer tnmestre 1998 sa ha
' hgerarnante superior a la reportgda en ‘et‘ pnmlelr‘grgrpest

L @\ \investor.reliresultad\ 88T 1IBUNFORME RESULTADOS

1

[ tl |mestre de 1998 asglende Cee '
2. 1.850 millones de. pesetas, ‘frente a los 452 millor

nas de’ pesetas de] l"I"IISl"I'IO" .

nos de cornercio: generados::, ,
ron lugar después: del. pnrner--

1 587 Fniﬁbhes de ";':esafé'sf i

vos de 1.6715 millones de .
mis significatives incluidos. -

76-millones de pesetas), la.
s de- pase‘l:as) los costes.
tillas por |mporte de 1.179
riai ‘para cubrir riesgos o

p| imer, tnmestre de 1998
4 reg:strados en 1997

| cupén de

mgortamiento de la refineria |

dis’ 1997

PRI AER TRIMESTRE 1998 - 13/5/88 12:3¢
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(Millcmes de | pesutas)
. (Cifras .no auditadas)’

. Resultada operativo -
" Resultado financiero

Resultado Soc. Parumpadas

_Armortizacién fondo de comercio

Resuitados extraordmanos

‘.Resultados ALl yde rnmontanos
' lmpuesloa

Resultados D.D.I. y antes de minoritarios

SOGIOS externos

Resuftado D.D.I.
Cash-fl‘nw D.0.d.

":Resultadoporacclén' I

* Pis /accitn
~$/ADR .

Cash-flow por accidn ~
* Pts / action
* $/ADR .

.. DATO!H TRIMESTRALES -~ -~ i -
e . J

..EB;.C ONENTES =~

4787

1798

' 52,051
(2.143)
89

(452) -
(1.615) .

47.810
(14.115)
33.891

© (2.654)

31.037
80.472

103,48
. 0,73

268,24
‘ : 1'39

;, «-W B

142, 05 paseias en 1197
"152, 43 pesetas en 41’97
156,85 pesetas en 1198

C:L. invastor.refiresuta\98\ it BEVNFORME RESULTADDS F1IMER TRIMESTRE 1998 -

70.280
(7.770)
Ba2

(1.408) " -

(1.715)
60.278
(16.375)
43.903

(6.958)

36938 .

-96.855

42842
.08t

319,52
“ 210

71.245
(5.638).
79
' (1.850)
(1.587)
82249, .
(18.708)
43.541

(5.258)
3B.283
'95.495

127,61
0,81

',.31832_. .
"<

13/5/98 12:34 « .
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(Cifras.no auditadas)

0L POR ACTIVIDADES

. TOS TR]MESTRALES '
T iTe7 a7 198
. Exploraciony Produmﬁn o | 124 11610 6794
' -Refino y. Marksting fz) _ S 229 28142 31.833
Quimica (3) I _ - 7.2 8.784 9.800
‘Gas (4) ' 10.93 21.277 23.264
Corporacién y otros (5) (268) (_533) (848)
. TOTAL sz.ssL 70.280 71.245
DE REPSOL POR ACTIVIDADES .
Millnnes pesetas) ' C o
{Cifras no audltadas)
- DATCIS TRIMESTRALES
1787 4TOT 1798
: sxplo:'s'niaﬁ y Produccién (1) . . 22002 25337 19553
Refino y Marketing (2) L 42.057 49.541 51,811
Quimica (3) | | | 8.810 11.280 12.016
. Gas@) 17.55* 20.740 33.200
© . Ajustes y otros (5) : 562 (164) 481
TOTAL _ 91.085 115714

117.061

- (1) 1nc|uye Repsaol E’xploramén yla actwidad de axplomclén de

(2) Incluye C.L.H., refino y comercializacién de Repsol Petréleo Petronor y Repsol Comercial

. de Productos Patralnferus Desde septismbre de 1997 incluye &

3,

{3) Incluye petroquimica bésica de' Repsol Petréleo, Petronor y petrdquimica derivada de Repsol

Quitnica.

4 Incluye Repsul Butano, Solyis yla paﬂlcrpacuﬁn del 45,3% e
desde 1997, nas vy electricidad en Astra .

(5) Incluye bdsicamente los costes de estruciura de Repsol, S.A,

Q:\ nvestor, maliresuhad\ 98\ 113 BUNFORME HESUL'TADCE 'ﬁIMEH‘ TRIMESTRE 1938 -

11 el Grupp Gas Natural, vy,
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} ’éo’L PR ACTIVIDADES
{Milio he’gg pesetzs) | E
B (clfrasnoaudrta”daS) '

’ '-'bmb:s*ﬁiﬁ"vp"'esﬁfﬁal'.as

1797 ‘3.“.6,19.7‘ AT

-

_ Exploracion y Produccion (1) . sserd - 6786, 45704

Refino y Marketing (2)- .7 sysses 685602 595712

~ Quimica (3) 45.68 55,911 '52.373
. Gas@® - ' . 111,899 117.260- 113.835
. Ajustesyotos(® . . .. . ;za;szj (28.515) (17.9238)

887.044 789.438

O 'REPSOL. b0lt ACTIVIDADES
(Millones de pesetas) o

(Gitas o aisitacas)

DATOS TRIMESTRALES . ' .
fTer | vt 118

' Explofacién y Producsion (1) - | es“.'41§ 30890 2B511

Refino y Marketing (2) 7 1847 “ae881 14781

' Quimica (3) . - ¥ & 13.519 4.907

Gas (4) : ' 17.38 $4.504 19.726

~ Corporacién y otfos Ssia 3.948 856

TOTAL | 105.'_55‘4 " 418722 2 65781

(1) Incluye Repsol Exploracién y la ctiyidaqd de exploracion de Astra.

(2) Incluye C.L.H. , refino y comercializacién de Repsol Peirslep v Petronor y Repsol Comercial
de Productos Petroliferos. Desde septiembre. de1997 incluye la Eg3.

(3) Incluye petroquimica bésica de Repsol Petréleo, Petronor yr:utroqqimica derivada de Repsol

Quimica - .o ‘

(4) Incluye Repsol Butano, Solgds y 1a participacion del 45,3% len el Grupo Gas Naral, y,
desde 1997, pas y. electricidad en Astra. - '

(5) Incluye 12 eliminacién de ventas efectuadas entre las diferent 2s dreas de negocio

@\ Ninvasior selreBTEAIE\ItARNFORME RESULTADC S PRIMER TRIMESTRE 1908 - 13/5/98 12130
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BALANCE DE SITUACION DE REF

' Inrnowhzado netn
- Instrumentds financleros a UP
g Fondos dnspombnhdad nnmedlata
N otros actwos curculantes '
. TOTAL ACTNO I PASIVD

Recursos propios
l_?mvisiones

Intereses minoritarios

Deuda:sin coste 8 Up
- Deuda ﬁna@igigya alip

Deuds financiera a c/p
Otro pasivo circulante

Q.. investor.felresulad\ 98\ 1EINPORME RESULT

(Millones de pesetas)

(Gifras ho auditadas)

:bICIEMBBé
1997 |

1.872.57

02462
130.37
274,47

105.03

_ 470.14

| 25118
515.20

soL

=4

MARZO
— 1998

1,917,445
10,354
174388
597.930
2-7;51:;._113
S
965,535
133.083
278.338
.108.287
479,794
264.086
473.017 .
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ESTADD DE ORIGEN Y APLICACION DE
'ENERO-MARZO 1997 Y 1998

FOI_\IDOS‘_

Q:\.. NinvesTor. r-nresunna\samssmmmm nisuvm

(Mllionas de pesetas)
- (Cifras no auditadas)
Millones de pesetas’
74997 . 1988
o ACASI-!-FLOW POR OPERACIONES T .

_Resultadodd.i.. 31.037 38.283

+Ajustes al resultado para ﬁeterrnmar el cash-ﬂow '

* por operaciones ;' ‘ .
Amortizaciones 39.020 44714
Prows:ones netas dotadas - 2,440 - 3742
' Intereses mincritarios - 2654 5.258
" 'Resultados en enajenacion de activos (333) (481)
Creacidn de lmpuestos diferidos rietos y otros 5.854 3,958

. FONDOS GENERADOS' 80.472 85485
Variacién-en ef fondo de maniobra operativo-- (28.604).. . .(16.797). - ..
51.868 78.898
- CASH—FLOW POR ACTIVIDADES DE
" INVERSION i L S
Inversién en mmovnlzado rnaterlal (47.160) . (51.258)
© Inversién en inmovilizado inmaterial (2.230) (1.132)
inversién en inmovilizado: fi nanciero {4.840) (7.4987)
inversién en gastos plurianuales ®&71) - 1.187)y
Adquisicién de participaciones en sociedades (50.453) (4.697)
consolidadas s R
| | (105.584) 85.781)
Desinversitnes 10.676 - 3.778
(94.358) (62.003)
CASH-FLOW POR AOTIVIDADES DE
FINANCIACION '
Prestamos y deudas a Iargu plazo mcibldus 45.657 - 42,004
 Préstamos y deudas a largo plazo mneelados - (85.826) (38.987)
'Variacién del circulante financiero - 62.110 (12012
Subvenciones y otros ingresos & distribuir - 2.907 ‘1189
recibidos
. Aportacién de soclos extemos 1.280 o
"Provisiones aplicadas y otros (2.427) (2.491)
Dividendos distribuidos 0 (4.083)
: £50.901 (14.400)
‘Valjié;ién nela en Tesoreria . . 7.881 2295
Tesoreria al 1.de‘enero - " 4:943 . 10313 |,
: Tesorena al 31 de marzo 12.324 " q2:608 - -

JDS FHIMER TRIMESTHE ‘IBEB
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HE ek tulpie s L0ELS

o MAGNITUBES FISICAS

" AVANGE DE MAGNITY

..“'..s

. 4987

% Varac, ©

4o trims

199871957 g

: -"PRDDUCC!@N DE HDRQCARBUROS (1)

. UNIDAD. "

) . ‘Produccidn en Espafia |

* Crudo
'---Gas .

Pmdunclén Resto

Miep.
Mtep

) ._Mtep ’

Mlep

CRUDO PRDCESADO

. * ESpana’

- : "Resto(Z)'

T VENTJ\S PROD. PETROLIFERDS

Vemtas en Espana
- = &Gasolinas . .
" *Gasoil / Keroseno .
- Fueloil: - e
o Resto .

. Resto(3)

*Gasolinas
+ " Gasoil / Keroseno . .~

- " Fueloil

- Resto

" VENTAS PROD. PEmoqummcos (4 )

Kt
Kt
Kl

Kt

Kt
Kt

R -

Por zonas
. *Egpafia
- "Resto

Por tipos

. " Bisieos - -
- Derivados

' VENTAS DE GAS

R

K-
K

-'-;'..Kt‘

» Es}:aﬁa
* Resto (5)

Gas Natural *

*Espaiia (6)
* Resto (7)

UKL
Kt

- Mie

.‘. ‘Mte' .

. Mtep . .

- f _Mt-p_» N
© Mtept -
Miep

Kt

'.1‘trirn:;

3,06

1C 25

1.126
2.50)

940
- 354
' .‘;87

266

241

341

: 724

_13.349
15.474

0,20,
008
@12
29
B 8,8".- ‘.. B ...
1,50

9.410

111
410

867

1.460.

148

‘798

2875 .-

2., 70 -
0,08

0,04

2,7

7.353"

1. 163 ‘

. 3,278, .
903
341

268

. 321:"
865

220

227
216

150 ©
- 298

793
723

15,817
14,137

1.686

0,0

809 -
s - 7 .43 v ”.« P s
0.79"

13 3%
302,6%

. B1,8%
2.005,3% - -

C27.9%

.3,2%

. 1485% -

. 193,0% -
'68.9% .
-60,8% " -

11,8%

) 10.7%'

01%_“
68%:

", 9.,5%

70,5% |

,2'5'3%'-:_,‘-. :
‘1‘9 "..9«%“." E ; ; :
89,2%

68%

10,1% -

..:-‘!_"{:f“*-‘:-.-:ﬁi el e R

B R

-2,8%
18,5%

ST T

16, O%

B lﬂ Las aifras ::orreapunden a Ia prndl.lccldn neta -

(2) Incluye desde 1 de Septiembre de 1997 ¢l 100% de EG3

{3} Incluye desde 1 de Septembre de 1997 & 100% de EG3’ y desde el 1 da Er

{4) Incluye las ventas netas de guimica basica. -

{5} Incluye las ventas que Repsol Butano realiza a. ‘los marcados de Exportamén
. desde el 1.de Junio de 1 897; el 100% de las vzntas de ALGAES en Argentin

3,

(S} currespunda a I censolidacian pmpnr:ional de lag ventas del Grupe Gas N
" global en e Grupe Gas Natural de:)as ventas de ENAGAS

m Inc[uve Ia ¢onsnhda:::6n proporcionial @5, 3% de las vemas
" 17.7% de las ventas de Gas Natural ESP (Colomblal Y el 8,6% de

Q.\...\invastnr.rel\rusullld\!ﬂ\TtBB\lNFﬂﬂMi RESULTADRS PRIMER TRIMESTRE 1088 -

lero, de 18998 e 100% de Reﬁsql E.ouador. ‘
{Fra tcia y Portugal} v Trading v,
ura (45,3 %), e inr.:luya consclidacion

de Gas Natural BAN , el 72,6% de las ventas en Méxlcn el

las ventas de CEG y el 11,4 de las de Riogas en Brasil
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