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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:
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ACERINOX,8.A.
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Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, carges gue ocupan € identificacion de| Firma:
los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacién de la socieded:

Miguel Ferrandis Torres.
Directar Financiero Administrative,
Poderes otorgados ante el notario D. Isidoro Lora Tamayo, el 21.06.86, protocolo 2231
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la slaboracién de los datos & Informaciones da cardcter financiere-contable incluldos an la presants informaclén piibllca pariddica,
deberdin aplicarse log principios, normas de valoracidn y criterlos contablas Provisios eh la normativa en vigor para s elaboraclén de
informacién de cardcter financierg-contable a Incorporsr & las cuaries anualas y egtados financlercs intormedios caraspandlents al
zactar al gue perienece la antidad. Sl excepclonalments no ge hubieran aplicado s log datos e Informacionas que =& adjuntan los
principlon y critatios de contabilided generalmente aceptados axigidos por ln corraspardiente normativa en vigot, eete heche debers sar
safialado y metivado suflclentamenis, deblendo axplicarse la influencia qua su no aplicaclén pudiera tener sobra ol patrimonio, la
gituacldn financlera y los meultados de 1a empresa o sy grupo eonsolidade. Adiclonalmente, y con un aleance gimliar al anterlor, debarsn
menclonarse y comentarse les modlficaciones que, n su cago ¥ &n miaclén con las itimas cuantas anuales suditadas, puedan haberse
producido en los criterlos contables utilizados an la slaboraclén do lag Informaciones qua 54 adjuntan. 51 sa han aplicado log mlsmos
pringiplos, criterios y politicas contables que en las dltimas cusntas anuales, y si aquellos responden a lo previgto en la normativa
comtable en vigor qua la gea do vplicaclén a la entidad, Indiquene agl exprasaments).

En la informacién que se presenta se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables
que en las Ultimas cuentas anuales auditadas y corresponden a lo previsto en la normativa contable en
vigor.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, Ia socledad podrs
adinntar cunntas hojas adicionales congidere necesariay,
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B DR SPNBOLSOE N ERGIDGS

l. Gastos de Establecimlents

iIl. Inmovilizaclones Inmateriales

6.279 5,744
1.1, Derechos a/bianes en régimen de arrendamianto Tinanelara
IL2. Otro Inmovilizado Inmaterial 6.279 3,744
. inmoviiizacionss Materiales 170.520 194,587
IV. Inmovilizacionas Financlaras 549225 313,168
V. Acclones Proplas a Largo Plazo
. Daudoras por Dpern:lonea Trnflco a Lar o Plazu
B} MOV i 726.024 713.499
e | ]
l.  Acclonisias por Dessmbolgos Exlgidos
Il. Exietunclas 189,732 237.849
. Dwudores 335.939 333,184
IV. Invergiones Finantieras Tomporales 3.573 3.574
V. Acgciones Propias a Corto Plazo
VI. Tesoreria 024 1,635
Vil Ajustes pnr Porindiﬂcacldn 247 231
! S i 530463 576.473
1.256.489] 1.289.972|

PASIVO
). Capltal Suscrito 0560 60.000 59.240
Il. Resarvas 0514 892,821 780,808
lll. Resultados de Ejercicios Anterioras
V. Rosultado dal Periado 77.899 182.025
V Dlvldndns & Cuenta Entrogados en el Ejerciclo -12.600 -30.035
L RONDDE BRDBIR A 1.018,120 992.128
224] 193]
: 21.603} 24.015]
Emislén de Obligaciones y Otroc Valores Negeclables
I,  Deudaz con Entidadas de Cridito
lll. Daudas con Emprasas dul Grupo y Asocladas
V. Acreedores por Operacionas de Triflco a Largo Plazo
Otrns Duudns a Largu 061 874
HOR BPLAZC 661 874
L. Emileién da Obligaclones y Otros Valotes Negociables
Il. Deudag con Entidades do Crédito 28.895 74.524
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 1.010 498
V. Acreodores Comerciales 123.205 127.278
V. Otrag Daudas e Corto 22,226 31.595
V. A]untan por Farlodificn:lén 40.545 38.867
EEEIOR] oy . 215,881 272,762
1.256.499) 1.289,972/




Uds.: Miles de Euros

+ Importa Neto de la Cifra de Negocio (5) 1.203.725] 100,009 1.384.535]  100,00%
+ Otros Ingresos (6) 7.001 0,58% 9485 0.69%
- ::rlal Existenclag Productos Terminados y 29027 2.41% 48.634 351%
! 1.181.699 98,17% L442.654| 104,20%
- Compras Netas -795.080 -66,05% -901.278 -65,10%
~ Gastos Externos y de Explotaclén (7) -144.206 -11,98% -135.741 -0.80%
; 223.486 18,57% 379.935 27,44%
+/- Otros Gastos ¢ Ingresos (8) 0,00% 0,00%
Gastos de Personal -83.838 -6,97% -87.808 -6,34%
139.628 11,60% 292,127 21,10%

Dotacion Amortizaciones Inmovilizado -55.339 -4,60% -60.996 ~4,41%

- Dotaclones al Fondo de Reversidn 0,00% 0.00%
= Variacion Provisionas de Circulante (9) 10 0,00% =206 -0,01%,
it 84,299 7.00% 230.925 16,68%

+ Ingresos Financieros 16.140 1,34%, 8.326 0,60%
= Gastos Financlerog -6.605 -0,55% -10.461 -0,76%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados (,00% 0.00%
_ Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras 0.00% 0,00%
LA v I 93.834 7,80% 228.790 16,52%

*" \nmateia, Materal y artra 4 Gontre (1) M o I
e et enio i
e g::lsi;:::l:: e:o; rg;r::g;ma con Acciones y 0,00% 0,00%
+/- Resultados de Ejerciclos Anteriores (14) 0.00% 0,00%
3.876 0,32% -1] 0,00%

97,745 8,12% 228.797 16,53%

-19.846 -1,65% -46.772 -3,38%

77.899 6.47% 182,025 13,15%
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|. Gastos de Establacimianta 1.853 1913
. inmovillzacione= iInmaterialos 6.440 3.860
11.1. Darachar s/bleras en rgiman de arrendamlents financiaro
Il.2. Otro Inmoviilzado Inmaterial 6.440 5.860
L. Inmovilizaclones Materiales 963,714 786.225
IV. Inmevillzacionas Financieras 18.762 21.269
V. Acciones de la Socledad Dominants a Largo Plazo 22.514 8.720
Vl. Daudoran por Qparaeianm Triflco a Lnr o Plazo 194 132
B INKICRR LI ARG (1 1.013.477 824.169
| 259]
I 7]
. Acclonistas por Dnsumbolsos Exlgidos
. Existonclas 577.012 716286
. Deudorss 304.569 336389
V. Inversiones Financleras Tomporales 3.690 3,987
V. Acclones de Ia Sociedad Dominante a Corto Plazo
V. Tesoreria 22.560 37.655
VII A[unms pur Parmdlﬂmcién 1.556 1.655
EY A 135 909.387 1.095.972
13701 1922864} 1,920.407]

PASIVO [ EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIGR |
I.  Capital Suscrito ! 60.000 50.240
Il. Reservas Sociedad Dominanto £90.076 778,830
. Reservas Sociedades Consolldadas (16) 239.665 133.049
IV, Diferanclas de Convarsion {17) -13.047 ~10,621
V. Resultados Atribulblos a la Sociedad Dominanta 36389 287.521
VI Dlvldandns & Cuanta Entregudos en el Ejercicio -12.600 -30.035
7 mW*“‘ Y 1.250.483 1,217.984
S ENTER 7.762] 21.571]
w«t,m RS 4.758] 285
m"f m it 3.727] 3.843|
i N RIS ] 22.148] 24.632|
l. Emisiénde Obligaciones y Otros Valores Negociables
Il. Deuwdas con Entidades de Crédito 1615 100,572 105.433
Ill._Acresdores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo 1625
V. Otras Deudas a urgn 530 73,031 64.063
B RO R A 16461 174,503 169.496
Emislén de Obligaclones y Otros Valores Negoclables 1650
Il. Deudas con Entidados de Crédito TRAE 145 683 191.1i1
ll. Acresdores Comerclales 1668 221510 189.106
IV. Otras Doudas a Corto 46,028 54,179
v. Ajustm por Porlodlﬂcanlén 0y 42.458 44,877
) ACREETORES PEAZO: = 455,679 479.273
R ﬂ"f&"ﬁ?ﬂiﬁ‘,‘;\m 1695 3,804 3.323]
TE R [1700] 1.922 864/ 1.920.407]
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Uds.: Miles de Enros

+ Imports Neto de la Clfra de Negocio (5) 1.821.151] 100,00% 1.956.609| 100,009,
+ Otros Ingresos (6) 10370  0,57% T196) 0,37%
+/- Variaclén Exlstencias Productos Tarminados y en Curso -131.435) -7,22% 232727 11,89%
ETiA PrODICE 1700086 93,35%|  2.196.532] 112.20%

- Comprag Notag -1.049.378| -57,62% -1.256.132{ -54,20%
;:r:::inciﬂ:r"r::la:. Mercaderias, Materias Primas y Otrag 18927 -1.04% 25.700| -131%

- Gastos Extarnoa y de Explotacldn (7 -258.445| -14,19% -240.561) -12_ 249%
i Al 373.336] 20,50% 674.139( 34.45%

+/- Otros Gastos o Ingrosoa (8) 0,00% (,00%
- Gasios de Fnrsnnul -163.933] -9,00% -162.506] -8,31%
H ‘ 209403] 11,50% 511.633| 26,15%

Dotacién Amortlzaciunn lnmavlllzadu -08.040| -5,38% -102.910] -5,26%

- Dotaclones al Fondo de Reverslén 0,00% 0.00%
Variamun Provlsmnn da Circulantn {9) -1.136] -0,06% 27101 -0,14%,

) 110.227]  6,05% 406,013 20,75%

+ Ingrasog Financleroa 56711 90,31% 134971  0,69%
- Gastoz Financieros =15.879] -0,37% -22.866] -1.17%
+ Intereses y Dlfsrencias Camblo Capitallzados 0,00% 0,00%
- Dotacién Amortizacién y Provislones Financlevas (10) 0,00% ,00%
+/- Rasultados de Convercién {18) 0,00% 0,00%
. E::tll:;r::::: Resultados Socledades Puestas en 0,00% 0,00%

- Amortizacidn Fondo Comercio Consolldacién 0,00% 0,00%
+ Reversion Diferencias Nagntlvns de Consolldacion 0,00% 0,00%
. X ACTIVID a0l 100.019|  549% 396,644 20,27%
" :gn:l;nr:u::cr::taiﬁrzm dnl lnmovllizado Ihmaterial, Material 196|  0,01% 32| o00%
. ;::It:q:?::cr:mrﬁg)lnmnvllludo Inmaterial, Matertal y 0,00% 0,00%
:Ir:;::c::;)pnr Oparaclones con Acclones y Obligaciones 0,00% 0,00%

+~ Resultadoa de Ejerciclos Anterloras (14) 0.00% 0.00%
= Otros Resultados Extraordinarios (1 E) 2.883| 0,6% 639  0,03%
103.098  5,66% 397.605| 20,32%

-16.639] -0,91% -106.478 -5,44%

Bo.45Y  4,75% /1127 14,88%

70| 0,00% -3.606] -0,18%

86389  4,74% 287.521| 14,60%
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

Fabricacion de Producto de Acero Inoxidable 1.203.725 1.384,535 1.821.15] 1.956.609
1.203.725 1.384.835 1.821.151 1,956.609
406.223 501.248 404.649 444.589
Exportacion: Unién Europea
Paisas Q.C.D.E.
Resto Paizesy 797.502 883.287 1.416,502 1.512.020

(*) A complatar (inicamanta por Empragas Constructoras

VII. NUMERC MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSC DEL PERIODO

Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Informacisn a Inclulr dentra e este apartado, atdemds de eumplir con lo dispuesto an ies Instrucclonas para ia cumplimentaclén di esta
Informacion samestral, debard hacer mangidn eXpresa gobre 1os siguientas aspectos: evoluclén de Ig cifra da ingresos y de los costss anejos
a dichog Ingrescs; compoaicion y andlisis de las princlpales operaclones que han dado [ugar a Ia obtoncién de resuitados extraordinarlos:
camentario de lag operaclones de inversidn y desinversin mas relevantos, explicande su efecto sobre sl tonda da maniobra de la compafifa
¥y en espacial gobre la tanarerfa de la misma; explicacién suficiente sobia la naturaleza y efacton de lag partides qua hayan podida ¢augar una
varigeldn significativa aobre la cifra do ingresoa ¢ wobre los regultades de |a compaiia en &l semestrs actusl respacto a los comunicadas an
el trimastre antertor).

El afio 2001 se ha caracterizado pars sl sector de los aceros inoxidables por haber sldo el afio mds dificil de ia historiz,
con Unos descensos sin pracedentes de los consumos aparentes en log diferentes mercados, a conzecuencia de |a
desaceleraclén de la economia mundial, de la caida de los precios de las materias primas v de las existencias

acumuladas a finales dal afio 2000,

En la Unién Europea ¢l consumo aparente da productos planos ha descendido un 8%, v el de alambrén un 18%.
de este entorno desfavorable, lag factorias de Acerinox, 8.A. en &l Campo de Glbralta

han aleanzado produceiones récord en aceria y laminacion en frio,

A pesar de la recesidn econémica norteamericana y &l descense en el consumo de acero inoxidable de un 18%

A pesar

r y de Roldan, S5.A. en Penferrada

para los

productos planos v un 30% para el alambrdn en Estados Unidos, nuestra fillal norteamericana ha aumentado sy
participacién en dicho mercado, ha reducido sys stoeks, y ha puesto en marcha la tabricacién de chapa gruessa,

El resultado neto del grupo, 86 millones de auros, ha side un 70%
Neto 184.2 millones de euros, ha sida un 52,8% inferior. Comparad
anterior, el resuitado neto ha aumentado un 56,5% y el cash flow n

inferior al del magnifico ejerciclo 2000. El Cash Flow
as estas magnitudes con las de 1898, minimo del ciclo
eto un 36,5%.




Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Lz informaclén a Incluir dentro de esto apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instruccionas para la
cumplimentaclén de esta Informacian semestral, deberd hacer mencicén exprasa zobre loe slgulentes aspectos:
evolucién de 1a cifra de ingresos y de [0z cogtes anejes a dichos ingresos; compaslclén y andlisls da las ptinglpales
operaciones que han dado tugar a la obtencién de resultados extraordinarios; comentarlo de las operaciones do
Inversion y desinversion mds relevantes, explicando su efecto zobre af fonde de maniobra de la compafiia y en aspeciai
sobre Ia tesoraria de la misma; explicacidn suficisnte sobre la naturalazs y wfoctos de las partides que hayan podida
causar una varlacion significativa sobre 1a clra de Ingresos o sobre log resultadaos de la compaiiia en el ssmestra actual
respecto a los comunicados an el trimestre anteriar),

Los resultados del Grupo Consolidado demuestran una vez mds la competitividad de Acerinox, v su
capacidad no sdlo de generar beneficios, sino de acometer importantes inversiones en los momentos
mas bajos del ciclo. Asi, en &l afio 2001 hemos efectuado una inversion en el grupo de 270 millones de
euros, un 89% superior a la dal afio 2000. Se propondra a la Junta General de Accionistas el
mantenimiento de la misma retribucién al accionista que la del excelente ejercicio 2000.

A pesar de todo ello, el endeudamiento sobre fondos propios (GEARING) ha descendido de un 21,.3% a
un 17,9%. Los ratios de rentabilidad financiera (ROE) del dltimo ciclo (1 899-2001) de un 14,4% y ef da
rentabilidad econémica (ROCE) del 17,2% son cada vez més el referente del sector sidertrgico a nivel
mundial.

Las perspectivas actuales para el ejercicio 2002 son muy alentadoras, por la tendencia a la reactivacion
de la economia mundial, la subida de los precios del niquel, y el bajo nivel de stocks enh los mercados
EUropeo y norteamericano. Los niveles de stock en nuestras filiales son asimismo bajos, y nuestra
cartera de pedidos est4 completa hasta el mes de mayo,

Con posterioridad al cierre del Ejercicio, han tenido lugar dos acontecimientos muy importantes para el
futuro de nuestro grupo:

- El pasado 2 de Febrero se puso en marcha la acerfa de Ia factoria de Kentucky de NAS, que integra
detinitivamente el proceso productivo de nuestra filial norteamericana, y le permitird alcanzar un alio
nivel de competitividad.

- El 9 de Enero de 2002 tuvo lugar Ia adquisicion del 64% de la sociedad sudafricana Columbus
Stainless Pty. Limited, cuya fabrica integral, de productos planos, tiene imporantes ventajas
estratégicas y competitivas .

La capacidad conjunta de nuestras tres fdbricas integrales de productos planos de Espania, USA, v
Africa del Sur de 2,5 millones de toneladas, supone el 14% de la produccién mundial del afia 2001,y
nos sitia como el tercer productor mundial.

Nuestro objetivo es conseguir a no muy largo plazo una competitividad en las factotias de Middelburgh
¥ Kentucky comparable a la de la factoria del Gampo de Gibraltar.

Madrid, 28 de Febrero de 2002

NOTA: an ceso de sar insuficlents sl espacio regervado en estos cuadros para las explicacionas solicitadas, Ia sogledad podrd adjuntar

cuanias holag adicionales congldare necessarias,



IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;
(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

ﬂul"
0,781315

FECHA DE PAGO IMPORTE POR ACCION CONCERPTO - o-ete
5.01.01 0,210354 EUROS 22 A CUENTA EJERCICIO 2000,
5.04.01 0,210354 EUROS 3* A CUENTA EJERCICIO 2000,
4.07.01 0,360607 EUROS COMPLEMENTARIO EJERCICIO 2000,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adguisiclones o transmisiones de participaclones en al capital de

socledades colizadas en bolsa determinantes da |a obligacién da
comuniear complementada an el art. 53 de la LMV (6 por 100 y

miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes da I obilgacién de

comunicar segdn la disposicitn adiclonal 12 de la LSA (1 por 100)

3, Otros aumantos y disminuciones slgnificativos del Inmovilizado

(particlpaciones superiores al 10% an socledadaz na cotlzadas,
inversiones o deginversiones materiales relevantes. ete.)

4. Aumantos y reducciones del capitat social o del valor de los titulos

5. Emisionas, reembofsos o cancelaclones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consajo de Administracién

7. Modiflcaciones de los Estatutos Soclales

8. Transformaciones, fuslones o asclsjones

9. Cambios en la regularizacion Instituclonal del ssctor con ineldencia

LM BN B

significativa en la situacidn econdmica o financlera de Ja sociedad o
del Grupo

10. Pleltos, Iitigloa © contencliosos que puedan afectar de forma

significativa a Ia shuacién patrimonial de Ia Sociedad o del Grupo

11. SHuaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especlales da limhacién, cesién o renuncia total o parcial, de

Ios darechos politicos y economlicos de las acclones de la Socledad,

13, Acuerdes sstratégicos con grupos naclonales o Internacionalas

(Intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14, Qtros hechos significativos

Marcar con una “X* la casilla correapondisnta, adjuntande en caso
() afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la GNMV y a Ia SRVB.




Con fecha 3 de Qctubre da 2001, y nimero de re
S.A., efectud la comunicacion de autocarter

gistro de entrada 76.334 ds Ia CNMV, ACERINOX,
& exigida en la Disposicion Adicional Primera 1. de la Ley
de Sociedades Andnimas.,

NOTA:

podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,

en casd de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaclones solicitadas, 1a socledad

G9



XHl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Esta aparitado sdlo deberd ser completado an la Informaclidn carrespendients al I Semestre del ajerciclo slguients al
Gitimo carrado auditado, y sers de apficacién para aquelius socledades amisoras que, de confarmidad con I previsto sn
el apartade decimotercero de Ia Orden Ministerial da 18 de Enero de 1991, regulten obligadas a la prasantacién de un
informe especial de sus autidtores de euentas, cuando el informe de audotoria do las cuentas anuales del ajorcicio
Inmedlato anterlor hublera danegado la opinién o contuviere una opinlén adversa o con saivedades, En al mismao, se

audiores de cuentas, asi como la reproduccion de la Informaclén o manifastacionas aportadas o afectuacas par log
Administradores de la Sociadad sobre la situacicn actualizada de iag salvedades Ingluidas por el auditor an su informe da
auditoria de las cuentas anuaies del ajercicio anterior y que, de conformidad con Ias Normas Téenlcas de Auditorfa
aplicabies, hubiers servido de base para ia elaboracién del mencionado informe aspecial).

NOTA: En casu da ger Insuficianta ol espacio reservado on este cuadro apara las expllcaclones sollchtadas, la
sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adletonnles consldam necesarias.
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