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Madrid, a 30 de junio de 2004

Estimados sefiores;

En curnplimiento con lo establecido en el folleto de emision del Fondo AyT.l1 Fondo de
Titulizacion Hipotecario, adjunto remitimos la informacién correspondiente al semestre
comprendido entre el 22 de diciembre de 2003 y el 21 de junio de 2004, incluyendo:

Datos generales sobre el Fondo.
-Valores emitidos por el Fondo.

Valores adquiridos por el Fondo,

Informacion sobre la procedencia y aplicacién de los Fondos disponibles.
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Atentamente les salud?

-

L~D. Luis Mifalles'Gartia
Director General
Ahorro y Titulizacién S.G.F.T., S.A,

BLF: AB0737142, Reg, Mercantl de Madri, neja n¥ M-11738S, talio 191, tomo 72440, Sat, 8. Inscripaén 12



I. Ay1.1 FTH: Dafos generales sohre el Fondo,

Fecha Constitucidn del Fondo

1 de julio de 1999

Fecha Emisién BTH s

5 de julio de 1999

Fecha Vencimiento Final

Sociedad Gestora

20 de diciembre de 2028

Aharro y Titulizacion S.G.F.T., S.A,

Entidades Aseguradoras

Caja de Ahorros de Galicia
Calxa d"Estalvis de Sabadell
Caja de Ahorros de La Rioja

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A.

Entidad Directora

Ahorro Corporacién Financiera, 5,V.B., S.A.

Entidades Cedentes PH s

Caja de Ahorros de Galicia
Calxa d " Estalvis de Sabadell
Caja de Ahorras de La Rioja

Agente de Pagos

CECA

Negoclacion Mercado

ATAF

Agencia de Calificacion

Moody 's Investors Service Espaiia, S.A.
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II. Valores emitidos por el Fondo: BONOS DE TITULTZFACTON HIPOTECARTA

*Informacién de las participaciones hipotecarias a 31 de mayo de 2004

BONOS A

Cddigo ISIN: ES0338540000

Calificacion: Aaa ( Moody 's )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 461.100.000,00
Actual 45,415,05 209,408,795,60
% Actual/ Origen 45,42 % 45,42 %
PAG PON FECHA 21 DE JUNIO 2004
Intereses devengados y pagados 627,85 euros 2.895.016,35
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 5.193,21 23.945.891,31
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 3,25 afios 3,25 afios
BONOS B

Chdigo ISIN: ES0338540018

Calificacion: Aa3 ( Mooady ‘s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 9.400.000,00
Actual 100.000,00 9.400.000,00
% Actual/ Origen 100,00% 100,00%
PAGO CUPON FECHA 21 DE JUNIO 2004
Intereses devengados y pagados 1.306,41 122.802,54
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 3,56 afios 3,56 afos
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IIL. Valores adguiridos por el Fondo: PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

*Informacion de las participaciones hipotecarias a 31 de mayo de 2004

Saldo Vivo PH'S 220,892.517,26
Intereses vencidos y cobrados ™ 4.482.811,82
Tasa Amortizacién Anticipada anualizada 11,02 %
Tipo Medio PH's 397 %
Vida Media PH's 10,75 afios

* En el periodo

- Morosidad Actual de la Cartera de PH's

Impagados Total Impagados

% sobre Saldo Vivo Ph's

129,639,593

0,059 %

IV. Informacion sabre la procedencia v aplicacion de los Fondos disponibles.

*¥Informacion a 21 de junio de 2004

ORIGEN DE FONDOS

Intereses disponibles 4,488.532,11

Fondos Disponibles para amortizacion 23.945.915,77
Fondo de Reserva 19.487.391,49
Sobrecolateralizacion 241.877,94

TOTAL Fondos disponibles para aplicacion

48.163.171,21

APLICACION AL ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

Gastos ordinarios y extraordinarios 46.974,75
Pago Intereses Bonos A 2.895.016,35

Pago Intereses Bonos B 122.802,54

Saldo actual Fondo de Reserva 19.487.391,49
Déficit del Fondo de Reserva 0,00
Amortizacion de la serie A 23.945.891,31
Amortizacion de la serie B 0,00

Intereses del Préstamo Subordinado 246.734,83
Amontizaclon del Préstamo Subordinade Gastos Constitucion 374.206,91
Amortizacidn Sobrecolateralizacion 241.877,%4
Comision de Administracion / gestion 12.220,44
Margen de Intermediacion Financiero 790.600,75

TOTAL Fondos Aplicados

48.163.717,31
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