BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

Cuentas semestrales individuales correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2012



BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCE DE SITIACION AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Pro memoria: Prestados o en garantia

Cartera de inversion a vencimiento
Pro memoria: Prestados o en garantia

Activos no corrientes en venta

Participaciones
Entidades asociadas
Entidades del Grupo

Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias

Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activo intangible
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

30/06/2012 31/12/2011
106 338 57 157
- 3

- 3
32518 47 697
27 428 43 008
5090 4 689
521 552 524 405
10 927 14 598
510 625 509 807
94 396 28 701
1771 511
665 640
634 634

31 6

17 931 18 031
9 869 10 088

8 062 7 943
46 67

46 67
2803 3242
1605 1728
1198 1514
719 338

778 739 680 792




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCE DE SITIACION AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Cartera de negociacion
Derivados de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de Bancos Centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Provisiones
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital o fondo de dotacion
Emitido
Prima de emisién
Reservas
Resultado del ejercicio
- Dividendos

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

30/06/2012 31/12/2011
- 2

- 2

732 904 635 360
60 199 -
1714 924
648 586 613 495
16 512 16 515
5893 4 426
74 343

74 343
2008 1888
1598 1237
410 651
2179 1953
737 165 639 546
42 447 41 122
8 350 8 350

8 350 8 350
7212 7212
25 559 21874
2016 3 686
-690 -
-873 124
-876 124

3 -
41574 41 246
778 739 680 792
30/06/2012 31/12/2011
28 028 30 394
80 242 93 576




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE

2011.
(Expresado en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Otras cargas de explotacion
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (nheto)
Pérdidas por deterioro de activos
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

17 773
(7 287)
10 486
22
3319
(583)
827

2883

1974




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2011

(Expresados en miles de euros)

Ingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto

Otros Ingresos y gastos reconocidos
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Diferencias de cambio
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio
Resultado publicado

Ingresos y gastos totales del ejercicio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales (+)
Amortizacion de activos intangibles (+)
Otros ajustes
Resultado ajustado - Subtotal
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacién
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacién
Pasivos financieros a coste amortizado

Otros pasivos de explotacion

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios

30/06/2012 30/06/2011
(997) 3)

(1 430) (15)
(1 451) 112
11 (149)

10 22

4 11

429 1
2016 1974
2016 1974
1019 1971
1019 1971
30/06/2012 30/06/2011
2016 1974
1191 1212
308 347

21 21

862 844

3 207 3186
(18 009) 76
(3) (56)

(14 182) 29016
(2 853) (28 487)
(971) (397)
96 760 43 415
2) (55)

97 547 43 696
(785) (226)
(923) (965)




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2011

(Expresados en miles de euros)

30/06/2012 30/06/2011
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION (1) 117 053 45 560
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-)

Activos materiales (229) (2 982)

Activo intangible - -

Participaciones (25) -

Cartera de inversion a vencimiento (65 695) (8 403)

Activo no corriente y pasivos asociados en venta (1 260) (136)
Subtotal (67 209) (11 521)
Cobros(+)

Activos intangibles 21 21
Subtotal 21 21
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION (2) (67 188) (11 500)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos(-)

Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-) - -

Dividendos/Intereses pagados (-) (690) (690)
Subtotal (690) (690)
Cobros(+)

Pasivos subordinados 3 1

Emision de instrumentos de capital propio 2400
Subtotal (687) 2 401
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION (3) (687) 1711
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

(4) 3 8
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (1+2+3+4) 49 181 35779

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 57 157 44 733

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 106 338 80512



BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2011

(Expresados en miles de euros)

FONDOS PROPIOS
Otros Menos:
instrumentos Valores
de capital propios

Menos:
dividendos y
retribuciones

Capital /
Fondo de
dotacion

Total Fondos
propios

Resultado
del ejercicio

Prima de

emision Reservas

AJUSTES POR
VALORACION

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

Saldo final al 31 de diciembre de 2011 8 350 7212 21 874 - - 3 686 - 41 122

124

41 246

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado 5950 7212 21874 - - 3 686 - 41122

41 246

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 2016 - 2016

1019

Otras variaciones del patrimonio neto: - - 2995 - - (3 686) -

Aumentos de capital / fondo de dotacion -
Reducciones de capital - - - - - - - -
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacién de pasivos financieros

a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacién de otros instrumentos

de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos /

Remuneracién a los socios - -
Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios - - - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos

sociales (solo Cajas de Ahorros y

Cooperativas de Crédito) - - - - - - - -
Pagos por instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones)

de patrimonio neto - - (1) - - - - (1)

Saldo final al 30 junio de 2012 8 350 7212 2016 -

(873)

41 574




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2011

(Expresados en miles de euros)

FONDOS PROPIOS

Menos:
dividendos y
retribuciones

Otros Menos:
instrumentos Valores
de capital propios

Capital /
Fondo de
dotacion

Total Fondos
propios

Resultado
del ejercicio

Prima de

emision Reservas

AJUSTES POR
VALORACION

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

Saldo final al 31 de diciembre de 2010 5950 7212 18 618 - - 3944 - 35724

(247)

35 477

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado 7212 18 618 - - 3944 -

(247)

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 1974 -

3)

Otras variaciones del patrimonio neto: 3 255 - - (3 944) -

Aumentos de capital / fondo de dotacion
Reducciones de capital - - - - - - - R
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacién de pasivos financieros

a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos

de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos /

Remuneracion a los socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios - - - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos

sociales (solo Cajas de Ahorros y

Cooperativas de Crédito) - - - - - - - -
Pagos por instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones)

de patrimonio neto - - 1 - - - - 1

(690) -

(3 254) - -

Saldo final al 30 junio de 2011 8 350 7212 21 873 - - 1974 - 39 409

(250)

39 159




1. Naturaleza del Banco

Banco Etcheverria, S.A. (el Banco, en adelante) tiene por objeto el comercio de banca
con cuantas operaciones le son propias de acuerdo con la Ley de Ordenacién Bancaria y
demas disposiciones relativas al comercio de banca. El Banco se constituy6 en Betanzos
el 22 de diciembre de 1964 en su actual forma juridica, como continuacién de los
negocios bancarios que giraban a nombre de D. Domingo Etcheverria Naveyra como
banquero individual, encontrandose inscrito en el Registro Especial del Banco de Espana
e integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios.

El Banco tiene su domicilio social en Betanzos (La Corufia) y desarrolla su actividad en
Galicia, Madrid y Valladolid.

Como entidad financiera, Banco Etcheverria, S.A. esta sujeta a determinadas normas
legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

o Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, en el 2% de los pasivos computables a tal
efecto.

o Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

J Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios del Banco a los acreedores de la misma.

® | a Entidad tiene obligacion de presentar estados financieros intermedios en virtud de
la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre informacion periédica de los emisores con valores admitidos a negociacion en
mercados regulados relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones
de gestién intermedia y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

2. Bases de presentacion de las cuentas semestrales

Las cuentas semestrales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de
Banco de Espana y sus posteriores modificaciones, y con el Cédigo de Comercio, la Ley
de Sociedades Andnimas u otra normativa espafola que le sea aplicable, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 30 de
junio de 2012 y 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes a los semestres terminados
en dichas fecha. No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracion
obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su
preparacion. La informacién contenida en las presentes cuentas semestrales es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Los administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién las cifras a 31 de diciembre de 2011, y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del semestre terminado a 30 de junio de 2012, las



correspondientes al terminado a fecha 30 de junio de 2011.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se
prepara unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas
anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la informacién publicada
previamente en las ultimas cuentas anuales formuladas. Por lo anterior para una
adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estas cuentas semestrales,
las mismas deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2011.

3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al primer semestre de 2012 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 16, 17 y 18).
o El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 15).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible al 30 de junio de 2012 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre y sus posteriores modificaciones, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2011 que fue aprobada por la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

2011

Distribucion:
Reserva legal 260
Reserva voluntarias 2736
Dividendos 690
Resultado distribuido 3 686

Resultado del ejercicio 3 686



5. Recursos propios minimos

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, del banco de Espafna a las entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, parcialmente modificada
por la Circular 9/2010, de 22 de diciembre (en lo sucesivo, CBE 3/2008), regula los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espanolas y la
forma en que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de caracter
publico que deben remitir al mercado.

En el ejercicio 2011, la Circular 3/2008 ha sido parcialmente modificada mediante la
emision de la Circular 4/2011, de 30 de noviembre de Banco de Espafna. Esta circular
pretende avanzar en la adaptacion de la regulacion espafnola a los nuevos criterios
establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea. Este objetivo se pretende
cumplir, con el fin especial de asegurar la computabilidad futura de los instrumentos de
capital que se emitan a partir del 2012, dentro de las competencias de las que dispone el
Banco de Espana, y sin afectar a la disponibilidad potencial del crédito ni perturbar la
capacidad de captacién de recursos de las entidades de crédito espanolas.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los recursos propios computables del
Banco, que se calculan, en su caso, en una base consolidada, exceden de los
requerimientos minimos exigidos por cada una de las normativas en vigor en las
mencionadas fechas en 21 512 miles de euros y 21 833 miles de euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de2011, los recursos propios computables del
Banco son los siguientes:

30/06/12 31/12/11

Recursos propios basicos 40 481 38 655
Recursos propios de segunda categoria 16 981 19 826
Total recursos propios computables 57 462 58 481
Total recursos propios minimos 35 950 36 648
Ratio de recursos propios totales 12,79% 12,76%

El Banco regularmente analiza sus requerimientos de Recursos Propios y, desde 2008,
aplica el IAC (Informe de Autoevaluacion de Capital), siguiendo los escenarios mas
prudentes, incluyendo en los mismos una politica proporcional de aplicacién de
resultados via reservas y dividendos.



6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion del Banco

a) Atenciones estatutarias

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco no han percibido remuneracion
alguna en los primeros semestres de 2012 y 2011 en su calidad de Consejeros.

Los créditos de la Entidad con entidades vinculadas a sus Administradores al 30 de junio

de 2012 y 2011 ascienden a 1 284 miles de euros y 2 430 miles de euros,
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

b)  Retribuciones de la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por las personas que ejercen funciones directivas durante los
primeros semestres de los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

Miles de euros

2012

Numero de Retribuciones salariales Otras
personas Fijas Variables retribuciones Total
9 478 - - 478
478 - - 478
Miles de euros
2011

Numero de Retribuciones salariales Otras
personas Fijas Variables retribuciones Total
8 491 - - 491
491 - - 491

Los créditos de la Entidad con los componentes de su Alta Direccién al 30 de junio de
2012 y 30 de junio de 2011 ascienden a 1 929 miles de euros y 1 867 miles de euros,
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). ElI Banco considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. El Banco considera que ha adoptado las medidas oportunas
en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso,
del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los
primeros semestres de 2012 y 2011, el Banco no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para



riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

8. Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco se encuentra integrado en el Fondo de Garantia de Depositos. El Real Decreto
19/2011 de 22 de diciembre, supuso que a partir de la fecha su entrada en vigor, las
aportaciones que debian realizar las entidades financieras pasasen del 0,6 por mil de sus
pasivos computables al 2 por mil de los mismos. El gasto de los primeros semestres de
2012 y 2011 por las contribuciones realizadas por el Banco al Fondo de Garantia de
Depdsitos han ascendido a 798 miles de euros y 172 miles de euros, respectivamente;
que se incluyen en el epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

9. Otra informacion: Saneamiento y recapitalizacion del sector bancario espafol

Durante el primer semestre de 2012, se han publicado los Reales Decretos-leyes 2/2012
y 18/2012, de saneamiento del sector financiero, que persiguen mejorar la confianza,
credibilidad y fortaleza del sector, facilitando el volver a financiar el crecimiento
economico y la creaciébn de empleo. Los mencionados Reales Decretos establecen
nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales , orientados en exclusiva a la
cobertura del deterioro de los activos vinculados a la actividad inmobiliaria, la cual
incluyen tanto las financiaciones como los activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas relacionados con el sector inmobiliario.

Con caracter general, las entidades deben cumplir con lo previsto en la nueva normativa
antes del 31 de diciembre de 2012.

La entidad ha determinado que la nueva normativa requiere en torno a 12,6 millones de
euros, de las que aproximadamente 2 millones de euros corresponden a dotaciones
especificas y 10,6 a dotaciones genéricas, asi como un colchén de capital de 1,6 millones
de euros.

A 31 de diciembre de 2011, las necesidades de capital derivadas de esta normativa ya se
encontraban completamente cubiertas, y a 30 de junio de 2012 las necesidades del Real
decreto 2/2012 se encontraban cubiertas y se cubrird el importe correspondiente al Real
decreto 18/2012 en el plazo previsto por la normativa mediante la liberacién de genérica y
la propia generacion de resultados.

10. Informacion sobre exposicion a los sectores de promocion y construccion
inmobiliaria

En cumplimiento de la solicitud de Banco de Espafa para que las entidades de crédito
publiquen su exposicion al sector de la construccion y promocién, Banco Echeverria
publica la misma a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

A 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de la financiacién destinada a
la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberturas es el siguiente:



Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espana)

- Del que: Dudoso

- Del que: Subestandar

Pro memoria

- Activos fallidos

Pro memoria

- Total créditos a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas (negocios en Espania)

- Total activo (Negocios Totales)

- Correcciones de valor y provisiones por riesgo de
crédito. Cobertura genérica total (negocios en
Espania)

Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espaia)

- Del que: Dudoso

- Del que: Subestandar

Pro memoria

- Activos fallidos

Pro memoria

- Total créditos a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas (negocios en Espania)

- Total activo (Negocios Totales)

- Correcciones de valor y provisiones por riesgo de
crédito. Cobertura genérica total (negocios en
Espania)

Importe bruto

49 019

4016

4 803

968

Valor contable
506 453

778 739

2019

Importe bruto

46 358

1325

4730

929

Valor contable
505 093

680 792

7990

Exceso sobre
el valor de la
garantia

17 467
506
2811

Exceso sobre
el valor de la
garantia

16 981
403
2200

30/06/2012

Correcciones de Valor
por deterioro de activos.
Cobertura especifica

5905
991
2642

31/12/2011

Correcciones de Valor
por deterioro de activos.
Cobertura especifica

996
117
879

El desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Sin garantia hipotecaria
Con garantia hipotecaria
Edificios terminados
Vivienda
Resto
Edificios en construccién
Vivienda
Resto
Suelo
Terrenos urbanizados
Resto de suelo
Total

30/06/2012
Importe Bruto
8135

40 834

24 531

18 541



31/12/2011
Importe Bruto

Sin garantia hipotecaria 9 859
Con garantia hipotecaria 36 499
Edificios terminados 21955
Vivienda 16 845
Resto 5110
Edificios en construccién 7 492
Vivienda 6919
Resto 573
Suelo 7 052
Terrenos urbanizados 7 052
Resto de suelo -
Total 46 358

A continuacién se presenta el desglose del crédito a los hogares para adquisicion de
vivienda al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 (negocios en Espana):

30/06/2012
Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 79 695 1611
- Sin garantia hipotecaria 13 390 201
- Con garantia hipotecaria 66 305 1410
31/12/2011
Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 82 001 1250
- Sin garantia hipotecaria 7737 -
- Con garantia hipotecaria 74 264 1250

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima
tasacion disponible (LTV), al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente:

30/06/2012
Rangos de LTV
LTV=<40% 40%<LTV=60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100% TOTAL
Importe
bruto 9814 14 579 30 857 6 349 4706 66 305
- Del que
dudoso 17 139 1129 125 - 1410
31/12/2011
Rangos de LTV
LTV=<40% 40%<LTV=<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV=<100% LTV>100% TOTAL
Importe
bruto 12 202 16 792 31475 8980 4815 74 264
- Del que
dudoso 79 182 670 125 194 1250

En cuanto a los activos inmobiliarios e instrumentos de capital adjudicados al Banco al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, su detalle es el siguiente:



Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccion y promocién inmobiliaria
Edificios terminados
Viviendas
Resto
Edificios en construccién
Viviendas
Resto
Suelo
Terrenos urbanizados
Resto de suelos
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
tenedoras de dichos activos
Total

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccion y promocién inmobiliaria
Edificios terminados
Viviendas
Resto
Edificios en construccién
Viviendas
Resto
Suelo
Terrenos urbanizados
Resto de suelos
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
tenedoras de dichos activos
Total

11. Acontecimientos posteriores

Valor contable

7
1694

1771

Valor contable

124

70
317

511

30/06/2012
Del que:
Cobertura

33
455

488

31/12/2011
Del que:
Cobertura

30
298

381

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2012 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas semestrales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte

significativamente a las cuentas semestrales adjuntas.

12. Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados

en moneda extranjera.



El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por
su naturaleza, mantenidos por el Banco al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011
es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011

Activos Pasivos Activos Pasivos

Caja y depésitos en Bancos Centrales 28 - 64 -
Inversiones crediticias (depositos en

entidades de crédito) 3810 - 4 951 -

Pasivos financieros a coste amortizado - 3147 - 3 664

(depésitos de la clientela)
Otros instrumentos de capital 159 - - -
3 997 3147 5015 3 664

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

13.

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicion.

iii)  Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv)  Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Riesgo de crédito

El detalle por plazos de vencimiento de los importes vencidos es el siguiente:

30/06/12 31/12/11

Menos de 1 mes 11 338 10 941
De 1 a 2 meses 7 141 7014
De 2 a 3 meses 4 888 3

23 367 17 958




El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito se detalla en la Nota 15.

14. Caja y depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Caja 3573 2702
Depésitos en Banco de Espana 102 761 54 449
Ajustes por valoracién (intereses) 4 6

106 338 57 157

15. Cartera de negociacion de activo

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Posiciones en valores - -
Valores representativos de deuda - -
Derivados de negociacion - 3

El valor razonable de los elementos de valores representativos de deuda y posiciones en
valores incluidos en la Cartera de negociacién de activo se calculdé en el 100% de los
casos tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos.

Los métodos de valoraciéon utilizados para determinar los valores razonables de los
derivados han sido modelos generalmente aceptados por el mercado para valoraciones
de productos con componentes opcionales.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios semestrales terminados
el 30 de junio de 2012 y 2011 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos de la Cartera de negociacion de activo, es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Posiciones en valores - (7)
Derivados de negociacién 2 109

2 102




El desglose en funcion del criterio de determinacion del valor razonable del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios semestrales terminados el 30 de junio
de 2012 y 31 de diciembre de 2011 producido por los cambios en el valor razonable de
los elementos de la Cartera de negociacién de activo y pasivo, es el siguiente:

Activo
30/06/2012 31/12/2011

Elementos cuyo valor razonable se:

Determina tomando como referencia cotizaciones - (7)
Determina tomando como referencia métodos de valoracién 2 109
2 102

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011 la totalidad de la cartera de negociacion
de activo se encontraba expresada en euros siendo su plazo residual de vencimiento a la
vista.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2012 en el epigrafe de
Cartera de negociacién de activo se muestran a continuacion:

30/06/2012
Saldo al inicio del ejercicio 3
Adiciones 8119
Ventas y amortizaciones (8122)

Saldo al cierre del ejercicio -

16 Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Valores representativos de Deuda 27 428 43 008
Deuda Publica espanola 25 312 40 838
Deuda Publica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito 97 -

Residentes 97 -
No residentes - -
Otros valores de renta fija 2 024 2189

Emitidos por otros residentes 2 024 2189
Emitidos por otros no residentes - -



Correcciones de valor por deterioro de activos (5) (19)

Otros instrumentos de capital 5090 4 689
Participaciones en entidades de crédito - -
Participaciones en Fondos de Inversién 3642 3390
Otras participaciones 1448 1299

32518 47 697

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se ha calculado fundamentalmente, tomando como referencia,
las cotizaciones publicadas en mercados activos.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 30 de junio de 2012
y 31 de diciembre de 2011 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el
siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Valores representativos de Deuda (339) 561
Otros instrumentos de capital (537) (437)
(876) 124

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta de los balances de situacion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de
2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Por moneda:
En euros 32 359 47 697
En dolares 159 -
32518 47 697
Por vencimiento:
A la vista 5090 4 689
Hasta 1 mes - 5998
Entre 1 mes y 3 meses 1 989 -
Entre 3y 6 meses 4 952 -
Entre 6 meses y 1 afno 3167 6 845
Entre 1 afo y 5 afnos 14 390 30 165
Mas de 5 afnos 2 930 -

32 518 47 697




El movimiento durante el primer semestre del afio 2012 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta

es el siguiente:

30/06/2012
Saldo al inicio del ejercicio (19)
Dotaciones / (recuperaciones) netas con cargo a resultados 14

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2012 en el epigrafe de

Activos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

30/06/2012
Saldo al inicio del ejercicio 47 697
Adiciones 125 704
Ventas y amortizaciones (98 640)
Traspasos (40 806)
Movimientos por cambios del valor razonable (1 451)
Movimientos por pérdidas por deterioro 14
Saldo al cierre del ejercicio 32518

17 Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de

diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Depésitos en entidades de crédito 10 927 14 598
Crédito a la clientela 533 043 530 432
543 970 545 030

Correcciones de valor por deterioro de activos: (22 418) (20 625)
Crédito a la clientela (22 418) (20 625)
521 552 524 405




El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias del
balance de situacion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Por moneda:
En euros
En ddélares americanos
En doélares australianos
En délares canadienses
En libras esterlinas
En francos suizos

Correcciones de valor por deterioro de activos

Por vencimiento:
A la vista
Hasta 1 mes
Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3y 6 meses
Entre 6 meses y 1 afo
Entre 1 afo y 5 afos
> 5 afnos
Vencimiento indeterminado

Correcciones de valor por deterioro de activos

30/06/2012 31/12/2011
540 160 540 079
3155 4128
121 304

320 299

201 209

13 11

(22 418) (20 625)
521 552 524 405
32 793 20 698
50 517 41 006
38 812 36 811
84 544 57 800
37 371 38 603
50 092 56 199
219175 255 070
30 666 38 843
(22 418) (20 625)
521 552 524 405

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, sin considerar
las Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Por modalidad y situacion:
Crédito comercial
Deudores con garantia hipotecaria
Deudores con otras garantias reales
Adquisicién temporal de activos
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos
Ajustes por valoracién

30/06/2012  31/12/2011
62 505 67 110
226 613 227 871

9 205 9 158

173 300 177 073

31 906 25 789

30 172 23 804
(658) (155)

533 043 530 432




Por sector de actividad del acreditado:

Administraciones Publicas Espafolas 3025 3191
Otros sectores residentes 529 155 525 902
Otros sectores no residentes 863 1 339

533 043 530 432

Su desglose por zonas geogréficas al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es
el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Por zona geografica:

Espana 532 180 529 093
Gran Bretana - 34
Alemania 557 568
Portugal 284 713
Suiza 22 24

533 043 530 432

El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe
de Inversiones crediticias al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, sin
considerar las Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Por moneda:
En euros 533 043 530 432
533 043 530 432
Por vencimiento:
A la vista 25 399 10773
Hasta 1 mes 48 215 38 634
Entre 1 mes y 3 meses 37 586 34 517
Entre 3y 6 meses 84 544 57 800
Entre 6 meses y 1 afio 37 371 38 603
Entre 1 afio y 5 afos 50 092 56 199
> 5 anos 219175 255 070
Vencimiento indeterminado 30 661 38 836

533 043 530 432




El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Inversiones crediticias de la cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2012 y 31

de diciembre de 2011 se muestra a continuacion:

Créditos
Dotaciones

Recuperaciones de activos fallidos

Resto de recuperaciones

30/06/2012 ~ 31/12/2011
12 038 10 406

(80) (400)

(6 530) (3 195)
5428 6 811

El detalle al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica
Cobertura genérica

Por la forma de determinacién:

Determinado individualmente
Determinado colectivamente

Por zonas geograficas:
Espana
Alemania
Gran Bretana
Portugal
Suiza

30/06/2012  31/12/2011
20 492 13 055
1926 7570
22 418 20 625
15578 12 086
6 840 8 539
22 418 20 625
22 414 20 599
3 2

- 8

- 16

1 -

22 418 20 625




El movimiento durante el primer semestre del 2012 y el ejercicio 2011 del saldo de
Correcciones de valor por deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el

siguiente:
Cobertura Cobertura
especifica genérica Total
Saldo al inicio del ejercicio 2011 10 207 9230 19 437
Dotaciones netas del ejercicio 10 041 365 10 406
Recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores (1170) (2 025) (3195)
Aplicaciones (6 023) - (6 023)
Saldo al cierre del ejercicio 2011 13 055 7 570 20 625
Dotaciones netas del ejercicio 11 837 - 11 837
Recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores (886) (5 644) (6 530)
Aplicaciones (3514) - (3514)
Saldo al 30 de junio de 2012 20 492 1 926 22 418

En el subepigrafe de Cobertura especifica se recogen 2 642 miles de euros al 30 de junio
de 2011 y 969 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 de provision para activos

subestandar.

18 Cartera de inversion a vencimiento

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de

diciembre de 2011 es el siguiente:

Administraciones Publicas residentes

Emitidos por entidades de crédito
Residentes
No residentes

Otros valores de renta fija
Emitidos por otros residentes
Emitidos por otros no residentes

Correcciones de valor por deterioro de activos

30/06/2012  31/12/2012
74 410 7 381

13 571 14 871

11 198 12 531
2373 2 340

6 429 6 507
4813 4 922
1616 1585

(14) (58)

94 396 28 701




Los movimientos experimentados durante el primer semestre del 2011 en el epigrafe de
cartera de inversion a vencimiento se muestran a continuacion:

2012
Saldo bruto al inicio del ejercicio 28 701
Adiciones y traspasos 71 546
Bajas (5 837)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 94 410
Correcciones de valor por deterioro (14)
Saldo neto al cierre del ejercicio 94 396

El movimiento durante el primer semestre del afio 2012 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Cartera de Inversién a Vencimiento, es el
siguiente:

30/06/2012
Saldo al inicio del ejercicio (58)
Dotaciones / (recuperaciones) netas con cargo a resultados 44

(14)

19. Activos no corrientes en venta

El importe registrado al 30 de junio de 2012 en el epigrafe “Activos no corrientes en
venta” corresponde a activos adjudicados.

El epigrafe de “Activo material adjudicado” se encuentra valorado por el menor importe
entre su valor razonable y su coste atribuido conforme a los criterios establecidos en la
Circular 4/2004. En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los
activos, netos de sus costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por
el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) de
activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para el semestre finalizado al 30 de junio de 2012 se
han recogido 107 miles de euros por este concepto.

Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

Los activos adjudicados corresponden a ambas fechas a inmuebles y solares situados en
la Comunidad Auténoma de Galicia y Castilla y Ledn.



El Banco estima que la venta de los citados activos se producira a lo largo del préximo
ejercicio.

20. Participaciones

En el epigrafe de “Participaciones” se incluye la inversion en Corporacion Financiera
Banco Etcheverria, S.A., sociedad filial participada en un 100% por importe de 3 miles de
euros y la inversién en el 100% en la filial Begestion Altamar, S.L., constituida en el
ejercicio 2006 por un importe de 3 miles de euros, ambas al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011. Adicionalmente, se recoge la inversion en el 24,5% de la sociedad
Capitalia, S.A. por un importe de 634 miles de euros adquirida en el ejercicio 2008 y la
inversion en el 99,54% de Timén 1717 SICAV, sociedad en liquidacion, por importe de 25
miles de euros.

21. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

31/12/2012  31/12/2011

De uso propio: 9 869 10 088
Equipos informaticos y sus instalaciones 29 39
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 720 872
Edificios 9120 9177

Inversiones inmobiliarias 8 062 7 943
Edificios 8 062 7 943

17 931 18 031




El movimiento durante el ejercicios 2011 y primer semestre de 2012 del saldo del

epigrafe de Activo material es el siguiente:

De uso Inversiones

propio inmobiliarias Total
Bruto
Saldo al 1 de enero de 2011 14 139 4 974 19113
Adiciones 23 3938 3 961
Retiros (1 728) (736) 2 464)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 12 434 8176 20610
Adiciones 25 182 207
Retiros (119) - (119)
Saldo al 30 de junio de 2012 12 340 8 358 20 698
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2011 (3532) (118) (3 650)
Dotaciones (540) (130) (670)
Retiros 1726 15 1 741
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (2 346) (233) (2 579)
Dotaciones (244) (63) (307)
Retiros 119 - 119
Otros movimientos - - -
Saldo al 30 de junio de 2012 (2471) (296) (2 767)
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10 088 7 943 18 031
Saldo al 30 de junio de 2012 9 869 8 062 17 931




El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacién al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 30 de junio de 2012
Equipos informaticos y sus instalaciones 75 (46) 29
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 2421 (1701) 720
Edificios 9 844 (724) 9120
12 340 (2471) 9869
Al 31 de diciembre de 2011
Equipos informaticos y sus instalaciones 86 (47) 39
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 2 504 (1632) 872
Edificios 9 844 (667) 9177
12 434 (2346) 10088

El desglose del saldo de las Inversiones inmobiliarias de los balances de situacion al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 30 de junio de 2012
Edificios 8 358 (296) 8 062
8 358 (296) 8 062
Al 31 de diciembre de 2011
Edificios 8176 (233) 7 943
8176 (233) 7 943

Los ingresos derivados de rentas provenientes de las Inversiones inmobiliarias del Banco
a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 ascendieron a 60 miles de euros y 171
miles de euros, respectivamente.

22 Activos Intangibles

A lo largo del ejercicio 2012 no se han producido altas de activos intangibles, siendo la
amortizacion del periodo 21 miles de euros y de 42 miles de euros durante el afio 2011



23. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 2011 es el siguiente:

Activo Pasivo

30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11

Impuestos corrientes: 1605 1728 1598 1237

Impuesto sobre el valor afadido 585 787 - -

Impuesto sobre Sociedades 1020 941 1598 1237

Impuestos diferidos: 1198 1514 410 651

Comisiones Inversiones crediticias 14 17 - -

Dotaciones a cobertura genérica y especifica 806 1295 409 -

Ajustes por revalorizacion de activos 378 187 1 651
Otros - 15

2803 3242 2008 1888

24. Resto de activos y pasivos

24.1 Resto de activos

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 2011 es el siguiente:

Activo
30/06/2012 31/12/2011

Periodificaciones 719 209
Operaciones en camino - 129
719 338

24 .2 Resto de pasivos

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 201 es el siguiente:

Pasivo
30/06/2012  31/12/2011

Periodificaciones 1382 1 086
Otros pasivos 781 853
Operaciones en camino 16 14

2179 1953




25.

Pasivos financieros

A continuacién se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros de la
Entidad al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 clasificados atendiendo a su
naturaleza y a la categoria definida en la normativa aplicable en la que se encuentran

clasificados:

Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011

Otros Otros

Pasivos Pasivos

Financieros |Pasivos Financieros | Pasivos

a VR con Financieros a VR con Financieros a

Carterade |Cambios en |a Coste Cartera de Cambios Coste
Pasivos financieros Negociacion |[PYG Amortizado | Negociacion |en PYG Amortizado
Naturaleza / Categoria
Depositos de bancos centrales - 60 199 -
Depositos de entidades de crédito - 1714 924
Depositos de la clientela - 648 586 613 495
Débitos representados por valores
negociables - -

Derivados de negociacién - - 2 -
Pasivos subordinados - 16 512 - 16 515
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - 5893 - 4426
Total - - 732 904 2 - 635 360

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste
amortizado de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de

2011 es el siguiente:

Por moneda:
En euros
En dolares americanos
En libras esterlinas
En délares australianos
En dolar canadiense
En francos suizos

Por vencimiento:
A la vista
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afno
Entre 1 afno y 5 afos
Mas de 5 anos

30/06/2012  31/12/2011
729 757 631 696
2 658 2 948
180 228

80 267

225 217

4 4

732 904 635 360
171 018 164 155
109 825 161 240
367 484 264 578
74 077 29 300
10 500 16 087
732 904 635 360




El desglose del saldo de Depositos de la clientela de los balances de situacion al 31 de

junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Administraciones Publicas Espanolas
Otros sectores residentes:
Depdsitos a la vista:
Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Depositos a plazo:
Imposiciones a plazo

Cesiones temporales de activos
Ajustes por valoracién

Otros sectores no residentes

30/06/2012  31/12/2011
5793 3 646
635 335 602 039
162 015 156 639
110 297 110 034
51718 46 605
471109 443 228
471109 443 228
2211 2172

7 458 7810
648 586 613 495

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Depdésitos de la clientela de los
balances de situacion al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Por moneda:
En euros
En délares americanos
En délares australianos
En libras esterlinas
En délar canadiense
En francos suizos

Por vencimiento:
A la vista
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afno
Entre 1 afno y 5 afos
Mas de 5 anos

30/06/2012  31/12/2011
645 439 609 831
2 658 2 948
80 267

180 228

225 217

4 4

648 586 613 495
171 546 167 613
101 479 157 961
367 484 264 521
8 077 23 300

- 100

648 586 613 495




El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacién al 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Débitos representados por valores negociables

Subordinados 16 500 16 500
No convertibles 16 500 16 500
Ajustes por valoracién 12 15
16 512 16 515

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge las financiaciones que, a efectos
de prelacion de créditos se situan detras de los acreedores comunes.

El saldo al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 corresponde integramente a la
emision de Obligaciones simples subordinadas denominada “Obligaciones subordinadas
Banco Etcheverria” por un importe nominal de 16 500 miles de euros al 30 de junio de
2012 y 16 500 miles de euros al 31 de diciembre de 2011:

a) Emisién por un importe nominal de 6.000 miles de euros dividida en 6.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha
emisién fue formalizada mediante escritura otorgada el 8 de noviembre de 2005,
cerrandose el periodo de suscripcion el 20 de diciembre de 2005 al quedar la
emision totalmente suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones estan admitidas a
cotizacién y tienen un plazo de 10 afos contados desde la fecha de cierre de la
emision; aunque transcurridos 5 afnos desde esta fecha el Banco podra
amortizarlas, previa autorizacion del Banco de Espafa, tanto a iniciativa propia
como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision cuenta con la condicion de
computabilidad como recursos propios de 22 categoria prevista por la normativa
vigente.

b) Emision por un importe nominal de 4.000 miles de euros dividida en 4.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha
emision fue formalizada mediante escritura otorgada el 10 de diciembre de 2008,
cerrandose el periodo de suscripcion el 16 de diciembre de 2008 al quedar la
emision totalmente suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones no estan admitidas
a cotizacién y tienen un plazo de 10 afnos contados desde la fecha de cierre de la
emision; aunque transcurridos 5 afos desde esta fecha el Banco podra
amortizarlas, previa autorizacion del Banco de Espana, tanto a iniciativa propia
como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision cuenta con la condicion de
computabilidad como recursos propios de 22 categoria prevista por la la normativa
vigente.

¢) Emision por un importe nominal de 3.000 miles de euros dividida en 3.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha
emisién fue formalizada mediante escritura otorgada el 4 de diciembre de 2009,
cerrandose el periodo de suscripcion el 17 de diciembre de 2009 al quedar la
emision totalmente suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones no estan admitidas a
cotizacién y tienen un plazo de 10 afos contados desde la fecha de cierre de la



emision; aunque transcurridos 5 afnos desde esta fecha el Banco podra
amortizarlas, previa autorizacion del Banco de Espanfa, tanto a iniciativa propia
como a solicitud de los obligacionistas. Esta emisiéon cuenta con la condicién de
computabilidad como recursos propios de 22 categoria prevista por la la normativa
vigente.

d) Emisién por un importe nominal de 2.300 miles de euros dividida en 2.300
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha
emision fue formalizada mediante escritura publica otorgada el 10 de diciembre de
2010. Estas obligaciones no estdn admitidas a cotizacién y tienen un plazo de 10
anos contados desde la fecha de cierre de la emision; aunque transcurridos 5 afnos
desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacion del Banco de
Espana, a iniciativa propia. Esta emision cuenta con la condicion de computabilidad
Como recursos propios de 22 categoria prevista por la normativa vigente.

e) Emisién por un importe nominal de 1.200 miles de euros dividida en 1.200
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicah
emision fue formalizada mediante escritura otorgada el 14 de diciembre de 2011.
Estas obligaciones no estan admitidas a cotizacion y tienen un plazo de 10 afos
contados desde la fecha de cierre de la emisién; aunque transcurridos 5 afnos
desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacion del Banco de
Esparia, a iniciativa propia. Esta emision cuenta con la condicién de computabilidad
Como recursos propios de 22 categoria prevista por la normativa vigente.

El tipo de interés de la primera emision es del 3,25% anual para los tres primeros afnos y
el Euribor a 6 meses mas 0,30% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la segunda emision es del 4,00% anual para los seis primeros meses
y el Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la tercera emisién es del 4,00% anual para los tres primeros afnos y
el Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la cuarta emision es del 4,00% anual para los dos primeros afos y el
Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

Para la quinta emision es del 4,30% anual para los tres primeros afos y el Euribor a 6
meses mas 0,30% para los periodos siguientes



El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Pasivos subordinados de los
balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 sin tener en

cuenta los ajustes por valoracion es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011
Por moneda:

En euros 16 500 16 500
16 500 16 500

Por vencimiento:
Entre 1 afio y 5 afios 6 000 6 000
> 5 anos 10 500 10 500
16 500 16 500

Los movimientos experimentados durante el primer semestre del ejercicio 2012 y el
ejercicio 2011 2011 en el epigrafe de Pasivos subordinados se muestran a continuacién:

30/06/2012  31/12/2011
Saldo al inicio del ejercicio 16 515 15313
Emisiones - 1200
Amortizaciones - -
Otros (3) 2
Saldo al cierre del ejercicio 16 512 16 515

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacion de créditos, se situan detras de todos los acreedores comunes del Banco.



26. Provisiones

El importe registrado al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe
Provisiones corresponde al Fondo de insolvencias de pasivos contingentes.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2012 y el ejercicio 2011
en el epigrafe de Provisiones se muestran a continuacién:

Al 30 de junio de 2012
Saldo al inicio del ejercicio
Dotaciones

Fondos recuperados

Fondos utilizados

Saldo al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2011
Saldo al inicio del ejercicio
Dotaciones

Fondos recuperados

Fondos utilizados

Saldo al cierre del ejercicio

27. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto

Provisiones
para riesgos y
compromisos

contingentes

343

(269)

74

461
96
(214)

343

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Activos financieros disponibles para la venta: (876) 124
Valores representativos de deuda (339) 561
Instrumentos de capital (537) (437)

Diferencias de cambio 3 -

(873) 124

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que
deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto del Banco. Cuando se



produce la venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su movimiento durante el primer semestre de 2012 y el ejercicio
2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Saldo al inicio del ejercicio 124 (240)
Movimiento neto con cargo a resultados 11 46
Adiciones 5 1372
Retiros (1016) (1 054)

(876) 124

28. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Capital o fondo de dotacion 8 350 5950
Prima de emisién 7212 7212
Reservas 25 559 21 874
Resultado del ejercicio 2016 3 686
Menos: Dividendos y Retribuciones -690 -

42 447 41122

A fecha 30 de junio de 2011 el capital social totalmente suscrito y desembolsado se
encuentra representado por 138.934 acciones nominativas de 60,10121 euros de valor
nominal cada una.

El desglose del saldo de Reservas de los balances de situacién al 30 de junio de 2012 y
31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Reservas (pérdidas) acumuladas:

Reservas de revalorizacion 882 886
Resto de reservas: 20 991 20 988
Reserva legal 1410 1410
Reservas voluntarias 19 581 19 578
Remanente 3 686 -
25 559 21 874

Las Reservas de revalorizacibn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de



2008, el remanente podra destinarse a Reservas de libre disposicién siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizacion en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria
a estar sujeto a tributacion.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva
legal alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva
legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras Reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2012 y el ejercicio 2011
en el saldo de Reservas se muestran a continuacion:

30/06/2012  31/12/2011

Saldo al inicio del ejercicio 21 874 18 618
Distribucion del resultado del ejercicio anterior 3 686 3 254
Oftros (1) 2
Saldo al cierre del ejercicio 25 559 21 874

El desglose del saldo de Dividendos y retribuciones de los balances de situacién al 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012  31/12/2011

Pagados:
Distribucion del Resultado del ejercicio 345 690
Pendiente de Pago 345 -

690 690

29. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que el Banco debera pagar
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por el Banco en el
curso de su actividad habitual, al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:



30/06/2012  31/12/2011

Garantias financieras:
Avales financieros 6 180 8 504
Otros avales y cauciones 21 848 21 890
28 028 30 394

30. Compromisos contingentes

El desglose del epigrafe de Disponibles por terceros recogido en este epigrafe al 30 de

junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011

Disponibles por terceros: 41720 54 560
Por el sector de Administraciones Publicas 89 1600
Por otros sectores residentes 41 631 52 960
Por no residentes - -
Otros compromisos contingentes 38 522 39 016
80 242 93 576

21. Plantilla

La plantila al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, que no difiere
significativamente de la plantilla media del ejercicio, presentaba la siguiente distribucion

por categorias y por sexos:

30/06/12
Hombres Mujeres
De administracion y gestion:
Técnicos 65 19
Administrativos 35 30
100 49
31/12/2011
Hombres Mujeres
De administracion y gestion:
Técnicos 63 19
Administrativos 36 28
99 47







