CAJA DE AHORROS

D. JOSE MANUEL VILLARREAL GALLEGO-LARGO, CON NIF. 30.189.966-M
COMO SUBDIRECTOR GENERAL, DIRECCION FINANCIERA Y DE GESTION
DE MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA.

CERTIFICA

Que el Folleto de Base relativo al “Programa de Emision de Pagarés El1 Monte 2006"
presentado ante la Comision Nacional de Mercado de Valores y registrado con fecha 30 de
Marzo de 2006, coincide exactamente con el Folleto de Base recogido en el CD que se le
envia a ese mismo organismo con el fin de que sea publicado en su pagina Web y asi poner
a disposicion del mercado y publico en general.

La vigencia del presente programa de pagarés serd de 12 meses desde al fecha de
publicacion en la pagina web de ese organismo, es decir el 3 de Abril de 2006.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en Sevilla, a
31 de Marzo de 2006.
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CAJA DE AHORROS

FOLLETO DE BASE DE PAGARES
POR UN SALDO VIVO MAXIMO DE

400.000.000 €
AMPLIABLES A 700.000.000 €

PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES
EL MONTE 2006

El presente Folleto de Base (Anexo XIII del Reglamento numero 809/2004, de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004) ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV con
fecha 30 de Marzo de 2006 y se complementa con el Documento de Registro (Anexo XI del
Reglamento niimero 809/2004, de la comision europea de 29 de abril de 2004) inscrito en
los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de Noviembre
de 2005.
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0. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

El riesgo se concibe como un elemento consustancial al negocio bancario que, como tal,
no se puede eliminar pero si controlar. Por ello, dentro de la estrategia de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, la gestion eficaz de los Riesgos ocupa un
lugar preferente para lo cual se pone especial énfasis en la identificacion, medicion,
control y seguimiento de los Riesgos de Crédito, Mercado, Riesgo Estructural y Riesgo
Operativo.

Algunos riesgos relacionados con los pagarés son los siguientes:

e Riesgos de mercado:
Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez
admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a descuento en
relacion con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor
nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para
valores similares y las condiciones econdmicas generales.

e (Calidad crediticia de la emision:
Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no han sido calificados
por las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

e Liquidez:
Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de
nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales
no existe actualmente un mercado de negociacion activo.
Aunque se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion
para cada emisor en particular.
No se firmard ningun contrato de liquidez para los pagarés emitidos al
amparo del presente folleto de base.

Folleto de Base de Pagarés El Monte 2006 -4-



CAJA DE AHORROS

1. PER AS RESP ABLE

D. José Manuel Villarreal Gallego-Largo, actuando como Subdirector General, Area
Financiera y de Gestion de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla
(en adelante EL MONTE), en virtud de las facultades que le han sido conferidas por
acuerdo del Consejo de Administracion de EL MONTE, en sesion celebrada el 21de
de Febrero de 2006, tomado al amparo de la autorizacion de la Asamblea General de
la Entidad, de fecha 6 de mayo de 2005, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Jos¢ Manuel Villarreal Gallego-Largo, asume la responsabilidad por su
contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, que la informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segtn su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIE PARA L ALORE

Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a la valoracion de los
instrumentos que se emiten amparados por el Folleto de Base se encuentran
suficientemente explicados en la seccion 0 del presente Folleto de Base.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision y oferta.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes
en la oferta.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1 Importe total de los valores que se ofertan

El presente Folleto de Base se formalizard con el objeto de proceder a originar
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituiran un conjunto de
valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo
nominal maximo de 400 Millones de euros, ampliable hasta 700 Millones de
euros, denominado “Programa de Pagarés El Monte 2006”.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base irdn dirigidos
a inversores cualificados, colocandose de forma discrecional a través del Emisor,
procurando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones
de caracteristicas similares.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de
50.000 euros nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra

exceder de 8.000 o de 14.000 en caso de que optemos por la ampliacion.

4.2 Descripcion del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para
su Emisor, no devengan intereses explicitos y son reembolsables a su
vencimiento.

Para cada pagaré¢ o agrupacion de pagarés a vencimiento, se asignara un codigo
ISIN.

4.3 Legislacion segun la cual se ha creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con
la Ley 24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre,
Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras
normativas que las han desarrollado

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en
el Reglamento (CE) nim. 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas
por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), sita en Calle Pedro Texeira, num.
8 — 1 planta. 28020 Madrid, y seran emitidos al portador.
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4.5 Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base por EL
MONTE, no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
la misma estan garantizados por el total del patrimonio del emisor.

Los inversores se sitiian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
de concurso del emisor por detras de los acreedores con privilegio y con el
mismo rango que los acreedores ordinarios/comunes que a la fecha tenga EL
MONTE, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la
desarrolla.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el Folleto de Base
de Pagarés careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y futuro sobre EL MONTE.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacidén con que se emitan y que
se encuentran recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1 Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo
de interés de emision serd el pactado por la partes en el momento de la
formalizacion (fecha de formalizacion o contratacion). Los pagarés devengan
intereses desde la fecha de desembolso, dos dias habiles después de la
formalizacidn, fecha ésta que coincidira con la fecha de emision.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la formula
que se menciona mas adelante y el tipo de interés viene determinado por la

diferencia entre el nominal y el efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las
siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
E =N/ [1+(i x n/base)]
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b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:
E=N/[(1 +1)""*]

Siendo:

N = importe nominal del pagaré

E importe efectivo del pagaré

N = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

1 = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

4.8.2 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

El plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses serd de 5 afios, segiin

el articulo 1966 3° del Codigo Civil y de 15 afos para el reembolso del principal,
segun el articulo 1964 del citado Codigo.

4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecte al subyacente.

No aplicable

4.8.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable

4.8.5 Agente de calculo

No aplicable

4.9 Fecha de vencimiento v acuerdos para la amortizacion del préstamo,
incluidos los procedimientos de reembolso

La amortizacion se producird en la fecha del vencimiento al 100% de su valor
nominal libre de gastos para el inversor, abonandose por la Confederacion
Espaiola de Cajas de Ahorros (en adelante CECA) en las cuentas propias o de
terceros, segun proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso de la retenciéon a cuenta que
corresponda.

Los pagarés del presente Folleto de Base podran tener un plazo de amortizacion
entre tres dias habiles y dieciocho meses (548 dias), ambos inclusive.
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La amortizacion se efectuard con agrupaciones por vencimientos, no superando
estos, cuatro vencimientos mensuales como maximo.

La amortizacion de los Pagarés por el Emisor se realizard a través de las
Entidades Participantes en IBERCLEAR.

En caso de que la fecha de amortizacion sea festiva a efectos bancarios, el pago
se efectuara el siguiente dia habil, sin modificaciéon del computo de dias
previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacion anticipada de las futuras

emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor vy método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un
tipo de interés nominal implicito, que serd pactado entre las partes. Esto implica
que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el
precio de amortizacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré, sin tener en cuenta el efecto fiscal, se calcula de
acuerdo con las siguientes formulas:

* Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o iguales a un afio:
1= ((NE)—1)x365m) x 100
* Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:

i =[N/E)*®™_1 ]x100

donde i, N, E y n han sido definidos anteriormente.

4.11 Representacion de los tenedores de valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla al amparo de los Acuerdos de la Asamblea
General y del Consejo de Administracion EL MONTE, adoptados en sus
sesiones de fechas 6 de Mayo de 2005 y 21 de Febrero de 2006,
respectivamente.
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4.13 Fecha de emision

Los Pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podran
emitirse y suscribirse cualquier dia desde el registro en la CNMYV del presente
Folleto de Base, siempre y cuando se haya publicado el mismo, segun el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre.

La vigencia del Folleto de Base serd de doce meses a contar desde la fecha de
publicacion del mismo.

A lo largo del periodo de vigencia del Folleto de Base, EL Monte podra emitir
pagarés siempre que su saldo vivo no exceda del establecido con caracter

general para el programa.

4.14 Restricciones a la libre transmision de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de
caracter general a la libre transmision de los valores que se prevé emitir.
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5 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NE IACIC

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

EL MONTE solicitara la admision a cotizacion en A.LLA.F. Mercado de Renta
Fija de los pagarés que se emitan. EL MONTE se compromete a realizar todos
los tramites necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un
plazo méximo de 1 semana, a contar desde la fecha de emision de los valores, en
cualquier caso antes de la fecha de vencimiento de cada pagaré.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las
causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al
publico mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones
de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

EL MONTE solicitard la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectue la compensacion y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto a valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado
AIAF de Renta Fija, segtn la legislacion vigente asi como los requerimientos de
sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos v Entidades Depositarias

No existe ningun contrato de agente de pagos, actuando CECA en la actualidad
por cuenta de EL MONTE como pagador de los pagarés.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada
suscriptor designard en qué entidad deposita los valores.
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6 GASTOS DE LA OFERTA

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision, estimados para

un volumen total de 400 millones de euros:

CONCEPTO (importes calculados sobre 400 millones euros) Euros

l. CNMV - Tasas registro 16.000
(0,004% s/ Programa)

2. AIAF — Estudio, documentacion y registro 20.000
(0,005% s/ Programa)

3. AIAF — Tramitacion y admision a cotizacion 4.000
(0,001% s/nominal admitido)

4. Admision a IBERCLEAR 400

5. Gastos Varios 3.000

TOTAL 43.400

Este importe supone un 0.01085% sobre el importe total de la emision (400.000.000 €)
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7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas vy entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

La presente emision no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad
calificadora.

EL MONTE ha sido calificada por la agencia de calificacion Fitch Ratings, en
Diciembre de 2005 siéndole asignada la siguiente calificacion:

CALIFICACION

Largo Plazo Corto Plazo

| FITCH RATINGS A- F2

La calificacion de Fitch mide la fortaleza financiera de la Entidad calificada.

FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias de la AA a la CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. El signo + significa una mejor

posicion dentro de la categoria, mientras que el signo “-” indica la posicion mas
débil

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por la agencia
FITCH RATINGS son las siguientes:
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LARGO PLAZO
RATING I.B.C.A. SIGNIFICADO
AAA Maxima calidad crediticia
AA Muy alta calidad crediticia
A Alta calidad crediticia
BBB Buena calidad crediticia
BB Especulativo
B Altamente especulativo
Cccc
CcC Alto riesgo de insolvencia
C
DDD
DD Insolvencia
D

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las

siguientes:

CORTO PLAZO

RATING I.B.C.A. SIGNIFICADO
F1 Maxima calidad crediticia
F2 Buena calidad crediticia
F3 Aceptable calidad crediticia
B Especulativo
C Alto riesgo de insolvencia
D)

Insolvencia

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,

vender o ser titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.
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8 ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO APROBADO Y REGISTRADO EN LA MV EL 17 DE
NOVIEMBRE DE 2005

Se incorporan por referencia los Estados Financieros Anuales, consolidados y no
auditados del Emisor correspondientes al ejercicio 2005, que pueden consultarse en la
pagina web de la CNMV, en el apartado Informacion Financiera Periddica.

Se declara que la informacion contenida en dichos Estados Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la situacion financiera o las operaciones del Emisor que
se describen en el citado Documento de Registro.

El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Sevilla, a
28 de Marzo de 2006.

Fdo.: Jos¢ Manuel Villarreal Gallego- Largo
Subdirector General, Area Financiera y de Gestion

Folleto de Base de Pagarés El Monte 2006 -17 -



	FOLLETO DE BASE DE PAGARÉS
	POR UN SALDO VIVO MÁXIMO DE 400.000.000 €
	AMPLIABLES A 700.000.000 €
	ÍNDICE
	Subdirector General, Área Financiera y de Gestió



