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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A., en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, pone en conocimiento de la Comision
Nacional del Mercado de Valores la siguiente:

INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Grupo Catalana Occidente, S.A., celebrado en fecha
25 de febrero de 2010, adopto, entre otros, los siguientes acuerdos:

* Formular las Cuentas Anuales individuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2009 y aprobar el Informe de Gestién de la Sociedad de dicho ejercicio, para su
presentacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

* Formular las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2009 y aprobar el Informe de Gestion consolidado del Grupo de dicho ejercicio,
para su presentacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

* Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio
social 2009.

» Aprobar el Informe relativo a la informacién adicional a incluir en el Informe de
Gestion de la Sociedad, conforme al articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

= Convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, para su celebraciéon en el
domicilio social, Avda. Alcalde Barnils, 63, Sant Cugat del Vallés (Barcelona), a las
17,00 horas del dia 29 de abril de 2010, en primera convocatoria, o, en el supuesto
de que no pudiera celebrarse validamente en primera convocatoria por no
alcanzarse el quérum legalmente necesario, el dia 30 de abril de 2010, en segunda
convocatoria, en el mismo lugar y hora.

*= Aprobar las propuestas de acuerdos e informes en relacién con los puntos del
Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Se incorpora a la presente comunicacion, y asimismo, se informa que se encuentra a
disposicion de los Sres. accionistas en el domicilio social de la Sociedad y en la pagina
web de la misma (www.grupocatalanaoccidente.com), en los términos previstos en el
anuncio de la convocatoria, la siguiente documentacion:




* Anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, que se
publicard en los préximos dias en el BORME y en los correspondientes medios de
comunicacion.

* Propuestas de acuerdos a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

* Informe relativo a la informacién adicional a incluir en el Informe de Gestiéon
conforme al articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

* Informe del Consejo de Administracién formulado al amparo de lo dispuesto en los
articulos 144.1.a) y 293 de la Ley de Sociedades Anénimas, en relacién con la
propuesta de acuerdo de autorizacién al consejo para emitir valores de renta fija
convertibles y/o canjeables, a que se refiere el asunto noveno del orden del dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas.

Se remite en Hecho Relevante separado el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio social 2009, disponible también en la pagina web de la
Sociedad.

En Sant Cugat del Valles, a 25 de febrero de 2010.
Francisco José Arregui Laborda
Consejero Secretario del Consejo de Administracion
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.
Junta General

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 25 de febrero de 2010, ha
acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de Grupo Catalana Occidente,
S.A. para su celebracion en el domicilio social (Avda. Alcalde Barnils, n® 63, Sant Cugat del
Valles, Barcelona), el dia 29 de abril de 2010, a las 17,00 horas, en primera convocatoria o, en
el supuesto de que no pudiera celebrarse validamente en primera convocatoria por no
alcanzarse el quérum legalmente necesario, el dia 30 de abril de 2010, en segunda
convocatoria, en el mismo lugar y hora, con arreglo al siguiente:

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

ORDEN DEL DIiA

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion Individuales correspondientes al ejercicio 20009.

Distribucién de resultados del ejercicio 20009.

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion del Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio 2009.

Aprobacion, si procede, de la gestion del Consejo de Administracion durante
el ejercicio 2009.

Fijacion del ndmero de miembros del Consejo de Administracion.
Nombramiento, y/o reeleccion, en su caso, de los siguientes Consejeros:

5.1.- Fijacion en dieciséis del numero de miembros del Consejo de
Administracion.

5.2.- Reeleccion como Consejero de D. José M? Serra Farré;

5.3.- Reeleccion como Consejero de D. Jorge Enrich Serra;

5.4.- Reeleccion como Consejero de D?. M# Assumpta Soler Serra ;
5.5.- Reeleccion como Consejero de Gestion de Activos y Valores S .L.;
5.6.- Nombramiento como Consejero de Lacanuda Consell S. L.;

5.7.- Nombramiento como Consejero de Jusal S. L.

Prorroga del nombramiento de Auditores de Cuentas de la Sociedad y del
Grupo consolidado.

Informaciéon a la Junta General sobre las modificaciones efectuadas en el
Reglamento del Consejo de Administracion.



Octavo.- Autorizacién al Consejo de Administracion para que pueda proceder a la
adquisicion de acciones propias, directamente o a través de sociedades
filiales, de conformidad con lo dispuesto en el Art. 75 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, estableciendo los limites o requisitos de estas
adquisiciones, y para destinar las acciones en autocartera a la aplicacién de
programas retributivos de la Sociedad y su Grupo, dejando sin efecto, en lo no
ejecutado, la autorizacion concedida por la Junta general de Accionistas
celebrada el 30 de abril de 2009.

Noveno.- Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Capitulo X de la
vigente Ley de Sociedades Anonimas y demas normas sobre la emision de
obligaciones, la facultad de emitir valores de renta fija, convertibles y/o
canjeables, con la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de
los accionistas y con facultad de sustitucion de las facultades
delegadas.(Adaptacion del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria
de 2008 al nuevo régimen legal previsto por las leyes 3/2009, de 3 de abril, y
5/2009, de 30 de junio)

Décimo.- Delegacién de facultades para formalizar, ejecutar e inscribir los  Acuerdos
adoptados por la Junta General.

Asimismo, y tras la exposicion de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, se presentara
a la Junta General, a efectos informativos, el Informe elaborado por el Consejo de
Administracion relativo a la informacion adicional a incluir en el Informe de Gestion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 116.bis de la Ley del Mercado de Valores.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la publicacion del anuncio de la presente convocatoria de Junta General, los accionistas que lo
deseen tienen el derecho de examinar y obtener en el domicilio social (Av. Alcalde Barnils, n° 63, Sant Cugat
del Vallés, Barcelona), el de consultar en la pagina web de la compaiiia (www.grupocatalanaoccidente.com) y el
de solicitar la entrega o envio inmediato y gratuito del texto integro de los documentos y propuestas que han de
ser sometidos a la aprobacion de la Junta, en relacion con los puntos del Orden del Dia, asi como, en particular,
las preceptivas Cuentas Anuales, Informes de Gestion y de los Auditores de Cuentas, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 212 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Asimismo, se encuentra a disposicion de los accionistas en la pdgina web de la comparia
(www.grupocatalanaoccidente.com): (i) el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio
2009, aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 25 de febrero de 2010; (ii) el Informe
relativo a la informacion adicional a incluir en el Informe de Gestion, conforme al articulo 116 bis de la Ley del

Mercado de Valores; (iii) el Informe en relacion con la propuesta de acuerdo de delegacion en el Consejo de
Administracion para emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables a que se refiere el asunto noveno
del Orden del Dia ;(iv) la propuesta de acuerdos a la Junta General Ordinaria; y (v) el perfil profesional de los
consejeros cuyo nombramiento y/o reeleccion se propone a la Junta General de Accionistas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas, los accionistas podrin,
hasta el séptimo dia anterior a la celebracion de la Junta que se convoca, solicitar de los Administradores las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los puntos del Orden del Dia o de la informacion



accesible al puiblico que se hubiera facilitado por la sociedad a la CNMYV, desde la celebracion de la tiltima Junta
General, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA

De conformidad con el articulo 97.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, los accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podrin solicitar que se publique un complemento a la
presente convocatoria incluyendo uno o mds puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho deberi
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social, dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de esta convocatoria.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario puiblico para que levante acta de la
Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Anonimas en relacion con los
articulos 101 y 103 del Reglamento del Registro Mercantil.

ASISTENCIA

La asistencia a la Junta se requlard conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, en los
Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de la Compariia. Con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 10° de los Estatutos Sociales, tienen derecho a asistir a la Junta General los accionistas que, con una
antelacion minima de cinco dias al sefialado para su celebracion, tengan inscritas a su favor DOSCIENTAS
CINCUENTA (250) o mas acciones en el Registro correspondiente.

REPRESENTACION Y VOTO POR MEDIO DE COMUNICACION A DISTANCIA

El Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad que le confieren los Estatutos Sociales, informa que
la representacion podrd conferirse y, en su caso, el voto podrd ejercitarse, por correo postal o telefax mediante la
remision a la Sociedad del soporte papel en que se confiera la representacion y, en su caso, las instrucciones de
voto o de la correspondiente tarjeta de asistencia emitida por las entidades encargadas de la llevanza del registro
contable de acciones de la Sociedad, cumplimentada en el apartado que contiene la formula impresa para
conferir la representacion y, en su caso, con las instrucciones para el ejercicio del derecho de voto. Las
representaciones y votos recibidos por correo postal o telefax serin admitidos siempre que se reciban al menos
cinco (5) horas antes del inicio de la celebracion de la Junta General y cumplan los requisitos establecidos.

CELEBRACION DE LA JUNTA

Aunque en el presente anuncio estin previstas dos convocatorias, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion prevé que la Junta se celebrard en primera convocatoria.

INFORMACION ADICIONAL

Para mds informacion dirijase al teléfono de atencion al accionista de nueve a diecisiete treinta horas (09:00 a
17:30 h.), en dias laborables.

Teléfono de atencion al Accionista: 93 582 06 67

En Sant Cugat del Vallés (Barcelona), a 25 de febrero de 2010.
El Secretario del Consejo de Administracion
Francisco J. Arregui Laborda
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PROPUESTA DE ACUERDOS
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.
29 DE ABRIL DE 2010, EN PRIMERA CONVOCATORIA,
30 DE ABRIL DE 2010, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Primero.- Examen y Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe
de Gestion Individuales correspondientes al ejercicio 2009.

Aprobar las Cuentas Anuales individuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el
Informe de Gestion individual, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2009, que no se transcriben por constar insertas en los folios del Timbre de la clase
8%, serie OJ, numeros 6562001 al 6562016, ambos inclusive, para su depdsito en el
Registro Mercantil junto con el Informe de Gestion del ejercicio, extendido en los folios
del Timbre, clase 8 serie OJ, nimeros 6562017 al 6562052, ambos inclusive,
documentos que fueron firmados por todos los Consejeros, en el folio del Timbre, clase
82, serie OJ, niUmero 6562053.

Segundo.- Distribucion de resultados del ejercicio 2009.

Aplicar la distribucién del beneficio individual resultante en el ejercicio 2009, que
asciende a 117.314.085,00 euros, de la siguiente forma:

A dividendos 60.876.000.- euros
A reservas voluntarias 56.438.085.- euros
Total 117.314.085.- euros

El resultado del Grupo Consolidado asciende a 37.925 miles de euros, siendo de
101.160 miles de euros el resultado atribuido a la sociedad dominante.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en reuniones celebradas el 25 de junio de
2009, el 24 de septiembre de 2009 y el 26 de noviembre de 2009, acordd abonar a los
accionistas 0,1001 euros por accion, respectivamente, como dividendos a cuenta del
resultado del ejercicio 2009 lo que supone un importe total de 36.036.000 euros, en
concepto de dividendo a cuenta. Dichos dividendos se hicieron efectivos, actuando
como entidad pagadora el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en fechas de 16 de
julio de 2009, 8 de octubre de 2009 y 23 de diciembre de 2009, respectivamente,
disponiendo la Sociedad, en tales fechas, de liquidez suficiente, atendiendo a los
requisitos legales previstos en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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El dividendo complementario a satisfacer a los accionistas es, por tanto, de 0,2070 euros
por accion, en conjunto 24.840.000 euros, y se hara efectivo el préximo dia 13 de mayo
de 2010, actuando como entidad pagadora el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

De este modo, el dividendo total del ejercicio social 2009 asciende, de acuerdo con lo
anterior, a 0,5073 euros brutos por accién.

Tercero.- Examen y Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe
de Gestion del Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio 20009.

Aprobar las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria) y el Informe de Gestion consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2009, que no se transcriben por constar insertos en los folios del
Timbre de la clase 82, serie OJ, nimeros 6562107 al 6562163, ambos inclusive, para su
depdsito en el Registro Mercantil junto con el Informe de Gestion consolidado del
gjercicio, extendido en los folios del Timbre, clase 82 serie OJ, numeros 6562164 al
6562213, ambos inclusive, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros,
en el folio del Timbre, clase 82, serie OJ, nUmero 6562214.

Cuarto.- Aprobacion, si procede de la gestion del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2009.

Aprobar la gestion del Consejo de Administracion y de la Direccion de la Compafiia en
el ejercicio censurado.

Quinto.- Fijacion del ndamero de miembros del Consejo de Administracion.
Nombramiento y/o reeleccion de Consejeros.

5.1.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de los Estatutos Sociales de la
Compafiia, segun el cual el Consejo de Administracion estara compuesto por un minimo
de nueve (9) y un maximo de dieciocho (18), se acuerda fijar en dieciséis (16) el
namero de miembros que integraran el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Previo informe favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

5.2.- Reelegir, y en lo menester nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco
afios, con el caracter de ejecutivo y a propuesta del accionista CO Sociedad de Gestion y
Participacion, S.A., a Don José M? Serra Farré, mayor de edad, de nacionalidad
espanola, [estado civil] con domicilioen [....] y DNI n°[ ], en vigor.

5.3.- Reelegir, y en lo menester nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco
afios, con el caracter de dominical y a propuesta del accionista CO Sociedad de Gestidn
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y Participacion, S.A., a Don Jorge Enrich Serra, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, [estado civil] con domicilioen [....] y DNI n°[ ], en vigor.

Don Jorge Enrich Serra, fue nombrado Consejero por el Consejo de Administracién de
la Sociedad, en fecha 25 de junio de 2009, atendiendo a la vacante producida en dicho
6rgano por la dimision de Don Jesus Serra Farré, todo ello de conformidad con lo
establecido en el articulo 138 de la ley de Sociedades Andnimas.

5.4.- Reelegir, y en lo menester nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco
afios, con el caracter de dominical y a propuesta del accionista Inoc, S.A., a Dofia Maria
Assumpta Soler Serra, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, [estado civil] con
domicilioen [....] y DNI n°[ ], en vigor.

Dofia Maria Assumpta Soler Serra, fue nombrada Consejero por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, en fecha 24 de septiembre de 2009, atendiendo a la
vacante producida en dicho érgano por la dimision de Don José Valero Feliu , todo ello
de conformidad con lo establecido en el articulo 138 de la ley de Sociedades Andnimas.

5.5.- Reelegir, y en lo menester nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco
afios, con el caracter de dominical y a propuesta del accionista Inoc, S.A., a Gestion de
Activos y Valores S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliadaen [ ], con CIF
[ ], inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

5.6.- Nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco afios, con el carécter de
dominical y a propuesta del accionista CO Sociedad de Gestion y Participacion S.A., a
Lacanuda Consell, S.L. sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliadaen [ ], con CIF
[ ], inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

5.7.- Nombrar, Consejero, por el plazo estatutario de cinco afios, con el carécter de
dominical y a propuesta del accionista Jusal, S.L., a Jusal, S.L., sociedad de
nacionalidad espafiola, domiciliada en [ ], con CIF [ ], inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Sexto.- Prérroga del nombramiento de Auditores de Cuentas de la Sociedad y del
Grupo Consolidado.

Prorrogar para el ejercicio 2010, de conformidad con lo previsto en el articulo 204 de la
Ley de Sociedades Andnimas, el nombramiento de Deloitte, S.L. como Auditores de
Cuentas de la Sociedad y como Auditores de las cuentas anuales e informe de gestion
consolidados del Grupo.

Deloitte, S.L. tiene su domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio
Torre Picasso, C.I.F. n°B-79.104.469, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 13.650, folio 188, seccion 82, hoja M- 54414 y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692.
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Séptimo.- Informacion a la Junta General sobre las modificaciones efectuadas en el
Reglamento del Consejo de Administracion.

Informar a la Junta General que, con fecha 28 de enero de 2010, el Consejo de
Administracion aprob6 por unanimidad modificar el apartado 1° del articulo 16° del
Reglamento del Consejo de Administracion, relativo a la composicion cuantitativa de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Tras dicha modificacion, la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones podré estar formada por una horquilla variable de un
minimo de tres (3) y un méaximo de cinco (5) miembros, todos ellos Consejeros
externos, frente a los cuatro (4) miembros fijos que la componian anteriormente.

La modificacion al Reglamento del Consejo de Administracién que se ha aprobado y
que se presenta a la Junta General es la siguiente:

“Articulo  16°-La Comision  de|“Articulo 16°- La Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Nombramientos y Retribuciones.

1. La Comisién de Nombramientos y|1.La Comision de Nombramientos y
Retribuciones estard formada por cuatro|Retribuciones estara formada por un

Consejeros externos. minimo de tres miembros y un méximo de
cinco miembros, todos ellos Consejeros
externos.

[...]” [...]”

El texto del Reglamento del Consejo de Administracion en el que se incorpora la
modificacion mencionada, se encuentra a disposicion de los sefiores accionistas en la
pagina web de la Sociedad, en los registros publicos de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en el Registro Mercantil de Barcelona.

Octavo.-  Autorizacion al Consejo de Administracion para que pueda proceder a la
adquisicion de acciones propias, directamente o a través de sociedades
filiales, de conformidad con lo dispuesto en el Art. 75 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas, estableciendo los limites o requisitos de
estas adquisiciones, y para destinar las acciones en autocartera a la
aplicacion de programas retributivos de la Sociedad y su Grupo, dejando
sin efecto, en lo no ejecutado, la autorizacién concedida por la Junta
general de Accionistas celebrada el 30 de abril de 20009.

Autorizar y facultar a tal efecto al Consejo de Administracion la adquisicion derivativa
de acciones propias, bien sea directamente o a través de sociedades filiales, por
cualquiera de las modalidades de adquisicién que admite la Ley, todo ello de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de
Sociedades Andnimas, dentro de los limites y con sujecion a los requisitos establecidos
en la Ley de Sociedades Andnimas y, en particular, a los siguientes:
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a) El valor nominal de las acciones adquiridas, directa o indirectamente, sumandose al
de las que ya posean la sociedad adquirente y sus sociedades filiales, y, en su caso, la
sociedad dominante y sus filiales, no podréa exceder del 10% del capital social de Grupo
Catalana Occidente, S.A.

b) La adquisicién de acciones, comprendidas las que la sociedad o persona que actuase
en nombre propio pero por cuenta de aquélla hubiese adquirido con anterioridad y
tuviese en cartera, no podra producir el efecto de que el patrimonio neto, tal como se
define en el articulo 75 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, resulte
inferior al importe del capital social mas las reservas legal o estatutariamente
indisponibles.

c) Las modalidades de adquisicién podran consistir tanto en compraventa como en
permuta como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segun las
circunstancias, de acciones integramente desembolsadas, libres de toda carga o
gravamen y que no lleven aparejada la obligacion de realizar prestaciones accesorias.

d) El contravalor minimo y maximo de adquisicion seran el de su valor de cotizacion
reducido o incrementado en un 10%, respectivamente, en la fecha en que se lleve a
término la operacion de que se trate.

e) La duracién de la presente autorizacion serd de cinco afios contados a partir de la
fecha de la presente Junta General de Accionistas.

En el marco de la presente autorizacion, el Consejo de Administracion establecera la
politica de actuacion en materia de autocartera, pudiendo delegar en el Presidente de
Grupo Catalana Occidente, S.A. la ejecucion de dicha politica de actuaciéon. En todo
caso deberan respetarse en las adquisiciones las normas y limites contenidos en el
Cadigo de Conducta de Grupo Catalana Occidente, S.A. y su Grupo de Sociedades, en
particular en lo referente a su precio.

Asimismo, las adquisiciones que se realicen con base en la presente autorizacidn
podran tener por objeto acciones que hayan de ser entregadas a los trabajadores o
administradores de la Sociedad y sus sociedades filiales, directamente o como
consecuencia del ejercicio de opcidn de que aquéllos sean titulares, para lo cual podra
utilizarse la autocartera de la Sociedad, o llevar a término nuevas adquisiciones al
amparo de la presente autorizacion.

Como consecuencia de todo lo anterior, queda sin efecto, en lo no ejecutado, la
autorizacion relativa a la adquisicion derivativa de acciones de la Compafiia aprobada
por la Junta General de Accionistas en fecha 30 de abril de 2009.

Noveno.- Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Capitulo X de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas y demas normas sobre la emision de
obligaciones, la facultad de emitir valores de renta fija, convertibles y/o
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canjeables, con la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente
de los accionistas y con facultad de sustitucién de las facultades delegadas.
(Adaptacion del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de 2008
al nuevo régimen legal previsto por las leyes 3/2009, de 3 de abril, y
5/2009, de 30 de junio)

A tenor de las recientes modificaciones en el régimen legal de la emision de
obligaciones y en particular de la delegacion de la Junta General en el Consejo de
Administracion de las sociedades andnimas para la emision de obligaciones
introducidas por la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles y la Ley 5/2009, de 30 de junio, por la que se modifican la Ley
del Mercado de Valores, la Ley sobre disciplina e intervencion de las entidades de
crédito y el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros
privados, se acuerda dejar sin efecto la delegacion al Consejo de Administracién de la
Sociedad para emitir valores de renta fija, acordada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 29 de mayo de 2008 y proponer a la Junta General la aprobacion
de un nuevo acuerdo de delegacion en el Consejo de Administracion, adaptado a dichos
nuevos textos legales, sin que la citada delegacién en el Consejo de Administracion para
la emisidn de obligaciones varie mas alla de las adaptaciones legales descritas.

Consecuentemente, se delega en el Consejo de Administracion, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Capitulo X de
la vigente Ley de Sociedades Anonimas y demas normas sobre la emision de
obligaciones, segun la redaccion dada por las Leyes arriba mencionadas, la facultad de
emitir valores de renta fija, convertibles y/o canjeables, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas y con facultad de sustitucion de las
facultades delegadas, de conformidad con las siguientes condiciones:

(i)  La emision de los valores podra efectuarse, en una o en varias veces, dentro del
plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del presente
Acuerdo.

(i)  La autorizacion queda limitada a la cantidad maxima de CUATROCIENTOS

CINCUENTA MILLONES DE EUROS (450.000.000.- €) (o su equivalente en
otra divisa). Dicho limite absoluto de CUATROCIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (450.000.000.- €) quedara reducido en la cantidad en
que se hayan emitido obligaciones, bonos u otros valores similares al amparo de
esta autorizacion o al amparo de otras autorizaciones para la emision de
obligaciones convertibles y/o canjeables, con o sin derecho de suscripcion
preferente.
Se hace constar que, de conformidad con el articulo 111 bis de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, no es de aplicacion a la Sociedad el limite de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda establecido
en el articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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(iv)
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(vi)

(vii)
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Los valores emitidos podran ser obligaciones, bonos, warrants o demas valores de
renta fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por
acciones de la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Sociedad.

La delegacion para emitir valores se extendera, tan ampliamente como se requiera
en Derecho, a la fijacion de los distintos términos econémicos, régimen, aspectos
y condiciones de cada emision. En particular y a titulo meramente enunciativo y
no limitativo, correspondera al Consejo de Administracion de la Sociedad
determinar, para cada emision; el valor nominal; tipo de emision; en el caso de
warrants o valores analogos, el precio de emision y/o prima asi como el precio de
ejercicio y demas condiciones aplicables para la adquisicion o suscripcion de las
acciones subyacentes; precio de reembolso, moneda o divisa de la emisién, tipo de
interés, amortizacién, mecanismos antidilucién, clausulas de subordinacién,
garantias de la emision, lugar de emision, admision a cotizacion, etc.

El Consejo de Administracion podra determinar cualquier procedimiento, tipo,
clausula, término o condicion permitida en derecho, en relacién con la emision,
amortizacion, sefialamiento de rentabilidad o condiciones de la misma, asi como
resolver cuantas cuestiones se relacionan con la emision autorizada.

Asimismo, el Consejo podra designar al Comisario del Sindicato y aprobar las
reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad
y el Sindicato de Obligacionistas, pudiendo, de acuerdo con éste, cambiar o
modificar las condiciones o circunstancias inicialmente establecidas.

Para el caso de la emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables y a
efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje,
se acuerda establecer los siguientes criterios:

a) Si la relacién de conversion y/o canje fuera fija, los valores emitidos se
valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en funcién del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al mayor
entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Compaiiia en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni menor a cinco dias
anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que,
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haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emisién de las obligaciones
0 bonos; y (ii) el precio de cierre de las acciones en el Mercado Continuo del
dia anterior al de la celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo
uso de la presente delegacion, apruebe la emisién de las obligaciones o bonos.

b) Si larelacidn de conversion y/o canje fuera variable, el precio de las acciones a
efectos de la conversion y/o canje serd la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres
meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversién y/o canje, con
una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accién. La prima
o0 descuento podra ser distinta para cada fecha de conversién y/o canje de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de
fijarse un descuento sobre el precio por accidn, éste no podra ser superior a un
30%.

c) Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, no podran ser convertidas en acciones las obligaciones, bonos u
otros valores de renta fija cuando el valor nominal de tales obligaciones, bonos
o valores a convertir sea inferior al valor nominal de las acciones en que se
conviertan. Tampoco podran emitirse las obligaciones, bonos o valores de
renta fija que sean convertibles, por una cifra inferior a su valor nominal.

d) Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que, en su
caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se
redondearan por defecto hasta el numero entero inmediatamente inferior, y
cada tenedor recibird en metélico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

e) Al tiempo de aprobar una emision al amparo de la autorizacion contenida en el
presente Acuerdo, el Consejo de Administracion emitird un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos,
las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la
indicada emision. Este Informe serd acompafiado del correspondiente informe
de Auditor de Cuentas mencionado en el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

(viii) En todo caso, la delegacion para la emisién de obligaciones o bonos
convertibles y/o canjeables comprenderad, a titulo enunciativo y no limitativo:

a) La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 293.3 de la Ley de
Sociedades Anonimas, de excluir, total o parcialmente, el derecho de
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suscripcion preferente de accionistas, en su caso, cuando ello sea necesario
para la captacion de los recursos financieros en los mercados internacionales o
de otra manera lo exija el interés social, cuando asi lo justifique el interés de la
Sociedad.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el
derecho de suscripcion preferente en relacion con una emision concreta de
valores convertibles que, eventualmente, decida realizar al amparo de la
presente autorizacion, emitird, al tiempo de aprobar la emision y de
conformidad con lo previsto en el articulo 293 de la Ley de Sociedades
Anonimas, un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida y procedera la obtencion del correlativo informe de
un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, en el que se emita un
juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de
los administradores y sobre la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su
caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la
participacion econdémica de los accionistas. Dichos informes seran puestos a
disposicidn de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el correspondiente acuerdo de emision.

De conformidad con el articulo 153. 1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas,
la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podrd ser ejercitada en la
medida en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la
emision de obligaciones o bonos convertibles y los restantes aumentos de
capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la
Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el
mencionado articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Esta autorizacion para aumentar el capital social para atender la conversion de
valores incluye la facultad de emitir y poner en circulacion, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversion, asi como, de conformidad con el articulo 153.2 de la Ley
de Sociedades Andnimas, la de dar nueva redaccion al articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital social y al nimero de acciones
en circulacion y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de capital
que no hubiere sido necesaria para la conversién de valores en acciones.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.4 de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas, en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo de
Administracion para atender tales solicitudes de conversion o ejercicio no



Grupo & CATALANA
POR¢

(ix)
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(xi)

(xii)
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habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad.

c) Lafacultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversién
y/o canje establecidas en el apartado (vii) anterior y, en particular y en sus mas
amplio términos, la de determinar el momento de la conversion y/o del canje,
que podré limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversion y/o canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los
obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion,
canje o incluso una combinacién de ambas técnicas, que puede quedar a su
opcion o a la de la Sociedad para el momento de la ejecucion) y, en general,
cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la
emision.

El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado, por idéntico plazo de
5 aflos, para garantizar, en nombre de la Sociedad, las emisiones de valores de
renta fija de sus sociedades filiales.

Las reglas previstas en los apartados anteriores resultaran de aplicacién, mutatis
mutandi, en caso de emision de warrants u otros valores analogos que puedan dar
derecho a la suscripcion de acciones de nueva emision de la Sociedad,
comprendiendo la delegacion las mas amplias facultades, con el mismo alcance de
los nimeros anteriores, para decidir todo lo que estime conveniente en relacion
con dichos valores.

Los titulares de valores convertibles o canjeables y de warrants gozaran de cuantos
derechos les reconoce la normativa vigente.

El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho hasta
ese momento de la delegacion de facultades a la que se refiere el presente
Acuerdo.

(xiii) La delegacién en favor del Consejo de Administracion aqui prevista comprende

asimismo la solicitud de admisién a negociacién, cuando el Consejo de
Administracion considere procedente su negociacion, en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores
que se emitan en virtud de esta delegacion asi como de las acciones que se emitan
como consecuencia de la conversion de dichos valores, facultando al Consejo para
la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a
cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
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nacionales o extranjeros, prestando asimismo cuantas garantias 0 compromisos
sean exigidos por las disposiciones legales vigentes.

(xiv) Se autoriza al Consejo de Administracién para que pueda sustituir en cualquiera
de sus Consejeros las facultades delegadas a que se refiere el presente Acuerdo.

Décimo.- Delegacion de facultades para formalizar, ejecutar e inscribir los Acuerdos
adoptados por la Junta General.

Facultar, indistintamente, al Presidente del Consejo de Administracion Don José Maria
Serra Farré y al Consejero-Secretario de dicho érgano Don Francisco José Arregui
Laborda para que, cualquiera de ellos, pueda comparecer ante Notario con el fin de
elevar a publicos los anteriores acuerdos, pudiendo para ello, y hasta su inscripcion en
los correspondientes Registros, suscribir cuantos documentos puablicos o privados
consideren necesarios o simplemente convenientes, incluso escrituras de aclaracion,
ampliacion, modificacion, rectificacion o subsanacion de errores, todo ello con las méas
amplias facultades y sin restriccion de clase alguna.
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INFORME EXPLICATIVO DEL _CONSEJO DE_ADMINISTRACION DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. SOBRE LOS ASPECTOS DEL
INFORME DE GESTION CONTENIDOS EN EL ARTICULO 116 BIS DE LA
LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009.

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo
de Administracion de Grupo Catalana Occidente S.A. ha acordado, en su reunion de 25
de febrero de 2010, poner a disposicion de los Sres. Accionistas el presente Informe
explicativo sobre las materias que, en cumplimiento del citado precepto, se han incluido
en el Informe de Gestion complementario de las Cuentas Anuales del ejercicio 2009.

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un
mercado regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas
clases de acciones vy, para cada clase de acciones, los derechos vy
obligaciones que confiera v el porcentaje del capital social que represente.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 5° de los Estatutos Sociales el capital social de la
Sociedad es de 36.000.000 euros, totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
120.000.000 acciones de 0,3 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas por
anotaciones en cuenta y que confieren los mismos derechos y obligaciones. La Sociedad
podra emitir acciones sin voto.

b)  Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos
del capital social.

No obstante, conforme a lo establecido en los Articulos 22, 22 bis y 22 ter, del Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, en su nueva redaccién
introducida por la Ley 5/2009 de 29 de junio, toda persona fisica o juridica que, por si
sola o actuando de forma concertada con otra, haya decidido adquirir, directa o
indirectamente, incluso en los supuestos de aumento o reduccion de capital, fusiones y
escisiones, una participacion significativa en una entidad aseguradora o bien
incrementar su participacion significativa, de modo que la proporcion de sus derechos
de voto o de participaciones en el capital llegue a ser igual o superior a los limites del
20%, 30% 6 50%, y también cuando en virtud de la adquisicion se pudiera llegar a
controlar la entidad aseguradora, lo notificara previamente por escrito a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones ('DGSFP"), y haré constar la cuantia de
dicha participacion, los términos y condiciones de la adquisicion y el plazo maximo en
que se pretenda realizar la operacion. Asimismo, toda persona fisica o juridica que haya
decidido dejar de tener, directa o indirectamente, una participacion significativa en
alguna entidad aseguradora lo notificard previamente por escrito a la DGSFP, y
comunicard la cuantia prevista de la disminucion de su participacion; dicha persona
deberd también notificar a la DGSFP si ha decidido reducir su participacion
significativa, de tal forma que el porcentaje de derechos de voto o capital poseido
resulte inferior al 20, 30 6 50%, o bien que pudiera llegar a perder el control de la
entidad aseguradora. Las anteriores obligaciones corresponden también a la entidad
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aseguradora de la que se adquiera, aumente, disminuya o deje de tener la participacion
significativa.

Se entiende por participacién significativa en una entidad aseguradora el hecho de ser
titular, directa o indirectamente, al menos un 10 por 100 del capital social o de los
derechos de voto. También tiene la consideracion de participacion significativa, aquella
que, sin llegar al porcentaje sefialado, permita ejercer una influencia notable en la
gestion de la entidad, teniendo en cuenta, entre otras, la posibilidad de nombrar o
destituir algin miembro del Consejo de Administracion..

La DGSFP dispondra de un plazo méximo de 60 dias habiles a partir de la fecha en que
se haya efectuado el acuse de recibo de la notificacion de decision de adquisicion de
participacion significativa( ampliable, excepcionalmente, a 90 dias habiles) para evaluar
la operacion y, en su caso, oponerse a la adquisicion de la participacion significativa o
de cada uno de sus incrementos que igualen o superen los limites antedichos o que
conviertan a la entidad aseguradora en sociedad controlada por el titular de la
participacion significativa. Si la DGSFP no se pronunciara en el plazo de evaluacion,
podré procederse a la adquisicion o incremento de la participacion.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Grupo
Catalana Occidente S.A., tanto directas como indirectas, de acuerdo con la informacion
contenida en el Registro Contable de Acciones de la Sociedad, a 31 de diciembre de
2009, son los siguientes:

L, . NuUmero de . % sobre el total
Nombre o denominacién social Nuamero de derechos
L derechos de voto L « | dederechos de
del accionista - de voto indirectos (*)
directos voto
Co Sociedad de Gestion y 651 68.060.474 56,718
Participacién, S.A.
Corporacion Catalana 31.360.095 - 26,133
QOccidente, S.A.
La Prevision 96, S.A. 30.003.560 -- 25,003
Inoc,S.A. 6.688.179 -- 5,573
Jusal, S.L. 6.022.006 -- 5,018

(*) A través de:

% sobre el total de
derechos de voto

Numero de derechos de
voto directos

Nombre o denominacion
social del titular directo de
la participacion

Corporacion Catalana 31.360.095 26,133
Occidente, S.A.

Depsa 96, S.A. 8.640 0,007

La Prevision 96, S.A. 30.003.560 25,003

Inoc, S.A. 6.688.179 5,573

d) Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existen restricciones al ejercicio del derecho de voto; no obstante, de conformidad
con los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General, para poder asistir y
votar en las Juntas Generales, los accionistas deben tener inscritas a su favor doscientas
cincuenta 0 mas acciones en el correspondiente registro contable, pudiendo producirse,
para el ejercicio de este derecho, la agrupacion de acciones.
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e) Los pactos parasociales.

Con fecha 11 de mayo de 2009, se suscribi6é un pacto parasocial entre Co, Sociedad de
Gestion y Participacion S.A., Depsa 96, S.A., Inoc, S.A., Corporacion Catalana
Occidente, S.A. y La Prevision 96, S.A., de una parte, y D. JesUs Serra Farré, D? Iciar
Usandizaga Sainz y Usanser 07, S.L., de otra, por el que se condiciona la libre
transmisibilidad de los derechos de voto de Grupo Catalana Occidente, S. A., y se
establece un mecanismo para sindicar y agrupar dichos derechos de voto. Como
resultado de esta sindicacién de voto, no se altera de forma alguna la condicién de Co,
Sociedad de Gestion y Participacion S.A., como accionista de control de la Sociedad.
Todo lo anterior fue comunicado a la CNMV el dia 12 de mayo de 2009, como Hecho
Relevante nimero 108231, adjuntandose una copia del Pacto Parasocial para su publico
conocimiento.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros
del 6rgano de administracion y a la modificacion de los estatutos de la
sociedad.

1. Nombramiento v cese de miembros del Consejo de Administracion.

Los articulos 11 y 12 de los Estatutos Sociales y los articulos 19, 20, 21, 22 y 23 del
Reglamento del Consejo de Administracion, regulan los procedimientos de
nombramiento, reeleccién, duracion y cese de consejeros, que se pueden resumir en la
forma siguiente:

a) Nombramiento, reeleccién y duracion:

Los miembros del 6rgano de administracion son designados por la Junta General
o0 por el Consejo de Administracién, de conformidad con las normas contenidas
en los Estatutos Sociales y en la Ley de Sociedades Andnimas .

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta General y las decisiones de
nombramiento que adopte dicho o6rgano en virtud de las facultades de
cooptacion que tiene legalmente atribuidas, deberan estar precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

En la designacion de Consejeros externos, el Consejo de Administracion y la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, dentro del a&mbito de sus
competencias, procuraran que la eleccion de candidatos recaiga sobre personas
de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

No se requiere la cualidad de accionista para ser nombrado Consejero, excepto
en el caso de nombramiento por cooptacion en que si se precisa esa cualidad. No
pueden ser designados Consejeros quienes se hallen incursos en alguno de los
supuestos de prohibicién o incapacidad establecidos por la Ley.

Las propuestas de reeleccion de Consejeros que el Consejo de Administracion
decida someter a la Junta General, habran de sujetarse a un proceso formal de
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elaboracion del que necesariamente formara parte un informe emitido por la
propia Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Cuando el Consejo de aparte de las recomendaciones de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones sobre nombramiento o reeleccion de
consejeros, habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en
acta de sus razones.

Los Consejeros ejerceran su cargo por periodos de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente; no obstante, en el Reglamento del Consejo se prevé
una renovacion del Consejo por quintas partes, o el numero que mas se
aproxime, cada afio. Los Consejeros designados por cooptacion ejerceran su
cargo hasta la fecha de la primera Junta General que se celebre inmediatamente
siguiente al nombramiento , en la que podran ser ratificados o no en el cargo.

El Consejero que termine su mandato o por cualquier otra causa cese en el
desempefio de su cargo, no podra prestar servicio en otra entidad que tenga un
objeto social analogo al de la Compafiia durante el plazo de dos afios. El
Consejo de Administracion, si lo considera oportuno, podra dispensar al
Consejero saliente de esta obligacion o acortar el periodo de su duracion.

Cese de los Consejeros.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el
que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de las
atribuciones que tiene conferidas legal o estatutariamente.

Las propuestas de cese de Consejeros que someta el Consejo de Administracion
a la consideracion de la Junta General y las decisiones que a este respecto adopte
dicho drgano en virtud de las facultades que tiene legalmente atribuidas, deberan
estar precedidas del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, habra de motivar las razones de su proceder y
dejar constancia en acta de éstas.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, previo informe de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la correspondiente dimision en
los siguientes casos :

e Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviese asociado su
nombramiento como Consejero.

e Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad
o0 prohibicién legalmente previstos.

e Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean
objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave
instruido por las autoridades supervisoras.
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e Cuando el propio Consejo asi se lo solicite por haber infringido sus
obligaciones como Consejeros.

e Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que
fueron nombrados.

2. Modificacion de Estatutos.

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales es el regulado en el
articulo 144 de la Ley de Sociedades Anonimas, que es comun a todas ellas, y
exige, entre otros requisitos, la aprobacion por la Junta General de Accionistas,
con las mayorias previstas en el articulo 103 de la citada Ley.

g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en
particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones:

De conformidad con lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, el Consejo de Administracion podra realizar cuanto esté comprendido dentro
del objeto social, asi como ejercitar todas las facultades que por Ley no estén reservadas
como indelegables a la Junta General. La ejecucion de sus acuerdos correspondera al
Consejero o Consejeros que el propio Consejo designe y, en su defecto, al Presidente
que podra asimismo elevar a publicos los acuerdos sociales.

El Presidente del Consejo de Administracion Don José M? Serra Farré, como Presidente
Ejecutivo, tiene delegadas todas las facultades que legal y estatutariamente
corresponden al Consejo de Administracion, salvo las indelegables por Ley. Ademas,
Don Francisco José Arregui Laborda, Consejero Ejecutivo y Secretario de Grupo
Catalana Occidente S.A., tiene otorgado un poder habitual de Alta Direccion.

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 25 de mayo de 2006, delegd en el
Consejo de Administracién la facultad ampliar el capital social de acuerdo con lo
establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, en un plazo de
cinco afios que finalizara el 25 de mayo de 2011. Asimismo, al amparo de lo dispuesto
en el articulo 159.2 de la misma Ley, se atribuy6 de modo expreso al Consejo de
Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion
preferente.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2008 acordd
delegar en el Consejo de Administracion, dentro del plazo de cinco afios a contar desde
el acuerdo de la Junta, la facultad de emitir valores de renta fija, convertibles y/o
canjeables en acciones de la propia entidad hasta un maximo de 450.000.000 Euros, en
una o varias veces y de fijar los distintos aspectos y condiciones de cada emision,
incluyendo la facultad para excluir o no el derecho de suscripcion preferente de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anoénimas, y de
determinar las bases y modalidades de la conversion y ampliar el capital social en la
cuantia necesaria, aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b de la Ley de
Sociedades Anonimas. EI Consejo de Administracion no ha hecho uso de las facultades
delegadas
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Igualmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2009,
autorizé al Consejo de Administracion para que, de conformidad con lo establecido en
el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, en la redaccion
vigente en aquella fecha, pudiera llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones de
Grupo Catalana Occidente S.A., bien directamente o a través de sociedades filiales,
dentro de los limites y con sujecién a los requisitos establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas Yy, en particular,: a) Que el valor nominal de las acciones
adquiridas, sumado al de las que ya posea la Sociedad y sus sociedades filiales, no
exceda en cada momento del 5% del capital social ; b) Que se pueda dotar en el
patrimonio neto del balance de la Sociedad, una reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones de la Sociedad dominante computado en el activo, y que debera
mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas; c¢) Que las acciones adquiridas se
hallen integramente desembolsadas. EI Consejo de Administracion, en el marco de esta
autorizacion, establecera la politica de actuacion en materia de autocartera, pudiendo
delegar en el Presidente de Grupo Catalana Occidente S.A., su ejecucion, debiendo
respetarse, en todo caso, las normas y limites contenidos en el Codigo de Conducta de
Grupo Catalana Occidente S.A. y su Grupo de Sociedades, en particular en lo referente
a su precio.

La Junta General de Accionistas citada en el parrafo anterior, autorizé a que las
acciones propias adquiridas o mantenidas en autocartera por la Sociedad o sus
sociedades filiales, puedan destinarse, en todo o en parte, a la aplicacion de programas
retributivos que tengan por objeto la entrega de acciones o derechos de opcién sobre
acciones a los empleados, directivos o administradores de la Compafiia y sus sociedades
filiales. La duracion de la autorizacién es de 18 meses contados a partir de la fecha de la
celebracion de la citada Junta General.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad v que entren
en vigor, sean modificados 0 concluyan en caso de cambio de control de
la Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la
Sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la Sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una
oferta publica de adquisicion.

i)  Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y decision
0_empleados que dispongan _indemnizaciones cuando éstos dimitan o
sean despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su
fin con motivo de una oferta publica de adquisicién.

Salvo para 10 directivos del Grupo “Grupo Catalana Occidente”, no existen acuerdos,
distintos de los establecidos en el Estatutos de los Trabajadores o en el Real Decreto
1382/1985, de 1 de agosto, de Alta Direccién, que dispongan indemnizaciones cuando
éstos dimitan, sean despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su
fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

Sant Cugat del Valles, a 25 de febrero de 2010.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO CATALANA
OCCIDENTE, S.A.,, FORMULADO AL AMPARO DE LO DISPUESTO EN LOS
ARTICULOS 144.1.A) Y 293 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUTORIZACION AL CONSEJO
PARA EMITIR VALORES DE RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES, A QUE
SE REFIERE EL ASUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA LOS DIAS 29 y 30 DE ABRIL DE 2010, EN PRIMERA Y EN
SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

1.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El presente Informe se emite por el Consejo de Administracién de la Sociedad al amparo de
lo dispuesto en los articulos 144 y 293 de la Ley de Sociedades Andénimas, que exigen la
formulacion de un informe escrito por parte del 6rgano de administracién justificando las
razones de cualquier propuesta que se someta a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y que implique una modificacién estatutaria, actual o eventual, asi como la
atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de mayo de 2008 acord6 delegar en
el Consejo de Administracién la emision de valores de renta fija, sujeto a una serie de
términos y condiciones, al amparo del régimen general sobre emisién de obligaciones y
aplicando por analogia lo previsto en los articulos 153.1.b) y 159.2 de la ley de Sociedades
Anoénimas.

A tenor de las recientes modificaciones en el régimen legal de la emision de obligaciones y
en particular de la delegacién de la Junta General en el Consejo de Administraciéon de las
sociedades anénimas para la emisién de obligaciones introducidas por la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y la Ley 5/2009, de 30 de
junio, por la que se modifican la Ley del Mercado de Valores, la Ley sobre disciplina e intervencion
de las entidades de crédito y el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros
privados, se acuerda proponer a la Junta General dejar sin efecto la delegacion al Consejo de
Administraciéon de la Sociedad para emitir valores de renta fija, acordada por la
mencionada Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de mayo de 2008 y
proponer, asimismo, a la Junta General la aprobacion de un nuevo acuerdo de delegacion
en el Consejo de Administracion, adaptado a dichos nuevos textos legales, sin que la citada
delegacion en el Consejo de Administracion para la emision de obligaciones varie més alla

de las adaptaciones legales descritas.




El Consejo de Administracién considera conveniente disponer, de forma actualizada y
aplicable con todas las garantias, de las facultades delegadas admitidas en la normativa
vigente para estar en condiciones de captar en los mercados de valores los fondos que
resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales. La finalidad de la
delegacion es dotar al 6rgano de gestion de la Compafiia del margen de maniobra y de la
capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se mueve, en el que,
con frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una transaccién financiera
depende de la posibilidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones y costes que
inevitablemente entrafia la convocatoria y celebracion de una Junta General de Accionistas.

En el caso de la obtencion de financiacion por parte de la Sociedad, la actual coyuntura
econdémica y la alta volatilidad de los mercados hace que la inmediatez en la posible
ejecucion de las decisiones cobre una especial importancia y se convierta en un factor
determinante para la exitosa consecucion de una potencial captacion de recursos

adicionales.

Con tal proposito, y al amparo de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil y el 293.3 de la Ley de Sociedades Andénimas, que habilitan a la Junta
General de Accionistas para delegar en el Consejo de Administracién la facultad de emitir
valores e instrumentos de deuda, se presenta a la Junta General de Accionistas la propuesta
de acuerdo que se formula bajo el Asunto Noveno del Orden del Dia, la cual prevé la
autorizaciéon al Consejo de Administraciéon para que éste, por un plazo de 5 ahos, pueda
proceder a la emisiéon de warrants, obligaciones, bonos y otros valores de renta fija o
instrumentos de deuda de naturaleza analoga, tanto simples como convertibles o canjeables
por acciones de la Sociedad de nueva emision o en circulacién, en una o varias veces y con
un limite conjunto de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(450.000.000.- €) de importe nominal, con expresa atribuciéon de la facultad de excluir, total
o parcialmente, cuando legalmente exista, el derecho de suscripcion preferente.

La propuesta contempla que se autorice al Consejo de Administraciéon para que, en el
supuesto de que se decida emitir obligaciones o bonos, pueda atribuirse a estos el caracter
de convertible y/o canjeable, y acordar en el supuesto que sean convertibles, el aumento de
capital necesario para atender a la conversion, siempre que este aumento por delegacién no
exceda de la mitad de la cifra del capital social, segtin lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de
la Ley de Sociedades Anénimas.

La propuesta contiene igualmente las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones o bonos en acciones, si bien delega en el propio Consejo de Administracion la
concreciéon de dichas bases y modalidades de conversion para cada emisiéon concreta
dentro de los limites establecidos por la Junta General. De este modo, sera el Consejo de
Administraciéon quien determine la relaciéon de conversion de las acciones que se emitan
para conversién o la que se utilice para el canje de los valores de renta fija, que podra ser
fija o variable, valorando las acciones de conformidad con alguno de los procedimientos
que se indican en los siguientes parrafos, a su eleccion, en funcién de lo que el Consejo de



Administracién considere mas conveniente en cada momento. En todo caso, el Consejo
formulara al tiempo de aprobar la emisién, un informe detallando las concretas bases y
modalidades de la conversion aplicables a la citada emisién, que sera objeto del correlativo
informe de Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

En concreto, se prevé que, en el caso de que la emisién de obligaciones o bonos convertibles
se realice con una relacion de conversién y/o canje fija, el precio de las acciones a los
efectos de la conversion y/o canje que establezca el Consejo de Administracién no pueda
ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de
la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por el Consejo de
Administracién, no mayor de tres meses ni menor a cinco dias anterior a la fecha de
celebracion del Consejo de Administraciéon que, haciendo uso de la presente delegacion,
apruebe la emision de las obligaciones o bonos; y (ii) el precio de cierre de las acciones en el
Mercado Continuo del dia anterior al de la celebracion del Consejo de Administracién que,

haciendo uso de la delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad suficiente para
fijar el valor de las acciones a efectos de la conversion en funcién de las condiciones del
mercado y demas consideraciones aplicables, si bien éste debera ser, cuando menos,
sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo
acuerde la emision de las obligaciones o bonos.

De otra parte, para el supuesto de que la emision se realice con una relacién de conversion
y/o canje variable, el precio de las acciones a los efectos de la conversién y/o canje que
establezca el Consejo de Administracion habré de ser la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el propio Consejo, no superior a tres meses ni inferior a cinco dias antes de
la fecha de conversiéon o canje, pudiendo el Consejo fijar una prima o, en su caso, un
descuento sobre dicho precio por accién, que podra ser distinta para cada fecha de
conversién o canje de cada una de las emisiones. No obstante, si el Consejo fijara un
descuento sobre dicho precio por accion, éste no podra ser superior al 30% del precio de
cotizacién de la accién en el periodo anterior a la fecha de conversién y/o canje de las
obligaciones o bonos en acciones que el propio Consejo establezca.

Nuevamente, el Consejo considera que ello le proporciona un margen de maniobra
suficiente para fijar la relacién de conversion variable conforme a las circunstancias del
mercado y las restantes consideraciones a que el Consejo deba atender, pero estableciendo
un descuento maximo a fin de asegurar que el tipo de emisién de las acciones nuevas en
supuestos de conversién, de concederse un descuento, no se desvia en mas de un 30%

respecto del valor de mercado de las acciones en el momento de la conversion.

En ambos casos se establece, como limite minimo, que el valor de la accién a efectos de la

relacién de conversién y/o canje de las obligaciones por acciones nunca podra ser inferior a



su valor nominal (como se establece en los articulos 47.2 y 292.3 de la Ley de Sociedades
Anoénimas), y habrd de ser superior a su valor neto patrimonial con arreglo al dltimo
balance anual auditado y aprobado por la Junta General de Accionistas. Se prevé que el
Consejo quede facultado para determinar si en la valoracién de cada obligacién o bono, a
los efectos de la relaciéon de conversién y/o canje de las obligaciones o bonos por acciones,
quedaran o no incluidos los intereses devengados y no pagados en el momento de la

conversioén y/o canje.

Asimismo, se hace constar que la autorizacion para la emisiéon de valores de renta fija
incluye, por aplicacion de lo dispuesto por el articulo 293.3 de la Ley de Sociedades
Anonimas, la atribucién al Consejo de Administracién de la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas cuando ello sea necesario para la captacion de
los recursos financieros en los mercados o de otra manera lo exija el interés social.

El Consejo de Administracion estima que esta posibilidad adicional, que amplia
notablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple
delegacion de la facultad de emitir obligaciones o bonos convertibles, se justifica, de un
lado, por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los mercados
financieros actuales, a fin de poder aprovechar los momentos en los que las condiciones de
los mercados sean mas favorables. De otro, porque dicha medida puede ser necesaria
cuando la captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los mercados
internacionales. Asimismo, la citada facultad también viene justificada por el
abaratamiento relativo de los costes asociados a la operacion (incluyendo, en particular, las
comisiones de las entidades financieras participantes en la emisién) que dicha exclusién
suele permitir en comparaciéon con una emisién con derechos de suscripcién preferente.
Con todo, nétese que la exclusion del derecho de suscripcion preferente es una facultad
que la Junta General delega en el Consejo de Administracion, y que corresponde a éste,
atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las exigencias legales, decidir en cada

caso si procede o no excluir tal derecho.

Conforme a lo previsto en los articulos 292 y 293 de la LSA, con ocasién de cada acuerdo de
emision de obligaciones convertibles que se realice con cargo a la delegacién propuesta,
habra de elaborarse el informe de los administradores que explique las bases y
modalidades de la conversién, acompafiado por otros informes de un auditor de cuentas,
distinto al auditor de cuentas de la Sociedad, designado a tal efecto por el Registro
Mercantil. Dichos informes seran puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a
la primera Junta General de Accionistas que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

En el supuesto de que el Consejo de Administracién decidiese hacer uso de la posibilidad
de excluir el derecho de suscripciéon preferente en relacién a una concreta emision de
obligaciones convertibles que eventualmente acuerde en uso de la autorizacion concedida
por la Junta General de Accionistas y de conformidad con lo dispuesto en los apartados
2.b) y c) del articulo 292 LSA, habra de incluirse en el informe de los administradores la
propuesta de supresién y en el informe del auditor de cuentas antes mencionado un juicio



técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores
y sobre la idoneidad de la relacién de conversion y, en su caso, de sus férmulas de ajuste,

para compensar una eventual dilucién de la participacién econémica de los accionistas.

De otra parte, en atencién a que, en determinadas circunstancias, puede ser conveniente
que la actividad de captacion de los recursos financieros en los mercados internacionales se
desarrolle por una sociedad filial del Grupo constituida y domiciliada en una jurisdiccién
con cuyas legislaciones societarias y fiscales estén mas familiarizados los inversores
institucionales y profesionales a los que eventualmente se decida dirigir una concreta
emision, y siendo condicién esencial en dicho supuesto para el éxito de la operacién que la
emision que lance la sociedad filial, en su caso, cuente con la garantia de la Sociedad, el
Consejo de Administracion solicita asimismo la autorizacién expresa de la Junta General de
Accionistas para que la Compafiia pueda garantizar las obligaciones de cualquier tipo que
se puedan derivar para las sociedades filiales en las emisiones por ellas efectuadas.

Finalmente, se propone la adopcién de los acuerdos necesarios para que los valores que se
emitan en virtud de esta delegacién sean admitidos a negociacién en cualquier mercado
secundario, organizado o no, oficial o no oficial, nacional o extranjero.

3.- TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA QUE SE SOMETE A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

De conformidad con las indicaciones recogidas en el presente Informe, se formula a la

Junta General de Accionistas la siguiente propuesta:

[¢].- Delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto en el articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y demas normas sobre la emisiéon de obligaciones, la facultad
de emitir valores de renta fija, convertibles y/o canjeables, con la facultad de excluir
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y con facultad de sustitucion
de las facultades delegadas (adaptacién del acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria de 2008 al nuevo régimen legal previsto por las Leyes 3/2009, de 3 de abril
y 5/2009, de 30 de junio).

A tenor de las recientes modificaciones en el régimen legal de la emision de obligaciones y
en particular de la delegacién de la Junta General en el Consejo de Administraciéon de las
sociedades anénimas para la emisién de obligaciones introducidas por la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y la Ley 5/2009, de 30 de
junio, por la que se modifican la Ley del Mercado de Valores, la Ley sobre disciplina e intervencion
de las entidades de crédito y el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros
privados, se acuerda dejar sin efecto la delegacién al Consejo de Administracion de la
Sociedad para emitir valores de renta fija, acordada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 29 de mayo de 2008 y proponer a la Junta General la aprobacion de un
nuevo acuerdo de delegacién en el Consejo de Administraciéon, adaptado a dichos nuevos



textos legales, sin que la citada delegacion en el Consejo de Administracién para la emision

de obligaciones varie mas alld de las adaptaciones legales descritas.

Consecuentemente, se delega en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto

en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Capitulo X de la vigente Ley

de Sociedades Anénimas y demds normas sobre la emisiéon de obligaciones, segtun la

redaccion dada por las Leyes arriba mencionadas, la facultad de emitir valores de renta fija,

convertibles y/o canjeables, con la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente

de los accionistas y con facultad de sustitucion de las facultades delegadas, de conformidad

con las siguientes condiciones:

(iif)

(iv)

La emision de los valores podra efectuarse, en una o en varias veces, dentro del plazo
maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del presente Acuerdo.

La autorizacién queda limitada a la cantidad méxima de CUATROCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (450.000.000.- €) (o su equivalente en otra
divisa). Dicho limite absoluto de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (450.000.000.- €) quedara reducido en la cantidad en que se hayan emitido
obligaciones, bonos u otros valores similares al amparo de esta autorizacion o al
amparo de otras autorizaciones para la emision de obligaciones convertibles y/o

canjeables, con o sin derecho de suscripcioén preferente.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 111 bis de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, no es de aplicacién a la Sociedad el limite de
emision de obligaciones y otros valores que reconozcan o creen deuda establecido en
el articulo 282 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Los valores emitidos podran ser obligaciones, bonos, warrants o demaés valores de
renta fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por
acciones de la Sociedad o de cualquiera de las sociedades de su Grupo y/o
convertibles en acciones de la Sociedad.

La delegacion para emitir valores se extenderd, tan ampliamente como se requiera en
Derecho, a la fijacion de los distintos términos econdémicos, régimen, aspectos y
condiciones de cada emision. En particular y a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, corresponderd al Consejo de Administraciéon de la Sociedad determinar,
para cada emision; el valor nominal; tipo de emisién; en el caso de warrants o valores
analogos, el precio de emision y/o prima asi como el precio de ejercicio y demds
condiciones aplicables para la adquisicién o suscripcion de las acciones subyacentes;
precio de reembolso, moneda o divisa de la emisién, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucién, clausulas de subordinacién, garantias de la emision, lugar

de emisién, admisién a cotizacion, etc.

El Consejo de Administracién podrd determinar cualquier procedimiento, tipo,

clausula, término o condicién permitida en derecho, en relaciéon con la emision,



(vii)

amortizacion, sefialamiento de rentabilidad o condiciones de la misma, asi como

resolver cuantas cuestiones se relacionan con la emisién autorizada.

Asimismo, el Consejo podra designar al Comisario del Sindicato y aprobar las reglas

fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el

Sindicato de Obligacionistas, pudiendo, de acuerdo con éste, cambiar o modificar las

condiciones o circunstancias inicialmente establecidas.

Para el caso de la emisiéon de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables y a

efectos de la determinacién de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se

acuerda establecer los siguientes criterios:

a)

Si la relacién de conversiéon y/o canje fuera fija, los valores emitidos se
valorardn por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administraciéon, o al cambio
determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del
Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la
Sociedad en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al mayor
entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Compania en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administracién, no mayor de tres meses ni menor a cinco dias,
anterior a la fecha de celebracién del Consejo de Administracién que, haciendo
uso de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos;
y (ii) el precio de cierre de las acciones en el Mercado Continuo del dia anterior
al de la celebracién del Consejo de Administracién que, haciendo uso de la
presente delegacion, apruebe la emisién de las obligaciones o bonos.

Si la relacion de conversién y/o canje fuera variable, el precio de las acciones a
efectos de la conversién y/o canje sera la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante un
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres
meses ni inferior a cinco dias antesde la fecha de conversién y/o canje, con una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accién. La prima o
descuento podra ser distinta para cada fecha de conversién y/o canje de cada
emision (o, en su caso, cada tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse

un descuento sobre el precio por accion, éste no podra ser superior a un 30%.

Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades Anénimas,
no podran ser convertidas en acciones las obligaciones, bonos u otros valores
de renta fija cuando el valor nominal de tales obligaciones, bonos o valores a
convertir sea inferior al valor nominal de las acciones en que se conviertan.
Tampoco podran emitirse las obligaciones, bonos o valores de renta fija que

sean convertibles, por una cifra inferior a su valor nominal.



Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accién que, en su
caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o bonos se
redondearan por defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y
cada tenedor recibird en metélico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

Al tiempo de aprobar una emisioén al amparo de la autorizacion contenida en el
presente Acuerdo, el Consejo de Administracién emitird un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos,
las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la
indicada emisién. Este Informe sera acompafiado del correspondiente informe
de Auditor de Cuentas mencionado en el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

(viii) En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles y/o

canjeables comprender4, a titulo enunciativo y no limitativo:

a)

La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 293.3 de la Ley de
Sociedades Anoénimas, de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de accionistas, en su caso, cuando ello sea necesario
para la captacion de los recursos financieros en los mercados internacionales o
de otra manera lo exija el interés social, cuando asi lo justifique el interés de la
Sociedad.

En cualquier caso, si el Consejo de Administraciéon decidiera suprimir el
derecho de suscripcion preferente en relacién con una emision concreta de
valores convertibles que, eventualmente, decida realizar al amparo de la
presente autorizacion, emitird, al tiempo de aprobar la emisiéon y de
conformidad con lo previsto en el articulo 293 de la Ley de Sociedades
Anénimas, un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida y procederd la obtencién del correlativo informe de
un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, en el que se emita
un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe
de los administradores y sobre la idoneidad de la relacion de conversion, y, en
su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la
participacion econémica de los accionistas. Dichos informes seran puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se
celebre tras el correspondiente acuerdo de emision.

De conformidad con el articulo 153. 1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, la
facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversiéon. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la
medida en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la
emision de obligaciones o bonos convertibles y los restantes aumentos de



(ix)

capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la
Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el

mencionado articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

Esta autorizacién para aumentar el capital social para atender la conversién de
valores incluye la facultad de emitir y poner en circulacién, en una o varias
veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversion, asi como, de conformidad con el articulo 153.2 de la Ley
de Sociedades Andnimas, la de dar nueva redacciéon al articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital social y al nimero de acciones
en circulacion y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de capital

que no hubiere sido necesaria para la conversién de valores en acciones.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.4 de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas, en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo de
Administraciéon para atender tales solicitudes de conversion o ejercicio no
habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversiéon
y/ o canje establecidas en el apartado (vii) anterior y, en particular y en sus mas
amplio términos, la de determinar el momento de la conversiéon y/o del canje,
que podra limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversién y/o canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas,
la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversién, canje o incluso
una combinacién de ambas técnicas, que puede quedar a su opcién o a la de la
Sociedad para el momento de la ejecucién) y, en general, cuantos extremos y

condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

El Consejo de Administraciéon queda igualmente autorizado, por idéntico plazo de 5

afios, para garantizar, en nombre de la Sociedad, las emisiones de valores de renta

fija de sus sociedades filiales.

Las reglas previstas en los apartados anteriores resultardn de aplicacién, mutatis

mutandi, en caso de emision de warrants u otros valores anadlogos que puedan dar

derecho a la suscripcion de acciones de nueva emisiéon de la Sociedad,

comprendiendo la delegacion las mas amplias facultades, con el mismo alcance de

los ntimeros anteriores, para decidir todo lo que estime conveniente en relacién con

dichos valores.

Los titulares de valores convertibles o canjeables y de warrants gozardn de cuantos

derechos les reconoce la normativa vigente.



(xii)

(xiii)

(xiv)

El Consejo de Administracién, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Sociedad, informard a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho hasta ese
momento de la delegacién de facultades a la que se refiere el presente Acuerdo.

La delegacion en favor del Consejo de Administraciéon aqui prevista comprende
asimismo la solicitud de admisiéon a negociacién, cuando el Consejo de
Administracion considere procedente su negociaciéon, en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que
se emitan en virtud de esta delegaciéon asi como de las acciones que se emitan como
consecuencia de la conversion de dichos valores, facultando al Consejo para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion
ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros, prestando asimismo cuantas garantias o compromisos sean exigidos por
las disposiciones legales vigentes.

Se autoriza al Consejo de Administracion para que pueda sustituir en cualquiera de
sus Consejeros las facultades delegadas a que se refiere el presente Acuerdo.

En Sant Cugat del Valles, a 25 de febrero de 2010.

V°B°

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

D. José M? Serra Farré D. Fco. José Arregui Laborda
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