FOLLETO INFORMATIVO DE:
CREAS IMPACTO II ALTERNATIVO, FESE S.A.

Enero 2024

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara
a disposicion de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, la informacion que contiene este folleto puede sufrir
modificaciones en el futuro. Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas
anuales auditadas de la Sociedad, se publicaran en la forma legalmente establecida,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Folleto
corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose el contenido de
dichos documentos por la CNMV.
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CAPITULOI LA SOCIEDAD

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

Datos generales
Denominacion y domicilio de la Sociedad

La denominacion de la Sociedad sera CREAS IMPACTO II ALTERNATIVO, FESE S.A. (en
adelante, la “"Sociedad”).

La Sociedad fue constituida ante el Notario de Madrid D. Ignacio Gil-Antuiano Vizcaino con
nimero de protocolo 4.665 vy figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
45927, folio 71, hoja nimero M-807121, inscripcion 1.

El domicilio social de la Sociedad se fija en calle Maria de Molina n°- 1 - 28006 Madrid
(Espaiia).

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Creas Impacto Global SGEIC
S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 207 y domicilio social en
Madrid, C/ Maria de Molina n°1 — 28006, Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar
a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

King & Wood Mallesons, S.A.P.
Calle Goya, 6, 42 planta,

28001, Madrid

T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066
Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com

BDO Auditores SLP
C. de Rafael Calvo, 18,
28010 Madrid

T+ 34914 36 41 90
D. Justo Lépez

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribird un seguro de responsabilidad
civil profesional.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjunta como Anexo
II (en adelante, los “Estatutos Sociales”), por el Reglamento (UE) 346/2013, sobre los

fondos de emprendimiento social europeos, segun ha sido modificado por el Reglamento
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2.2

2.3

(UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017 y
conforme sea modificado en cada momento (en adelante “REUSEF") y por las
disposiciones que lo desarrollan o que puedan desarrollarlo en un futuro, por los previsto
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la "LECR”), asi como las disposiciones
que la desarrollen o que puedan desarrollarla en el futuro y por lo previsto en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y su acuerdo de accionistas y de gestion (en
adelante, el "Acuerdo”).

Los términos en mayUsculas no definidos en este folleto tendran el significado previsto en
el Acuerdo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, modificado por el
Reglamento Delegado (EU) 2022/1288 de 6 de abril de 2022 ("SFDR") y complementado
por el Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio
2020, la Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad,
incluida en el Anexo III del presente Folleto.

En la fecha del presente Folleto, la Sociedad esta clasificado como producto financiero que
tiene como objetivo inversiones sostenibles, el llamado “producto del Articulo 9” del SFDR.

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad, sus Estatutos Sociales y el Acuerdo se regiran por la legislacion espanola.

Todas las controversias, conflictos o reclamaciones que puedan surgir entre la Sociedad
Gestora y la Sociedad, entre Accionistas, o entre Accionistas y la Sociedad Gestora o la
Sociedad, o en relacion con la ejecucién, aplicacién o interpretacion del Acuerdo, o
relacionados directa o indirectamente con el Acuerdo, se resolveran mediante arbitraje de
derecho ante la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid, de conformidad con la
legislacion de dicha institucion.

El procedimiento arbitral se ajustara al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje,
al que las partes se someten expresamente. Las partes se comprometen a cumplir las
decisiones y el laudo que dicte el arbitro o corte de arbitraje que se designe.

El procedimiento se celebrara en Madrid y se desarrollara en lengua espafiola. No obstante,
se facilitaran, en su caso, las traducciones pertinentes a los Accionistas que no sean de
habla hispana.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de
suscribir el correspondiente Compromiso (en adelante, la “Carta de Adhesion”) en la
Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se
relacionan en el Anexo I de este folleto.
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3.1

3.2

El Compromiso de Inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que el
inversor envie a la Sociedad Gestora una copia de la Carta de Adhesién firmada y esta
inscriba al inversor en el correspondiente registro de inversores y confirme dicha inscripcion
mediante el envio al inversor de una copia de la Carta de Adhesion debidamente firmada.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de acciones

El régimen de suscripcion y desembolso de las acciones se regira por lo dispuesto en la
Clausula 17 y siguientes del Acuerdo.

Periodo de suscripcion de las acciones de la Sociedad

Durante el “Periodo de Colocacidon” se podran aceptar Compromisos adicionales bien de
nuevos Accionistas como de Accionistas existentes (en cuyo caso dichos Accionistas
deberan ser tratados como Accionistas Posteriores Unicamente en relacién con sus
Compromisos adicionales, y Unicamente en la medida en que, como consecuencia de
dichos Compromisos adicionales, aumenten sus respectivos porcentajes en los
Compromisos Totales de la Sociedad).

El Periodo de Colocacion que inicialmente podra transcurrir por un plazo maximo de doce
(12) meses desde la fecha de registro de la Sociedad en la CNMV, pudiendo ser
prorrogado por dos (2) periodos adicionales de seis (6) meses cada periodo, el primero a
criterio exclusivo de la Sociedad Gestora y el segundo con previa aprobacion del Comité
de Supervision.

La Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos y Compromisos de los Vehiculos
Paralelos hasta un importe agregado maximo de cien millones (100.000.000) de euros.

No se concedera ningln derecho de suscripcion preferente a ningln Accionista durante
el Periodo de Colocacién. Estas nuevas acciones podran ser suscritas por los Accionistas
existentes o por nuevos Accionistas. En el momento de la suscripcion de las acciones, los
suscriptores abonaran el porcentaje resultante de dividir el Compromiso a Desembolsar
entre el Compromiso Total, valorado antes de que se convirtieran en Accionistas de la
Sociedad, asumiendo la Comision de Gestidn Fija y la Comision de Gestién Variable como
si hubieran invertido en la Sociedad desde la Fecha de Cierre Inicial.

A partir de la Fecha de Cierre Inicial y durante el Periodo de Colocacién, los nuevos
inversores suscribiran las acciones y desembolsaran la fraccion correspondiente al
Compromiso a Desembolsar.

Una vez finalizado el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra caracter cerrada.
Régimen de suscripcion y desembolso de las acciones

Desde la Fecha de Cierre Inicial y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan
lugar durante el Periodo de Colocacion, cada Accionista que haya sido admitido en la
Sociedad y haya firmado su respectiva Carta de Adhesién, procedera al desembolso de
las correspondientes Acciones de acuerdo con el procedimiento establecido por la
Sociedad Gestora para la Solicitud de Desembolso, de conformidad con los Compromisos.

Cada Accionista que adquiera la condicion de Accionista con posterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial (“Accionista Posterior”) suscribira, en la fecha del primer desembolso, las
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4.2

Acciones que resulten necesarias para que el Compromiso de dicho Accionista Posterior
sea dispuesto en el mismo porcentaje en que se encuentren en ese momento los
Compromisos de los Accionistas existentes.

Ademas de la disposicion establecida en el parrafo anterior, el Accionista Posterior (a
excepcion del FEI y/o cualesquiera instituciones gubernamentales o supranacionales y
miembros del Equipo de Gestion) pagara a la Sociedad una prima de suscripcion que
consistira en un cuatro por ciento (4%) anual sobre las cantidades que el Accionista
Posterior esté obligado a desembolsar en la fecha de suscripcion de las Acciones (la
"Ecualizacion").

La Sociedad actuara como un intermediario en el pago de la Ecualizacién a los Accionistas
existentes. Aquellas cantidades de las que dispongan los Accionistas Posteriores en
concepto de Ecualizacion no se consideraran Distribuciones de la Sociedad y se
distribuiran entre los Accionistas anteriores de la Sociedad a prorrata de su participacion
en los Compromisos Totales de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, no se cobrara Ecualizacién a ningiin aumento del Compromiso de
un Accionista inicial después de la Fecha de Cierre Inicial, en el caso de que la
correspondiente Carta de Adhesion establezca que su Compromiso aumentara
automaticamente de acuerdo con una férmula en la medida en que aumenten los
Compromisos Totales de la Sociedad.

Con respecto a las Reglas de Prelacion para las Distribuciones, la Ecualizacion pagada por
cada Accionista Posterior no se considerara un desembolso de sus Compromisos y, por lo
tanto, debera pagarse a parte de su Compromiso.

Las acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las acciones

Las acciones de la Sociedad confieren a su titular un derecho de propiedad en la Sociedad,
en los términos que lo regulan legal y contractualmente. La asuncién del Compromiso por
parte de cada uno de los Accionistas de la Sociedad, implicara la obligacién de cumplir
con lo establecido en el Acuerdo por el que se rige la Sociedad.

Las acciones tienen la consideracion de valores negociables que podran documentar una
o varias acciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas. Dichos titulos,
gue deberan ser emitidos por un representante de la Sociedad Gestora, indicaran el
numero de orden, el nimero de participaciones que comprenden, la denominacién la
Sociedad, de la Sociedad Gestora y su domicilio social, los datos relativos a la inscripcion
en el registro administrativo correspondiente.

Los Accionistas también tendran derecho a solicitar y recibir de la Sociedad Gestora un
certificado que especifique el nimero, el importe desembolsado y el valor de las
participaciones que posean en cada momento.

Derechos econdmicos de las acciones

Las acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la
Sociedad a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecion a las reglas de prelacion
descritas en la Clausula 30.4 del Acuerdo (las “Reglas de Prelacion”).



4.3

Politica de distribucion de resultados
Los Ingresos de Realizacion de cualquier Inversion podran:
- ser retenidos por la Sociedad durante un maximo de seis (6) meses;

- reciclarse y utilizarse para satisfacer el pago de la Comision de Gestidn Fija y otros
gastos de la Sociedad o reinvertirse, siempre que la recuperacion de los fondos se
haya producido en un plazo de doce (12) meses a partir de la fecha de la Inversion;
o

- calificarse como Distribuciones Temporales de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 31 del Acuerdo;

siempre y cuando:

(a). la Sociedad no podra tener en ningin momento un Capital Neto Invertido en
Sociedades Participadas superior al cien por cien (100%) de los Compromisos
Totales; y

(b). los importes totales invertidos (incluidas las reinversiones) no superaran de forma
acumulada en ningin momento el ciento veinte por ciento (120%) de los
Compromisos Totales.

La Sociedad no efectuara distribuciones en especie antes de la liquidacién de la Sociedad.
Si se prevén distribuciones en especie, los Accionistas tendran derecho a aceptar o
rechazar dicha distribucidn, o a que los activos se distribuyan en especie gestionados por
la Sociedad Gestora o un tercero con vistas a su realizacion.

Ademas, en determinadas circunstancias en las que se contemple una distribucion en
especie de valores cotizados, el valor de la distribucion se determinara como la cotizacion
media de los valores a distribuir de los cinco (5) dias inmediatamente anteriores al dia de
cotizacion y de los cinco (5) dias inmediatamente posteriores.

En cualquier caso, cualquier parte del Compromiso a Desembolsar que no haya sido
desembolsada por un Accionista podra deducirse de los Ingresos de Realizacion.

Las Distribuciones se realizaran por la Sociedad de conformidad con lo establecido en las
Reglas de Prelacion.

Los Accionistas pueden obtener el reembolso total o parcial de su participacion o recibir
la distribucién de los Ingresos de Realizacién de la Sociedad en los siguientes supuestos:

(a). En caso de disolucion y liquidacion de la Sociedad, segun lo dispuesto en la
Clausula 34 del Acuerdo.

(b). Si la Sociedad Gestora realiza una distribucion de los Ingresos de Realizacion
mediante el reembolso de participaciones, segun lo dispuesto en la Clausula 30
del Acuerdo.

(). En caso de que la Sociedad Gestora decida reembolsar las participaciones del
Accionista por no haber efectuado éste ningiin desembolso pendiente.



5.2

5.3

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las acciones

El valor de las acciones se obtiene dividiendo el capital de la Sociedad por el nimero de
acciones en circulacion. A estos efectos, el valor del capital de la Sociedad se establecera
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

El valor de las acciones se determinara anualmente al cierre del ejercicio y cada vez que
se reembolsen acciones. El valor inicial de las acciones sera de un (1) euro.

La valoracién de los activos se efectuara de conformidad con las disposiciones legales
aplicables a la Sociedad. En particular, la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo
de las acciones de acuerdo con el articulo 31.4 de la LECR y la Circular 04/2015, de 28
de octubre, de la CNMV, relativa a normas contables, cuentas anuales y estados
informativos de las entidades de capital riesgo.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general
de Distribuciones establecida en el Capitulo VII del Acuerdo y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

La Sociedad Gestora sera responsable de las negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos y dara las instrucciones pertinentes para llevar a cabo estas
operaciones.

En el momento o con anterioridad a la inversion en una PYME Social, la Sociedad Gestora
seguira la Metodologia del Impacto Social regulada en la Clausula 26 del Acuerdo.

Procedimientos de gestion de conflictos de interés

La Sociedad Gestora dispondra de y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la
Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO II ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.
7.1

Comité de Inversiones
Composicién

La Sociedad Gestora nombrara un Comité de Inversiones formado por los Ejecutivos
Clave, el director de inversiones de la Sociedad Gestora y un miembro independiente
designado por la Sociedad Gestora.



7.2

8.2

8.3

Funciones

El Comité de Inversiones propondra al consejo de administracién de la Sociedad Gestora
las decisiones de inversion, gestion, control y desinversion de la Sociedad.

El Comité de Inversién se reunird mensualmente y sus decisiones se estableceran por
escrito. Entre sus principales funciones figuran:

- Aprobacion de las propuestas al consejo de administracion de la Sociedad
Gestora para invertir en empresas cualificadas segun los criterios de la Sociedad
Gestora o para realizar desinversiones en Sociedades Participadas, a propuesta
de los miembros del Equipo de Gestidn, que supervisara la ejecuciéon de las
mismas una vez hayan sido decididas por el Comité de Inversiones.

- Seguimiento y supervision de la evolucion de las Sociedades Participadas.

El Comité de Inversiones adoptara sus decisiones por mayoria cualificada (5 de 6) de sus
miembros.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones podra determinar por si mismo sus
propias normas de organizacion y funcionamiento.

Politica de Inversion de la Sociedad
Descripcion de la estrategia y de la politica de inversién de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversion.

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones senaladas en
la LECR, REUSEF y demas disposiciones aplicables.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad
La Sociedad invertira en PYMEs y/o Mid-Caps.

La Sociedad Gestora se comprometera a invertir en Entidades Impulsadas por el Impacto
/ Empresas Sociales.

La Sociedad invertira al menos un importe igual a las dos terceras partes (2/3) del importe
desembolsado por los Accionistas a efectos de inversion en empresas establecidas o
activas en el territorio de los Estados miembros de la Union Europea, en los paises
candidatos y candidatos potenciales a la Union Europea reconocidos por la Union Europea
y en los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.

Restricciones a las inversiones

La Sociedad no invertira, garantizara ni prestara financiacion o cualquier otro tipo de
apoyo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

(a). cuya actividad empresarial consista en una actividad econdmica ilegal (ej.: cualquier
produccién, comercializacién o cualquier otra actividad que resulte ilegal segun la
legislacion y normativa aplicable a la Sociedad o a la compaiiia o entidad, incluida a
titulo enunciativo y no limitativo, la clonacion humana con fines reproductivos); o



(b).

que se centre sustancialmente en:

(i)

(it)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

la produccidon y comercializacion de tabaco y de bebidas alcohdlicas
destiladas y productos relacionados;

la financiacion de la produccién y comercializacion de armamento y
municion de cualquier tipo, entendiéndose que esta restriccion no aplica en
la medida en que dichas actividades formen parte o sean accesorias a
politicas explicitas de la Union Europea;

casinos y empresas similares;

la busqueda, desarrollo y aplicacién técnica relacionada con programas
electrdnicos de datos o soluciones, las cuales:

(x) tengan como objetivo especifico

0 especifico apoyar cualquier actividad descrita en los apartados (i) al
(i) mencionados anteriormente

0 apuestas a través de internet y casinos online; o

o pornografia,

(y) estén destinados a permitir ilegalmente
o el acceso a redes de datos electronicos; o
o la descarga de datos electronicos.

produccion de energia a partir de combustibles fosiles y actividades
conexas, segun se indica a continuacién:

a) Extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento de
carbon;
b) Prospeccion, produccién, refinado, transporte, distribucion vy

almacenamiento de petroleo;

C) Prospeccion, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte,
distribucién y almacenamiento de gas natural;

d) Generacién de energia eléctrica que supere la Norma de
Comportamiento en materia de Emisiones (es decir, 250 gramos de
CO2e por kWh de electricidad), aplicable a centrales eléctricas y de
cogeneracion alimentadas con combustibles fdsiles, centrales
geotérmicas y centrales hidroeléctricas con grandes embalses.

Industrias que consumen energia de manera intensiva y/o emiten grandes
cantidades de CO2, segun se indica a continuacion:

a) Fabricacidn de otros productos basicos de quimica inorganica (CNAE
20.13)
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8.4

b) Fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (CNAE

20.14)

C) Fabricacion de fertilizantes y compuestos nitrogenados (CNAE
20.15)

d) Fabricacion de plasticos en formas primarias (CNAE 20.16)

e) Fabricacion de cemento CNAE 23.51)

f) Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones
(CNAE 24.10)

g) Fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y sus accesorios, de
acero (CNAE 24.20)

h) Fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero
(CNAE 24.30, incl. 24.31-24.34)

i) Produccion de aluminio (CNAE 24.42)

) Construccién de transporte aéreo convencional y su maquinaria
(subactividad de la CNAE 30.30)

k) Transporte aéreo convencional y aeropuertos y actividades de
servicios relacionados con el transporte aéreo convencional
(subactividades de CNAE 51.10, 51.21 y 52.23).

No obstante lo anterior, las inversiones en los sectores mencionados en la seccién (vi)
puntos a) - k) incluidos, se permitiran si la Sociedad Gestora confirma que la transaccién
especifica del destinatario final (i) cumple los requisitos para ser considerada una
inversion sostenible desde el punto de vista medioambiental, tal y como se define en la
"Taxonomia de la UE para actividades sostenibles" (Reglamento (UE) 2020/852, en su
version modificada) complementada por los criterios técnicos establecidos en virtud de
los "Actos delegados de la UE sobre taxonomia" (Reglamentos delegados (UE) de la
Comision que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los préximos Actos
delegados sobre taxonomia, en su version modificada, respectivamente), o (ii) es elegible
con arreglo a los criterios de accion por el clima y sostenibilidad medioambiental (CA&ES)
del FEI. Sostenibilidad Medioambiental (CA&ES) del FEI para la financiacion verde.

Asimismo, cuando se prevea apoyo a la financiacion para la investigacion, desarrollo o
aplicacion técnica en relacion con: (i) la clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos; o (ii) la modificacién genética de organismos (OGMs), la Sociedad Gestora
debera asegurar un apropiado cumplimiento de la legislacion y normas aplicables, asi
como de las conductas éticas exigibles en relacion con dicha clonacion humana con fines
de investigacién o terapéuticos y/o OGMs.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de la Sociedades
Participadas

La Sociedad no invertird mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos de Referencia

en una Sociedad Participada, si bien dicho limite podra incrementarse, previa aprobacion

del Comité de Supervision, hasta un limite no superior al quince por ciento (15%) de los
11



9.2

Compromisos de Referencia. A efectos aclaratorios, la financiacion puente y las garantias
en relacion con las Sociedades Participadas deberan incluirse dentro de los limites
anteriores.

En la mayoria de las Sociedades Participadas, la participacion ostentada oscilara
aproximadamente entre el 5% y el 25% de su capital social, manteniéndose este
porcentaje a lo largo de la duracion de la Inversion, salvo las logicas diluciones que
puedan sufrir a través de sucesivas rondas de financiacion. La Sociedad adquirira, por
tanto, participaciones minoritarias y no de control en estas empresas, protegidas
mediante la suscripcion de pactos de accionistas.

Técnicas de inversion de la Sociedad
Inversidn en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es la obtencion de rentabilidad financiera para sus Accionistas y
la consecucion de un objetivo medioambiental y/o social de acuerdo con lo establecido en
el Acuerdo vy, en particular, con la Politica de Inversion.

Periodo de Inversion y estrategias de desinversion

Las Inversiones solo se realizaran durante el Periodo de Inversion. Excepcionalmente,
podran realizarse Inversiones mas alld del Periodo de Inversion en los siguientes
supuestos:

- realizar Inversiones Complementarias en Sociedades Participadas; o

- realizar Inversiones en nuevas empresas, siempre que el Comité de Supervision de
la Sociedad haya sido informado por escrito, durante el Periodo de Inversion, de la
firma de una carta de intenciones con empresas en las que se vayan a realizar
futuras inversiones (o miembros de las mismas) y de la aprobacién de las
correspondientes propuestas preliminares de inversion por parte del Comité de
Inversiones de la Sociedad Gestora.

El "Periodo de Inversion" es el periodo transcurrido desde la Fecha del Cierre Inicial
hasta la primera de las siguientes fechas:

(a). el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, siempre que dicho plazo
pueda prorrogarse un (1) afo adicional con el consentimiento previo del Comité de
Supervision;

(b). la fecha en que el 70% de los Compromisos Totales hayan sido invertidos o
comprometidos por escrito en virtud de documentos legalmente vinculantes para su
inversion y/o reservados para Inversiones Complementarias. La reserva para Inversiones
Complementarias sera aprobada por el Comité de Supervision;

(c). la fecha en que el Periodo de Inversion se considere finalizado debido a (i) un
Supuesto de Salida de Ejecutivo Clave no resuelto o (ii) un Cambio de Control de
conformidad con los términos del Acuerdo;

(d). la fecha del primer cierre de un Fondo Sucesor; o
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9.3

9.4

(e). la fecha en que la Sociedad Gestora considere, previa aprobacion del Comité de
Supervisidén por Mayoria Cualificada, que la cartera esta completa y que no se realizaran
mas inversiones.

Financiacion de las Sociedades Participadas

Las Inversiones se realizaran a través de instrumentos financieros permitidos por la LECR,
la REUSEF aplicable que maximicen los beneficios que puedan obtenerse de las Inversiones,
y principalmente a través de la adquisicion de participaciones en el capital social de
empresas.

Cuando la Sociedad utilice estructuras de préstamo para realizar una inversion que conlleve
riesgo de acciones, dicha financiacidn debera considerarse como acciones
independientemente de su forma juridica (por ejemplo, bonos/préstamos convertibles,
préstamo con warrants, etc.).

La concesion de préstamos por parte de la Sociedad, con excepcion de las estructuras de
préstamo utilizadas por la Sociedad para realizar una inversion que conlleve riesgo de
acciones, debera (i) realizarse Unicamente junto con o para la preparacion de inversiones
en acciones v (i) limitarse a un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos
totales en cualquier momento.

Fondos Paralelos

Si la Sociedad Gestora incorpora algun Fondo Paralelo, la Sociedad y los Fondos Paralelos
invertiran y desinvertirdn en proporcidon de sus respectivos compromisos totales y
participaran en las mismas inversiones y desinversiones al mismo tiempo y con sujecion a
condiciones sustancialmente similares.

El Fondo Paralelo debera invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari passu con la
Sociedad, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas que la
Sociedad.

Los documentos constitutivos del Fondo Paralelo (tales como, su reglamento, acuerdo de
accionistas, etc.) y los acuerdos de coinversion celebrados entre la Sociedad y el Fondo Paralelo
deberan establecer para el Fondo Paralelo y sus Accionistas, sustancialmente los mismos
términos y condiciones, mutatis mutandi, que el Acuerdo establece para la Sociedad y los
Accionistas (incluyendo la misma duracién que la Duracion de la Sociedad) en la medida en que
la ley lo permita.

Se acuerda que la Sociedad podra recibir cantidades del Fondo Paralelo asi como
satisfacérselas de conformidad con los acuerdos de coinversion que se celebren entre la
Sociedad y el Fondo Paralelo, con el fin de ecualizar la situacion de caja de los Accionistas
y los inversores del Fondo Paralelo como consecuencia de la admision de un Inversor
Posterior en la Sociedad o un inversor posterior en el Fondo Paralelo o el incremento de
los Compromisos o de los compromisos de inversion de la Sociedad durante el Periodo de
Colocacion.

Todos los costes y gastos derivados de dicha coinversién, seran asumidos por la Sociedad
y el Fondo Paralelo en proporcion a su respectiva participacion en la suma de los

13



9.5

9.6

Compromisos, salvo los costes y gastos especificos de la Sociedad o del Fondo Paralelo, en
particular, que seran asumidos por dicho vehiculo.

Oportunidades de Coinversion

Las oportunidades de coinversion en Sociedades Participadas solo se ofreceran a
Accionistas de la Sociedad o a terceros estratégicos en situaciones en las que hacerlo
redunde en beneficio de la Sociedad y no afecte negativamente a las oportunidades de
inversion de la Sociedad, entendiéndose que:

(a). tales oportunidades no pueden infringir el trato pari passu de los Accionistas en la
Sociedad;

(b). cualquier oportunidad de coinversion, ofrecida por la Sociedad Gestora, entre la
Sociedad y cualquiera de sus Accionistas o un tercero se realizara al mismo tiempo
y en las mismas condiciones financieras, y cualquier desinversion se realizara al
mismo tiempo y en las mismas condiciones financieras;

(c). cada coinversor asumira los costes relativos a la coinversién en proporcion al
importe invertido por él; y

(d). toda coinversion de este tipo (incluidas sus condiciones) se comunicara
inmediatamente al Comité de Supervision.

Cualquier vehiculo especial de coinversion creado con el fin de realizar coinversiones sera
gestionado Unicamente por la Sociedad Gestora o una afiliada de la misma, y la Sociedad
Gestora podra recibir comision de gestidn adicional y carried interest con respecto a las
coinversiones realizadas con Accionistas.

A efectos aclaratorios, los Ingresos derivados de las Co-Inversiones en relacién con la
coinversién no se consideraran Ingresos derivados de las Inversiones a los efectos de la
Clausula 7 del Acuerdo.

Divulgacion de Informacion Relativa a la Sostenibilidad

La Sociedad es un producto financiero que tiene como objetivo inversiones sostenibles en
el sentido del articulo 9 del SFDR.

La Sociedad tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles en empresas cuyo modelo
de negocio persiga el contribuir de forma activa e intencional a la consecucién de un
objetivo medioambiental o social de forma primaria con su actividad y siempre que dicha
inversion no perjudique significativamente ningln otro aspecto ambiental y/o social.
Ademas, estas inversiones sostenibles deberan seguir de forma rigurosa buenas practicas
de gobierno y una gestion integral de ESG.

En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros.

La Sociedad Gestora utilizard metodologia propia con el objetivo de identificar y evaluar los
riesgos de sostenibilidad. El analisis de riesgos se realizara a partir de un inventario de
riesgos basado en los estandares del Sustainability Accounting Standards Board (SASB) y
adaptado al sector, actividad y mercado de la empresa analizada a partir de un analisis de
materialidad.
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11.

12.
12.1

12.2

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra contar con un proveedor externo para la
elaboracién de un andlisis exhaustivo de riesgos ESG conforme a la metodologia indicada
en el parrafo anterior, asi como de evaluacién de la madurez del sistema de gestion de
éstos. Esta revision se realizara en base a solicitudes de informacion y documentacion, asi
como a partir de entrevistas con responsables de funciones clave de la empresa analizada.

Para ello, tomara también como referencia la informacion disponible publicada por las
entidades en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte
de compaiiias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores
externos.

En relacion con el articulo 7.1 del SFDR, asimismo la Sociedad Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso
de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

La Sociedad no realizara préstamos a largo plazo (esto es, préstamos por un plazo superior
a doce (12) meses).

La suma de todos los préstamos a corto plazo de la Sociedad no excedera del menor de
los siguientes importes: (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales vy (ii) la
suma de los Compromisos Pendientes de Desembolso en cualquier momento.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

Para la modificacion de la politica de inversidn de la Sociedad sera necesaria la modificacién
del Reglamento que debera llevarse a cabo con el consentimiento por escrito de la Sociedad
Gestora y con el consentimiento por escrito de los Accionistas que representen, al menos,
el setenta (70) por ciento de los Compromisos Totales de la Sociedad (en adelante, el
“Consentimiento Extraordinario de Inversores”), de conformidad con lo establecido
en la Clausula 33 del Acuerdo.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, cualquier
modificacion del Acuerdo sera notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV y, una vez
cumplidos los tramites administrativos pertinentes, sera notificada a los Accionistas.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

Los Ingresos de Realizacion de cualquier Inversion podran reciclarse y utilizarse para
satisfacer el pago de la Comision de Gestion Fija y otros gastos de la Sociedad o
reinvertirse, siempre que la recuperacion de los fondos se haya producido en un plazo de
doce (12) meses a partir de la fecha de la Inversion.

Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en concepto de Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales que incrementaran, en el importe
de las mismas, el Compromiso Pendiente de Desembolso en dicho momento (con el limite
maximo del importe de los Compromisos Totales) y estaran por tanto los Accionistas
sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe.
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En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion
se califique como Distribucién Temporal y podra exigirse a cada Accionista que devuelva
las cantidades distribuidas a dicho Accionista:

(a). aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo establecido
anteriormente;
(b). aquellos importes distribuidos a los Accionistas cuyo desembolso se hubiera

requerido a los Accionistas con el objeto de realizar una Inversidn que
finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del
desembolso requerido;

(). cualquier cantidad aportada a la Sociedad por un Fondo Paralelo a efectos de
ecualizacion entre Inversiones;

(d). cualesquiera importes distribuidos a los Accionistas derivados de una
Desinversion en relacion con la cual la Sociedad haya otorgado, directa o
indirectamente, garantias/indemnizaciones u otras formas de garantia, en el
supuesto de que la Sociedad deba efectuar un pago en ejecucion de dicha
garantia o indemnizacion, siempre que (i) el total de las Distribuciones
Temporales efectuadas en virtud del presente apartado no supere la cuota
proporcional de dicho Accionista del veinte por ciento (20%) de todos los
ingresos distribuidos a los Accionistas, y (ii) no se podran recuperar
Distribuciones a estos efectos después de (a) cuatro (4) afios desde la
Distribucién correspondiente al Accionista en relacion con contingencias
fiscales, laborales y de seguridad social y (b) dos (2) afos desde la Distribucion
correspondiente al Accionista en relacion con otros asuntos, y en ningun caso
después del segundo aniversario del inicio de la liquidacion de la Sociedad; y

(e). hasta la parte proporcional de dicho Accionista del veinte por ciento (20%) de
todas las ganancias distribuidas a los Accionistas, para cubrir:

. cualquier reclamacion en virtud de cualquier garantia, aval, representacion,
garantia o indemnizacion en relacion con una Desinversion, siempre que dicha
reclamacion se haya presentado en el plazo de dos afos a partir de la fecha
de la desinversion, salvo que el Comité de Supervision apruebe lo contrario; o

bien

(ii). cualquier reclamacidon de indemnizacion de una Persona Indemnizable
presentada hasta el segundo aniversario del inicio de la liquidacién de la
Sociedad.

En caso de que un Accionista no devuelva una distribucién que estuviera obligado a
devolver, se aplicaran las disposiciones relativas a los Accionistas en Mora.

Informacion a los Accionistas

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad Gestora publicara un
informe anual de la Sociedad que se distribuird entre los Accionistas y que comprendera
las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de auditoria.
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14.

Dichos documentos deberan remitirse a la CNMV en relacion con el ejercicio por ésta de
sus funciones de supervision y registro y se pondran también a disposicién de los
Accionistas en el domicilio social de la Sociedad Gestora, dentro de los plazos legalmente
establecidos.

La Sociedad Gestora facilitara a la CNMV cuanta informacion le sea requerida y, en
concreto, sobre actividades, inversiones, recursos, capital, estados financieros, inversores,
situacion econdmica y financiera, asi como informacion sobre hechos relevantes, con la
periodicidad, alcance y contenido que establezca el Ministerio de Economia y Hacienda vy,
bajo su habilitacion expresa, la CNMV.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a proporcionar a los Accionistas:

- dentro de los ciento cincuenta (150) Dias Naturales siguientes a la finalizacion de
cada ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad.

- dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias naturales siguientes al final de cada
trimestre se entregaran informes trimestrales sobre la actividad de la Sociedad.
Los informes trimestrales se prepararan para cada trimestre de conformidad con
las directrices de informacion recomendadas por Invest Europe de vez en cuando,
siguiendo la terminologia, la estructura y el formato de las plantillas propuestas
por las directrices de informacién de Invest Europe.

- dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, valoraciones de los activos de la Sociedad de conformidad con los
principios de valoracion recomendados por Invest Europe en cada momento.

Acuerdos con Accionistas

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos individuales con los Accionistas relativos a
la Sociedad.

Tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora enviara a los Accionistas una copia o
compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a dicha fecha.

En el plazo de veinticinco (25) Dias Laborales siguientes a la fecha en la cual la Sociedad
Gestora envie dichos acuerdos, cada Accionista podra requerir a la Sociedad Gestora que
ésta suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Accionistas que hubieran suscrito Compromisos con la Sociedad por un importe igual o
menor que el Accionista solicitante, salvo en los siguientes supuestos, en los que la
Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta:

(a). cuando el acuerdo ofrezca a un Accionista la oportunidad de nombrar a un
miembro del Comité de Supervision u otros drganos similares;

(b). cuando el acuerdo haga referencia a una oportunidad de coinversion;

(). cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa a la
Sociedad sera comunicada a dicho Accionista, o a determinadas obligaciones de
confidencialidad;

(d). cuando el acuerdo se refiere a cualquier consentimiento o derechos con respecto
a la Transmision de cualquier interés por un Accionista;
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(e). cuando el acuerdo se celebre con una entidad gubernamental o supranacional;

(. cuando el acuerdo se refiere a la forma, contenido, calendario de informes o
notificaciones, o la manera en que dichos sean facilitados o la recepcion o entrega
de opiniones legales;

(9. cuando el acuerdo incluya manifestaciones y garantias relativas a un momento
concreto, al deber de informacion fiscal o regulatorio y el uso o revelacion de
cualquier informacion confidencial;

(h). cuando el acuerdo se vea afectado por disposiciones reglamentarias o
regulatorias fiscales o legales que solo sean aplicables a ciertos Accionistas, en
cuyo caso solo aquellos Accionistas que estén sujetos a las mismas disposiciones
legales o regulatorias podran beneficiarse de dicho acuerdo.

CAPITULO III COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
15. Remuneracion de la Sociedad Gestora
15.1 Comision de Gestion Fija

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios
de gestidn y representacidon, una comisién de gestion anual fija (la "Comision de
Gestion Fija"), con cargo al patrimonio de la Sociedad, que se calculara de la siguiente
manera:

(a). Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y el final del
Periodo de Inversion de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibira una Comision
de Gestion Fija equivalente a una comision anual de hasta el 2,5% de los
Compromisos Totales.

(b). Desde el final del Periodo de Inversion hasta la liquidacion de la Sociedad, la
Sociedad Gestora percibira una Comisién de Gestion Fija equivalente a una
comision anual de hasta el 2,5% del Capital Neto Invertido.

La Comision de Gestidn Fija se calculard y devengara diariamente y se abonara por
trimestres anticipados. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de
julio y el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre, que comenzara en la
Fecha de Cierre Inicial y finalizara el 31 de diciembre, el 31 de marzo, el 30 de junio o
el 30 de septiembre inmediatamente siguientes a esta fecha, y el Ultimo trimestre, que
finalizara en la fecha de inicio de la liquidacion de la Sociedad (cada uno de estos
periodos se denominara en lo sucesivo "Periodo de Devengo").

Si, durante un Periodo de Devengo del Periodo de Colocacion, se produjera un aumento
de los Compromisos Totales resultante de la entrada de un nuevo Accionista en la
Sociedad o de un aumento de los Compromisos de un Accionista existente, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir la diferencia entre la Comision de Gestion Fija
efectivamente cobrada y la Comision de Gestién Fija que habria percibido si el nuevo
importe de los Compromisos se hubiera tenido en cuenta desde el inicio del primer
Periodo de Devengo. Si, durante un Periodo de Devengo, se produjera una modificacion
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que diera lugar a una diferencia entre la Comision de Gestion Fija percibida y la Comision
Gestion de Fija que deberia haberse abonado a la Sociedad Gestora, el ajuste
correspondiente se efectuara en el momento de percibir la Comisién Gestion de Fija en
la fecha de entrada del nuevo Accionista. Una vez finalizado el Periodo de Colocacion,
la Sociedad pasara a tener caracter cerrado, por lo que no se producira la entrada de
nuevos Accionistas en la Sociedad ni el aumento del Compromiso de ningln Accionista
existente, por lo tanto no se abonaran Comisiones de Gestion Fija retroactivas, segln
lo establecido en este parrafo, tras la finalizacion del Periodo de Colocacién.

Durante la vigencia de la Sociedad (incluidas las prorrogas y/o el periodo de liquidacion,
si procede, y si la Sociedad Gestora es responsable de la liquidacion de la Sociedad), la
Comision de Gestidn Fija tendra un limite maximo del 19% de los Compromisos Totales.

Todos los ingresos, pagos, efectivo, honorarios, incluidos, entre otros, las comisiones
de apertura, las comisiones de éxito, las comisiones de sindicacion y cualesquiera otras
comisiones y gastos de transaccidén, comisiones de agencia, comisiones y gastos de
administracion y supervision, comisiones de suscripcion y comisiones de cancelacion
devengadas vy retenidas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o cualquiera de
sus respectivas Afiliadas en relacion con inversiones, desinversiones,
tenencia/supervision de activos (en adelante, "Ingresos derivados de las
Inversiones") deberan comunicarse (en los informes trimestrales) a los Accionistas y
se deduciran al 100% de la Comisién de Gestion Fija.

A efectos aclaratorios, los Ingresos derivados de las Co-Inversiones no se consideraran
Ingresos derivados de las Inversiones.

En la medida en que las retribuciones de cada Periodo Contable superen la Comision de
Gestion Fija pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se trasladara para aplicarlo a
la Comision de Gestion Fija de cualquier Periodo o Periodos Contables posteriores
durante los cuales el importe de la Comision de Gestidn Fija supere las compensaciones
derivadas de ese periodo anual posterior.

Todo exceso de retribucion arrastrado que no se haya deducido con la Comision de
Gestion Fija con anterioridad a la disolucion de la Sociedad se devolvera a la Sociedad
para su distribucion entre los Accionistas.

Ademas, aparte de la Comisién de Gestion Fija, la Sociedad Gestora percibira de la
Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de gestién, la Comision de Gestién
Variable que se abonara de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 30.2 del
Acuerdo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (el “IVA").

19



15.2 Comision de Gestion Variable

Ademas, aparte de la Comisién de Gestidn Fija, la Sociedad Gestora percibira de la
Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de gestion, la Comision de Gestion
Variable que se abonara de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 30.2 del
Acuerdo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Gestion Variable que percibe la Sociedad Gestora esta
actualmente exenta del IVA.

15.3 Otras remuneraciones

Con independencia de las mencionadas anteriormente, la Sociedad Gestora no percibira de
la Sociedad cualesquiera otras remuneraciones.

16. Distribucion de gastos
16.1 Gastos de Establecimiento

Los Gastos de Establecimiento seran asumidos por la Sociedad hasta el importe mas
bajo entre el 0,5 % de los Compromisos Totales y 300.000 EUR (sin IVA). Los Gastos
de Establecimiento que excedan del importe maximo seran asumidos por la Sociedad
Gestora.

Los Gastos de Establecimiento seran los costes debidamente documentados derivados
del establecimiento de la Sociedad, incluidos, entre otros, los costes legales (costes de
abogados, notarios y registradores), preparacion de documentacion, costes derivados
de la prevencion del blanqueo de capitales, costes de comunicacion, publicidad,
contabilidad, impresién de documentos, costes de viaje, costes de mensajeria y otros
costes (excluidos los honorarios de agentes de colocacidn, corredores o intermediarios).
En los primeros estados financieros anuales de la Sociedad tras la Fecha de Cierre Final
se incluird un desglose detallado de la parte proporcional de los Gastos de
Establecimiento que corresponda a la Sociedad.

Los Gastos de Establecimiento seran presentados a los Accionistas en los primeros
estados financieros auditados elaborados por la Sociedad Gestora de acuerdo con el
Acuerdo.

16.2 Gastos de organizacién y administracién

Adicionalmente, la Sociedad asumira todos los gastos razonables, correctamente
contraidos y debidamente documentados en que se incurra en relacidon con la
administracion de la Sociedad, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
los costes de operaciones fallidas, los gastos de honorarios legales, de auditoria y
tasacion, los honorarios contables (incluidos los gastos relacionados con la preparacion
de estados financieros y declaraciones fiscales) y similares, los honorarios de consultores
externos, las comisiones bancarias, las comisiones o intereses de préstamos, los costes
del seguro de responsabilidad profesional, los gastos extraordinarios (como los
derivados de litigios), los costes de preparacién, impresién y distribucidon de informes y
notificaciones, gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales, gastos de viaje
razonables en que incurran los miembros cuando asistan a las reuniones del Comité de
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Supervision, obligaciones fiscales y gastos de abogados, auditores, investigacion y
consultores externos en relacion con la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicion, tenencia, supervision, proteccion y liquidacion de las Inversiones y
cualesquiera gastos asociados a las inversiones realizadas, mantenidas o realizadas por
la Sociedad que no sean asumidos por las Sociedades Participadas o por terceros
("Gastos Operativos").

La Sociedad solo pagara los costes de operaciones fallidas si una operacion se cancela
después de que el Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora haya tomado la
decision de proponer la inversion interna y esto esté debidamente documentado en la
decision de inversion correspondiente. La Sociedad pagara todos los costes de
operaciones fallidas dentro del limite de 100.000 EUR por Inversion y hasta el 1 % de
los Compromisos Totales por Periodo Contable.

16.3 Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar todos los demas gastos
relacionados con la gestion de la Sociedad y con la inversion en las Sociedades
Participadas que no sean gastos de la Sociedad, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, todos los gastos generales o de funcionamiento de la
Sociedad Gestora (incluida la remuneracion y los gastos pagados a sus empleados, el
alquiler y los servicios publicos, y los costes de cualesquiera asesores externos (incluidos
los honorarios y gastos de los agentes de colocacion) en relacidén con los servicios que
la Sociedad Gestora haya acordado prestar a la Sociedad).
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

La inversion en la Sociedad conllevara riesgos sustanciales. En particular:
Naturaleza de la Inversion en la Sociedad

Los resultados de las Inversiones pueden variar sustancialmente a lo largo del tiempo, y por
consiguiente no se puede asegurar que la Sociedad logre un tipo de rentabilidad en particular.

La Sociedad comprometara fondos en inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en
compafiias cuyas acciones no cotizan ni se negocian en ningun mercado de valores. Dichas
inversiones conllevan un alto grado de riesgo y, el momento de distribuciones en efectivo a los
Accionistas es incierto e impredecible. Puede que los Accionistas no reciban la totalidad del capital
invertido.

Los Accionistas que no cumplan con la Solicitud de Desembolso soportaran sanciones financieras
significativas, las cuales se encuentran recogidas en el Acuerdo.

Ausencia de Historial Operativo

La Sociedad no ha comenzado todavia sus operaciones. Aunque la Sociedad Gestora tiene una amplia
experiencia inversora en el mercado del capital-riesgo y, en particular, en los sectores en los que la
Sociedad centrara su estrategia inversora, la Sociedad es una entidad de nueva creacion sin ningln
historial operativo sobre el que poder evaluar el posible desempefio del mismo. El éxito de la
Sociedad dependerd de la habilidad para encontrar oportunidades adecuadas para nuevas
inversiones y el resultado de las inversiones durante el periodo de tenencia.

Los Accionistas deberan tener en cuenta que el resultado de inversiones anteriores no es indicativo
del resultado de inversiones futuras.

Procedencia de las Inversiones

El éxito de la Sociedad depende de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar,
efectuar y realizar las Inversiones adecuadas. No existe garantia alguna de que las inversiones
adecuadas puedan ser o sean adquiridas ni de que las Inversiones resulten exitosas, y en el supuesto
de fracaso de una Sociedad Participada, se puede perder parte o la totalidad de la Inversion.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos de inversidn, fondos similares o con grandes
empresas para lograr oportunidades de inversion.

El negocio de las entidades en las que la Sociedad invierta puede verse afectado de manera
desfavorable por los cambios en la situacion econdmica, politica, medioambiental global o local, u
otros factores ajenos al control de dichas entidades, la Sociedad Gestora o la Sociedad.

Naturaleza iliquida de las Inversiones

Las Participaciones en la Sociedad no seran vendidas, asignadas o transmitidas sin el previo
consentimiento de la Sociedad Gestora, y en determinadas circunstancias, dicho consentimiento
podra ser denegado.

22



Los Accionistas se comprometeran con la Sociedad durante al menos diez afnos, y normalmente, un
Accionista no podra retirar su Inversion en la Sociedad con anterioridad a la finalizacién de dicho
periodo.

Actualmente no hay un mercado reconocido para las Participaciones en la Sociedad, y no esta
previsto su desarrollo en el futuro. Por lo tanto, puede ser dificil para los Accionistas negociar su
Inversion u obtener informacion externa sobre el valor de las Participaciones en la Sociedad o el
grado de riesgo al que dichas Participaciones estan expuestas.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden ser mas dificiles o imposibles de
deshacer y, al no exisitir un mercado disponible para ellas, puede que no sea posible establecer su
valor actual ajustado en ningin momento determinado. Ademas, la transmision de acciones en el
periodo posterior a su salida a bolsa esta normalmente restringida, y consecuentemente, la rapida
concreccion de los activos de la Sociedad no puede ser posible.

Restricciones a la Transmision y separacion de la Sociedad

La inversion en la Sociedad requiere de la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar
riesgos significativos y la falta de liquidez. Las Participaciones no han sido registradas conforme a la
Ley del Mercado de Valores y otras leyes que resulten de aplicacion. No hay un mercado reconocido
para las Participaciones de la Sociedad, y no estd previsto su desarrollo en el futuro. Ademas, las
Participaciones no son libremente transmisibles salvo con el consentimiento de la Sociedad Gestora,
que lo podra denegar a su total discrecion. Por lo general, los Accionistas no podran retirar capital
de la Sociedad. Consecuentemente, los Accionistas no podran liquidar sus inversiones con
anteriordad a la finalizacion de la duracién de la Sociedad.

Consecuencias del incumplimiento

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligacion de atender a las Solicitudes de Desembolso,
en el plazo correspondiente, el Accionista podra perder parte de su participacion en la Sociedad y
sera objeto de otras disposiciones relativas al incumplimiento de conformidad con la documentacion
legal de la Sociedad.

Falta de control por el Accionista

Los Accionistas no podran controlar las operaciones diarias de la Sociedad, incluyendo Inversiones
asi como decisiones de enajenacion.

La Sociedad, en la medida en que sea un Accionista minoritario, podra no estar siempre en posicion
de proteger sus intereses de manera efectiva.

La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora y sus miembros, directivos y empleados ocuparan posiciones de influencia en
compafiias en las que se realicen Inversiones, y en consecunecia, pueden estar sujetos a
reclamaciones y responsabilidades, incluyendo aquellas asociadas a ser directivo de una compaiia.
La Sociedad Gestora, sus miembros, directivos y empleados tendran derecho a ser indemnizados
con los activos de la Sociedade en relacion con dichas reclamaciones y responsabilidades.

El éxito de la Sociedad dependera de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar, desarrollar
y realizar Inversiones en Sociedades Participadas. No puede haber garantia de que los Ejecutivos
Clave sigan siendo miembros de, o empleados de la Sociedad Gestora, o que sigan trabajando en
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nombre de la Sociedad, ni de que se puedan encontrar sustitutos adecuados en el supuesto de que
gueden incapacitados. El desempefio de la Sociedad podria verse afectado de forma adeversa si uno
0 mas Ejecutivos Clave dejaran de participar en las actividades de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibira una Comision de Gestion por sus servicios la cual estara, durante el
Periodo de Inversion, basada en los niveles de Compromisos de Inversion en lugar de Compromisos
desembolsados.

Riesgo monetario

Las Inversiones de la Sociedad se realizaran en euros, si bien es posible que algunas de las
Inversiones de la Sociedad puedan realizarse en diversos paises (principalmente pero no limitado a
Inversiones Complementarias) y pueden realizarse en mas de una moneda (principalmente pero no
limitado a Inversiones Complementarias).

Pequeinas y Medianas Empresas

Las inversiones en PYMEs tales como las que la Sociedad tiene intencion de acometer, si bien
presentan mayores oportunidades de crecimiento, también suponen mayores riesgos que los
normalmente asociados con las inversiones en empresas grandes. Las PYMEs podran tener una linea
de productos mas limitada, asi como de mercados y recursos financieros, y pueden depender de un
grupo de gestion limitado. Por consiguiente, tales compaiiias podran ser mas vulnerables a los ciclos
econdmicos generales y a cambios puntuales en los mercados y la tecnologia. Ademas, el potencial
crecimiento podra depender de financiacion adicional, la cual podrd no estar disponible en
condiciones aceptables cuando sea requerida. Asimismo, hay un mercado mas limitado para la venta
de participaciones en pequenas empresas privadas, lo cual podria suponer una dificultad en la
obtencion de beneficios, necesitando llevar a cabo ventas a otros inversores privados.
Adicionalmente, la relativa iliquidez de las inversiones de capital-riesgo generalmente, y la algo
mayor iliquidez de las inversiones privadas en medianas empresas, podria dificultar para la Sociedad
el reaccionar de forma rapida frente a acontecimientos de caracter econémico o politico.

Ciertas Consideraciones Regulatorias

La Sociedad tiene intencidon de acometer inversiones en, entre otros, una variedad de bienes de
consumo Y servicios, algunos de los cuales son o seran objeto de regulacion por una o0 mas agencias
estatales y por varias agencias de las comunidades autdnomas, localidades y provincias en los que
opere. La regulacion nueva y existente, asi como los cambiantes planes regulatorios y las cargas por
cumplimiento regulatorio podran tener un impacto material adverso en el desemperio de Sociedades
Participadas que operan en estas industrias.

La Sociedad Gestora no puede predecir si nueva legislacion o regulacion, que gobierne estas
industrias, sera promulgada por cuerpos legislativos o agenicas gubernamentales, como tampoco
podra predecir el efecto que tendra tal legislacion o regulacién. No puede haber certeza de que la
nueva legislacion o regulacion, incluyendo reformas de la legislacion y regulacion existente, no tenga
un impacto material adverso en el desempefio de la Sociedad.

Riesgos legales y regulatorios; Regulacion de la Industria del Capital-Riesgo

Las leyes y la regulacién en determinadas jurisdicciones, y particularmente aquellas relativas a
inversion y fiscalidad extranjera, podran ser objeto de reforma o de la evolucion en su interpretacion,
y podran afectar de forma adversa a la Sociedad en cualquier momento durante su duracién.
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Ademas, podran surgir situaciones en las cuales se deban llevar a cabo acciones legales en mdltiples
jurisdicciones.

Ademas, el entorno legal, fiscal y regulatorio de los fondos que invierten en instrumentos de inversion
alternativa esta en evolucion, y las reformas a la regulacién y a la percepcion del mercado de tales
fondos, incluyendo reformas a la legislacién actualmente en vigor, asi como regulacién y critica
incrementada acerca del sector del capital-riesgo y de la industria de activos alternativos por
determinados politicos, reguladores y analistas de mercado, podria afectar de forma adversa a la
capacidad de la Sociedad para perseguir su estrategia de inversion y el valor de sus inversiones.
Recientemente, ha habido un debate significativo en relacién a un mayor escrutinio gubernamental
y/o regulacion potencial de la industria del capital-riesgo, al tiempo que firmas de capital-riesgo se
convierten en actores significativos en la economia diversificada. No puede haber certeza de si
cualquier iniciativa o escrutinio gunbernamental tendra un impacto adverso en la industria del capital-
riesgo, inlcuyendo la capacidad de la Sociedad para conseguir sus objetivos.

Una Inversién en la Sociedad conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales pueden variar
de un Accionista a otro, por tanto se recomienda que cada Accionista consulte a sus propios asesores
fiscales.

Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los régimenes legales y regulatorios que se aplican
en relacion con una Inversion en la Sociedad pueden variar durante la vida de la Sociedad. La practica
contable también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en particular, la manera en la que
las Inversiones de la Sociedad estan valoradas y/o la manera en la que los ingresos o los
rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por la Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo I no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a
la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO II
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ESTATUTOS SOCIALES DE

CREAS IMPACTO I
ALTERNATIVO, FESE, S.A.



TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1.- Denominacién social y régimen juridico

Con la denominacion de CREAS IMPACTO Il ALTERNATIVO, FESE, S.A. (en adelante la “Sociedad”)
se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos
Sociales y, en su defecto, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante "LSC"), el Reglamento (UE) n.o
346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos, segin ha sido modificado por el
Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017 y
conforme sea modificado en cada momento (en adelante, el “REUSEF"), la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva (en adelante,
la “LECR") y por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.-  Objeto social

La Sociedad tiene por objeto principal la realizacion de inversiones, y mediante los instrumentos
financieros, descritos en el articulo 3 y ss. del REUSEF y de acuerdo con las normas de inversion
aplicables a las sociedades de capital riesgo de conformidad la LECR.

En concreto, la Sociedad invertira, como minimo, el setenta (70) por ciento del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean “empresas en cartera
admisibles”, por medio de instrumentos de capital considerados “inversiones admisibles” de conformidad
con el REUSEF, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los
costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Dentro del marco anterior, la Sociedad invertird en “empresas en cartera admisibles” que sean compafiias
de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros) ni
inmobiliaria, las cuales normalmente seran compafiias activas en sectores con una clara contribuciéon a
objetivos de impacto medioambientales y social.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3.- Domicilio social

El domicilio social se fija en el C/ Maria de Molina n.°- 1 - 28006 Madrid. De conformidad con el articulo
285 LSC, el domicilio social podra ser trasladado dentro del territorio nacional por acuerdo del Organo
de Administracion de la Sociedad.

El Organo de Administracion serd competente para decidir la creacion, supresion o traslado de
sucursales, oficinas, almacenes o0 agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4.- Duracion

La duracién de esta Sociedad seré indefinida.



Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV?”),
sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO 1. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5.-  Capital social

El capital social queda fijado en un millén doscientos mil euros (1.200.000.-€), representado por
1.200.000 acciones, numeradas de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive, de un euro (1.-€) de valor
nominal cada una, que se encuentran integramente suscritas, pero Unicamente desembolsadas en un
veinticinco por ciento (25%) de su valor nominal.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuara mediante aportaciones dinerarias y
en el plazo maximo de doce (12) meses desde la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro
administrativo de la CNMV.

Corresponde al Organo de Administracion de la Sociedad determinar la concreta forma, momento y
procedimiento de abonar los dividendos pasivos, lo que se anunciara en la forma legalmente prevista.

El capital social estara en todo momento suscrito por los accionistas en proporcién a sus respectivos
compromisos de inversion.

Articulo 6.- Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones
6.1. Derechos comunes

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presentes Estatutos Sociales y, en lo no regulado expresamente por éstos, la LSC y
demas normas aplicables.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o multiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente.

6.2. Derechos econdmicos atribuidos a cada clase de acciones
Los dividendos corresponderan en todo caso a los accionistas.

Todas las distribuciones deberan realizarse con arreglo a los siguientes criterios y orden de prelacion:

(@) enprimerlugar, atodos los accionistas a prorrata de su participacion en los compromisos totales,
hasta que los accionistas hayan recibido distribuciones por un importe equivalente a los
compromisos de inversion desembolsados a la Sociedad;

(b)  unavez se cumpla el supuesto del apartado (a) anterior, a todos los accionistas a prorrata de su
participacion en los compromisos totales, hasta que los accionistas hayan recibido distribuciones
por un importe equivalente a un retorno preferente equivalente a 1,3x lo desembolsado de sus
compromisos de inversion (en adelante, “Retorno Preferente”);

(c)  acontinuacion, una vez se cumpla el supuesto del apartado (b) anterior:

0] en primer lugar, a la Sociedad Gestora hasta que reciba un importe equivalente al
Porcentaje de Comision de Gestion Variable aplicado a dichas distribuciones que se hayan



distribuido en exceso del apartado (a) anterior y como si el objetivo del impacto social de la
cartera se hubiera cumplido en el momento de dichas distribuciones;

(i) en segundo lugar, (i) el ochenta por ciento (80%) del importe del efectivo distribuible
restante a todos los accionistas a prorrata de su respectivo compromiso; y, (ii) a la Sociedad
Gestora, en concepto de comision de gestién variable, el importe del Porcentaje de
Comision de Gestién Variable aplicado sobre el importe del efectivo distribuible restante.

(d)  por dltimo, la comision de gestion variable a la que la Sociedad Gestora no tenga derecho por no
alcanzar los objetivos de impacto social se concedera a una o mas ONG que propondra la Sociedad
Gestora y aprobaran los accionistas.

El "Porcentaje de Comision de Gestién Variable" se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

Portfolio Social I'mpoct Goal — 0.6
0.2

10% + 100 x

en virtud de la cual, a efectos de la férmula, se considerara que cualquier objetivo de impacto social de la
cartera superior a 0,8 e inferior a 0,6 no dara derecho a ninguna comision de gestién variable.

El cumplimiento de las reglas de distribucion sefialadas en los parrafos anteriores, forma parte de los
derechos econémicos atribuidos a las acciones de la Sociedad.

Articulo 7.- Transmisibilidad de las acciones

7.1. Restriccién a la transmisién de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones de acciones — voluntarias, forzosas o cualesquiera otras — directas o indirectas (en
adelante, la “Transmision” o las “Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en los presentes
Estatutos Sociales, no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora.

Cualquier transmision requerira el consentimiento previo y por escrito del Organo de Administracion,
quien decidira si rechaza o autoriza la transmision propuesta en base a los intereses de la Sociedad y
del desarrollo de la inversidn realizada por la misma. Considerando no obstante, que dicho
consentimiento no podra ser denegado injustificadamente en el supuesto de Transmisiones realizadas
en beneficio de sociedades pertenecientes al mismo grupo que la sociedad transmitente.

No estaran sujetas al consentimiento del Organo de Administracion de la Sociedad las Transmisiones
por parte de un accionista cuando dicha restriccién sea contraria a normativa de caracter regulatorio
aplicable a dicho accionista.

A efectos aclaratorios, se entendera que la transmisién propuesta podra denegarse de conformidad
con lo previsto en el articulo 123.3 LSC, cuando el potencial adquirente no cumpla con los requisitos
de identificacion y solvencia solicitados por la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable vy,
en particular, la Ley 107/2010, de 28 de abril, de prevencidon de blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, asi como el Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

7.2. Procedimiento para la Transmision de acciones

El accionista transmitente debera remitir al Organo de Administracion de la Sociedad una notificacion
en la que incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (i) el nimero de



acciones que pretende transmitir y su precio (en adelante, “Acciones Propuestas”). Dicha naotificacion
debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmisién de las Acciones Propuestas, el
adquirente debera remitir al Organo de Administracion de la Sociedad una carta de adhesion
debidamente firmada por el mismo, asumiendo expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones
Propuestas, y en particular, el compromiso de inversion aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos importes correspondientes a las
distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de las Acciones Propuestas y cuyo
desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

El Organo de Administracion de la Sociedad notificara al accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el articulo 7.1 anterior dentro de un plazo de quince (15) dias laborables
tras la recepcién de dicha notificacion.

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmisién de las Acciones Propuestas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision
de la transaccion).

El adquirente no adquirira la condicion de accionista hasta la fecha en que el Organo de Administracion
de la Sociedad haya recibido el documento acreditativo de la Transmision, y haya sido inscrito por el
Organo de Administracion de la Sociedad en el correspondiente libro registro de acciones nominativas
de la Sociedad, lo que no se producira hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los
gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision. Con
anterioridad a esa fecha la Sociedad y/o la Sociedad Gestora no incurriran en responsabilidad alguna
con relacién a las distribuciones que efectie de buena fe a favor del transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de acciones estaran sujetas, en todo caso, a las
obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en cada momento,
y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

7.3. Transmisién forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 de la LSC, o el
articulo que resulte de aplicacion en cada momento.

TITULO Il POLITICA DE INVERSION Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 8.- Politica de inversién

La Sociedad tomara participaciones temporales en empresas de acuerdo a la politica de inversiones
fijada por la Sociedad en su Folleto Informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes
contenidos en el REUSEF, en la LECR aplicable a las Sociedades de Capital Riesgo y en la restante
normativa que fuese de aplicacion.

8.1. Ambito geogréfico y sectorial

La Sociedad invertira al menos un importe igual a las dos terceras partes (2/3) del importe
desembolsado por los accionistas a efectos de inversion en empresas establecidas o activas en el
territorio de los Estados miembros de la Union Europea, en los paises candidatos y candidatos
potenciales a la Unién Europea reconocidos por la Unién Europea y en los paises de la Asociacion
Europea de Libre Comercio.



La Sociedad invertird en PYMEs y/o Mid-Caps. La Sociedad invertird en empresas impulsadas por el
impacto y en empresas sociales de conformidad con lo establecido en el Acuerdo de Accionistas y de
Gestion, en la LECR y en REUSEF.

8.2. Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestién de las sociedades participadas.

La Sociedad no invertird mas del diez por ciento (10%) de los compromisos de referencia en una
sociedad participada, si bien dicho limite podra incrementarse hasta un limite no superior al quince por
ciento (15%) de los compromisos de referencia.

En cualquier caso y a efectos aclaratorios, los limites de diversificacion previstos en la LECR seran en
todo caso aplicables a la Sociedad.

8.3. Financiacion ajena de la Sociedad

La Sociedad no realizara préstamos a largo plazo (esto es, préstamos por un plazo superior a doce
(12) meses).

La suma de todos los préstamos a corto plazo de la Sociedad no excedera del menor de los siguientes
importes: (i) el veinte por ciento (20%) de los compromisos totales de la Sociedad y (ii) la suma de los
compromisos pendientes de desembolso por parte de los accionistas en cualquier momento.

TITULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9.-  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de accionistas y por el Organo de
Administracion.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de accionistas

Articulo 10.- Junta General ordinaria

Salvo por lo previsto en los presentes Estatutos Sociales, los accionistas, constituidos en Junta General
debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello
en relacién con los asuntos propios de la competencia de la Junta General. Todos los accionistas,
incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos
de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicaciéon de resultado.

Articulo 11.- Junta extraordinaria

Toda Junta General que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
General extraordinaria.

Articulo 12.- Junta universal



No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacién y
celebracion de la Junta General

13.1. Convocatoria de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas debera ser convocada por el Organo de Administracion de la Sociedad
con, al menos, un (1) mes de antelacion al dia previsto para la celebracion de la Junta General de
accionistas mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la convocatoria sera comunicada mediante natificacién individual y escrita a cada uno de los
accionistas de la Sociedad en la direccion de correo electrénico facilitada por cada accionista y que
conste asimismo en el libro registro de acciones nominativas de la Sociedad (teniendo en cuenta que la
notificacion de convocatoria producira los efectos de la misma siempre que no hubiera sido devuelto por
el sistema). A tales efectos, los accionistas deberan facilitar a la Sociedad una direcciéon de correo
electroénico.

13.2. Constitucion de la Junta General de accionistas

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de accionistas seran designados por el Administrador
Unico de la Sociedad. En el supuesto en que el Administrador Unico de la Sociedad no asistiese a la
reunién, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién elegiran al Presidente y/o Secretario
de la sesion.

13.3. Asistencia y representaciéon

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra realizarse
mediante conferencia telefénica, videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el
reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacién entre ellos. Una
persona que asista a una Junta General a través de cualquiera de los medios mencionados se
considerara que ha asistido en persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea o0 no accionista en la Junta General.
Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacion por otros medios,
la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad del representante. También sera
vélida la representacion conferida por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos
establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada
Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la presencia
del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a distancia emitido por él
antes o después de otorgar dicha representacion. En caso de otorgarse varias representaciones
prevalecera la recibida en ultimo lugar.



13.4. Voto a distancia

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de la
convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por medios
fisicos o teleméticos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el orden del dia de la Junta General de que se trate. En caso de no hacerlo sobre
alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacién con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios aun
sin legitimacion de firma ni firma electronica. En ambos casos el voto debera recibirse por la Sociedad con
un minimo de setenta y dos (72) horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta General.
Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a
distancia sélo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en la
Junta General.

13.5. Adopcion de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos Estatutos Sociales, las
decisiones seran adoptadas por mayoria simple del capital presente o representado.

SECCION SEGUNDA

Del Organo de Administracion

Articulo 14.- Composicién y duracion

La Junta General designa a la Sociedad Gestora como un administrador Unico de la Sociedad (el
“Organo de Administracion”).

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde exclusivamente a la Junta
General.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial
o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de
incapacidad o incompatibilidad. El cargo de administrador no seré retribuido.

Los administradores desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin perjuicio de su
reeleccién por periodos adicionales de igual duraciéon, asi como la faculta de la Junta General de
Accionistas de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de conformidad
con lo establecido en la LSC y en estos Estatutos Sociales.

Articulo 15.- Gestién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el REUSEF, la gestién de los activos de la Sociedad se delega a
CREAS IMPACTO GLOBAL SGEIC, S.A. (la“Sociedad Gestora”), una sociedad gestora de entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 207, con domicilio social en C/ Maria de Molina
n°- 1 — 28006 Madrid, Espafa.



Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las
sociedades participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TITULO V EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16.- Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente inscrita
en el correspondiente registro de la CNMV vy finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 17.- Valoracién de activos

La valoracidn de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables
y, en particular, la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 18.- Formulacién de las cuentas anuales

El Organo de Administracion formulara en el plazo maximo de tres (3) meses, contados a partir del
cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestién, la propuesta de aplicaciéon de
resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe
realizar a la reserva legal.

Articulo 19.- Distribucién del beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de accionistas, con observancia
de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, el Organo de Administracion de la Sociedad podra acordar la distribucion
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el articulo
277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los términos
del articulo 348bis de la LSC.

Articulo 20.- Designacion de los auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestién deberan ser revisados por los auditores de
cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.



TITULO VI DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 21.- Disolucién

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causas previstas en la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

El acuerdo de disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su
publicacién.

Articulo 22.- Liquidacién

La Junta General que acuerde la disolucién de la Sociedad acordara también el nombramiento de
liquidadores.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.

Articulo 23.- Legislacién aplicable y jurisdiccion competente
Los presentes Estatutos Sociales estan sujetos a la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucién, aplicacion o interpretacion de estos Estatutos Sociales, o relacionada directa o
indirectamente, se sometera a arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre,
de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, conforme a las reglas de la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo
arbitral las partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje serd Madrid y se desarrollara en
lengua espafiola.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientales
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

ANEXO 1l

Plantilla para lainformacion precontractual de los productos financieros a
qgue se refieren el articulo 9, apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: CREAS IMPACTO Il ALTERNATIVO, F.E.S.E., S.A.

Identificador de entidad juridica: A56547441

Objetivo de inversion sostenible

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

e [x

[

Si

Realizara como minimo la
proporcién siguiente de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: 30% - 60%

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcién siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: 40%-70%

.|:| No

D Promueve caracteristicas

medioambientales o sociales vy,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un ___ % de inversiones
sostenibles

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizard ninguna inversion
sostenible



Los indicadores
de sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve el
producto
financiero.

Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y
laborales, al
respecto de los
derechos
humanos y a la
lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

¢Cual es el objetivo de inversion sostenible que promueve este producto
financiero?

CREAS IMPACTO Il ALTERNATIVO, F.E.S.E., S.A. (la “Sociedad”) es un producto financiero que
tiene como objetivo inversiones sostenibles en el sentido del articulo 9 de SFDR.

La Sociedad es una sociedad de inversién de impacto, y por lo tanto no solo busca analizar y reducir
los riesgos en materia de sostenibilidad, sino que, de acuerdo a su politica de inversion, tiene como
objetivo invertir en compafiias que tienen un impacto positivo en el planeta y las personas y contribuyen
activamente a la resolucion de problemas.

En concreto, la Sociedad invertira en los siguientes verticales:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)
D)

Empoderamiento de las personas a través de la educacién y los modelos de negocio
inclusivos (ODS 1, 4, 8y 10)

Cuidado de las personas vulnerables y personas mayores con asistencia accesible y de
calidad (ODS 3)

Regeneracién de nuestro planeta con modelos de economia circular, agricultura y
alimentacion regenerativa y negocios que reducen la huella medioambiental (ODS 6, 7, 11,
12,13y 15).

La inversion sostenible de esta Sociedad contribuye al menos a uno de los siguientes objetivos:

Mitigacién del cambio climatico

Adaptacioén al cambio climatico

Uso sostenible y proteccién de los recursos hidricos y marinos

Transicién hacia una economia circular

Prevencion y control de la contaminacion

Proteccion y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas

Trabajo decente

Estandares de vida adecuados y bienestar de los consumidores

Comunidades y sociedades inclusivas y sostenibles

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible promovidas por este producto financiero?

En el momento o con anterioridad a la inversiéon en una Empresa de Impacto, la Sociedad
Gestora definira:

a.

con respecto a la Empresa invertida, entre 3 y 5 indicadores clave de impacto por
companiia, y entre 1 y 5 Objetivos de Impacto Social. Por objetivo(s) de impacto
social se entenderan los objetivos especificos que deben alcanzarse por la
empresa, tal y como se definan ex ante para cada inversion, y reflejaran la finalidad
social de la misma, entendida como su teoria de cambio y su misién social;

para cada Objetivo de Impacto Social un valor objetivo ("Valor Objetivo") que debe
tratar de reflejar el impacto generado a lo largo de la vida de la inversion utilizando
cifras acumulativas o ponderadas;

una ponderacién que refleje la importancia relativa de cada Objetivo de Impacto
Social en el desempefio social global de la Empresa de Impacto ("Ponderacion").

En el caso de las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales, la gestora definira
indicadores como los siguientes (en funcién del sector y modelo de negocio):

a)

b)

c)

d)

Toneladas de emisiones de CO2 evitadas en comparacion con el producto/ servicio
sustitutivo lider o el promedio consumido (para empresas de economia circular o
productos y servicios sostenible)

M3 de uso de agua evitados en comparacion con el producto sustitutivo lider o
promedio (para empresas de moda circular o sostenible o para agricultura
regenerativa principalmente).

Kg de quimicos y pesticidas que se evita verter en los campos (para empresas de
agricultura ecolégica y regenerativa).

Toneladas de residuos evitados en vertederos (para empresas de economia
circular).

Los Objetivos de Impacto Social, los Valores Objetivo y las Ponderaciones definidos por la
Sociedad Gestora de acuerdo con el apartado 1 estaran sujetos a la aprobacién del Comité
de Supervision.



Los Objetivos de Impacto Social, el Valor Objetivo y las Ponderaciones podran ser
modificados por la Sociedad Gestora con la aprobacién del Comité de Supervision; en caso
de efectos externos fuera del control de la Empresa de Impacto que afecten a la capacidad
de la Empresa de Impacto para cumplir su misién social o requieran una revision fundamental
del modelo de negocio de la Empresa de Impacto.

La Sociedad Gestora calculara peridédicamente, al menos para cada informe anual auditado,
el Mdltiplo de Impacto para cada Objetivo de Impacto Social. Por "Mdltiplo de Impacto” se
entendera la relacion entre el Valor Objetivo definido en el momento de la inversién y el valor
realizado observado de un Objetivo de Impacto Social determinado en el momento de la
evaluacion.

La Sociedad Gestora supervisara e informara periddicamente, al menos en cada informe
anual, de los avances en el desemperfio social de cada Empresa de Impacto basandose en
el/los Objetivo(s) de Impacto Social individual(es) y en el Objetivo de Impacto Social global.
El "Mdltiplo de Impacto Social (MIS)" significara la media ponderada de todos los Objetivos
de Impacto Social para una Empresa de Impacto especifica. Dichos Mdltiplo de Impacto
Social se consolidara a nivel de la Sociedad ponderado por el ticket invertido en cada
empresa.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero no causan un
perjuicio significativo a ningun objetivo de inversidon sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucién positiva a un objetivo social y/o medioambiental no
perjudica significativamente a otros objetivos, la Gestora ha definido una serie de
salvaguardas con el objetivo de demostrar que existe intencién de no causar un dafio
significativo. Estas salvaguardas son:

- Alineamiento con marcos, estandares y principios de referencia

- Consideracion de los indicadores de principales incidencias adversas recogidos en
el anexo | del Reglamento delegado (UE) 2022/1288 que desarrollan el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre divulgaciéon (SFDR)

- Actividad en sectores controvertidos: mediante la exclusibn a actividades
consideradas controvertidas

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Con anterioridad a la inversion en una Empresa de Impacto, se analizara los posibles
riesgos de impacto negativo (social y medioambiental) y se creara un plan de mitigacion
de dichos impactos.

Posteriormente, las compaiiias invertidas por la Sociedad reportaran los indicadores de
las Principales Incidencias Adversas (PIAs) contemplados por los requisitos del articulo
9 de la SFDR, de cara a agregar los resultados a nivel de cartera y reportar de manera
conjunta los potenciales impactos negativos de la sociedad.

Mediante este ejercicio, la Gestora monitoriza que las inversiones sostenibles no causan
un dafio significativo sobre ningln otro objetivo de inversidn sostenible social o
medioambiental.

¢ COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

El respeto por los derechos humanos es una parte integral de los valores de la Gestora
y un estandar minimo de actuacion para llevar a cabo sus actividades de una manera
legitima.

La calificacion de las entidades invertidas no se basa en las Directrices de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) para empresas multinacionales,
ya que la Sociedad invierte en pequefias y medianas empresas en fase de crecimiento y
con base en Espafia o en el resto de la Unién Europea.

Respecto a los principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y derechos



.'II| sobre los factores de sostenibilidad?

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversién y la
tolerancia al
riesgo.

humanos, en el proceso de inversién se tiene en cuenta que las entidades invertidas
cumplan con los estandares internacionales y cuenten con politicas y procedimientos
apropiados en funcién de su tamafio y circunstancias. En primer lugar, y previo a la
inversion, Creas contrata un proceso de diligencia debida en materia laboral y de
derechos humanos para identificar, prevenir, mitigar y rendir cuentas de como las
compafias abordan su impacto sobre los derechos humanos y verificar que las
compafiias cumplen con todos los requisitos legales y laborales de la UE. En dicho
proceso de analisis, entre otros aspectos, se tiene en cuenta que las entidades invertidas
cuenten con: i) un compromiso de asumir su responsabilidad de respetar los derechos
humanos; ii) unos procesos que permitan reparar todas las consecuencias negativas
sobre los derechos humanos que hayan provocado o contribuido a provocar.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

Si. la Sociedad tendra en cuenta las principales incidencias adversas en el
momento de la inversion y recogera dichos datos de todas sus participadas para
poder luego publicar un informe consolidado a nivel de la sociedad.

— Conforme al articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE)
2019/2088, se publicaran las principales incidencias adversas
junto con el informe anual requerido en base al articulo 12 del
Reglamento (UE) n.o 345/2013.

— Lainformacién sobre las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad se podra encontrar en la seccion
titulada “¢,Como tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?” del documento de informacién periddica
aplicable a cada periodo de referencia que debe ser divulgado de
conformidad con el articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE)
2019/2088 (SFDR).

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
Las inversiones deben seleccionarse de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Tipos de empresas destinatarias.

La Sociedad invertird en pequefias y medianas empresas.

2. Principales sectores empresariales destinatarios de las Inversiones.

La Sociedad Gestora se comprometera a invertir en Empresas Impulsadas por el Impacto /
Empresas Sociales.

La Sociedad no invertird, garantizara, ni prestara apoyo financiero o de otro tipo, directa o
indirectamente, a empresas u otras entidades:

a)

b)

cuya actividad empresarial consista en una actividad econdémica ilegal (es decir,
cualquier produccién, comercio u otra actividad, que sea ilegal en virtud de las leyes o
reglamentos aplicables la Sociedad o a la empresa o entidad pertinente, incluida sin
limitacién, la clonacién humana con fines de reproduccion) o

gue se centran sustancialmente en:
la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos
afines;

la financiacion de la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier
tipo, entendiéndose que esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas
actividades formen parte o sean accesorias de politicas explicitas de la Unién
Europea;



iii. casinos y empresas equivalentes;

iv. la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relativas a programas o
soluciones de datos electrénicos, que

(x) apuntar especificamente a:
- apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos (i) a (iii) anteriores;
- juegos de azar por Internet y casinos en linea; o
- pornografia,
0
(y) estan destinados a permitir ilegalmente:
i) entrar en redes electrénicas de datos; o
ii) descargar datos electronicos;
V. produccién de energia a partir de combustibles fosiles y actividades conexas, como
sigue:
a) Extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento de carbon;

b) Exploraciéon y produccién de petréleo, refinado, transporte, distribucion y
almacenamiento;

c) Exploraciéon y produccion de gas natural, licuefaccion, regasificacion,
transporte, distribucion y almacenamiento;

d) Generacién de energia eléctrica que supere la norma de comportamiento en
materia de emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de electricidad),
aplicable a las centrales eléctricas y de cogeneracion alimentadas con
combustibles fosiles, a las centrales geotérmicas y a las centrales
hidroeléctricas con grandes embalses.

Vi. industrias con uso intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2, segun se indica
a continuacion:

a) Fabricacion de productos basicos de quimica organica y otros productos
basicos de quimica inorganica (NACE 20.13)

b) Fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (NACE 20.14)
c) Fabricacion de abonos y compuestos nitrogenados (NACE 20.15)

d) Fabricacion de materias plasticas en formas primarias (NACE 20.16)

e) Fabricacion de cemento (NACE 23.51)

f)  Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (NACE
24.10)

g) Fabricacién de tubos, perfiles huecos y accesorios de acero (NACE 24.20)

h) Fabricacidon de otros productos de primera transformacion del acero (NACE
24.30, incl. 24.31-24.34)

i) Produccién de aluminio (NACE 24.42)

j) Fabricacion de aeronaves de propulsién convencional y de su maquinaria
(subactividad de la NACE 30.30)

k) Transporte aéreo convencional, aeropuertos y actividades anexas al transporte
aéreo convencional (subactividades de NACE 51.10, 51.21 y 52.23).

No obstante lo anterior, las inversiones en los sectores mencionados en la seccién (vi) puntos a)
- k) incluidos, se permitiran si la Sociedad Gestora confirma que la transaccion especifica del
destinatario final (i) cumple los requisitos para ser considerada una inversién sostenible desde el
punto de vista medioambiental, tal y como se define en la "Taxonomia de la UE para actividades
sostenibles" (Reglamento (UE) 2020/852, en su version modificada) complementada por los
criterios técnicos establecidos en virtud de los "Actos delegados de la UE sobre taxonomia"
(Reglamentos delegados (UE) de la Comision que complementan el Reglamento (UE) 2020/852
o los préximos Actos delegados sobre taxonomia, en su version modificada, respectivamente), o
(ii) es elegible con arreglo a los criterios de accién por el clima y sostenibilidad medioambiental
(CA&ES) del FEI. Sostenibilidad Medioambiental (CA&ES) del FEI para la financiacion verde.

Ademas, cuando preste apoyo a la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos o (ii) los organismos modificados genéticamente (OMG), la Sociedad Gestora
garantizara el control adecuado de las cuestiones juridicas, reglamentarias y éticas vinculadas a
dicha clonacion humana con fines de investigacién o terapéuticos y/o OMG.

3. Principales zonas geograficas objetivo de las Inversiones.




Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La Sociedad invertirda al menos un importe igual a las dos terceras partes del importe retirado de
los Inversores a efectos de inversion en empresas radicadas o activas en el territorio de los
Estados miembros de la Unién Europea, en los paises candidatos y candidatos potenciales a la
Unién Europea reconocidos por la Union Europea y en los paises de la Asociacién Europea de
Libre Comercio.

¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
a fin de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion
sostenible?

Las inversiones potencialmente contempladas son siempre Empresas Impulsadas por el
Impacto / Empresas Sociales. En el momento o con anterioridad a la inversion se definen y
dan seguimiento a una serie de indicadores de impacto anteriormente descritos.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Creas integra los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion
realizando un andlisis completo de los aspectos ASG (medioambiente, social y gobernanza)
de todas sus inversiones. Todos estos aspectos son analizados desde el primer andlisis de
cada inversion, buscando identificar no solo las areas de riesgo sino ademas las areas en
las que se estéa ejerciendo ya un impacto positivo y aquellas en las que se podria mejorar el
impacto.

En el proceso de debida diligencia y analisis de una oportunidad de inversion, Creas evalua
la gobernanza de la compafiia, empujando siempre 6érganos de gobierno que promuevan la
transparencia y los mejores estandares administrativos. Creas ademas promueve que las
compafiias adopten politicas de diversidad e igualdad en los equipos directivos y los
empleados. Por Ultimo, en el momento de la inversién, Creas promueve la alineaciéon de
intereses en torno al impacto de la compafiia a través de la vinculacion de remuneraciones
variables de los fundadores y sus equipos a la consecucion de las métricas de impacto.

Para asegurar que las compafilas cumplen los mejores estandares en materia de
sostenibilidad, tenemos en cuenta los siguientes principios en nuestro analisis y toma de
decision: los “Operating Principles for Impact Management” de IFC, los “Principios de
Inversion Responsable” (PRI), los “Principios de Valor Social” de Social Value, y los
“Principios de Finanzas con Impacto Positivo” de UNEP; asi como los siguientes estandares:
los estandares marcados por el Impact Management Project (IMP), los procesos
recomendados por la EVPA, los Impact Reporting and Investment Standards de IRIS+, y los
estandares de reporting recomendados por el “Sustainability Accounting Standards Board”
(SASB) y el “Global Reporting Initiative Sustainability Reporting Standards” (GRI Standards).

Creas se apoya también en el B Impact Asessment, la herramienta desarrollada por B Lab
para analizar el impacto social y medioambiental de las compafilas en 5 ejes clave:
consumidores, comunidad, trabajadores, gobierno y medioambiente. Esto nos permite
realizar un plan de mejora en ambitos sociales y de sostenibilidad de cada compaiiia.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte

- Lasinversiones en
activo fijo (CapEx),
gue muestra las
inversiones ecolbgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicién a una

economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx)
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se

invierte.

¢, Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En base a la estrategia de inversion descrita, el 100% de las inversiones del producto financiero cumplirian
el objetivo de inversién sostenible.

La categorian2 1
Sostenible abarca
las inversiones
sostenibles con

30% -60% Ajustadas a la objetivos
medioambientales

Taxonomia

o .
100% Medioambientales o sociales

- La categoria ne2

No sostenibles
Incluye las
inversiones que no
40% - 70% pueden
considerarse como
inversiones
sostenibles

Inversiones

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion
sostenible?

No aplicable.



Para cumplir con la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables
0 combustibles
hipocarbénicos para
finales del 2023. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a lataxonomiala UE?

Como explicado en la imagen anterior, la Sociedad invertird un 100% de sus fondos en
inversiones sostenibles, y prevé invertir entre un 40% en inversiones medioambientales
(pudiendo oscilar entre 30% y 60% de la Sociedad) y un 60% en inversiones sociales
(pudiendo oscilar entre 40% y 70% de la Sociedad). Dentro de las inversiones
medioambientales la Sociedad podra invertir tanto en industrias y compariias ajustadas a la
clasificacion de la taxonomia de la UE, como en otras que todavia no han sido clasificadas
bajo la taxonomia.

La Sociedad no tiene establecida una proporcion minima de inversiones sostenibles
ajustadas con un objetivo medioambiental de la taxonomia de la UE.

En el caso de que la Sociedad invierta en una compafiia cuya actividad econémica es
elegible por la taxonomia, la Sociedad verificara que la compafiia esta ademas alineada con
la taxonomia de dicha industria. Para estar alineada con la taxonomia, la actividad econémica
de la empresa invertida debe seguir los criterios técnicos de seleccién, es decir, debe i)
especificar en qué condiciones la actividad realiza una contribucién sustancial a un objetivo
medioambiental determinado y debe ii) no causar un perjuicio significativo a ninguno de los
demas objetivos. Adicionalmente, las actividades de la empresa se deben desarrollar
asegurando el cumplimiento de las salvaguardas sociales minimas establecidas en la
regulacion.

En el caso de que la Sociedad invierta en una compafiia que todavia no es elegible por la
taxonomia, se buscard que dicha compafiia tenga una contribucién medioambiental neta
positiva.

¢JInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplan la taxonomia de la UE!?

Si

En el gas fosil En la energia nuclear

%X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan alataxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada
para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero a distintas de los bonos
soberanos.

11 as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico (<mitigacion del cambio climéatico>) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la
nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionados con el gas fosil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades
econdmicas para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que
tienen niveles de
emisién de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Faa
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para
las actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo a la
taxonomia de la UE.

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA
DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS

SOBERANOS*

= Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%)

= Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear (0%)

= Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear) (0%)
No ajustadas a la taxonomia (100%)

2. AJUSTE A LA TAXONOMIA
DE LAS INVERSIONES,
EXCLUIDOS LOS BONOS

SOBERANOS*

= Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%)

= Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear (0%)

= Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear) (0%)
No ajustadas a la taxonomia (100%)

*A efectos de los gréficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

=

¢Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transiciéon y
facilitadoras?

No aplicable.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia UE?

Al igual que lo indicado en la pregunta anterior para las inversiones medioambientales
sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE, la Sociedad tampoco tiene establecida una
proporciéon minima de inversiones sostenibles no ajustadas con un objetivo medioambiental
de la taxonomia de la UE.

¢Cual es la cuota minima de inversiones sostenibles con objetivo social?

40%.

¢Qué inversiones se incluyen en el apartado "n.° 2 No sostenible" y cual es su
propésito? ¢Existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

No aplicable.



%

Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢, Se designa un indice especifico como referencia para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

Como sociedad de impacto, Creas intencionadamente invierte en empresas que estan claramente
resolviendo un problema social o medioambiental claro en sectores identificados como criticos para el
bienestar social y medioambiental en Espafia y Europa. Ademas de invertir solo en empresas que ya
generan un impacto positivo, Creas se involucra en la creacién de valor en la compafiia apoyando al
equipo gestor a maximizar dicho impacto y promoviendo que las decisiones estratégicas de la
compaiiia estén alineadas con el impacto positivo que se busca generar.

Los indices generales de sostenibilidad que existen en el mercado recogen informacion de mdltiples
empresas de diferentes sectores que destacan por su desempefio en aspectos medioambientales,
sociales y de buen gobierno. Pero a dia de hoy, no existe un indice de mercado que mida el impacto
social y medioambiental positivo de las compafiias. Por ello, Creas ha adoptado la medicion del
Mudltiplo de Impacto Social (MIS) descrito anteriormente como su indice de Referencia.

Creas busca siempre establecer indicadores de impacto social y medioambiental que sean
homageneizables con los indicadores de impacto del repositorio creado por IRIS+ del Global Impact
Investing Network (GIIN).

Por dltimo, Creas buscara alinear sus objetivos de impacto social con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas, asi como con sus metas e indicadores.

¢Coémo tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad
de una manera que esté continuamente alineada con el objetivo de inversion
sostenible?

Al realizar una inversion, Creas define entre 3 y 5 indicadores clave de impacto por compafiia
y define un objetivo concreto durante el periodo de inversion. Dichos indicadores y sus
objetivos son acordados con el “Comité de Supervision” de la Sociedad, formado por los
principales inversores en la Sociedad, y que vela porque los objetivos sean claros y
ambiciosos y alineados con el plan estratégico de la compafia. Una vez realizada la
desinversién en una compafia, Creas medira el porcentaje de consecucién de cada uno de
estos indicadores de impacto, definiendo asi su Mdltiplo de Impacto Social (MIS) y pudiendo
asi calcular su porcentaje de consecucion de impacto. La mayor o0 menor consecucion de
este Mdltiplo de Impacto Social esta directamente relacionada con el cobro del carry por parte
del equipo gestor.

¢,Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia
del indice de manera continua?

Creas es una gestora de impacto, y por lo tanto no solo busca analizar y reducir los riesgos
en materia de sostenibilidad, sino que va un paso mas alla, buscando invertir proactivamente
en proyectos gue tengan un impacto positivo en el planeta y las personas.

La estrategia de inversion de Creas consiste en invertir en compafiias que estan resolviendo
problemas sociales y/o medioambientales en sectores criticos para el bienestar social y
medioambiental en Espafia y otros paises de Europa. Creas invierte Gnicamente en empresas
gue ya estan generando un impacto, y una vez ha invertido, se involucra en la creacion de
valor de la compafiia apoyando y acompafiando al equipo gestor de la misma a maximizar
dicho impacto. Adicionalmente, Creas promueve en todas sus invertidas que las decisiones
estratégicas de la compafiia estén alineadas con el impacto positivo que la Gestora busca
generar.

Esta estrategia esta alineada con el método para calcular el indice de referencia, detallado
en preguntas anteriores.

,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?
Dado que a dia de hoy no existe un indice de mercado que mida el impacto Wycial y

medioambiental positivo de las compafiias, Creas ha adoptado la medicién del Mdltiplo de
Impacto Social (MIS).



¢;Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

El grado de consecucion de los objetivos de impacto social y medioambientales se reporta
trimestralmente a inversores, y son accesibles publicamente.

La metodologia de calculo del MIS se describen en el punto anterior.
E(y_—) ¢Dbénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto financiero en el
sitio web: https://creas.es/
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