Madrid, 20 de marzo de 2001

Asunto: Contrato Financiero atipico vinculado a acciones de Telefdnica

A los efectos oportunos, adjunto les remito Certificados del precio inicial
ajustado de las acciones de Telefbnica, después cle la ampliacion de capital del
mes marzo (Telefonica 2 y Telefdnica 3).

Fdo.: M2 Luisa de Ugarte Gil
Asesoria Juridica Financiera
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BANESTO BOLSA, S.A., Sociedad de Valores y Bolsa, representado D.Pablo Alonso Sampedro,

y por D. Simén Martinez Subira con - en calidad de
Subdirector General y Director de Administracion, respectivamente, en su condicion de Agente
de Calculo de! Contrato Financiero a Plazo vinculado a acciones de Telefonica S.A, (Telefonica
2)

EXPONE

Que es funcion del Agente de Calculo, seqin se especifica en el Folleto Reducido del Contrato
insciiio en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, calcular el precio inicial
ajustado en cada una de sus modalidades por lo que,

CERTIFICA

Bl precio inicial ajustado de Telefonica 2, una vez calculado ¢l efecto en dicho precio de la
ampliacion de capital 1x 50 de marzo 01:

21.89 euros
Determinacién del Precio Inicial:
A1 Modalidad trimestral-1 21.8%uros
A2 Modalidad trimestral-2 21.8% euros
A3 Modalidad trimestral-3 21.89 euros

B Modalidad pago de intereses z vencimiento  21.89 euros

El presente certificado se expide a los efecios oportunos en Madrid, a 9 de marzo de 2001
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Que es funcién del Agente de Calculo, segln se especifica en ¢l Folleto Reducido del Confrato
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CERTIFICA
El precio inicial ajustado de Telefonica 3, una vez calculado ei efecto en dicho precio de la
ampliacién de capital 1x 50 de marzo 01: |

19.44 euros
Determinacion del Precio Inicial:
Al Modalidad frimestral-1 19.44euros ‘
A2 Modadlidad trimestral-2 19.44 euros;
A3 Modalidad frimestral-3 19.44 euros,

B Modalidad pago de intereses a vencimiento  19.44 euros,

i Kadd, Toc BS20 gensra, W70 eecaa 37 | B fooedaces, fola G, haan® 3200 rempz e "

BSHISTD 30156, 5 4. 9o poad ce Macres v Bolsa - sesiseecn en 2 Com son Hznorad bzl Wergeda co Va coes con &g

El presente certificado se expide a los efectos oportunos en Madrid, a © de marzo de 2001




