SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA
VOLUNTARIA FORMULADA POR AIER EYE [INTERNATIONAL
(EUROPE), SL.U. SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE
CLINICA BAVIERA, SA.

La presente solicitud de autorizacion de la oferta publica voluntaria de adquisicion
sobre la totalidad de las acciones de Clinica Baviera, SA. (“ Clinica Baviera” o la
“ Sociedad Afectada” ) formulada por Aier Eye International (Europe), SL.U. (“ Aier
Europe’ o la “ Sociedad Oferente”), por un precio de 10,35 euros por accion, (la
“Oferta”) se hace publica en virtud de lo previsto en el articulo 17 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores (el “ Real Decreto 1066/2007”) y se refiere a una oferta que esta sujeta a la
preceptiva autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV").

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estaran contenidos en €l folleto
explicativo que se publicara tras la obtencion de la referida autorizacion (el “ Folleto

Explicativo™).
A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Aier Eye International (Europe), S.L.U., sociedad de responsabilidad limitada, con
domicilio social en calle Pradillo, 5, bgjo exterior derecha, Madrid (28002) y con NIF
B-87730636, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 35.536, Folio 151,
Seccion 82 Hoja M-638704, Inscripcion 12, debidamente representada por D. Bang
Chen, mayor de edad, de nacionalidad china, con pasaporte de su nacionalidad niUmero
E48533622, facultado en virtud de poder otorgado a su favor mediante decisiones de
la administradora Unica, de fecha 7 de abril de 2017, cuya escritura de elevacion a
publico, otorgada €l 27 de abril de 2017, ante e notario de Madrid D. Ignacio
Martinez-Gil Vich, con el nimero 1209 de su protocolo, se adjunta a esta solicitud de

autorizacion,



EXPONE
1 DECISION DE FORMULAR LA OFERTA

Que con fecha 7 de abril de 2017 la Sociedad Oferente, por medio de decisiones
adoptadas por su administradora Unica, decidié formular una oferta publica voluntaria
de adquisicion sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Clinica Baviera, en los términos y condiciones que se describen en el presente escrito
de solicitud y en e Folleto Explicativo adjunto.

La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por Aier Eye
International (Hong Kong) Limited, sociedad vaidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de Hong Kong (Republica Popular China), con domicilio
socia en 7/F, Kaiseng Commercial Centre, 4-6 Hankow Road, Tsimshatsui, Hong
Kong, China, e inscrita en e Registro de Sociedades de Hong Kong con & numero
2270129 (“Aier Hong Kong”).

Aier Hong Kong estd, a su vez, integramente participada por Aier Eye Hospital Group
Co. Ltd., sociedad validamente constituida y existente de conformidad con las leyes de
la Republica Popular China, con domicilio social en Floor 1, Sheng Ke Yan Cheng
Guo Zhuan Center, Long Ping Gao Ke Ji Yuan, No. 99, Chang Chong Road, Fu Rong
Digtrict, Changsha, Hunan, China, y con codigo unificado chino de crédito social
(Chinese Unified Social Credit Code) 91430000745928604G (segun dispone la
licencia de negocios actual emitida por e Hunan Administration for Industry &

Commerce) (“Aier Eye’).

Aier Eye esta controlada por D. Bang Chen, mayor de edad, de nacionalidad china,
con domicilio profesional en Room 401, Building 1, No. 151 Shuyuan lane, Tianxin
Didtrict, Changsha, China, provisto de pasaporte de su nacionadlidad numero
E48533622.



2. CARACTERISTICASDE LA OFERTA

Que con fecha 8 de abril de 2017, Clinica Baviera, a peticién y en nombre de Aier
Europe, remitié el anuncio previo de la Oferta a CNMV, que fue publicado como
Hecho Relevante nimero 250550, de acuerdo con lo previsto en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por e Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores’), en €
articulo 16 del Real Decreto 1066/2007 y en la Norma Primera de la Circular 8/2008,
de 10 de diciembre, delaCNMV (& “Anuncio Previo”).

La Ofertatiene la consideracion de oferta voluntaria a los efectos de |o dispuesto en el
articulo 137 de la Ley del Mercado de Valoresy en € articulo 13 del Rea Decreto
1066/2007.

A fecha de hoy, la Sociedad Oferente no es titular, ni directa ni indirectamente, de
acciones u otros valores de la Sociedad Afectada, ni ha nombrado a ningin miembro
del drgano de administracion o de la direccién de la Sociedad Afectada.

No obstante lo anterior, se hace constar que la Sociedad Oferente ha acordado con
determinados accionistas (los “Accionistas Vendedores’) adquirir, en € marco de la
Oferta, 9.678.970 acciones de la Sociedad Afectada que representan € 59,353% de su

capital social alafechade lapresente solicitud (las “Acciones Comprometidas’).

Asimismo, D. Eduardo Baviera, D. Julio Baviera y D. Fernando Llovet (los
“Accionistas Fundadores’) se han comprometido de manera incondiciona e
irrevocable a no aceptar la Oferta respecto de 1.630.758 acciones de la Sociedad
Afectada (287.517 acciones titularidad, indirectamente a través de la sociedad
Inversiones Telesan, B.V., de D. Eduardo Baviera; 829.192 acciones titularidad,
indirectamente a través de la sociedad Investments Ballo Holding, B.V., de D. Julio
Baviera;, y 514.049 acciones titularidad, indirectamente a través de la sociedad
Inversiones Dario 3, B.V., de D. Fernando Llovet), representativas, en conjunto, del
10% de su capital social (las “Acciones Bloqueadas’). El dia 28 de abril de 2017, los

Accionistas Fundadores y la Sociedad Oferente suscribieron una adenda a los



contratos que recogian € compromiso de no aceptacion, por medio de la cua se
autorizaba el traspaso de las Acciones Blogueadas a Vito Gestion Patrimonial, S.L.
(“Vito Gestion”), una sociedad integramente participada por los Accionistas
Fundadores. A este respecto, la pendencia de los procesos regulatorios en China
necesarios para € lanzamiento de la Oferta por la Sociedad Oferente han restringido
poder llevar a cabo dicha transmision previamente a la presentacion de esta solicitud
de autorizacion, si bien dicha transmision prevé realizarse una vez finalizado dicho
proceso regulatorio y antes de la autorizacion de la Oferta por la CNMV, previa la
conformidad de esa Comision.

Se hace constar que € nimero de acciones titularidad de accionistas que no han
comprometido su aceptacion asciende a 4.997.852 acciones de la Sociedad Afectada

representativas del 30,647% de su capital social.

La efectividad de la Oferta esta sujeta a algunas condiciones, entre las que cabe
destacar:

(i) quelos Accionistas Vendedores acepten irrevocablemente la Oferta respecto de
acciones representativas de, al menos, e 59,353 % del capital social de la
Sociedad Afectada durante los primeros 5 dias naturales del periodo de
aceptacion de la Oferta,

(i) la no aceptacion de la Oferta por los Accionistas Fundadores respecto de las
Acciones Blogueadas, y

(iii) la aceptacion irrevocable de la Oferta por accionistas de la Sociedad Afectada
titulares, en su conjunto, de, a menos, e 50,01% de los derechos de voto,
excluyendo del computo los que ya obraran en poder de la Sociedad Oferente 'y
los que correspondan a accionistas que hubieran alcanzado algun acuerdo con la
Sociedad Oferente relativo a la Oferta. No obstante, esta condicién quedara
autométicamente sin efecto en e caso de que la CNMV confirme la
consideracion del precio de la Oferta como “precio equitativo” a efectos de lo
establecido en € articulo 9 del Real Decreto 1066/2007.



La Oferta se presenta, ademds, condicionada a la obtencion por parte de la Sociedad
Oferente, Aier Hong Kong y Aier Eye de las oportunas aprobaciones de las

correspondientes autoridades de defensa de la competencia.

Asimismo, de acuerdo con la normativa aplicable en China, € lanzamiento de la
Oferta'y su financiacion (incluyendo el otorgamiento de garantias) debe someterse a

diversos procesos regul atorios ante autoridades locales.

Concretamente, de conformidad con las regulaciones chinas sobre la inversién
exterior, que se conforma, entre otras normativas, por “las Medidas Administrativas
paralaRevisién y Aprobacion, asi como la Presentacion a Inscripcion de Proyectos de
Inversion en el Exterior” y “las Medidas Administrativas sobre las Inversiones en el
Exterior”, y teniendo en cuenta las circunstancias concretas de la Oferta, la
documentacion asi como el propio procedimiento de la Oferta seran revisadas y
supervisadas en esa jurisdiccion por tres autoridades distintas. las respectivas
delegaciones locales de la Comision Nacional de Desarrollo y Reforma (“NDRC” por
sus siglas en inglés), de Ministerio de Comercio (“MOFCOM”) y de la
Administracion Estatal de Cambio de Divisa (“SAFE” por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, en relacion con la garantia que prestara Aier Eye en el marco de la
financiacion de la Oferta, esta entidad estard obligada legalmente a inscribir dicha
garantia con SAFE, dado que la garantia tendra la consideracion de “ garantia exterior”
(esto es, una garantia prestada por una entidad china para asegurar un crédito

concedido por un prestamista en el exterior aun prestatario no chino).

A fecha de la presente solicitud, se han iniciado los trdmites correspondientes ante
dichas administraciones (SAFE, MOFCOM y NDRC), s bien su resolucion ain se
encuentra pendiente (las autoridades estdn en proceso de revison de la
documentacion), estando la autorizacion de la Oferta condicionada a la finalizacién de

dichos procesos regulatorios.

Laresolucion de los distintos tramites administrativos y el sentido de dicha resolucion

serdinformada al mercado por la Sociedad Oferente una vez tenga conocimiento.



3. GARANTIA DE LA OFERTA

Que con € fin de garantizar € pago de la contraprestacion ofrecida de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, BNP Paribas, Sucursal
en Esparfia ha emitido un ava por un importe de 151.905.107,70 euros, cifra que se
obtiene de multiplicar el nimero de acciones de la Sociedad Afectada que pueden
aceptar la Oferta (14.676.822 acciones) por € precio ofrecido en la Oferta (10,35
euros por accion). El referido aval cubre, por tanto, todas las obligaciones que puedan

resultar de la Oferta a cargo de Aier Europe.

4. DOCUMENTACION QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE
SOLICITUD

Que, alos efectos de lo dispuesto en e articulo 17.1 del Real Decreto 1066/2007, se
acompafia ala presente solicitud:

() un gjemplar debidamente suscrito del Folleto Explicativo;

(i)  copia autorizada de la escritura de elevacion a publico de las decisiones de la
administradora Unica de la Sociedad Oferente aprobando la formulacion de la
Ofertay su financiacion, y otorgando apoderamientos a favor de, entre otras, la
persona responsable del Folleto Explicativo. Copia autorizada de la escritura de
elevacion a publico de las decisiones del socio unico de la Sociedad Oferente

aprobando la Ofertay su financiacion;

(iif)  acta de decisiones del administrador unico de Aier Hong Kong aprobando la
Ofertay su financiacion y otorgando poderes a tales efectos, elevada a publico

y debidamente apostillada;

(iv)  certificacion acreditativa de la aprobacion de la Oferta por € consgo de
administracion de Aier Eye, expedida por el Presidente del referido consegjo de
administracion;

(v) copia de los Contratos Irrevocables firmados con los Accionistas Vendedores y

los Accionistas Fundadores y de las adendas firmadas posteriormente con estos

Ultimos;



(vi)  copiadd Contrato de Put y Call firmado con los Accionistas Fundadores,

(vii) certificacion del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la constitucién

de la Sociedad Oferente y de sus estatutos social es vigentes;

(viii) carta entregada por la Sociedad Oferente ala CNMV sobre la publicidad de la
Oferta;

(ix)  cuentas anuales, consolidadas e individuales, de Aier Eye y su traduccion a
inglés; y
(x) copias de las cartas de aceptacion de BNP Paribas, Sucursal en Espafiay BNP

Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia como entidades encargadas de

laintervencion y liquidacién de la Of erta, respectivamente.

De acuerdo con lo previsto en € articulo 17.1.4° del Real Decreto 1066/2007, la
restante documentacién complementaria se presentardala CNMV dentro de los 7 dias

habiles siguientes ala fecha de presentacion de esta solicitud.

S. NOTIFICACIONES

Para cualquier comunicacion gque hubiere de tener lugar en relacion con € presente

expediente, se sefiala a efectos de notificaciones a

Uria Menéndez Abogados, S.L.P.
Atn. Diia. Lucia Ruiz de Gopegui Bone
Principe de Vergara 187

Plaza de Rodrigo Uria

28002 Madrid

Tel: +34 91 586 07 23

Fax: +34 91 586 03 41

e-mail: luciaruiz@uria.com

En virtud de lo expuesto,



SOLICITA

A laCNMYV que tenga por presentado el escrito, junto con €l Folleto Explicativo de la
Oferta y demés documentacion que se acompaiia, por realizadas las manifestaciones
contenidas en su cuerpo y se sirva admitirlos a tramite y autorizar la formulacion de la
Oferta

En Madrid, a8 de mayo de 2017.

Aier Eyelnternational (Europe), S.L.U.
P.p

D. Bang Chen
Apoderado



