MAPFHFRLE NOTA DE PRENSA

MAPFRE RE AMPLIA CAPITAL

El Consejo de Administracién de MAPFRE RE, COMPANIA INTERNACIONAL
DE REASEGUROS, S.A. en su reunion del 3 de diciembre de 2003, ha
aprobado una ampliacién de capital de 150 millones de euros que se

materializara en el primer cuatrimestre de 2004.

Con esta nueva ampliacion, después de la aportacion de fondos de 60 millones
de euros realizada en marzo de 2003, los fondos propios de la reaseguradora
superaran los 475 millones de euros, lo que permitira a la sociedad asumir un
importante crecimiento en su volumen de actividad, sustentado por un
adecuado ratio de fondos propios a primas retenidas. Parte del aumento de
capital sera destinado a reforzar también los fondos de la filial en EE.UU.,
MAPFRE REINSURANCE CORPORATION con el mismo propoésito.

En su reunién del 4 de diciembre, el Consejo de CORPORACION MAPFRE ha
decidido suscribir su parte proporcional en dicha ampliacion (126 millones de
euros), y garantizar ademas la suscripcion de aquellas acciones que pudieran

no ser suscritas por otros accionistas de la sociedad.

Gracias a su situacion en el mercado internacional de reaseguro y a los niveles
elevados de sus ratings de fortaleza financiera, MAPFRE RE tendra acceso a
nuevas oportunidades de negocio sin tener que modificar la rigurosa politica de

suscripcidn aplicada con éxito hasta el presente.
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En un contexto de condiciones técnicas adecuadas, MAPFRE RE se encuentra
preparada para crecer, ya que sus resultados pasados no se vieron
significativamente afectados por una elevada siniestralidad o pérdidas en
inversiones financieras. Este crecimiento se obtendra en negocios
tradicionales, evitando como hasta ahora los riesgos de larga duracion.
Asimismo, reforzara su posicion como reasegurador de referencia para todas
las empresas MAPFRE.

Las primas brutas al 3er. trimestre ascendieron a 649,8 millones de euros, con
14,2 por ciento de incremento respecto al mismo periodo del afio anterior. El
resultado al 3er. trimestre presenté un beneficio neto de 20,9 millones de euros
frente a los 17,4 millones de euros registrados en 2002. El ratio combinado se
mantiene al cierre del tercer trimestre en el 90,8 por ciento, con una mejora de
8 puntos porcentuales respecto a la misma fecha del ejercicio anterior. De
mantenerse esta tendencia, se cerraria el aino con una sensible mejora
respecto de las cifras indicadas. La filial de EE.UU., MAPFRE REINSURANCE
CORPORATION, presenta unos resultados muy satisfactorios al cierre del mes
de septiembre, y contribuye de forma sustancial al beneficio consolidado de
MAPFRE RE.

MAPFRE RE es la sociedad especializada en reaseguro del SISTEMA
MAPFRE. Su principal accionista es CORPORACION MAPFRE (83,3 por 100).
Entre otros accionistas se incluyen entidades aseguradoras de Estados Unidos,
Italia, Reino Unido y Suiza. Los ratings actuales de MAPFRE RE son A+ (A.M.
Best) y AA- (Standard & Poor’s).

Madrid, 4 de diciembre de 2003.

Para mas informacion contactar con la Direccién de Comunicacion de MAPFRE (teléfono 91

581 23 37, fax 91 581 83 82, correo electrénico mechanove@mapfre.com).
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Ampliacion de capital de MAPFRE RE

Madrid, 4 de diciembre de 2003



Resumen de la ampliacidn

e MAPFRE RE realizara en el primer cuatrimestre de 2004 una ampliacion de capital de 150
millones de euros.

e Con esta nueva ampliacion, después de la aportacion de fondos de 60 millones de euros
realizada en marzo de 2003, los fondos propios de lareaseguradora superaran los 475 millones
de euros, lo que permitira a la sociedad asumir un importante crecimiento en su volumen de
actividad, sustentado por un adecuado ratio de fondos propios a primas retenidas. Parte del
aumento de capital sera destinado a reforzar también los fondos de la filial en EE.UU., MAPFRE
REINSURANCE CORPORATION con el mismo propaosito.

e La operacion cuenta con la autorizacion previa de los altos 6érganos de gobierno del SISTEMA
MAPFRE y la conformidad de los restantes accionistas de MAPFRE RE.

e CORPORACION MAPFRE suscribira su parte proporcional en dicha ampliacion (126 millones
de euros), y garantizara ademas la suscripcion de aquellas acciones que puedan no ser
suscritas por otros accionistas de la sociedad.




Situacion del mercado del reaseguro

e Actualmente, las condiciones en el mercado del reaseguro son favorables:
— Las tasas se han situado en niveles tecnicos adecuados.
- Los términos y las condiciones del reaseguro se han reajustado considerablemente.

— Existen razones para que el sector reasegurador en su conjunto mantenga disciplina en la suscripcion;

- Larentabilidad de las inversiones financieras esta en minimos historicos.

- La significativa contraccion de los fondos propios ha reducido la capacidad tradicional.
« Reduccion del namero de operadores.

- Lainsuficiencia de reservas en algunas lineas de negocio seguira siendo un problema.
- Los accionistas estan requiriendo un nivel satisfactorio de rentabilidad.




MAPFRE RE: Una situacion optima en el actual entorno de mercado

e MAPFRE RE se encuentra en una situacion Optima para aprovechar las oportunidades
presentes en el actual entorno de mercado:

— Es una compafia con especial contenido de negocio property.

— Su politica de suscripcion es prudente y se apoya en un eficaz sistema de gestion.

— Su cartera tiene una buena diversificacion territorial.

— Las relaciones con sus clientes son estables y de larga duracion, siendo el 80% en forma directa.
- Su presencia directa a nivel internacional es extensa y cuenta con 15 oficinas.

- Su ratio combinado es especialmente bajo, considerando que mas del 70% de su cartera es
proporcional.

- Su historial financiero es impecable: MAPFRE RE nunca ha sufrido pérdidas, ni ha realizado
ampliaciones de capital para cubrir problemas de solvencia o de insuficiencia de reservas.

— Sus rating de fortaleza financiera estan entre los mas altos.
— El desarrollo de su negocio esta entre los objetivos del Plan Estratégico del SISTEMA MAPFRE.




Razon del aumento de capital

e MAPFRE RE ha alcanzado su actual posicion de mercado, sus rating y sus resultados
apoyandose en un ratio relativamente bajo de fondos propios a primas retenidas.

e Pese a que sus rating de fortaleza financiera estan entre los mas altos, su tamafo es
comparativamente pequefio en un contexto global.

e Las actuales condiciones de mercado son singularmente atractivas para MAPFRE RE:

- Su fortaleza financiera genera una creciente demanda de su capacidad reaseguradora.

— Su actual posicion le permite acceder a importantes oportunidades de negocio en condiciones técnicas
favorables sin tener que modificar la rigurosa politica de suscripcion aplicada con éxito hasta el presente.

e MAPFRE RE quiere aprovechar esta oportunidad para desarrollarse, generando valor adicional
para sus accionistas. El crecimiento esperado debera sustentarse en un nivel de fondos propios
adecuado para mantener sus actuales ratios de solvencia.




