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D. José Ramén Nufiez Garcia, en nombre y representaciéon de Banco Mare Nostrum, S.A.,
debidamente facultado para este acto por el Consejo de Administracion de Banco Mare
Nostrum, S.A. de fecha 27 de junio de 2012,

CERTIFICA

Que el contenido del archivo que les facilitamos en soporte informatico junto con la presente
certificacion se corresponde total y fielmente con el de la Nota de Valores de admision
correspondiente a la emision de Cédulas Hipotecarias de Banco Mare Nostrum, S.A.
denominada “42 Emision Cédulas Hipotecarias Banco Mare Nostrum, S.A. 2012", inscrita por la

Comisién Nacional del Mercado de Valores el 17 de julio de 2012.

Asimismo, solicita a la Comision Nacional del Mercado de Valores la publicacion de la referida

Nota de Valores en su pagina web (www.cnmv.es).

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente certificacién, en
Madrid, a 17 de julio de 2012.

Fdo: D. José Ramoén Nuiez
BANCO MARE NOSTRUM, S.A.
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NOTA DE VALORES

42 EMISION CEDULAS HIPOTECARIAS BANCO MARE
NOSTRUM, S.A. 2012 POR IMPORTE DE 3.000.000.000 DE
EUROS

La presente Nota de Valores se ha redactado seguin Normativa Comunitaria de la Directiva 2003/71/CE y
se ha realizado conforme al Anexo XlIlI del Reglamento (CE) n° 809/2004. Se ha inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores en julio de 2012. Esta Nota de Valores se
complementa con el Documento de Registro, elaborado segin Anexo Xl del anterior Reglamento,
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 12 de julio de 2012, el cual se incorpora

por referencia.
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0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las
de la inversion. Los valores de la presente emision (en adelante, la “Emisién”), una vez
admitidos a negociacién, es posible que sean negociados a descuento en relacion con el
precio de emision inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, la situacion del
mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Igualmente, estos valores estan sometidos a las posibles modificaciones de las
calificaciones crediticias asignadas a Banco Mare Nostrum, S.A. (en adelante, también
“BMN”, la “Entidad”, el “Emisor” o la “Entidad Emisora”) o a los valores, tal y como se
detalla a continuacion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econdémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de
las obligaciones contractuales por una de las partes. En este caso, la falta de cumplimiento
de la devolucion del principal o pagos de los intereses en las fechas establecidas por BMN.

El capital e intereses de la presente Emision estardn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, (i) por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de BMN y no
se encuentren afectas a la emision de bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, (ii) Si
existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura y (iii) por los flujos
econdmicos generados por instrumentos financieros derivados vinculados de cada emision,
todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario (tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, y sea modificada en el futuro y la norma que, en su caso, la sustituya, la “Ley del
Mercado Hipotecario”), y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley del Mercado Hipotecario (tal y como ha sido
modificado y sea modificado en el futuro y la norma que, en su caso, lo sustituya, el
“Reglamento del Mercado Hipotecario”), y deméas normativa aplicable.

No existen activos de sustitucion ni instrumentos derivados vinculados a esta Emision.
Se incluye a continuacion informacién relativa a recursos propios, coeficientes de
solvencia, morosidad del crédito y cobertura de los dos ultimos ejercicios cerrados, asi

como de marzo de 2012, a nivel de grupo consolidado.

Recursos propios y solvencia

A fecha de la presente Nota de Valores, los datos de recursos propios y de solvencia a 31
de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

31/03/2012| 31/12/2011) 31/12/2010

Recursos propios (millones de

euros) 5.461 5.642 5.546
Tier 1 (%) 11,71 11,75 10,40
Tier 2 (%) 2,83 3,16 3,70
Coeficiente de solvencia (%) 14,54 14,91 14,10
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Los calculos han sido realizados de acuerdo con la Circular 3/2008 de Banco de Espafia,
modificada por la Circular 9/2010 y la Circular 4/2011 de dicha entidad, sobre
determinacion y control de los Recursos Propios Minimos.

Datos sobre morosidad del crédito y cobertura:

A continuacion se presentan los datos de morosidad del crédito de BMN y su cobertura a
fecha de 31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

31/03/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010
Morosidad del crédito a
la clientela (%) 7,31 7,02 5,59
Cobertura de la
morosidad del crédito a
la clientela (%) 58,40 61,02 108,41

Ratings

Con fecha 26 de junio de 2012, la agencia de calificacién Fitch Ratings Ltd (en adelante,
también “Fitch”) procedi6 a asignar el rating BBB+ a las emisiones de Cédulas Hipotecarias
de BMN.

Fitch situd, en fecha 22 de junio de 2012, el rating a largo plazo de BMN en BB+.

Asi, las calificaciones de BMN quedarian como siguen:

Rating a Rating a
largo corto Outlook
plazo plazo
BMN BB+ B Estable

La agencia de calificacion Fitch ha sido registrada de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento (CE) ndmero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

A excepcion de lo recogido en esta Nota de Valores no se ha producido ningun otro factor
relativo al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Riesgo de liguidez

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son cédulas hipotecarias
de nueva emision. Aunque se solicitard la cotizacién de esta Emision en el mercado de
AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa
en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para esta Emisién
en particular.

No existe entidad encargada de dar liquidez a los valores amparados en la presente Nota
de Valores.
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Riesgo de amortizacién anticipada

Es el riesgo de que el calendario de vencimientos real difiera del inicialmente definido y, por
tanto, el riesgo de no poder reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en
valores comparables y al mismo tipo de interés.

El tenedor no tendra opcion de amortizar anticipadamente la Emision.

La Entidad Emisora, en cualquier momento durante la vigencia de esta Emision, podra
amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, las cédulas hipotecarias objeto de esta
emision.

Del mismo modo, si se superan los limites de emision de Cédulas Hipotecarias que se
establezcan en cada momento por la normativa aplicable (actualmente establecido en el 80
por ciento de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su
cartera que relnan los requisitos establecidos en la Seccion Il de la Ley del Mercado
Hipotecario, deducido el importe de los afectados a los bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias), BMN podra proceder a la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias, mediante la reduccion del valor nominal de las emisiones de cédulas en
circulacion a la fecha de amortizacién, hasta el importe excedido de acuerdo con lo que
determine la normativa.
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NOTA DE VALORES
42 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS BANCO MARE NOSTR UM, S.A,, 2012

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre de la Entidad Emisora, Banco Mare Nostrum, S.A., y en virtud del poder otorgado
por su Consejo de Administracion, con fecha 27 de junio de 2012, asume la responsabilidad
por el contenido de la presente Nota de Valores D. José Ramdn Nufiez Garcia, Director de
Financiacién Mayorista y Gestién de Balance de dicha Entidad.

1.2. Declaracion de responsables

D. José Ramén Nufiez Garcia declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacién contenida en la presente Nota de Valores es, segln
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente Nota de
Valores estan definidos en la Seccién 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas vy juridicas par __ticipantes en la emisién/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta
que pudiesen ser relevantes a efectos de la presente Emision.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS ha sido designada como entidad
colocadora de la Emision.

3.2. Motivo de la emision y destino de los ingresos

La emisién de Cédulas Hipotecarias obedece a la financiacion habitual del Emisor.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADM ITIRSE A COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe de los valores es de tres mil millones (3.000.000.000) de euros, habiéndose emitido
30.000 valores de 100.000 euros de valor nominal unitario y de valor efectivo unitario de
100.000 euros, siendo el precio de emision del 100%.

4.2. Descripcion del tipo y clase de los valores ad mitidos a negociacién
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La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la “42
Emision de Cédulas Hipotecarias Banco Mare Nostrum, S.A. 2012”, por valor nominal de
100.000 euros cada una de ellas, por un plazo de siete afios y amortizacion total al
vencimiento, esto es, el 12 de julio de 2019, teniendo el Emisor la posibilidad de amortizar
anticipadamente, total o parcialmente, la emision.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se
emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de
inmuebles por la Entidad Emisora conforme a la legislacion vigente al efecto.

A los valores se les ha asignado el codigo ISIN (International Securities Identification Number):
ES0413056039.

La presente Emision se dirige exclusivamente a inversores cualificados, tanto nacionales como
extranjeros.

Los valores admitidos al amparo de la presente Nota de Valores podran tener la consideracion
de fungibles con otros valores de igual naturaleza, que pudieran ser objeto de una emisién
posterior.

4.3 Legislacién aplicable a los valores

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al
emisor y a los mismos, en especial de aplicacién a lo dispuesto en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, en el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, en la Ley 24/1988 de 28 de julio del
Mercado de Valores y en la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, asi como en las demas
disposiciones que resulte de aplicacion.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable de las anotaciones en cuenta es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5 Divisa de la emisidn.

Los valores estan denominados en euros.

4.6 Orden de prelacion

El capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de Banco Mare
Nostrum, S.A. y no se encuentren afectas a emision de bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora vy,
si existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos
econdmicos generados por instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, todo
ello de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 de 25 de marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real Decreto
716/2009 de 24 de abiril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

El emisor de las cédulas hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las cédulas hipotecarias y, si existen, de los activos de
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sustitucién inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial debera asimismo
identificar, a efectos del calculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacidon del mercado hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre
otros, los préstamos y créditos registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas
legalmente. A las emisiones de cédulas no les sera de aplicacion el Titulo XI del Real Decreto

Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

El volumen de cédulas hipotecarias emitidas por Banco Mare Nostrum, S.A. no superara el
80% del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su
cartera que cumplan los requisitos exigidos por la Seccion Il de la Ley del Mercado Hipotecario,
deducido el importe de los afectados a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias. De
conformidad con el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, las cédulas hipotecarias
incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada
ejecucién para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores de
cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial, de acuerdo
con lo previsto en el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor
de Banco Mare Nostrum, S.A., salvo los afectos a bonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a emisiones, si existen.

No existen activos de sustitucion ni instrumentos financieros derivados, vinculados a la
presente Emision, incluidos en la cobertura a los que se refiere el articulo 17 de la Ley 2/1981.

En caso de concurso, los titulares de cédulas hipotecarias gozaran del privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios de Banco Mare Nostrum, S.A. de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”).

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7° de la Ley
Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizacién de capital e intereses de las cédulas hipotecarias emitidas y pendientes de
amortizacion a la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos
por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios que respalden las cédulas
hipotecarias vy, si existen, de los activos de sustitucion y de los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones (Disposicién Final decimonovena
de la Ley Concursal).

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién
concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucién afectos a la
emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacion para
cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la posicion de
éstos. En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la
Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a
prorrata, independientemente de las fechas de emision de sus valores.

4.7. Descripcién _de los derechos vinculados a los v alores vy procedimiento para_ el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Emision no otorgaran al
inversor que los adquiera ningun derecho politico presente y/o futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los mismos, seran los derivados de las condiciones del tipo de interés, rendimientos y precio
de amortizacién, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9.

4.8 Tipo de interés nominal vy disposiciones relativ as a los intereses pagaderos.

4.8.1. Tipo de interés nominal
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Los valores de la presente Emision devengaran desde la Fecha de Desembolso, inclusive,
hasta la fecha de vencimiento, no incluida, un tipo de interés nominal resultante de sumar: (i) el
tipo de interés de referencia correspondiente al Euribor a doce (12) meses redondeado a la
milésima del entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximidad

para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso al
alza, mas (ii) un margen del 5,00%.

La férmula de calculo de los intereses sera la siguiente:

360 * 100
Donde:
C = Importe bruto del cupdn periédico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupén correspondiente.

Base = Actual / 360 (ICMA) ajustado. Es decir, en el caso de que alguna Fecha de pago de
cupones coincidiera con un dia que no fuera dia habil, el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente, salvo que dicha fecha recayese en el mes siguiente, en cuyo caso el
abono se efectuara el dia habil inmediatamente anterior. El exceso o defecto de dias se tendra en
cuenta a efectos del calculo de intereses.

Dia habil = sera el dia habil de acuerdo con TARGET 2

4.8.2. Fijacion del tipo de interés de referencia

El Euribor a doce (12) meses sefialado anteriormente sera el publicado en la pagina “Euribor01”,
suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el futuro, a las 11
horas (C.E.T.), dos dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo.

4.8.3. Devengo y pago de los intereses:

Los intereses seran pagaderos anualmente, los dias 12 de julio, a contar desde el 12 de julio de
2012 hasta el 12 de julio de 2019. En caso de coincidir cualquiera de estas fechas con fecha
inhabil para TARGET 2, se trasladara el pago de cupén hasta el siguiente dia habil, salvo que
dicha fecha correspondiera al mes siguiente, en cuyo caso se adelantara al dia habil anterior. El
exceso o defecto de dias se tendrd en cuenta a efectos del célculo de intereses, ajustandose la
cuantia del cupdn a los dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (o
entre la Fecha de Desembolso y la fecha de pago del primer cupon, en el caso del primer Periodo
de Devengo).

4.8.4. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses vy el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de intereses y el reembolso de principal prescribe a los 3 afios a
contar desde la fecha de su vencimiento, de acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del Real
Decreto 716/2009 de 24 de abril y el articulo 950 del Cédigo de Comercio.

4.8.5. Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo.

El tipo de interés de referencia sera igual al Euribor, entendido como:
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(i) El tipo Euribor a doce (12) meses de vencimiento, de las 11:00 horas de la mafana hora
C.E.T. de la Fecha de Fijacion del tipo de interés que actualmente se publica en la pagina

electrénica “EURIBORO01” suministrado por REUTERS MONITOR MONEY RATES y 248 (o
cualquier otra pagina que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”).

(i) Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como referencia (“Pantalla Relevante”), por este orden, las paginas de informacion
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers Association) de
Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en los apartados (i) y (ii) anteriores, se utilizara la
media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de Londres para las operaciones
de deposito no transferibles en euros a doce (12) meses de vencimiento por las entidades
sefialadas a continuacién, con posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera simultanea:

- Banco Santander (Londres)

- JPMorgan Chase Bank, N.A.

- Barclays Bank (Londres)

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (sucursal en Londres)

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos declarados por las que los declaren, siempre que lo hagan al menos dos entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo periodo de devengo, el mismo tipo de
interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el periodo de devengo
inmediatamente anterior

4.8.6. Agente de céalculo

BMN actuard como agente de calculo de la presente Emision.

4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativ as al vencimiento de los valores

4.9.1. Precio de amortizacion

Los valores de la presente Emision se amortizaran a la par.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento, que sera a los siete afios y a
contar desde su emision, es decir, el 12 de julio de 2019, teniendo en cuenta la posibilidad de
amortizar anticipadamente por parte de la Entidad Emisora. Los valores de la presente Emision
se amortizaran a la par.

Opcién de amortizacion anticipada para los inversores: No aplicable
El emisor tendra opcién de amortizar anticipadamente en los siguientes casos:

La Entidad Emisora, en cualquier momento durante la vigencia de esta emision, podra amortizar
anticipadamente, de forma total o parcial, las Cédulas Hipotecarias objeto de esta emision.

Del mismo modo, si se superan los limites de emision de Cédulas Hipotecarias que se
establezcan en cada momento por la normativa aplicable (actualmente establecido en el 80 por
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ciento de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera del
emisor que rednan los requisitos establecidos en la Seccion Il de la Ley del Mercado Hipotecario,
deducido el importe de los afectados a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias), BMN
podra proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias, mediante reduccion del valor nominal
de las emisiones de cédulas en circulacién a la fecha de amortizacion, hasta el importe excedido

de acuerdo con el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981.

En caso de amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor el cupon corrido asi como
principal.

En caso de producirse esa amortizacion se comunicara mediante hecho relevante a la CNMV, a
la Sociedad Rectora del Mercado Secundario donde las Cédulas Hipotecarias estén admitidas a
cotizacion y a los cedulistas mediante el correspondiente anuncio en el Boletin del Mercado AIAF
de Renta Fija.

4.10. Indicacién del rendimiento y método de célcul 0

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese estos valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento
seria de 6,093%. El precio a pagar por el suscriptor en el momento del desembolso es del 100%.

Para el calculo de la TIR se ha tomado como referencia el Euribor doce (12) meses del dia 10 de
julio de 2012 (1,095%), y se ha supuesto que el indice de referencia se mantiene constante hasta
la fecha de vencimiento.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente formula:

n F
R=), /[L}
(1+r)365

100

Donde:

P, = Precio de emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Ndmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupén y su fecha de pago

n = Nimero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses Actual/360 (ICMA) ajustado, segun convencion del
dia habil siguiente modificado. Es decir, en el caso de que alguna Fecha de pago de cupones
coincidiera con un dia que no fuera dia habil, el abono se efectuara el dia habil inmediatamente
siguiente, salvo que dicha fecha recayese en el mes siguiente, en cuyo caso el abono se
efectuara el dia habil inmediatamente anterior. El exceso o defecto de dias se tendr4 en cuenta a
efectos del calculo de intereses.

La tasa interna de rentabilidad para el Emisor es 6,093%.

4.11. Representacion de los tenedores de valores

Para la presente emision de Cédulas Hipotecarias, no se constituira sindicato de tenedores de
Cédulas Hipotecarias.

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizacion es vy aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los valores
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Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de la presente Emision de
renta fija, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2012, por la que se
autorizé al Consejo de Administracién para que pudiese emitir valores de renta fija, entre otros.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 de junio de 2012, por el que se
aprueba realizar la presente Emision.

4.13. Fecha de emisién de los valores

La fecha de emision ha sido el 12 de julio de 2012. La fecha de suscripcion y desembolso de los
valores ha sido el 12 de julio de 2012 (la “Fecha de Desembolso”).

4.14. Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten por la presente Nota de Valores.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del mercado en el que se negociaran los valores

Banco Mare Nostrum, S.A. ha solicitado la admisién a cotizacion oficial de la presente Emision en
el Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la Fecha
de Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusién
de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio
de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Banco Mare Nostrum, S.A. ha solicitado la inclusién de la presente Emision en el registro
contable gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectle la compensaciéon y
liquidacién de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacion en el mercado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la
legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2. Agente de pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de la Emision al amparo de esta Nota de Valores sera atendido
por la Entidad Emisora. Las entidades depositarias dependeran de los propios tenedores de los
bonos, por lo que es una decision ajena de BMN.

6. GASTOS DE ADMISION A COTIZACION.

Los gastos previstos como consecuencia de la admisién a cotizacién de los valores seran los
siguientes:
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IMPORTE

CONCEPTO (]
Registro CNMV ¢ 9.840,27
Tasas CNMV admisién a cotizacion

en AIAF @ 9.840,27
Estudio y registro AIAF ® 50.000
Admision a cotizacion AIAF @ 10.000
Otros (Iberclear) 800
TOTAL 80.480,54

10,03 por mil sobre el valor nominal de la admisiéon (con un maximo de 9.840,27 euros)
20,03 por mil sobre valor nominal admitido a cotizacién (con un maximo de 9.840,27 euros)
0,05 por mil sobre el volumen maximo (con un maximo de 55.000 euros)

40,01 por mil sobre el importe admitido a cotizacion (con un maximo de 55.000 euros)

7. INFOMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras de la Emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por ter Ceros

No aplicable.

7.5. Ratings

Con fecha 26 de junio de 2012, la agencia de calificacién Fitch Ratings Ltd (en adelante, también
“Fitch™) procedi6 a asignar el rating BBB+ a las emisiones de Cédulas Hipotecarias de BMN.

El rating asignado a esta emision por Fitch, en fecha 11 de julio de 2012, es de BBB+.
Fitch situd, en fecha 22 de junio de 2012, el rating a largo plazo de BMN en BB+.

Asi, las calificaciones de BMN quedarian como siguen:

Rating a Rating a
largo corto Perspectiva
plazo plazo
BMN BB+ B Estable

La agencia de calificacion Fitch ha sido registrada de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
(CE) ndmero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009,
sobre agencias de calificacion crediticia.
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Adicionalmente, la informacién recogida en esta Nota de Valores se complementa con la
contenida en el Documento de Registro de BMN, registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 12 de julio de 2012, y con la informacién financiera de BMN relativa a las Cuentas
Anuales formuladas de 2011 registradas en la CNMV, las cuales se incorporan por referencia, asi
como se incorporan por referencia los hechos relevantes publicados en la web de la CNMV
(www.cnmv.es), no habiendo méas acontecimientos relevantes que puedan afectar a la evaluacién
de los valores objeto de esta Emision.

La presente Nota de Valores esta visada en todas su s paginas y firmada en Madrid, a 16
de julio de 2012.

Fdo. D. José Ramon Nufiez Garcia
Director de Financiacion Mayorista y Gestion de Balance
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