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Hecho Relevante: VALENCIA HIPOTECARIO 1 Fondo de Titulizacion de Activos (el
*“Fondo”)
Actuaciones como consecuencia_del descenso de las calificaciones
asignadas por Fitch Ratings a Banco de Valencia S.A. como contraparte
del Fondo en el Contrato de Administracion.

Por la presente, y en relacion con el Fondo de Titulizacién de la referencia, les adjuntamos la
carta de esta misma fecha que nos dirige Banco de Valencia, S.A., por la que detallan las
actuaciones que van ha ser llevadas a cabo como consecuencia del descensc de las
calificaciones asignadas por Fitch Ratings a Banco de Valencia S.A. como contraparte del
Fondo en el Contrato de Administracion.

Atentamente,

Mario Masia Vicente
Director General
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Vv BANCO DE VALENCIA

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
C/ Lagasca 120, 1°

28006 Madrid

Atn.: D. Mario Masia Vicente

Valencia, a 5 de septiembre de 2008

Asunto:  VALENCIA HIPOTECARIO 1 Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”)
Actuaciones como consecuencia del descenso de las calificaciones asignadas
por Fitch Ratings a Banco de Valencia S.A. como contraparte del Fondo en el
Contrato de Administracion.

Por la presente, les hacemos constar que el pasado 6 de agosto de 2008 la agencia de
calificacion Fitch Ratings llevé a cabo un descenso de la calificacion asignada a la deuda a
largo y a corto plazo no subordinada y no garantizada de Banco de Valencia S.A., pasando,
respectivamente, a “A-" desde “A* y a “F2" desde “F1".

Conforme a los criterios vigentes de Fitchs Ratings, esta circunstancia tiene incidencia en la
posicion de Banco de Valencia, S.A. como contraparte del Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
otorgamos con Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
(la “Sociedad Gestora” o “Europea de Titulizacion”), actuando en nombre y representacion
del Fondo, a la constitucion de éste el 23 de abril de 2004.

De acuerdo con lo expuesto, y en los términos de la clausula 3.3 del citado Contrato, relativa
a la gestion de cobros por el Administrador e ingreso al Fondo, asimismo reproducida en el
folleto informativo y en la escritura de constituciéon del Fondo, Banco de Valencia S.A.,
como Administrador, modificara, no mas tarde del dia 15 del mes en curso, el régimen
de abono al Fondo, procediendo a ingresar al Fondo las cantidades que reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios el primer dia posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador o, en caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil, valor ese mismo dia. A estos efectos, se consideraran dias habiles todos los
que lo sean con arreglo al sector de banca de la ciudad de Valencia.

No obstante si por razones ajenas a Banco de Valencia se produjera demora en la ejecucion
de esta actuacion, este hecho se pondria en su conocimiento.

Asimismo, a los efectos oportunos, rogamos hagan entrega de copia de la presente
carta a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, a Fitch Ratings y a Moody’s
Investors Service.

Atentamente,

BANCO DE VALE\ICIA S.A.
P.P.

Firmado: Jua andez Solanot

Interventor General
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