BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
MADRID

Madrid, a 13 de noviembre de 2012

Ref.:EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE BANCO POPULAR
ESPANOL, S.A.

(Emisor: BBVA Banco de Financiacién, S.A., Condiciones Finales
registradas en la CNMV con fecha 22 de marzo de 2012,
Condiciones Finales registradas en la CNMV con fecha 10 de 3julio
de 2012 y Condiciones Finales registradas en la CNMV con fecha
02 de octubre de 2012)

Por la ©presente, vy en relacién con 1lo dispuesto en las
Condiciones Finales de referencia, les comunicamos las
modificaciones en el Precio de Ejercicio y Ratio de nuestros
Warrants sobre acciones de Banco Popular Espafiol, S.A, con
efecto 14 de noviembre de 2012 (Fecha de Ajuste), motivadas por
la ampliacidén de capital, 1llevada a cabo por la compafiia.

Anterior Nuevo
Precio Precio Anterior

Subyacente Tipo Vencimiento ISIN Ejercicio | Ejercicio Ratio Nuevo Ratio
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES0613704AX8 1,80 0,98 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES0613704AY6 2,00 1,09 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044Q8 2,40 1,30 0,50 0,9201
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044R6 2,80 1,52 0,50 0,9201
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044S4 3,20 1,74 0,50 0,9201
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044T2 3,60 1,96 0,50 0,9201
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044U0 4,00 2,17 0,50 0,9201
Banco Popular Call 21/12/2012 | ES06137044V8 4,40 2,39 0,50 0,9201
Banco Popular Put 21/12/2012 | ES0613704AZ3 1,80 0,98 1,00 1,8402
Banco Popular Put 21/12/2012 | ES06137044W6 2,20 1,20 0,50 0,9201
Banco Popular Put 21/12/2012 | ES06137044X4 2,60 1,41 0,50 0,9201
Banco Popular Put 21/12/2012 | ES06137044Y2 3,00 1,63 0,50 0,9201




BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

Anterior Nuevo
Precio Precio Anterior

Subyacente Tipo Vencimiento ISIN Ejercicio | Ejercicio Ratio Nuevo Ratio
Banco Popular Put 21/12/2012 | ES06137044Z9 3,40 1,85 0,50 0,9201
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BA4 1,20 0,65 1,00 1,8402
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BB2 1,60 0,87 1,00 1,8402
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BCO0 2,00 1,09 1,00 1,8402
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BD8 2,40 1,30 1,00 1,8402
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BE6 2,80 1,52 1,00 1,8402
Banco Popular Call 15/03/2013 | ES0613704BF3 3,20 1,74 1,00 1,8402
Banco Popular Put 15/03/2013 | ES0613704BG1 1,20 0,65 1,00 1,8402
Banco Popular Put 15/03/2013 | ES0613704BH9 1,60 0,87 1,00 1,8402
Banco Popular Put 15/03/2013 | ES0613704BI7 2,00 1,09 1,00 1,8402
Banco Popular Put 15/03/2013 | ES0613704BJ5 2,40 1,30 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704PD8 1,40 0,76 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704PE6 1,80 0,98 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704PF3 2,20 1,20 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704PG1 2,60 1,41 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704PH9 3,00 1,63 1,00 1,8402
Banco Popular Call 21/06/2013 | ES0613704P17 3,40 1,85 1,00 1,8402
Banco Popular Put 21/06/2013 | ES0613704PJ5 1,40 0,76 1,00 1,8402
Banco Popular Put 21/06/2013 | ES0613704PK3 1,80 0,98 1,00 1,8402
Banco Popular Put 21/06/2013 | ES0613704PL1 2,20 1,20 1,00 1,8402
Banco Popular Put 21/06/2013 | ES0613704PM9 2,60 1,41 1,00 1,8402

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente en
Madrid a 13 de noviembre de 2012.

D. Luis Miguel Duran Rubio
BBVA Banco de Financiacidén S.A.




