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1.- Principales magnitudes

A continuacién se presentan los principales datos econémicos
referidos al Grupo SNIACE durante el aiio 2009.

Datos de la cuenta de pérdidas y ganancias:

ARo Afio %
2009 2008
Importe neto de la cifra
de negocios 110.538 127.804 (13,5%)
Celulosa y derivados 24.328 27.614 (11,9%)
Fibrana y derivados 28.339 27.767 2,1%
Energia 56.471 67.944 (16,9%)
Otros 1.400 4.479 (68,7%)
EBITDA? (7.285) 10.401 -
Resultado del ejercicio (12.947) 3.240 -

En este ejercicio se ha producido una brusca caida en el resultado del
Grupo que viene dada en buena parte por la caida de los precios de la
energia en una actividad que representa mas del 50% de la cifra de
negocios del Grupo, asi como por las provisiones hechas por la deuda
que mantiene Papelera de Besaya (con motivo de la parada de la
actividad en esta compafia) lo que ha supuesto una disminucién de
resultados de mas de 7,6 millones de euros en este area.

! Entendido como el resultado de explotacion mas la dotacion de amortizaciones, menos el resultado por
enajenaciones del inmovilizado.
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2.- Evolucion de los Mercados

2.1.- ENERGIA

La produccion de energia eléctrica en cuanto a cantidad de MW
producidos se ha seguido manteniendo estable respecto al ejercicio
anterior.

Sin embargo la fuerte reduccién de precios en el mercado de la
electricidad (“pool”) durante el ejercicio, con descensos superiores al
40%, al pasar de una media de 65 €/Mwh en el afio anterior a los 38
€/Mwh de este ano (30 €/Mwh en diciembre de 2009), han dado
lugar a una reduccion de mas de 11,5 millones de euros en la cifra de
negocios, y una disminuciéon de 7,6 millones de euros en el resultado,
lo que representa una caida de mas del 85%.

Durante los primeros meses del afio 2010 los precios de la energia
continian disminuyendo, habiendo llegado a niveles minimos de 29
€/Mwh en enero y febrero, lo que esta teniendo una incidencia muy
negativa en las cifras de negocio y de resultados de este area.
También ha supuesto que el peso de esta area haya bajado del 53%
del total de la cifra de negocio en el 2008 al 51% en el 2009,
situandose incluso por debajo del 40% en los dos primeros meses
del afio 2010.

2.2.- CELULOSA

Las ventas en toneladas en el mercado de la celulosa se han
incrementado mas de un 35% respecto al ejercicio anterior,
presionando la demanda fuertemente en el ultimo trimestre.

Por lo que respecta a los precios, éstos estan ya llegando a los
niveles en que se situaron en el aino anterior, estando ya por encima
de los 1.200 dodlares USA para el dltimo trimestre (desde los 570
dolares USA en los que se situaron en el primer trimestre de este
ano), y por encima de los 1.400 ddélares USA en los primeros
compases del afio 2010.
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La cifra de negocios que habia llegado a descender un 22% en el
primer semestre se ha recuperado, acabando el afio con una bajada
del 12%.

Nuestra expectativa es que los precios se mantengan muy fuertes en
los primeros meses del afio o incluso durante todo el afo.

2.3.- FIBRA

La cifra de negocios se ha incrementado este segundo semestre en
un 94% con respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que ha
significado terminar el afio con un incremento de algo mas del 2%,
después de haber comenzado el afio con descensos del 57% en el
primer trimestre debido a la fuerte crisis mundial.

Los precios han seguido incrementandose ligeramente respecto a los
meses anteriores, situandose por encima de los 1.600 euros /
tonelada, y previendo que sigan con esta tendencia, incluso algo mas
pronunciada en los préximos meses.

Por otra parte, las ventas en el mercado de fibra ignifuga van a buen
ritmo, con lo que se espera que este afio se pueda consolidar este
mercado abierto durante el 2009 y que puede suponer una
importante fuente de ventas en el 2010, con cifras en el entorno de
las cinco mil toneladas, lo que significaria mas de un 20% de las
ventas en este segmento.

2.4.- OTROS

En los resultados de este afio, y tal como se ha resefado en el
capitulo 1, caben significar las provisiones que se han hecho de 3,6
millones de euros correspondiente a una parte de la deuda que
Papelera de Besaya mantiene con Sniace fundamentalmente por
facturas de consumo energético, y de otros 0,5 millones de euros por
las posibles provisiones de intereses por el litigio que mantiene
Sniace con la Seguridad Social en funcion de la ejecucion de la
Decision de la Comisién Europea de 10 de marzo de 2009, con motivo
de la recuperacion de las ayudas de estado declaradas incompatibles
con el mercado comun.
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También cabe destacar la puesta en marcha de la planta depuradora
en los udltimos dias de diciembre del 2009, y que se encuentra
actualmente en estado de puesta en marcha y pruebas. Esta planta
ha supuesto una inversion de veinticinco millones de euros, y es una
instalacion puntera tecnoldégicamente hablando. Depura el agua
industrial a través de unas bacterias que se forman en unos lechos
moviles que son el verdadero “corazéon tecnoldgico” de la misma.

3.-Planes de expansion

PROYECTOS BIOCOMBUSTIBLES.

Durante el dltimo trimestre del afio, y como consecuencia de la
concesion de la licencia definitiva de obra por parte del Ayuntamiento
de Torrelavega el pasado 28 de octubre de 2009, se han intensificado
las negociaciones para el cierre de la financiacion de la planta de
bioetanol.

El objetivo del Grupo es cerrar la financiacion en los proximos meses
al objeto de iniciar las obras de construccion lo antes posible.

En cuanto a la planta que el Grupo tiene previsto construir en
Kostrzyn (Polonia), el pasado mes de noviembre tuvo lugar la cumbre
bilateral entre Alemania y Polonia donde se dio cumplida respuesta a
los aspectos técnicos y medioambientales consultados por los
responsables alemanes dentro del proceso de impacto transfronterizo
abierto a peticion de la misma.

La cumbre fue todo un éxito y las autoridades alemanas quedaron
satisfechas a la luz de las explicaciones recibidas. En los proximas
fechas se espera recibir el protocolo que da por finalizado dicho
proceso y que es necesario para la obtencion de la autorizacion
medioambiental de la planta.

El pasado mes de diciembre, el proyecto <<Biorrefineria
Sostenible>> (BioSos), liderado por Abengoa Bioenergia Nuevas
Tecnologias, y en el que participa Green Source, filial de Sniace,
conjuntamente con otras 13 compafias y 33 organismos de
investigacion, obtuvo del Ministerio de Ciencia e Innovacion una

Pagina 6 de 10



Shniace

subvenciéon de 13,6 millones de euros, en la quinta convocatoria del
programa CENIT-E.

Dentro del consorcio, Green Source participa con el tercer mayor
presupuesto y obtuvo 1,8 millones de euros de subvencion. Por otro
lado formar& parte del Comité Ejecutivo dentro de la primera de las
cinco actividades que engloba el proyecto.

El objetivo del proyecto es cubrir la cadena completa de valor de la
biomasa, especialmente la produccion, las transformaciones primarias
de la biomasa en productos intermedios y la de éstos en productos
finales.

Por otro lado el Convenio de colaboracién entre el Instituto Nacional
de Investigacion y Tecnologia Agraria y Alimentaria (INIA), la
Universidad de Alcala de Henares, La Universidad de Cantabria, la
Universidad de Valladolid y la empresa Bosques 2000, filial de Sniace,
para el desarrollo de la iniciativa para la identificacion,
monitorizacién, biotecnologia y conversidn-valorizacion de cultivos
energéticos  “EucaFuel” ha sido recientemente informada
positivamente por la Abogacia del Estado y se prevé firmar en
préoximas fechas.

4.- Personal

La plantilla de trabajadores al 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Hombres Mujeres Total

Centro de Torrelavega 432 105 537
Centro de Madrid 19 6 25
TOTAL 451 111 562
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5.- Hechos Relevantes Yy Otras
comunicaciones

e Con fecha 20 de enero de 2009 se informa de la reduccién de
capital con devolucibn de aportaciones en la mercantil
Ecobarcial, S.A., de la que el Grupo Sniace es accionista.

e Con fecha 2 de marzo de 2009 se informa del Acuerdo del
Grupo Sniace con American Process sobre el Proyecto de
investigacion de bioetanol de segunda generacion.

e El pasado 10 de marzo de 2009 se envidé una aclaracion a las
Notas de Prensa aparecidas con motivo de una sentencia de la
UE al respecto de ayudas ilegales de Estado.

e Con fecha 12 de mayo de 2009 se informa del nombramiento
del consejero D. Julio Garcia Garcia como miembro del Comité
de Auditoria.

e Con fecha 2 de junio de 2009 se informa de la sentencia
absolutoria dictada por la Audiencia Provincial de Cantabria
contra el Secretario del Consejo de Administracion en la que se
rechazé igualmente la intervencion de Sniace.

e Con fecha 19 de junio de 2009 se informa de la sentencia
dictada por la Audiencia Nacional anulando la liquidacion del
canon de vertidos de 1999 girada a Sniace, S.A.

e Con fecha 25 de junio de 2009 se informa de la firma de un
convenio con la Universidad de Cantabria para el desarrollo de
un programa de Responsabilidad Social Corporativa.

e Con fecha 1 de septiembre de 2009 se comunica la concesiéon
de una subvencion de méas de veintiseis millones de euros para
la construccion de una planta de bioetanol en Polonia.

e Con fecha 6 de octubre de 2009 se informa sobre el acuerdo de

colaboracion financiera alcanzado con el BBVA por un importe
de mas de diecisiete millones de euros.
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Con fecha 26 de octubre de 2009 se informa sobre la
notificacion del Auto dictado por la Sala de lo Civil del Tribunal
Supremo por el que se procede a inadmitir el recurso de
casacion interpuesto por SNIACE, S.A., contra la sentencia
dictada en fecha 14 de febrero de 2005 por la seccion 19 de la
Audiencia Provincial de Madrid por la que se declaraba la
nulidad de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 27 de junio de 2003.

Con fecha 13 de noviembre de 2009 se informa sobre el
nombramiento de D. Julio Garcia Garcia como nuevo presidente
del Comité de Auditoria al haber expirado el mandato del
anterior presidente D. Antonio Temes Hernandez.

Con fecha 2 de diciembre de 2009 se comunica sentencia
estimatoria parcial sobre el canon de vertidos del ejercicio
2000, ordenando a la CHC la nueva liquidacion de dicho canon.

Con fecha 18 de diciembre de 2009 se anuncia la convocatoria
de una Junta General Extraordinaria para el 11 de febrero de
2010 en primera convocatoria y 12 de febrero de 2010 en
segunda convocatoria.

Con fecha 21 de diciembre de 2009 se comunica sentencia del
Tribunal Supremo referida al canon de vertidos de 1992.

Con fecha 14 de enero de 2010 se comunica el inicio de
negociaciones para la compra de Papelera de Besaya S.L.

Con fecha 5 de febrero de 2010 se informa sobre una
Resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social sobre
la reclamaciéon de intereses adicionales en virtud de los
dispuesto en la Decision de la Comision Europea de 10 de
marzo de 2009.

Con fecha 10 de febrero de 2010 se informa sobre una
Resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social de
revocacion cautelar respecto de los intereses adicionales
reclamados en virtud de la Decisiéon de la Comision del afio
2009.

Con fecha 12 de febrero de 2010 se comunica la aprobacion de
todos los acuerdos incluidos en el Orden del Dia de la Junta
General Extraordinaria celebrada en ese mismo dia.
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6.- Informacion bursatil y Autocartera

Datos referidos al periodo 1 de enero de 2009 a 31 de diciembre de
2009:

Maximo del periodo 1,80 (14 de octubre)
Minimo del periodo 0,69 (20 de marzo)
Cotizacion 31/12/09 1,31

Volumen diario medio 319.975 titulos

Al 31 de diciembre de 2009, Sniace posee 2.241.464 acciones, lo que
representa un 2,87% del capital social.

Durante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2009 se han
realizado compras de 491.615 titulos por importe de 519 miles de
euros y ventas de 459.097 titulos por importe de 576 miles de euros.

7.- Principales riesgos e incertidumbres
para el proximo semestre

Los mercados en los que Sniace desarrolla su actividad
(fundamentalmente internacionales) mantienen expectativas
favorables para el afio 2010, con una demanda y evolucion de precios
positivas.

Sin embargo, dentro del area energética, se estan produciendo unas
fuertes bajadas de precios en el mercado eléctrico (“pool”) que no se
estan viendo acompafadas por la evolucion de los precios de la
materia prima.

En funcion de la evolucion de estos mercados energéticos se pueden
producir riesgos e incertidumbres en la evolucién de nuestro negocio.
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