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ANEXO |

| GENERAL |

INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL ANO

FECHA DE CIERRE DEL PERIODO

[ : |. DATOS IDENTIFICATIVOS

| Denominacién Social: MOBILIARIA MONESA, S.A.

Domiicilio Social: C.F.

AVDA DIAGONAL 429 A-08348740

Il. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacién periédica previamente publicada:
(sdlo se cumplimentard en los supuestos establecidos en el apartado B) de las Instrucciones),

MOBILIARIA MONESA, S.A. -SOCIEDAD INDIVIDUAL

La sociedad matriz Mobiliaria Monesa, S.A, ha optado por realizar la adaplacion al Nuevo Plan General de Conlabilidad con fecha de 1 de enero de 2008,
Dado que las cifras correspondientes al ejercicio 2007 no han sido reexpresadas, en el Informe Semestral no se presenta a efeclos compralivos las cifras
correspondienles al ejercicio 2007,

El efeclo de dicha adaplacion en el patrimonio neto de apertura no es significativo, siendo de aprox, un incremento del mismo en unos 2 miles de euros,
motivado por la valoracion a valor razonable de la carlera de negociacion,

GRUPOQ CONSOLIDADO

En esle informe semestral el capilulo de Efectivo y olros aclivos liquidos equivalentes incluye Unicamente aquellos efectivos utilizados para determinar el
Estado de Flujos de Efectivo Consolidados. En el informe semestral del segundo semestre de 2007 este capitulo incluia saldos en efectivo con intermediarios
financieros que no formaban pare eslricla de la lesoreria efecliva de la aclividad del Grupo y, por tanlo, no se consideraban en la preparacion del Eslado de
Flujos de Efectivo de dicho semeslre. A efectos de facilitar la comparabilidad, estos saldos por importe de aprox. 290.004 miles de eruos se ha reclasificado
en el presenle informe al capitulo de Otros activos financieros corrientes.
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1ll. DEGLARACION/(ES) DE LOS RESPONSABLES DE LA INFORMAGION

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patnmenio, de fa situacion financiera y de los resullados del emisor, o de las empresas comprendidas en Ja conselidacién tomadas en su conjunto, y el informe de gestin intermedio

Incluye un anaifsis fiel de ia infermacién exigida.

Observaciones a la declaracién/{es) anterior/(es):

Persona/(s) que asumef(n) la responsabilidad de esta informaci6n:

De conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracion, el secretario del Consejo certifica que el informe financiero semestral ha sido firmado

por los administradores

Nombre/Denominacién social

Cargo

D.Tomas Termens Navarro

Presidente

Inversiones Guinart 2001 SL representada por D.Francesc P. Guinart

Vicepresidenle

Rade 2000 SL representada por D. Pedro David Palay Artigas Vocal
ggnésg)eazs.k de Seguros de Vida representada por D. Fernando Lavilla Vocal
gggi?gﬁeg.A. de Seguros Generales representada por D. Sergio Gago Vocal
D.Jaume Puig Ribera Vocal
Rose Red SL representada por D.Arturo Guill Vive Vocal
D. Enrique Viola Tarragona Vocal
D. Pere Eslefanell Coca Vocal

Fecha de firma de este informe financiero semestral por el 6rgano de administracion comespondiente: 05/03/2009
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA
29 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
1. BALANCE INDIVIDUAL (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros P. ACTUAL P. ANTERIOR
ACTIVO 31/12/2008 31/12/2007
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 33.922 24.663
1. Inmovilizado intangible: 0030
a) Fondo de comercio 0031
b) Otro inmovilizado intangible 0032
2. Inmovilizado material 0033
3. _Inversiones inmobiliarias 0034
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0035 25228 19.784
5. Inversiones financieras a largo plazo 0036 7.993 4.699
6. Activos por impueslo diferido 0037 365 105
7. Otros aclivos no corrienles 0038 335 75
B) ACTIVO CORRIENTE 0085 7.831 8.031
1. Aclivos no corrienles mantenidos para la venta 0050
2. Exislencias 0055
3. Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar: 0060 105 83
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 0061
b) Otros deudores 0062 105 83
c) Activos por impueslo corrienie 0063
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corio plaza 0064 5.935 2604
5. Inversiones financieras a corto plazo 0070 1.810 1.752
8. Penodificaciones a corto plazo 0071 Q 9
7. Efeclivo y ofros aclivos liguidos equivalentes 0072 181 3.583
| ToTAL AcTIVO (A+B) 0100 41.753 32.694 |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO PLACTIAL I FeANTERDR
A) PATRIMONIO NETO (A1 + A2 +A3) 0195 39.459 32.037
A.1) FONDOS PROPIOS 0180 40.067 32.037
1. Capilal: 0171 8.578 8.578
a) Capilal escriturado 0161 8.578 8.578
b) Menaos: Capital no exigido 0162
2. Prima de emision 0172
3. Reservas 0173 23.448 15.391
4. Menos: Acciones y participaciones en palrimonio propias 0174 (2)
5. Resullados de ejercicios anteriores 0178
6. Oiras aporlaciones de socios 0179
7. Resultado del ejercicio 0178 8.043 10.491
8. Menos: Dividenido a cuenta 0176 (2.423)
9. Oftros instrumenlos de patrimonio neto 0177
A2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188 (608)
1. Aclivos financieros disponibles para la venta 0181 (608)
2. Operaciones de cobertura 0182
3. Ofros 0183
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS REC|EIDOS 0184
B) PASIVO NO CORRIENTE 0120
1. Provisiones a largo plazo 0115
2. Deudas a largo plazo; 0118
a) Deudas con entidades de crédilo y obligaciones u olros valores negaciables 0131
b) Otros pasivos financieros 0132
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0117
4, Pasivos por impueslo diferido 0118
5. Olros pasivos no corrienles 0135
6.  Periodificaciones a largo plazo 0118
C) PASIVC CORRIENTE 0130 2.294 657
1. Pasivos vinculados con aclivos no cornentes mantenidos para la venla 0121
2. Provisiones a corlo plazo 0122
3, Deudas a corlo plazo: 0123
a) Deudas con entidades de crédilo y obfigaciones u otros valores negociables 0133
b) Otros pasivos financieros 0134
4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo 0129
5. Acreadores comerciales y olras cuenlas a pagar: 0124 1,228 632
a) Proveedores 0125
b) Otros acreedores 0126 1.209 123
) Pasivos por impuesto cormnente 0127 18 509
6. Olros pasivos corrienles 0136 1.066 25
7. Periodificaciones a corlo plazo 0128
I TOTAL PATRIMCNIC NETO Y PASIVO (A+B +C) l 0200 41.753 32.694 l

G-3



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA
20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

. 2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL
(EABORADAUHUZANDOLANORMAWAWTABLEENWGORDEGAWTERNAOIONAL)

Uds.: Miles de euros

PER. CORRIENTE PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) {2° SEMESTRE) 31/12/2008 31/12/2007
impote | % mpote | % mporte | % mpote | %
(+)  Imporie neto de la cifra de negocios | 0205
Variacion de exislencias de
(+/-)  produclos terminados y en curso de | 0206
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
*) para sju aclivo P P 0207
=) Aprovisionamientos 0208
(+) Olros ingresas de explolacion 0209
-) Gaslos de personal 0217 (75) (155}
(=) Olros gaslos de axplotacion 0210 (3.385) (6.389)
(-) Amortizacton del inmovilizado 0211
Impulacidon de subvenciones de
) inmovilizado no financiera y olras 0212
(+) Excesos de provisiones 0213
Deterioro y resullado por
(=) enajenaciones del mmowﬂzsdn 0214 (239) (239)
{#]-)  Otros resultados 0215 4
= RESULTADO DE EXPLOTACION 0245 (3.695) (6.793)
(+) Ingresos financieros 0250 1.572 3.907
- Gastos linancieros 0251
Vanacion de valor razonable en
*-) " instrumentos financieros 0252
{(+/-)  Drerencias de cambio 0254
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de Inslrumentos| 0255 8.289 11,771
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 0256 9 861 15.678
= RESULTADO ANTES BDE
i IMPUESTOS 0265 6.166 8.885
(+-)  Impueslo sobre beneficios 0270 (688) (842)
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDB\!TE DE OPERACIONES | 0280 5.480 8.043
CONTINUAD;
Resullado del ejercicio procedenle
(+/-)  de operaciones inlerrumpidas nelo| 0285
de impuestos
| = ResuLTADODELEJERCICIO | 0300 | 5.480] | | | 5.043] | |
BENEFICIO POR ACCION Importa (XXX euros) Importe (XXX euros) Importe (XXX euros) Importe (X, XX euros)
Basico 0280 1.92 2,82
Diluido 0285

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semeslre de! ejercicio los dalos relativos al penodo corriente coinciden con los dalos acumulados, por lo que no se requiere
que se cumplimenlen




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILLARIA MONESA, A
2° SEMESTRE 20048
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS IND [
___(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE | NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/12/2007
| A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 0305 8.043]
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310 (608)
1.  Por valoracién de instrumentos financieros: 0320 (868)
a) Aclivos financieros disponibles para la venta 0321 (B68)
b) Otros ingresos/{gastos) 0323
2. Por coberturas de fujos de efectivo 0330
3.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0340
4. Porganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes 0344
5. Restodeing y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0343
6. Efecto impositivo 0345 260
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0350
1. Porvaloracién de instrumentos financieros: 0355
a) Actives financieros disponibles para la venla 0356
b) Otros Ingresos/(gastos) 0358
2. Por coberturas de flujos de efective 0360
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0366
4.  Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0365
5.  Efeclo impositivo 0370
| TOTAL INGRESOS/{(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) 0400 7.435]
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA
20 SEMESTRE 2008

UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (1/2)
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN ELPATRlMCNIO HE'I;%IND DUAL

NACIONAL)

Uds.: Miles de suros

PERIODO ACTUAL

Fondos propios

Capital

Prima de
emision y
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
proplas

Resuttado del
ejercicio

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

mperm

Total Patrimonio
nefo

Saldo inicial al
01/01/2008

3010

8.578

12.968

10.491

32,037

Ajusle por cambios de
criterio conlable

3011

Ajuste por errores

3012

Saldo Inicial ajustado

3015

8.578

12.968

10.481

32.037

L. Total ingresos/
(gnshs) reconocidos

3020

8.043

(608)

7.435

II. Operaciones con
s0cios o propietarios

2

(2)

1. Aumenlos/
(Reducciones) de
capilal

3026

2. Conversion de
pasivos financieros
en palnmonio neto

3027

3 Distribucion de
didendos

3028

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
palrimonio propias
(netas)

3029

@)

5. Incremenlos/
(Reducciones) por
combinaciories de
negocios

3030

6. Olras operaciones
con 50cios o
propielarios

3032

IIl. Otras variaclones de

) neto

3035

10.480

(10.491)

(1)

1. Pagos basados en
instrumentos de
patnmonio

2. Traspasos enlre
partidas de
palrimonio nelo

10.491

(10.491)

3. Otras variaciones

3038

an

an

Saldo final al
311272008

3040

8.578

23.448

2)

8043

(608)

39459

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efeclos de cumplimentar este eslado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anleriores, 6. Olras aporiaciones de socios y 8. Menos: Dividende a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILLARIA MOHESA, SA
20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (2/2)
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL

wumnounmmammmvmmmﬂm NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

Fondos propios

Subvenclones
Acciones y ustes por donaciones y | Total Patrimonio
PERIONO ANTERIOR Capial L b particip.en | Resultadodel | . O0S | combios devalor | I neto

Reservas (1) Pg”m’g"h';b ejercicio patrimenio neto

Saldo inicial al
01/01/2007 (periodo 3050 0 0
comparativo

Ajusle por cambios de
crilerio conlable 3051

Ajusle por efrores 3052
Saldo Inicial ajustado

(periodo comparativo) 3055 0
I Tofal ingresos/

(gastos) reconocidos 3060

Il. Operaciones con
socios o propietarios 3065

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3066
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3087
en palnmonio nelo

3. Distribucion de
dividendos 3068

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3069
palrimonio propias
(nelas)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3070

6. Otras operacicnes
€ON SOCI0S O 3072
propietarios

1ll, Ofras variaciones de
pafrimonio neto

3075

1. Pagos basados en
mstrumentos de 3076
palrimenio

2. Traspasos enlre
parlidas de 3077
palrimonio nelo

3. Ofras variaciones 3078

Saldo final al
31/12/2007 (periodo 3080 0 0
comparativo

(1) La columna Prima de emisién y Resarvas , a efeclos de cumplimentar esle estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Olras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, 8A.
29 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

5. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/12/2007
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 0435 6.952
1.  Resultado antes de impuestos 0405 8.885
2.  Ajustes del resuitado: 0410 (3.906)
(+)  Amorlizacion del inmovilizado 0411
(+/-) Olros ajusles del resullado (netos) 0412 (3.906)
3. Cambios en el capital comiente 0415 (1.588)
4.  Ofros flujes de efectivo de las actividades de explotacién: 0420 3,561
{-) Pagos de inlereses 0421
{+) Cobiros de dividendos 0422 3.531
(+) Cobros de intereses 0423 30
(+-) Cobros/(pagos) por impueslo sobre beneficios 0430
(+-) Otros cobros/(pagos) de aclividades de explolacion 0425 0
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 0460 (10.338)
1.  Pagos por inversiones: 0440 (10.338)
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441 {5.887)
(-) Inmovilizado material, inlangible e inversiones inmobiliarias 0442
(=) Olros activos financieros 0443 (4.451)
- Otros activos 0444
2.  Cobros por desinversiones: 0450
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0451
(+) Inmovilizado material, intangible e invarsiones inmobiliarias 0452
(+) Olros aclivos financieros 0453
{+) Otros aclivos 0454
C)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 + 3) 0490 (16)
1. Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio: 0470 (16)
(+) Emision 0471
(=) Amortizacion 0472
(-) Adquisicidon 0473 (23)
(+) Enajenacion 0474 7
(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0475
2. Cobros y (pagos) per Instrumentos de pasivo financlero: 0480
(+) Emision 0481
(=) Devolucién y amorlizacion 0482
3. Pagos por dividendos y rem lones de ofros instrumentos de patrimonio 0485
| ) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ o402 | | |
|__E)  AUMENTOKDISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B +C +D) | o405 | (3.402)] |
| P EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | o489 | 3.563 |
|__G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | os00 | 181] |
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/12/2007
(+) Caja y bancos 0550 181
(+) Olros aclivos financieros 0552
(=) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la visla 0553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 181




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA S A
20 SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELEGCIONADA
6. BALANCE CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
ACTIVO 511312008 PANB007
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040 41131 34.350
1 Inmovilizado inlangible: 1030 1.715
a) Fondo de comercio 1031 1.052
b) Olro inmovilizado intangible 1032 663
2. Inmovilizado material 1033 8.085 9434
3. Inversiones inmobiliarias 1034
4 Inversiones conlabilizadas aplicando el método de la paricipacion 1035 18.800 2.220
5. Aclivos financieros no corrienles 1036 7.993 14.154
6.  Aclivos por impuesto diferido 1037 5.819 6.727
7.  Oflros activos no cornentes 1038 334 100
B) ACTIVO CORRIENTE 1085 71.460 560.077
1. Activos no corrienles manlenidos para la venta 1050
2. Exstencias 1055
3. Deudores comerciales y olras cuenlas a cobrar; 1060 28.397 75.085
a) Chentes por venlas y preslaciones de servicios 1061 28.397 72.936
b) Otros deudores 1062
c) Aclivas por impuesto coriente 1063 2.159
4.  Otros aclivos financieros corrienles 1070 28.963 440,668
5. Oftros aclivos cormienles 1075 6.217 1.659
6. Efeclivo y otros aclivos liquidos equivalentes 1072 7.883 42.755
[ TotaLacTvO (A +B) ; | 1100 | 112.501] 594.427|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | AT l Lt etz |
| A) PATRIMONIO NETO (A.1+ A2 +A3) | 1195 | 38,144 52,356
A.1) FONDOS PROPICS 1180 35.772 46.035
1. Capital 1171 8.578 8.578
a) Capilal escrlurado 1161 8.578 8,578
b) Menos: Capital no exigide 1162
2. Prima de emisién 1172
3.  Reservas 1173 37.444 35218
4.  Msnos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 1174 (2)
5. Resullados de ejercicios anleriores 1178
6. Olras aporlaciones de socios 1178
7. Resullado del ejercicio alribuido a |a entidad dominante 1175 (10.248) 4,661
8. Menos: Dividendo a cuenta 1176 (2.422)
9, Otros instrumenlos de palrimonio neto 177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1188 2.372 6.321
1. Activas financieros disponibles para la venta 1181 2.372 6.321
2. Operaciones de cobertura 1182
3. Diferencias de conversion 1184
4. Otros 1183
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE {A.1 +A2) 1189 38.144 52.356
A.3) INTERESES MINORITARIOS 1193
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120 1.622 18,743
1. Subvenciones 1117
2. Provisiones no corrienles 1115 442 15.943
3. Pasivos financieros no corrientes: 1116
a) Deudas con enlidades de crédilo y obligaciones u olros valores negociables 1131
b) Otros pasivos financieros 1132
4. Pasivos por impuesto difendo 1118 1.180 2800
5.  Otros pasivos no corrientes 1135
C) PASIVO CORRIENTE 1130 72.825 523328
1. Pasivos vinculados con aclivos no cormnentes manlenidos para la venla 1121
2. Provisiones correnles 1122
3. Pasivos financieros corrientes: 1123 69.694 472.140
a) Deudas con enlidades de crédito y obligaciones u olros valores negociables 1133 58,085 14.838
b) Otros pasivos financieros 1134 11.609 4567.302
4. Acreedores comerciales y olras cuenlas a pagar: 1124 1.863 47.243
a) Proveedores 1125 26
b) Otros acreedores 1126 1.863 47.217
¢) Pasivos por impueslo cornente 1127
5. Ofros pasivos correntes 1136 1,268 3.945
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C ) | 1200 | 112,591 594427




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, BA.

29 SEMESTRE 2008
1V. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
7. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (NIIF ADOPTADAS)
Uds,: Miles de suros
PER. ?ZQRRIEE;F R‘f:-c):TU AL PER. CO%%NTE AOE&J#ULA{DO ACUMULI.S%O
SEMI (2° SEMESTRE) 31/12/2008 31/12/2007
Importe I % Importe ] % Importe [ % Importe %
(+) Importe nelo de la cifta de negocios 1205 7.591 100,00 33.847 100,00 21.018 100,00 64.484 100.00
Variacion de exisiencias de
(+/-)  productos terminados y en curso de | 1206
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
) para suU aclivo ¥ " 1207
(-) Aprovisionamientos 1208
{+) Olros ingresos de explolacion 1209
(-} Gastos de personal 1217 2.319)|  (30,55) (4.888)|  (14,44) (6.023)| (28.66) 9.116)|  (14.14)
(=) Otros gastos de explotacion 1210 (34.666)| (456,67) (85.466) (252,51) (65.562)| (311.93) (102.694)| (159.26)
) Amortizacion del inmovilizado 1211 (339) {4,47) (416) (1,23) (718) (3.42) (850) (1,32)
Imputacion de subvenciones de
™) Inmovilizado no financiero y olras| 1212
% Deterioro y resultado por
CH) enajenaciones del inmovilizado 1214
(+/-)  Otros resultados 1215 53.482 704,54 (11) (0,03) 53.479 254 44 {12) (0,02)
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1245 23.749 31286 (56.934)| (168.21) 2.194 10.44 (48.188) (74,73)
(+) Ingresos flinancieros 1250 646 8.51 5,053 14,93 2.781 13,23 8.462 13,12
(=) Gaslos financieros 1251 (244) (3,21) (744) (2.20) (578) (2,75) (1.065) {1,65)
(+1) :';1’1;‘3";'1‘1';“‘3_.2 salar c{:fm":ab'e 8Nl 1252 (846)|  (11.14) (816) (2,41) (1.212) (5,77) (640) (0.99)
(+/-)  Diferencias de cambio 1254 (154) (2,03) (503) (1.49) (198) (0.94) (727} (113)
Delerioro y resullado por
(+/-) enajenaciones de instrumenlos| 1255 (2.363) (31,13) 40.894 120,82 (14.517) (69,07) 42.376 65,72
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 1256 (2.961) {39,01) 43 884 129,65 (13.724) (65.30) 48.408 75,07
Resullado de enlidades valoradas
(+5) por el mélodo de la participacion 1253 153 0.45 m 0.53 432 067
= RESULTADO ANTES DE| 45 20788 27385 (12:897)|  (38,10) (11.419)|  (54,33) 650 1,01
IMPUESTOS
(+/-)  Impuesto sobre beneficios 1270 (8.350)| (110,00) 7.889 22,72 1171 5,57 4.011 6,22
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 1280 12.438 163,85 (5.208) (15,29) (10.248) (48,76) 4.661 7.23
CONTINUADAS
Resullado del ejercicio procedente
(+/-)  de operaciones interrumpidas neto| 1285
de impuesios
%  BEMEIATO CONSOLIBARO DEL | sane 12428| 163,85 (5.208)|  (15.29) (0.248)|  @8.76) 4661 7.23
&1 Resullado aiuide s eenteed | app 12.438| 163,85 (5.208)| (1539 (10.248)|  (48.76) 4,661 7.23
b) Resultado atribuido a inlereses
minorilarios 1289
BENEFICIO POR ACCION Importe (XXX euros) Importe (XXX euros) Importe (X.XX euros) Importe (XXX euros)
Basico 1280 4,36 1.64
Diluido 1295

En el informe financiero semestral correspondiente al pimer semeslre del ejercicio los datos relativos al periodo corniente coinciden con los dalos acumulados, por o que no se requiere

que se cumplimenlen
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA, 6 A
20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

8. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
AGTUAL ANTERIOR
31/12/2008 311122007
rA) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 1305 (1 0.248)| 4.661 I
B)  INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 1310 (3.965) {17.670)
1. Por revalorizacién/(reversién de la revalorizacion) del inmevilizado material y 1311
de activos intangibles
2. Porvaloraci6n de instrumentos financieros: 1320 (5,641) (25.243)
a) Aclivos financieros disponibles para la venla 1321 (5.6841) (25.243)
b) Olros ingresos/(gastos) 1323
3 Por coberturas de flujos de efective 1330
4, Diferenclas de conversién 1334
5. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 134
6 Entidades valoradas por el método de la participacion 1342
7. Resto de ingresos y gasfos imputados direc te al patrimonio neto 1343 (16)
B. Efecto impositivo 1345 1.692 7.573
C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1350
1. Por valoracién de instrumentos financieros: 1365
a) Activos financieros disponibles para la venla 1356
b) Otros ingresos/(gaslos) 1358
2. Porcoberturas de fiujos de efectivo 1360
3.  Diferencias de conversién 1364
4.  Entidades valoradas por el método de la participacién 1368
5.  Resto de ingresos y gastos imputados directamente al pafrimonio heto 1363
6. Efecto impositivo 1370
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A +B +C) 1400 {14.213) (13.009)
a) Alribuidos a Ia enlidad dominante 1398 (14.213) (13.009)
b) Atribuidos a inlereses minoritarios 1398
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA
20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL

Patrimanio neto afribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Capital

Prima de
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
proplas

Resultado del
ejercicio
atribuido a la
entidad
dominante

Otros
instrumentos de

patrimonio neto

ustas por
os de valor

Intereses
minoritarios

Total Patrimonio
neto

Saldo Iniclal al
01/01/2008

3110

8.578

32.796

4 661

6.321

52,356

Ajusle por cambios de

crilerio conlable

3

Ajusle por errares

3112

Saldo inicial ajustado

3115

8.578

32.786

4.661

6.321

52.356

|. Total ingresos/
(gastos) reconocidos

3120

(18)

(10.248)

(3.949)

(14.213)

IL. Operaciones con
socios o propietarios

3125

(13)

14

1

1. Aumenlos/
(Reducciones) de
capital

3128

2. Conversion de

pasivos linancleros
en patrimonio nelo

3127

3. Distribucion de
dividendos

3128

4. Operaciones con
acciones o

parlicipaciones en
palnmonio propias

(netas)

3129

(13)

5. Incrementos/

{Reducciones) por
combinaciones de

negocios

3130

6. Olras operaciones

CON SOCios 0
propielarios

3132

Hl. Otras variaciones de

patrimonio neto

3135

4661

(4.661)

1. Pagos basados en

instrumentos de
patnmonio

3136

2. Traspasos enlre
parlidas de
patrimonio nelo

3137

4.661

(4.661)

3. Otras variaciones

3138

Saldo final al
3111272008

3140

8.578

37.444

(2

(10.248)

2372

38.144

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efeclos de cumplimentar este estado, engloba los siguienles epigrafes del patrimonio neto def Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Olras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividends a cuenta.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, S A.
29 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (2/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ANTERIOR

Patrimonio nefo atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Capital

Prima de
emision
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado del
egercicio
atribuido a la
entidad
dominants

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

cambios i vaor

Intereses
minoritarios

Total Patrimoriio
neto

Saldo inicial &l
01/01/2007 Spar!odo

3150

B8.678

21.845

13.373

23.991

67.787

cor

Ajuste por cambios de
cnteno conlable

3151

Ajusle por errores

3152

Saldo inicial ajustado
(periodo comparativo)

3155

8.578

21.845

13.373

23,991

67787

I. Total ingresos/
(gastos) reconocidos

3160

4 661

(17.670)

(13.009)

Il. Operaciones con
socios o propietarios

3165

(2.422)

(2.422)

1. Aumenlos/!
(Reducciones) de
capital

3166

2. Conversion de
pasivos financieros
en patnmenio neto

3167

3, Distnbucion de
dividendos

3168

(2.422)

(2.422)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
patrimonio propias
(netas)

3169

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3170

6. Ofras operaciones
COon SOCIoS ©
propietarios

3172

lll. Otras variaciones de

patrimonio neto

375

13.373

(18.373)

1. Pagos basados en
instrumenlos de
palrimonio

3176

2 Traspasos enire
parlidas de
palomonio neto

3177

13.373

(13.373)

3. Olras variaciones

3178

Saldo final al
31/12/2007 (periodo
comparativo,

3180

8.578

32796

4.661

6.321

52.356

{1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimeniar esle eslado, engloba los siguientes epigrafes del patnmonio neto del Balance: 2. Pnima de emision, 3.
Reservas, 5. Resullados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta,



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA, EA
20 SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
10. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO) (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de suros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 3111212007
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3 +4) 1435 (44.068) (40.114)
1. Resultado antes de impuestos 1405 (11.419) 650
2. Ajustes del resultado: 1410 (16.857) 15.903
{+) Amortizacion del inmovilizado 1411 Favd 869
(+=) Otros ajustes del resullado (nelos) 1412 (17.574) 15.034
3. Cambios en el capital corriente 1415
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 1420 (15.792) (56.667)
(-) Pagos de intereses 1421 (242) (464)
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumenlos de patrimonio 1430
(+) Cobros de dividendos 1422 509 1417
(+) Cobros de intereses 1423 1.804 6.930
(+/-) Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios 1424 (113) (6.814)
{+/-) Olros cobros/{pagos) de aclividades de explotacion 1425 {17.750) (57.636)
B)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2+ 3) 1460 26.444 44,902
1. Pagos porinversiones: 1440 (19.299) (1.861)
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441 (18.900) (700)
() Inmowilizado malerial, intangible e inversianes inmobiliarias 1442 (175) {807)
(=) Olros activos financiaros 1443 (224) (354)
(-) Olros aclivos 1444
2. Cobros por desinversiones: 1450 45.743 46.863
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451 2.269
(+) Inmovilizado malenal, intangible e inversiones inmobiliarias 1452 2472
(+) Otros aclivos financieros 1453 41.002 46.863
(+) Olros aclivos 1454
3. Ofros flujos de efectivo de actividades de Inversién 1455
(+) Cobros de dividendos 1456
(+) Cabros de inlereses 1457
(+1-) Qlros cobros/(pages) de actividades de inversion 1458
C) _ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2+3+4) 1490 (17.248) 1.744
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 1470 (2)
*) Emision 1471
(-) Amorlizacion 1472
(-) Adqguisicion 1473 2)
{+) Enajenacion 1474
2.  Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 1480
{+) Emision 1481
=) Devolucidn y amortizacion 1482
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic 1485 (2.422)
4. Ofros fiujos de efectivo de actividades de fi lacién 1486 {17.246) 4 166
{-) Pagos de intereses. 1487
(+-) Olros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 1488 (17.246) 4.166
| D) EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO I [ |
[ E) _AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) | 1495 I (34.8?2)] 6.532[
| B EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ 1499 | 42755 36.223
| ) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | 1500 | 7,883 42.755)
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/12/2007
(+) Caja y bancos 1550 7.883 42.755
(+) Olros activos financieros 1552
(-) Menos: Descubiertos bancatios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600 7.883 42,755

Esle modelo de estado de flujos de efeclivo consolidado (método directo) permite las allernalivas de clasificacion de los inlereses y de los dvidendos, lanlo recibidos como pagados, que
conlemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anlenores debe ser clasificada de ferma unica vy coherenle. en cada ejercicio, como perlenecienle a las aclividades de
explolacién, inversion o financiacion.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, S A.

20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

10, B. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO DIRECTO) (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de suros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/1212007
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3 +4) 8435
(+) Cobros de explotacion 8410
(=) Pagos a proveedores y al personal por gastos de explotacion 8411
{-) Pago de Inlereses 8421
{-) Pago de dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de palrimonio 8422
(+) Cabros de dividendos 8430
{+) Cobro de intereses 8423
(+1-) Cobros/(Pagos) por impueslo sabre beneficios 8424
(+/-) Olros cobros/(pagos) de aclividades de explotacion 8425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2 +3) 8460
1. Pagos por inversiones: 8440
(=) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8441
{-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmabiliarias 8442
=) Olros aclivos linancieros B443
(-) Olros aclivos 8444
2. Cobros por desinversiones: 8450
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 8451
(+) Inmowvilizado matenal, intangible e inversiones [nmobilianas 8452
{+) Olros aclivos financieros B453
(+) QOlros aclivos 8454
3.  Ofros fujos de efectivo de actividades de i i6 8455
(+) Cobros de dividendos 8456
(+) Cobros de inlereses B45T
{+/=) Olros cobros/{pagos) de aclividades de inversion 8458
C)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2+3 +4) 8400
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimenio: 8470
(+) Emision 8471
(-) Amorlizacion 8472
() Adgquisicion 8473
(+) Enajenacion 8474
2.  Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 8480
(+) Emision 8481
(-) Devolucion y amorlizacion 8482
3.  Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio 8485
4.  Oftros fiujos de efectivo de actividades de financiacién 8486
(=) Pagos de inlereses 8487
{+/-) Otros cobros/{pagos) de aclividades de financiacion B488
| D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | 8492 | | |
| B AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A * B +C + D) | sass | [ |
| P EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | 8499 | | |
| @) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | sso0 | | |
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
31/12/2008 31/12/2007
{+) Caja y bancos 8550
{+) Qlros aclivos financieros 8552
(=) Menos: Descublertos bancarios reintegrables a la vista 8553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 8600

Esle modelo de eslade de flujos de efeclivo consolidado (mélodo directo) permile las allernativas de clasificacion de los inlereses y de los dividendos, lanlo recibidos como pagados, que
contemplan las NIIF adopladas. Cada una de las parlidas anleriores debe ser clasilicada de forma Unica y coherenle, en cada ejercicio, como perienecienle a las actividades de

explolacion, inversion o financiacion.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, BA
20 GEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

11. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Tablai:
COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES
ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)
Coste (neto) de la combinacién (a)+(b) (miles de euros) ?é de tdneradms
; volo totales
Denominacién de la entidad (o rama de actividad) Categaria ;:g‘g sfectiva [mmar&eqs‘@m men mmmﬁm % de demnznd'los en la entidad
adquirida o fusionada (dd-mm-aaas) | cosies directaments neto emitidos para la adquiridos torddad
alribuibles a la adquisicién de la entidad Plgﬂadwm:
inacién (a) (b)
GVC Gaesco Holding, S.A. Asociada 28/11/2008 18.900 0 24,87 24,87

Tabla2:

DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE.PB!DIENTES NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)

(oqDenaminacion d s enidad (0 rama de P E:g‘g;am ?n:ﬁm:&:m vt it Baneficlo/(Pérdida) generado
yenajenado, escindido o dado de baja (dd-mm-aaaa) baja %ﬁdﬂ:{%ﬁ la (miles de euros)
Gesiuris, $.G..I.C,S.A Asociada 01/04/2008 37,50 0,00 2.626
Feliu Boel, SL Dependiente 31/01/2008 70,00 0,00 0
Assessora | Geslora Inversions SA Asociada 30/06/2008 33,00 0,00 12
Gestio de Valars SA Asociada 30/06/2008 30,00 0,00 0
Estubroker, Agencia de Valores, S.A. Dependiente 28/11/2008 100,00 0,00 3.471
Gaesco Geslion, S.G.I.1.C., S.A. Dependiente 28/11/2008 100,00 0,00 499
Gaesco Pensiones, S.G.F.P.. S.A. Dependiente 28/11/2008 100,00 0,00 (187)
Gaesco Correduria de Seguros, S.A. Dependiente 28/11/2008 100,00 0,00 24
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA_ S A
2° SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
12. DIVIDENDOS PAGADOS
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Euros por accién | Importe (miles de Euros por accién | Importe (miles de
% sobre Nominal (X000 sUros) % sobre Nominal X200 euros)
Acciones ordinanas 2158 0 28,20 0.85 2422
Resto de acciones (sin volo,rescalables,etc) 2159
Dividendos totales pagados 2160 0 2422
a) Dividendos con cargo a resullados 2155 0 2422
b) Dividendos con carge a reservas o prima de emision 2156
¢} Dividendos en espacie 2157
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
13. EMISIONES, RECOMPRAS O REEMBOLSOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE LA DEUDA
Uds.: Miles de euros
PERIODO ACTUAL
EMISICNES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo Inicial () Recompraso | (+/-) Ajustes por tipo |  Saldo vivo final
01/01/2008 (*) Emislones reem de camblo y otros 31/12/2008
Valores representalivos de deuda emitidos en un eslado
miembro de la Union Europea, que han requerido del 2191 o] a
regislro de up folleto informalivo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea que no han requendo del 2192 o] o]
regisiro de un folleto informativo
Olros valores representativos de deuda emilidos fuera de 2193 0 0
un estado miembro de la Unién Eurapea
TOTAL 2200 0 0
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial (=) Recom| o | (+/-)Ajustes portipo | Saldo vivo final
01/01/2007 (+) Emisiones i g de cambio y ofros 3111212007
Valores represenlativos de deuda emilidos en un estado
miembro de la Unidn Europea, que han requendo del 4191 o] 0
regisiro de un follelo informativo
Valores represenlativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unidn Europea que no han requendo del 4192 0 0
registro de un follelo informalivo
Otros valores represanlativos de deuda emitidos fuera de 4103 0 0
un eslado membro de la Unién Europea
TOTAL 4200 0 0
PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Saldo vivo Inicial (+/-) Ajustes portipo |  Saldo vivo final
01/01/2008 (*) Otorgadas () Cancoladas | (G A0 pot e 31/12/2008
Emisiones de valores represenlativos de la deuda 2195 0 0
garanlizados por el grupo (imporle garanlizado)
PERIODO ANTERICR
Saldo vivo Iniclal (+/-} Ajustes portipo |  Saldo vivo final
01/01/2007 (¥) Otorgadas () Canceladas | % 4./ mbio y otros 31/12/2007
Emisiones de valores representativos de la deuda 4195 0 0
garantizados por el grupo (importe garantizado)




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA

29 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL
AGTIVOS FINANGIERDS: Actives financieros Otros activos Activos financleros " Inversiones -
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para | financieros a VR con | disponibles para la Fréstn;ngbyfgramdas mantenidas hasta el Decgvb‘aadrg]sr:e
negociar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumenlos de palnmonio 2061
Valores represenlativos de
deuda 2062
Derivados 2083
Olros activos financieros 2064 7.993
Largo plazo/ no corrientes 2065 7.993
Inslrumentos de patnmonio 2066
Valores representativos de la
deuda 2067
Denvados 2068
Otros aclivos financieros 2089 181
Corto plazo/ corrientes 2070 181
| ToTAL INDIVIDUAL 2075 7.993 181 |
Instrumenlos de patnmonio 2161
Valores represenlalivos de
deuda 2162
Derivados 2163
Otros activos financieros 2164 7.8993 334
Largo plazo/ no corrientes 2165 7.993 334
Instrumentos de palnmonio 2168
Valores represenlalivos de la
deuda 2167
Derivados 2168 6.054
Otros activos financieros 2169 1.670 29.947
Corto plazo/ comientes 2170 1.670 6,054 29.947
| ToraL consoLipaDo | 2175 1,670 5.054 7.993| 30.281 |
PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIEROS: ;
NATURALEZAICATEGORIA Franienids pare. | O o cambioaon | Debitosy partdasa | oriados de cobertura
negociar PYG pagar
Deudas con entidades de crédila 2076 0
Obligaciones y clros valores negociables 2077
Denvadas 2078
Otros pasivos financieros 2078
Deudas a largo plazo/ Pasivos fi i no comientes 2080 0
Deudas con entidades de crédito 2081
Obligaciones y olros valoras negociables 2082
Derivados 2083
Otros pasivos financieros 2084
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrent 2085
| TOTAL INDIVIDUAL l 2090 l 0 I
Deudas con enlidades de crédito 2176
Obligaciones y otros valores negociables 2177
Derivados 2178
QOlros pasivos financieros 2179 11.609
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corientes 2180 11.609
Deudas con enlidades de crédilo 2181
Obligaciones y otros valores negociables 2182
Derivados 2183 6.380
Olros pasivos financieros 2184 58.085
Deudas a corto plazo/ Pasivos financleros cormientes 2185 6.380 58.085
| TOTAL CONSOLIDADO 2190 6.380 69.694

(Abrevialuras- VR: valor razonable/PyG: cuenla de pérdidas y ganancias)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, S A

20 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (2/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos cloros ot ti At ]
NATURALEZA/CATEGORI[A manhr?@ para ﬂnanciero: a VR con tfiapunil:iilsn:r[‘:gg‘i: Préslamgrr&mﬂdas manmwrﬂdr::ﬂ:ia el Decg‘l;eadrgfrfa
negociar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumentos de palnmonia 5061 0
Valores representalivos de
deuda 5062
Derivados 5063
Otros aclivos financieros 5064
Largo plazo/ no cori 5065 0
Instrumentos de palnmonio 5066
Valores represenlalivos de la
deuda 5067
Derivados 5068
Otros aclivos financieros 5069
Corto plazo/ corentes 5070
TOTAL INDIVIDUAL [ sor5 | 0
Inslrumentos de patmmonio 5161
Valores representalivos de
deuda i 5162
Denvados 5163 15
Otros actives financieros 5164 14.055 84
Largo plazo/ no corrientes 5165 15 14,055 84
Inslrumentos de patrimonio 5166
Valores representalivos de (a
Jeiida 5167
Derivados 5168 140.849
Olros aclivos financieros 5169 2.814 280.005
Corto plazo/ correntes 5170 8.814 140.849 280.005
| ToTAL consoLiDADO 5175 | 5,814 140,864 | 14.055 290,089
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS: Pasivos financleros | Otros pasivos financieros
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para a Vlgmn camblos en Débitos y pa:ﬁdaa 2 | Derivados de coberura
negociar PYG paga
Deudas con entidades de crédilo 5076 0
Obligaciones y olros valores negociables 5077
Dervados 5078
Otros pasivos financieros 5079
Deudas a largo plazo/ Pasivos financleros no corrientes 5080 0
Deudas con entidades de crédilo 5081
Obligaciones y olros valores negociables 5082
Denvados 5083
Otros pasivos financieros 5084
Deudas a corto plazo/ Pasivos financleros comientes 5085
| TOTAL INDIVIDUAL 5090 0 ]
Deudas con enlidades de crédilo 5176
Obligaciones y otros valores negociables 5177
Derivados 5178
Otros pasivos financieros 5178
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 5180
Deudas con enligades de crédito 5181 14.838
Obligaciones y otros valores negociables 5182
Derivados 5183 140,849
Otros pasivos financieros 5184 316.453
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros cormientes 5185 140.849 331.291
| ToTAL consoLibADO 5190 [ 140843 331.291

(Abrevialuras- VR: valor razonable/PyG: cuenla de pérdidas y ganancias)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILARIA MONESA, SA
2° SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
15. INFORMACION SEGMENTADA
Uds.: Miles de euros
Tabla 1: Distribucién del Importe neto de la cifra de negocios por érea geogréfica
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERICR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado inlerior 2210 21.018 64.434
Exportacion: 2215 0 0
a) Union Europea 2216 0 0
b) Paisas 0.C.D.E 217 Q 0
c) Resto de paises 2218 0 0
TOTAL 2220 21,018 64.484
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos glgm?’: nles de Ingresos ordinarios entre segmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOACTUAL|  FERIODO  |periopoAcTUAL|  FERIORO  |periopoacTuAL|  RERIODO
Servicios de Inversion 2221 (15.525) 69.222 7.008 119 (8.516) 69.341
Geslion de Patnmonios 2222 2.560 6410 2.560 6,410
Reslo de aclividades 2223 4.082 3.466 4.082 3.466
2224
2225
2226
2227
2228
2229
2230
(-) Ajustes y elminaciones de ingresos
ordinarios enlre segmentos 2231 (7.009) (119) (7.009) (119)
TOTAL 2235 (8.882) 79.098 0 0 (8.883) 79.098
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
Servicios de Inversion 2250 348 (4.814)
Geslidn de Patrimonios 2251 312 3.473
Reslo de aclividades 2252 8,834 1.991
2263
2254
2255
2256
2257
2258
2259
Total resultado de los segmentos sobre los que se Informa 2260 9.494 650
(+/-) Resullados no asignados 2261
(+-) Eiminacién de resullados internos (entre segmenlos) 2262 (20.913) 0
(+/-) Olros resullados 2263
I (+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resullado de operaciones inlerrumpidas 2264 | | ]
[ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2270 | {11.419)| 550
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA, S A
20 SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
16. PLANTILLA MEDIA
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERICDO ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2295 118 129
Hombres 2296 78 87
Mujeres 2297 40 42
17. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS DIRECTIVOS

ADMINISTRADORES: Importe (miles suros)

Concepto retributivo: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR
Retribucion fija 2310 391 1.745
Retnbucion variable 2311 0 o
Dietas 2312 116 40
Alenciones estatularias 2313 0 0
Operaciones sobre acciones y/u otres instrumenltos financieros 2314 0 0
Otros 2315 0 0
TOTAL 2320 506 1.785

Otros beneficios:
Anticipos 2326 0 0
Créditos concedidos 2327 0 0
Fondos vy planes de pensiones: Aporiaciones 2328 0 0
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones conlraidas 2329 ] 0
Primas de seguros de vida 2330 0 0
Garanliag consbitwdas a lavor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles auros)

DIRECTIVOS: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR

Tolal remuneraciones recibidas por los directivos 2325 L 0
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA, SA
29 SEMESTRE 2008

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (1/2)

Uds.: Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
Personas,
GASTOS E INGRESOS: Aot | e | ocedadeso Qtosa pesthe Total
1) Gaslos financieros 2340
2) Contratos de gestién o colaberacion 2341
3) Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrendamientos 2343
5) Recepcion de servicios 2344 2.322 2.322
6) Compra de bienes (lerminados o en curso) 2345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 2346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 2347
9) Olros gaslos 2348
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 2350 2.322 2.322
10) Ingresos financieros 2351
11) Contratos de gestion o colaboracion 2352
12) Translerencias de |+D y acuerdos sobre licencias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
14) Arrendamientos 2355
15) Preslacion de servicios 2356
16) Venla de bienes (terminados o en curso) 2357
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 2358
18} Otros ingresos 2359
INGRESOS (10 + 11 +12 +13 + 14 + 15+ 16 + 17 + 18) 2360
PERIODO ACTUAL
Personas,
OTRAS TRANSACCIONES: Socone, || Mristecoresy Seiese Qe pur Total
Compra de aclivos maleriales,inlangibles u olros activos 2371
Acuerdos de financiacion: crédilos y aporiaciones de 2372
capilal (preslamista)
Conlratos de arrendamiento financiero (arrendador) 2373
Amorlizacion o cancelacidn de crédites y conlratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos matenales, inlangibles U olros activos 2374
Acuerdos de financiacion préstamos y aperiaciones de 2375
capial {prestatario)
Contralos de arrendamiento financiero {arrendatario) 2378
Amortizacion o cancelacion de crédilos y contralos de 2378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382
Comprom:sos adquiridos 2383
Compromisos/Garantias cancelados 2384
Dvidendos y olros beneficios distnbuidos 2386 l l
Olras operaciones 2385 | J
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

MOBILIARIA MONESA S A
20 SEMESTRE 2008
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (2/2)
Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
Personas,
GASTOS E INGRESOS: s%m Acmiisimoonn i . maﬁ o Otrus pattan Total
1) Gastos linancieros 6340
2) Contralos de geslidn o colaboracion 6341
3) Translerencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 6342
4) Arrendamienlos 6343
5) Recepcion de servicios 6344 1.833 1.839
6) Compra de bienes (lerminados o en curso) 6345
7) Correcciones valoralivas por deudas incobrables o de 5345
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de aclivos 6347
9) Otros gaslos 6348
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 6350 1.839 1.839
10) Ingresos financieros 6351
11) Conlratos de gestion o colaboracion 6352
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestacion de servicios 8356 25 25
16) Venia de bienes (terminados o en curso) 6357
17) Beneficios por baja o enajenacion de aclivos 6358
18) Otros ingresos 8359
INGRESOS (10 + 11 +12 + 13 + 14 + 15+ 16 + 17 + 18) 6360 25 25
PERIODO ANTERIOR
Personas,
OTRAS TRANSACCIONES: b | Y iy e o jloke
Compra de activos matenales,nlangibles u olros aclivos 6371
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de 8372
capital (preslamista)
Contralos de arrendamiento financiero (arrendador) 8373
Amortizacion o cancelacién de credilos y contralos de 8377
arrendamiento (arrendador)
Venla de aclivos malenales, intangibles u otros aclivos 6374
Acuerdos de financiacidn préstamos y aportaciones de 6375
capilal (prestalario)
Conlratos de arrendamiento financiero (arrendalario) 6376
Amorlizacion o cancelacion de crédilos y conlratos de 6378
arrendamiento (arrendalario)
Garanlias y avales presiados 6381
Garanlias y avales recibidos 6382
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384
I Dividendos y olros beneficios dislnbuidos ‘ 6386 2423' | l 2.423]
1 Olras operaciones L 6385 | ! | I
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA.
20 SEMESTRE 2008

V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERPN%_IENTERMKEJDIOSI CUENTAS ANUALES RESUMIDAS DEL PERIODO

Se acompana en fichero.

(1) Notas explicativas a los estados financieros: En este apartado se adjuntaran Notas explicativas a los eslados financieros intermedios y al resio de la Informacidn financiera
seleccionada del capilulo IV de este modelo, y conlendran, al menos, los desgloses de informacion minima requendaos en las Instruccionas para la elaboracion del informe financiero
semeslral

(2) Cuentas anuales resumidas:

(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas:Si los modelos de estados financieros consolidados de los aparlados 6, 7, 8, 9 y 10.A 6 10.B de! capitulo IV
de Informacion financiera seleccionada no dan cumplimianto a los requisitos que eslablace la norma intermacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacion financiera
inlermedia: o si volunlariamente el emisor elabora unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedic incluyendo sus modelos propios de estados linancieros
resumidos, adjunlara en esle aparlado las Cuentas anuales resumidas consolidadas de| periodo intermedio, que contendran, al menos, lodos |os desgloses minimos requerndos
por la norma inlernacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la obligacién de cumplimentar adicionaimente la informacien
financiera del capitule IV Informacion financiera seleccionada.

(2.2) Emisores que no elaboren cuentas les resumidas lidadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4 y 5 del capilulo IV de Informacion financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que eslablece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o s voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de eslados financieros resumidos, adjuntara en esle
aparlado las Cuenlas anuales resumidas individuales del periodo inlermedio. que contendran, al menos, lodos los desgloses mimmos requendos en el aparlado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmenle los datos conlenidos en el capilulo IV Informacién flinanciera seleccionada.
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MOBILIARIA MONESA, B.A
20 SEMESTRE 2008

-

V1. INFORME DE GESTION INTERMEDIO

Se acompana en ficherc.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
MOBILIARIA MONESA, SA
20 SEMESTRE 2008

[ Vii. INFORME DEL AUDITOR

|Esle informe semestral no ha sido auditado ni revisado por nuestros auditores




MOBILIARIA MONESA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Anteriormente GAESCO HOLDING, S.A. y
Sociedades Dependientes)

Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consolidadas e
Informe de Gestién Consolidado

31 de diciembre de 2008



(ediuy Aejeg 2od epeiuasada)
2124 " xod epeyrosmdos) R
1§ H00T opey 1007 HEUMD) SOUCISIDAL]  OLIBAEN] SUDULIZ) SEWO | (]

(zondupoy ofen oldiag ¢ (Zoyouny v||iak"] OPLELIA,]
10d gpepnasmidos)sojelousn) (¢ Jod eprjussaida)epia
soindag op yg edsiye)  ap soandog op 'S edsipeD

(DALA, OHERD
oanpy (1 1od epriussards)
TS pay s eroqny SImgg sumey "q

£00,) [|PURIHSE] 94 (] guodelig], B1o1A anbluy g

9% SRY Eh SOALELDV SOULO
(zz6T) B EILAND B SOPUIPIALG TSOUSYY FIVI 98 Sl SENOIDVDLAA0IYEd
199F {8re ol o 1 quie o1oriolo (ap sopelnsey
. s seidosd ououns ed un $aH0123y S0UDEY LTLY 6566 sopLaIcl
816y FEp LY SEPEININDY SRAIDSIY as1'?d tEl SAUDILIATY
858 BLE'8 ndz) Ltk TLO0E iy SATYISIA SOALLDY
SE0'0F TLL'SE §1 S0540Ud SOUNOA

S90°1 " ki FHHONVLN OALLDY
1749 TICT al eptaa e1ed sopgruodsip seIsIURUY S0AIDY
1Zey e NOIDYHOTIY A HOJ SALSIHY SEY°6 SRUE £l OO OS50 - TVIRALVIN OALLDY
- - SOY.LIBONIIN SISTAALNI

OLAN QINOIRTHLYVI 0LE'e 006781 cl SEPLIA0SY SopEpHUE

T 006'81 SANOIDVEIZILA VI
125 ard EIL'S 9N SOAISVd SOULO 19 44 il SOLIGAND S0ULO
SPO'E 3901 s SANOQIDVILAAOIHEL £8 AN A -4 SOYALINVNIL SOALLDY S04.1L0
008°¢ gLl soplaLg L¥504 LLTRT 01 YIALNAIID VIV OLIAAYD
. - SOIUBLLI0 Y
ope'z [LLF |53 SATVOSIA SOAISVd L9788 ick B A 5] SVLIDFAIG SANDISUFANT - SOUFIINVNID SOLEVIAAWHELNL
et vy i SANOISIAOHG $50pl £66°L 8§ jended ap seUBUIISE] SONCH

SSEL Th6'L VINIA VEYL STTAINOISIG SOUAIDNYNIA S0ALLDY
[irAlirg 6lt's &1 VILNVAVD NA SOLISOLH30
hO°LY 897 0% SFUYIIILLYYA Ad NOIDVIDNVNIA FoRTor! ¥S0'9 L uolokEsodon op soprAla(]
CER'LIY SH'YS & SOUAIDNVNIL SOLHYEAZWHILNT 3G NQIIDVIONVYNEL CI8'e 0491 9 Jenden Op SODINSIL SO

- 00p'g EPNOp 3P SCANRISaIdas SO A

[JA:4 )8 FILEL NOLDIVIODODAN 3d VHILUYD
[y o DEEY i naloeIodau ap sopealag]
ars’ort 08E"9 NOIDVIDODHEN 30 VHEILLEVD 76Y - S SHIVHINTD SOONVE NH SOLISOddA A VEVD

OAISYd
206z BO0T SEION] GULEN OINCGWIHLYL A OAISYd i07 8007 SEION OALLDY

{S0dna op $a8W 1o sepesoldxd)

(CPRUPNY) £O0T 9P SIQUWDIAIP 3D |¢ A (OPEUPNY ON) BOOT 3P 2QUIBLOLP 9P |¢

SOPEPIOSUCT) WHDENIS OF sooue|eg

SHAINFIINSEA SIAVAEID0S A V'S 'VSINON VIHVITIHOW



MOBILIARIA MONESA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidzadas para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2008 (No Auditada) y 2007 {Auditada)

¢ Expresados en miles de suros)

Nota 2008 2007
Intereses y dividendos de inversiones 21 2,781 8.462
Inlereses de los pasivos (579 {1.045)
Resultados de operaciones financieras
Resultados de la Cartera de Negociacion 12 (22.033) (41.732)
Diferencias de cambio (198} (727)
Resultados de entidades valoradas
por el métode de Ia participacién i3 i1l 432
Comisienes percibidas 22 21.018 64.483
Corretajes v comisiones satisfechas 23 (9.584) (34.243)
MARGEN ORDINARIC {8.884) 79.098
Gastos de personal 25 (6.023) (9.116)
Gastos generales, contribuciones y impuestos 26 (13.083) (8.407)
Amortizaciones del inmovilizado 3y (718} (870}
MARGEN DE EXPLOTACION (28.708) 60,705
Daotaciones a las provisionesineto) i0 (42.494} (60.043)
(Otras gananciag 27 59.957 i
(tras pérdidas 27 (174} (13}
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS (11.419) 650
Impuesto sobre Beneficios 31 1.17% 4011
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA (10.248) 4.661

liade de op Ty idas {net

Sociedad dominante (16.248) 4.661

Intereses minoritarios

NUMEROQO MEDIO DE ACCIQONES 2.850.000 2.850.000
BENEFICIO NETO POR ACCION (en euras) 20¢d) - 1,64
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO (en eurps) 20(d} - 1,64
D. Tomés Tennens Navarro Inversiones Guinart 2003 S.L.. Rade 2000, S.L.
(yepresentada por D Francesc P. Guinart) {representada por D. Pere Palay Artiga)
D. Jaume Puig Ribera Caliispa, 8.A., de Seguros de Vida Cahispa, S.A., de Seguros Generales
(representada por D.Femando Lavilla Sanchez) (representada por D.Sergio Gago Rodriguez)
RoseRed S.L., D Enrique Viola Tarragona. D. Pere Estefanell Coca

(representada por D Arturo Guillé Vivé)



MOBILIARIA MONESA, S A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2008 (No Auditado) y 2007 (Auditado)

{Expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio

Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales
Amortizacién de activos intangibles
Dotaciones a provisiones (neto)
(Ganancias)/pérdidas por venta de activo material
(Ganancias)/pérdidas por venta de participaciones en sociedades
{Ganancias)/pérdidas por venta de activos disponibles para la venta

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto de
dividendos)
Impuestos

Resultadoe ajustado

(Aumento) /disminucion neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacién
Valores de renta fija
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Intermediarios Financieros
Créditos a la clientela
Efectivos netos pendientes liquidar por operaciones de cuenta propia
Otros créditos
Otros activos financieros
Otros activos de explotacién

Aumento/(disminucion) neta en los pasivos de explotacién
Cartera de negociacion
Derivados de negociacion
Pasivos financiercs a coste amortizado
Financiacion de intermediarios financieros
Financiacion de particulares
Depositos en garantia
Otros pasivos de explotacion
Retenciones y pagos relativos al impuesto sobre beneficios

Pagina | de 2

31/12/08 31/12/07
(10.248) 4,661
563 589
154 280
42.494 60.043
(59.957) -
. (44.616)
(111) (393)
1.171 (4.011)
(25.934) 16.553
(6.001) 3.036
4.196 (3.879)
135795  (113.107)
46.304 (37.628)
10,733 (102.131)
(7.200) 8917
1.334 307
- {3)
(4.544) 38
179.617  (244.450)
(134.469) 112.951
(6.841) 66.828
(37.675) 2.626
(15.070) 11.358
(3.583) 934
(113) (6.914)
(197.751) 187.783
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MOBILIARIA MONESA. $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efective Consolidados para los cjercicios anuales
tenminados en 31 de diciembre de 2008 (No Auditado) v 2007 (Auditado)

{Expresados en miles de euros}

31/12/08 31/12/07

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones

Entidades del grupo, multigrupe v asociadas {18.900) (700)
Activos materiales {138) (874)
Activos intangibles (37 (33)
Activos disponibles para la venta - (354)
Otros activos financieros  * (224} -
(19.299) {1.961)

Desinversiones
Entidades del grupo, multigrupo v asociadas 2.269 -
Activos materiales 925 -
Activos inmateriales 1.547 -
Activos disponibles para la venta 34872 46.863
Otros activos financieros 6.130 -
45,743 46.863

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Dividendos pagados .
Adquisicion acciones propias (23
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacisn {17.246) 4.166

(2.422)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL
EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 42.755 36.223
Efectivo o equivalentes al final del periedo 7.883 42.755

El resumen de las partidas que compone el efectivo o equivalentes al cierre del gjercicio se resumen en el
cuadro siguiente:

31/42/20608  31/12/2007

Caja - 1
Depésites en Banco de Espafia - 391
Depaositos a la vista en intermediarios financieros 7.883 432.363

Total flujos de efective neto de las actividades de financiacion 7.883 42,755
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a las Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consolidadas

31 de diciembre de 2008

Informacion General

Mobiliaria Monesa, S.A. (en adelante Ia Sociedad) se constituyd como sociedad andnima en
Espafia el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién de Mobiliaria
Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambi6 su denominacién por la de Gaesco Valores,
S.A. A partir de dicha fecha inicié la adquisicién de participaciones mayoritarias en diversas
sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambid su
denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambié de

nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social Avenida
Diagonal 427-429 de Barcelona.

La actividad principal de la Sociedad es el control y la participacion en sociedades
especializadas en el campo de las inversiones financieras.

Mobiliaria Monesa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (véase
explicaciones que siguen a continuacién), que constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa
(anteriormente denominado Grupo Gaesco Holding). A través de estas sociedades, el Grupo
Mobiliaria Monesa desarrolla sus negocios, siendo sus actividades principales los servicios
de inversion y de gestion de patrimonios.

El Grupo Mobiliaria Monesa desarrolla sus actividades en todo el territorio espaiiol, aunque

una gran parte de sus operaciones se centran en Catalufia, donde el Grupo Mobiliaria
Monesa tiene sus oficinas centrales y domicilio social.

En el 4mbito geogréfico, tal como se ha indicado anteriormente, desarrolla sus actividades
casi exclusivamente en el territorio espafiol.

Mobiliaria Monesa S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en Ia Bolsa de Barcelona.

Tal como se indica en la nota 30, de Informacién por Segmentos de Negocio, el Grupo
Mobiliaria Monesa tenia como negocios principales (segmentos primarios) hasta los
acuerdos de integracién y compraventa con el Grupo GVC que se detalla a continuacion, los
propios de las empresas de servicios de inversion vy de la gestion de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y patticulares).

Desde la materializacion efectiva de dichos acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre
de 2008) y hasta 31 de diciembre de 2008 la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha
centrado en el mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) por
parte de Gaesco Bolsa, S.V., S.A. y el normal de asesoramiento de Gaesco Fiscal, 5.L.

En noviembre de 2008 el Grupo Mobiliaria Monesa materializé en diferentes documentos y
escrituras los acuerdos de integracién y compra-venta con el Grupo GVC iniciados con la
firma de los mismos en mayo de 2008, gue han supuesto, entre otras operaciones:

¢ La transmisién y venta al Grupo GVC de las sociedades dependientes Estubroker, AV,

S.A., Gaesco Gestion, S.G.LLC., S.A, Gaesco Pensiones, S.GFP, SA vy Gaesco
Correduria de Seguros, S.A.

* La transmision del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente Gaesco
Bolsa, 8.V, S.A. a Estubroker, A.V_S.A, adquirida previamente por el Grupo GVC,
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Dicha operacién con el grupo GVC se ha estructurado bésicamente con una serie de
operaciones de carécter corporativo y contractual. Las partes como se ha indicado

suscribieron en fecha 8 de mayo de 2008 los acuerdos marco a desarrollar y sometidos
béasicamente a dos condiciones suspensivas:

1) Larealizacion por parte del Grupo GVC de una Due Dilligence.

2) Las correspondientes autorizaciones administrativas por parte del Ministro de Economia
y Hacienda (previa supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores) v de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Después de diferentes prorrogas de mutuo acuerdo, y cumplidas las citadas condiciones
suspensivas, las partes suscribieron ante fedatario publico con fecha 21 de noviembre de

2008 los pertinentes documentos que venia a materializar y dar efectividad a los acuerdos
adoptados el 8 de mayo de 2008,

De resultas de dichos acuerdos y documentos suscritos se procedio a:
1} Por parte de Mobiliaria Monesa, S.A. (antes Gaesco Holding, §.A.):
a) A la aportacién mediante aumento de capital de su participacion del 22,38% sobre

Estubroker,A. V.S A., a la sociedad holding del nuevo grupo denominado GVC
Gaesco Holding.

b} A la aportacién mediante aumento de capital a dicha sociedad matriz, de su
participacién del 100% sobre las sociedades Gaesco Pensiones, S.G.FP,SA., y
Gaesco Gestion, S.G.LLC,S.A.

2) Delforca 2008 Sociedad de Valores, S.A., (antes Gaesco Bolsa, SV, S.A):

A la aportacién de su participacién del 77,62% en Estubroker,AV.,, S.A. a la
sociedad GVC Gaesco Holding.

De resultas de dichas operaciones corporativas, la participacién en la nueva sociedad matriz
indicada, quedo establecida en un total del 24,87%, distribuyéndose de Ia siguiente forma:

- Participacién de Maobiliaria Monesa, S.A. sobre GVC Gaesco Holding: 15,95%
- Participacién de Delforca 2008, S.V., S.A. sobre GVC Gaesco Holding: 8,92%

Asimismo y en la misma fecha en documento puablico, se procedio a la venta por parte de
Delforca 2008 a la antigua Estubroker, A.V.S.A. (ahora GVC Gaesco Valores, 8.V., S.A)
de la totalidad de su rama de actividad del negocio de intermediacién en mercados
organizados a pagar segin se establece en el contrato de compraventa mediante pagos en
metalico y compensaciones por deudas preexistentes entre Ias compafias.
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Paralelamente se realizaron otras operaciones de caracter contractual con Delforca 2008 y
Mobiliaria Monesa que detallamos a continuacién:

a)

b)

Mobiliaria Monesa vendi6 la sociedad Gaesco Correduria de Seguros, S.A. por un
precio total de 200.762,41 euros, de los cuales 101.643,35 euros fuercn
compensados con una deuda que la propia Sociedad mantenia con Gaesco

Correduria de Seguros. Los restantes 99.119,06 se liquidaron mediante cheque o
transferencia bancaria.

Delforca 2008 es propietaria del edificio donde se ubican las oficinas del grupo, el
valor de dicho inmueble segin tasacién de experto mdependiente de fecha 19 de
marzo de 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al
31 de diciembre de 2008 de 7.311 miles de euros. Gaesco Bolsa y GVC Gaesco
Bolsa S.V., 8.A. han suscrito un contrato de arrendamiento con las fincas sitas
anteriormente, estableciéndose un precio anual 1.200 Mil euros a razén de cien mil
euros mensuales, y un plazo de duracion de 3 afios.

Las sociedades del Grupo Gaesco modificaron, a consecuencia de los acuerdos suscritos,
sus respectivas denominaciones sociales, quedando como sigue:

Gaesco Holding, S.A. Mobiliaria Monesa, S.A.
Gaesco Bolsa, SV, S.A. Delforca 2008, S.V,, S.A.
Gaesco Fiscal, S.A. Lansky & Partners, S.A,
Gabinete de Estudios Econémicos, Gaesco, S.L. Anzio 44, S L.

Por tanto el Grupe Gaesco queda configurado en su nuevo perimetro societario de la
siguiente forma:

MOBILIARIA MONESA, S.A.

160 166 100

v A Y

LANSKY & PARTNERS, S.A DELFORCA 2008, 5.V, S.A. ANZIO 44,SL.
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ET detalle de los activos y pasivos dados de baja correspondientes a las sociedades descritas
anteriormente, junto con la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa en

el momento de la venta al 21 de noviembre de 2008, s el siguiente:
Miles de euros

Rama de
Gaesco Gaescoe Gaesco Actividad

Estubroker Pensiones Correduria Gestidén Gaesco Bolsa
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos cenlrales 17 - - - 17
Cartera de Negociacidn 1 80R - 2116 1
Activos financ. disponibles para venta 11 - - 3G 10
Inversiones crediticias 20.060 795 236 987 G.870
Activo material uso propic 924 - 2 13 809
Activos intangibles 463 14 - - 66
Activos fiscales - - 52 - -
Periodificaciones 1.460 - 1 146 1.849
Otros activos 393 3 - 8 66
TOTAL ACFIVO 29.329 1.620 280 3.204 12.687
PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO
Pasivos financieres a coste amortizado 1.646 - - - 4.793
Periodificaciones 17,200 73 31 321 1.360
Otros pasivos 2.894 9 40 184 2.811
Total Pasivo 231,740 82 71 505 8.904
Fondos propios 7.589 1,538 219 2.789 -
Total Patrimonio Neto 7.589 1538 219 2789
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.329 1.620 250 3.294 8.904

Adicionalmente la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Mobiliaria
Monesa al 31 de diciembre del 2008, incluye los resultados obtenidos por Estubroker,
Gaesco Pensiones, Gaesco Correduria, y Gaesco Gestion, hasta el momento de la venta, Un
resumen de los resultados en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008, yel 21de
noviembre de 2008, s el siguiente:

Miles de euros

Gaesco Gaesco Gaesco
Estubroker Pensiones  Correduria Gestion

CUENTA DE, PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y dividendos de inversiones 1.048 21 4 30
Intereses de los pasivos {2) - .
Resultado de operaciones financieras (11) (488} - (773)
Diferencias de cambio - - - -
Comisiones percibidas 1.646 1.174 292 7117
Corretajes y comisiones satisfechas (4003 {746) (e1) 3.974)
MARGEN ORDINARIO 2.281 (39) 235 2.600
Gastos de personal (32N (94) (194) {1.488)
Gastos generales, contrib e impuestos (523) (43) (16} (608)
Amortizaciones inmovilizado (537 {11 H 2
MARGEN DE EXPLOTACION 1.374 (187) 24 502
Dotaciones a las provisiones (49) - - -
Otros resultados 2.146 - - {3}
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 3.471 (187) 24 499
BENEFICIO (PERDIDA) EJERCICIO 3.471 (187) 24 499
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Fl

Bases de Presentacién - Principios Contables v de Consclidacion

Normas de preparacién de las Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consolidadas

Estas cuentas anuales interinas resumidas consolidadas, que corresponden al periodo de
doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008, han sido preparadas de acuerdo con la
NIC 34 — Informacién Financiera Intermedia y deben leerse conjuntamente con la cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007, preparadas de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE).

Los balances intermedios resumidos se presentan, en consistencia y uniformidad con las
cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2007, signiendo el grado de liquidez en
las partidas del activo y el grado de exigiblidad en las partidas del pasivo. Esta presentacion
difiere a los criterios de presentacion establecidos en la Circular 1/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, la cual adopta el modelo de los activos y pasivos
corrientes y no corrientes. Esta diferencia en los criterios de presentacion no tiene ningin
efecto en el patrimonio neto consolidado ni los resultados consolidados y, en base a lo
establecido en la normativa vigente, se han preparado estas cuentas anuales interinas
resumidas para facilitar una informacién comparativa con las dltimas cuentas anuales

consolidadas aprobadas de los cambios en la posicién financiera y en los resultados
consolidados del Grupo Mobiliaria Monesa,

Estimaciones realizadas

La preparacion de estas cuentas anuales interinas resumidas consolidadas resumidas
requiere que la Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones ¢ hipétesis que afectan a la
aplicacion de las normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones e hipétesis adoptadas estan basadas en experiencias histdricas y otros factores
que son razonables bajo las circunstancias existentes asi como de la informacién disponible,
No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

En estas cuentas anuales interinas resumidas consolidadas se han utilizado ocasionalmente
Juicios y estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,

ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente y de
forma resumida, las estimaciones realizadas se refieren a:

© Lavaloracion de activos y fondos de comercio.
¢ Pérdidas por deterioro del valor de activos.
¢ Lavida util estimada de los activos materiales e intangibles.

¢ Las hipétesis empleadas para el caiculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

e Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los activos Yy pasivos contingentes,
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Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
a la fecha de preparacién de las cuentas anuales interinas resumidas consolidadas, sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacion en la formulacién de ias cuentas anuales. El efecto en cuentas
anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar se registrarian de forma prospectiva.

(¢) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales interinas resumidas consolidadas se han seguido
los mismos principios contables y normas de valoracion que las utilizadas en la elaboracién
de las cuentas anuales conselidadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2007 (Un resumen de las principales principios y normas de valoracidn
apiicados se presenta en la nota 4).

No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la
elaboracion de dichas cuentas, se haya dejado de aplicar. No se ha aplicado de forma
anticipada normas e interpretaciones que habiende sido aprobadas por la Comisién Europea
1o hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del perfodo de doce meses finalizado en 31 de
diciembre de 2008,

Estas cuentas estdn preparadas en base a! coste histérico, excepto para los instrumentos
financieros derivados, la cartera de negociacién y la cartera de activos financieros
disponibles para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos Y
pasivos financieros asi como activos y pasivos no financieros estan contabilizados por su
coste amortizado o coste histérico.

Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo consolidado.

Estas cuentas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento a
pesar de los factores que causan duda sobre la capacidad de Delforca 2008, Sociedad de
Valores, S.A., sociedad del Grupo, para seguir como tal. Los factores que exclusivamente

generan incertidumbres sobre la capacidad de dicha sociedad para continuar su actividad
son los siguientes:

* Como consecuencia de la operativa llevado a cabo por Delforca 2008 durante el gjercicio
2007 en derivados y productos estructurados en mercados no organizados (OTC), la
misma se ha visto obligada por la no liquidacién de operaciones a su vencimiento por
parte de determinados clientes y/o por la no aportacién de garantias exigidas a los
clientes para cubrir las pérdidas latentes de los elementos subyacentes, a constituir
provisiones por importes significativos en los gjercicio 2008 y 2007 (véanse nota 9).

* En relacién con lo anterior, Delforca 2008 mantiene a la fecha un procedimiento arbitral
con BANCO SANTANDER, S.A., en el cual se reclaman por parte de este, en concepto
de liquidaciones de productos OTC de clientes, unos 66 millones de
euros, manteniendo Delforca 2008 una reconvencién en el mismo procedimiento por
dafios y perjuicios de 120 millones de euros, derivados de la consideracién de la
mantenida e indebida reclamacién por parte de¢ BANCO SANTANDER que ha generado
esos dafios y la necesidad de transmitir la rama de actividad sobreel mercado
organizado {véase nota 9). '
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Por necesidades regulatorias vy en su  momento, se tuvo que  provisionar
la total cantidad reclamada, disminuyéndola posteriormente en 15 millones de euros en

base a una inicial valoracién de la actividad probatoria en el procedimiento arbitral de
referencia.(Vedse Nota 17)

A la fecha Delforca 2008, ha recibido recientemente un requerimiento de la CNMV
respecto a dicha des-provisién, que sera contestado en el plazo otorgado debidamente
con los argumentos de hecho y de derecho que correspondan.

No obstante, y para el caso de prosperar los argumentos de Delforca 2008 ante el
Regulador y si se confirman los informes del Comité de Auditoria y de los asesores
juridicos y peritos de que se disponen y de los que se estan elaborando, es intencion de
la compafiia proceder a la des-provision de toda la cantidad actualmente contabilizads
por la reclamacion de BANCO SANTANDER, en la proxima formulacién de las
cuentas anuales y ademads proceder al registro contable de  un activo
contingente, proveniente de la reclamacién efectuada via reconvencién a BANCO
SANTANDER, con independencia, en su caso, de reformular las Cuentas Anuales en el
sentido que correspondicse en funcién del laudo, que deberd emitirse como maximo por
todo el dia 28 de Mayo de 2009, y a la vista de su exacto contenido, lo que permitiria que
el informe de auditoria y las cuentas de ia compaiiia reformuladas se sometieran a la

Junta General sin la incertidumbre que ello conlleva respecto a la continuidad de las
operaciones.

* Adicionalmente cabe destacar el acuerdo firmado con la entidad contraparte City Index
en fecha 25 de abril de 2008 consistente en el cierre de todas las posiciones abiertas con
dicha entidad Io que suponia en principio un pasivo a pagar por parte de Gaesco Bolsa de
38.983 miles de euros. El acuerdo ademas contempla la liquidacion de dicho importe
mediante un pago fijo de 15 millones de euros a satisfacer durante los proximos dos afios
siendo su dltimo vencimiento en diciembre de 2009 y en el pago de la cantidad restante
hasta el importe de la deuda contraida, supeditado al cobro por parte de Delforca 2008 de
las deudas relacionadas con esta operativa por parte de sus clientes (véase nota 9. Ala
fecha de emisidén de estas cuentas anuales interinas Delforca 2008 se encuentra al
corriente de los pagos periddicos pactados.

Sin embargo, tras los acuerdos de integracion y compraventa suscritos con el Grupo
GVC, y los informes de todo orden de que se disponen respecto a los procedimientos en
los que Delforca 2008 se encuentra incursa, los Administradores de la Sociedad
consideran que existen razones objetivas por las cuales todas las sociedades del Grupo
Mobiliaria Monesa podréan continuar en el desarrollo normal de su actividad bajo el
principio contable de empresa en funcionamiento,

(d) Composicion del Grupe Consolidado

El perimetro de consolidacidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria
Monesa viene constituido por las sociedades dependientes y asociadas que se detallan a
continuacion. Todas ias sociedades integrantes de dicho perimetro tienen como fecha de
cierre de su ejercicio social al 31 de diciembre.

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del

Grupo se preparan y presentan de acuerdo con el Plan General Contable y demas normativa
contable que les resulta aplicable, y demas normativa que resuita aplicable. Por lo que las

13



MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a las Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consotidadas

31 de diciembre de 2008

cuentas anuales consolidadas incluyen los ajustes v reclasificaciones necesarios para
homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
sociedades componentes del Grapo, con los utilizados en la elaboracion de estas cuentas
anuales consolidadas y adecuarlos a las NITF-UE,

{1} Sociedades Denendienies

Las cuentas anuales interinas consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las
sociedades dependientes que se consolidan por el método de integracién global. Se
consideran sociedades dependientes aquellas en las que !a Sociedad posee una participacidn,
directa o indirecta, superior al 25% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestion. El
control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una entidad, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del
Grupo o de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquiride
en un gjercicio se realiza tomando en consideracion, (nicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio.

El perimetro de consolidacidn de las cuentas anuales interinas resumidas consolidadas del
Grupo Mobiliaria Monesa al 31 de diciembre de 2008 viene constituide por las sociedades
dependientes que se detallan a continuacién:

Porcentaje de
participacion
directa e indirecta
31712408 3V12/07

Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. (anteriormente
Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.) 100,00%  100,00%

Lansky & Partners, S.A. (anteriormente Gaesco Fiscal, S.A.} 100,00%  100,00%

Anzio 44, S L. (anteriormente Gabinete de Estudios

Econémicos, Gaesco, S.L.) 100,00%  100,00%
Agisa B.V, 99,89% 99,89%
Estubroker, Agencia de Valores, S.A. (en adelante Estubréker) - 100,00%

Gaesco Gestion, Sociedad Andnima, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante Gaesco

Gestidn) - 100,00%
Gaesco Pensiones, Sociedad Andnima, Sociedad Gestora de

Fondos de Pensiones (en adelante Gaesco Pensiones) - 100,00%
Gaesco Correduria de Seguros, S.A. - 100,00%
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A continuacién se detalla las actividades principales de cada una de las sociedades
dependientes que forman el Grupo Mobiliaria Monesa:

Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A., se constituyd el 12 de febrero de 1987. Ei 24 de
diciembre de 2008 cambié su denominacién social por la actual. La Sociedad tiene su
domicilio social en Barcelona, y sus actividades principales son las propias de las empresas
de servicios inversion que se resumen en las siguientes:

*  Larecepcion y transmision de érdenes por cuenta de terceros.

® Laejecucién de dichas érdenes por cuenta de terceros.

* La negociacion por cuenta propia.

® La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los inversores.

La mediacién, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la colocacion de las
emisiones y ofertas piblicas de ventas.

El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas piblicas de venta.

El depdsite y administracion de los imstrumentos previstos en el articulo 3 del
R.13.867/2001, de 20 de julio, comprendiendo la flevanza del registro contable de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta.

La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacién sobre uno o més de los instrumentos previstos en el articulo 3 del R.D.
867/2001, de 20 de julio, siempre que en dicha operacion intervenga la sociedad.

El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como ¢l asesoramiento y demés servicios en relacién con fusiones
y adquisicion de empresas.

® Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento,

El asesoramiento sobre inversién en uno o varios instrumentos de los previstos en el
articulo 3 del R.D. 867/2001, de 20 de julio.

La actuacion como entidades registradas para realizar transacciones en divisas
vinculadas a los servicios de inversion.

Se han iniciado los tramites administrativos correspondientes para la baja del registro oficial

de Empresas de Servicios de Inversién, estandose en los procesos necesarios al respecto
{véase nota 32).

Lansky & Partners, 8.A. antes denominada Gaesco Fiscal, $.A. se constituy¢ el 31 de julio
de 1991. El 24 de diciembre de 2008 cambié su denominacién por la actual, v su actividad
principal es la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y contable.

Anzio 44, S.L. antes denominada Gabinete de Estudios Econdémicos, Gaesco, S.L. fue
constituida el 13 de abril de 1977 y su actividad principal es la prestacion de servicios de

Unidad de Control a sociedades de inversién y sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva.

Agisa B.V. fue constituida el 26 de octubre de 2000 en Amsterdam (Holanda) y su objeto
social consiste en la participacién, gestion y supervision en otras sociedades, tomar prestado
y prestar dinero, proporcionar garantias y la explotacién, alquiler y negociacion en
inmovilizado e inversion en activos financieros.
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Todas estas sociedades tienen la categoria de sociedades dependientes y se han integrado en
las presentes cuentas anuales interinas por el método de integracion global, v conforman con
la sociedad dominante el Grupo Consolidado Mobiliaric Monesa. Todas las sociedades del
Grupo tienen como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre asimismo todas
las sociedades tienen su domicilio en Avda Diagonal 429 - Barcelona, excepto Agisa B.V.
que tiene su sede social en Holanda.

{ii) Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por €] método de
la participacién, reconociéndose el porcentaje de participacién en el patrimonic de la
sociedad participada como “Reservas por el método de la participacion” y el porcentaje de
participacion en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de
entidades valoradas por el método de la participacién”. Se consideran sociedades asociadas,
aquellas sociedades en las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o
mas del derecho de voto y/o ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es
el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una
entidad, sin que suponga {a existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacién, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su
participacidn se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el epigrafe
“Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion”.

El detalle de las sociedades asociadas del Grupo Mobiliaria Monesa al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es el siguiente.
Porcentaje de
participacién
directa ¢ indirecta
31712768 31/12/67

Gesiuris, Sociedad Andnima, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva. - 37,50%
Feliu Boet Griferfas, S.L. - 70,00%
Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A. - 33,00%
Gest10 de Valors, S.A. - 30,00%
GVC Gaesco Holding, S.A. 24.87% -

Tal y como se indica en la nota 1 a resultas de la operacién de compra venta de fecha 21 de

noviembre de 2008, Ia participacién adquirida por parte de Mobiliaria Monesa sobre GVC
Gaesco Holding es del 24,87%.

En fecha 13 de febrero de 2008, Mobiliaria Monesa enajené su participacion del 70% en el

capital social de Felin Boet Griferias, S.L. por el mismo importe de su coste de adquisicion
de 700 miles de euros,
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Con fecha efectiva, a nivel contable, del 1 de abril de 2008, Mobiliaria Monesa {antes
Gaesco Holding) ha vendido su participacién del 37,5% en el capital social de Gesiuris,
S.G.LLC., S.A. por un importe total de 4.000 miles de euros, obteniendo un beneficio a nivel
del grupo consolidado de 2.626 miles de euros, que se reflejan en el epigrafe de Otras
Ganancias de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 31 de diciembre de 2008.

El 31 de diciembre de 2008, la sociedad dependiente AGISA BV ha engjenado sus
participaciones del 33% y det 30% en el capital social de Assessora i Gestora d’Inversions,
S.A. y Gestio de Valors, S.A. asi como el testo de activos que poseia relacionados con estas
participaciones y que consistian en los derechos de opcién de compra sobre el 37% de
Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. y sobre el 70% de Gestid de Valors, S.A. asi como
los derechos de usufructo sobre los beneficios econdmicos del 37% del capital social de
Assessora i Gestora d’Inversions, S.A.. EI precio total de estas transacciones ha sido de
1.339 miles de euros, si bien su precio definitivo podria disminuir en caso de gue se redujera
su volumen de negocio en el sepundo semestre de 2008. Dado que la Sociedad entiende que
existen factores que podrian afectar al precio final, en los presentes cuentas anuales interinas
unicamente se ha reflejado un beneficio consolidado de 12 miles de curos, difiriéndose el
resto de beneficio estimado de 120 miles de euros (véase nota 15) hasta la determinacién
definitiva del precio de la transaccion.

En la actualidad, Agisa BV estd en proceso de liquidacion. Un resumen de los activos y
pasivos aportados por dicha sociedad a las cuentas anuales consclidadas correspondientes a)
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Intermediarios financieros- tesoreria 62
Otros créditos 654
Periodificaciones pasivas (355)
Valor activos netos al 31/12/08 361

En los ejercicios anuales finalizados en 3] de diciembre de 2008 v 2007 no existian

sociedades que cumplieran las condiciones de sociedades controladas conjuntamente
(“multigrupo™).

Saldos y transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacion

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo
Mobilaria Monesa asi como los beneficios no realizados por operaciones entre las
sociedades del perimetro de consolidacion, han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Asimismo, la participacién de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso,

dentro del epigrafe de “Intereses Minoritarios” dentro del patrimonio neto del balance de
situacién consolidade.
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(4 Principales Principios Contables v Normas de Valoracidn Aplicados

(a) Instrumentos financieres

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de
los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efective y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con cardcter general, el Grupo registra la
baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios,

riesgos, derechos y deberes inherentes o ¢l control de los mismos se transfieren a la parte
adquiriente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

¢ Cartera de negociacion (activos y pasives): estd integrada por aqueltos valores con
los que se tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se presentan al valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo utiliza derivados de negociacién principaimente para intermediar v negociar
con los clientes que lo solicitan y, también para operaciones por cuenta propia con el
objetivo de beneficiarse de variaciones en los precios.

Los derivados de negociacion contratados para clientes son instrumentos financieros
en los que el Grupo intermedia entre la entidad emisora de los mismos vy los clientes.
Estos instrumentos se registran en e! momento de la contratacidn con la entidad
emisora como un activo o pasivo financiero, segin corresponda, y cuando se
transfieren al cliente se registra el correspondiente pasivo o activo financiero. Dada la
naturaleza y sustancia econdmica de estas operaciones, la diferencia de valoracién de
ambas operaciones se considera como comisiones percibidas por intermediacion v se
periodifica linealmente a lo largo de la duracién del contrato, al igual que las
comisiones que, en su caso, puedan ser cedidas a terceros.

¢ Cartera de inversion a vencimiento: estd integrada por aquelios valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efective de importe
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento.
Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion a vencimiento, se registran inicialmente por el valor razonable de
la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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© Cartera de activos financieres disponibles para la venta: El Grupo registra bajo
este concepto la adquisicién de instrumentos financieros que se designan
especificamente en esta categoria o no cumplen los requisitos que determinarian su
inclusion en las categorias anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio neto consolidado hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, s¢ valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en el
patrimonio neto. Cuande los activos clasificados como disponibles para la venta se
venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los importes reconocidos en el
patrimonio neto, s¢ traspasan a la cuenta de resultados.

¢ Intermediarios financieros y Crédito a la clientela, corresponden principaimente
a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de canalizacién y ejecucion
de ordenes de compra y venta de valores. Estos capitulos estan integrados por
aquellos activos financieros para los que sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que previsiblemente se recuperard todo el
desembolso realizado por el Grupo. Se registran inicialmente por el valor razonable
de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El cilculo de las
correcciones de valor se ha efectuade de forma individualizada para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su
valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y

ganancias, en funcién de su antigiiedad, garantias aportadas y de las expectativas de
recuperacion de dichos saldos.

¢ Financiacidn de intermediarios financieros, financiaciones de particulares,
depositos en garantia y financiaciones subordinadas, se registran inicialmente por
el valor razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a
coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en ja
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Financiacién de intermediarios
financieros, financiacién de particulares y depésitos en garantia corresponden
principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la actividad de
canalizacién y ejecucién de ordenes de compra y venta de valores.

¢  Otros creditos se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada, Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando e
método del tipo de interés efectivo.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.
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Atendiendo a lo establecido por las Circulares 2/1989 y 5/1990 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las operaciones de compra-venta de valores por cuenta ajena no se
cargan y abonan a las cuentas de clientes hasta que no han sido liquidadas a la Sociedad
Rectora, manteniéndose reflejadas hasta entonces en cuentas de orden.

Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrigen, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
preducido una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando después de su
reconocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos gue puedan suponer
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provision correctora
de los activos financieros, Cuando se considera remota la recuperacion del valor registrado,
se climina el valor contable contra el importe de la provisién, sin perjuicio de las

actuaciones que se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya
extinguido definitivamente los derechos de cobro.

Activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de Jos instrumento de deuda cotizados
se considera una estimacién razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del gjercicio v es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, Ia reversion de la pérdida tiene como limite ¢l

coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se obtiene por andlisis de los casos

individuales y tomando en consideracién los parAmetros establecidos por las autoridades
reguladoras.

Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibies para la venta
es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucién en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Sicon
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en el epigrafe “Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto.

Resto de instrumentos de capital

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden 2 la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados a! tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de}
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse, salvo en caso de venta.

Activos materiales

El epigrafe de activos materiales incluye tinicamente inmovilizado de uso propio.

Los elementos del inmovilizado material se registran por su coste de adquisicitn,

amortizandose de forma sistemética a lo largo de su vida Gti! estimada y constderando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacitn de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en

funcién de los siguientes afios de vida Gti} estimada, que coinciden con los establecidos por
la normativa fiscal:

Afios de

vida 4til
Edificios y otras construcciones 25
Mohiliario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacién 0,66-15
Elementos de transporte 5
Otras instalaciones 5-16

El Grupo revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacién del inmovilizado

material al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de inmovilizado material se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta

O retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta v su
valor neto en libros.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su

utilizacion o prolongan la vida 1til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.
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Durante ¢l periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 y el ejercicio 2007,
el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de arrendamiento financiero ni activos
materiales cedidos en arrendamiento operativo a entidades ajenas al grupo consolidado.

Activos inmateriales

Los activos inmaterjales incluyen los fondos de comercio derivados de combinaciones de
negocio y otros activos intangibles, principalmente aplicaciones informaticas.

(1) Fondo de comercio

El Fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el Grupo de los
beneficios econdmicos futuros derivados de activos de las entidades adquiridas que no son
individual y separadamente identificables v reconocibles, El Fondo de comercio solo se
reconoce cuando ha sido adquirido a titulo oneroso en una combinacién de negocios. En
caso de “Fondo de comercio negativo”, su importe se asignaria a los elementos
patrimoniales concretos y los importes remanentes se registrarian en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio de adquisicion.

Los fondos de comercio generados se han enajenado durante el ejercicio 2008. Hasta la
fecha de enajenacion, los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004, se
han mantenido valorados a su coste de adquisicidn y los adquiridos con anterioridad a esa
fecha se han mantenido por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos
casos, con ocasion de cada cierre contable se ha procedido a estimar si se ha producido en
ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos — Fondo de comercio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de
reversion posterior.

(ii) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles, que corresponde a aplicaciones informaticas, a derechos sobre
carteras de pllizas de seguros y a propiedad industrial, se registran por su coste de

adquisicion y se amortizan linealmente con un perfodo de vida estimada de tres, cuatro y
cinco afios, respectivamente,

Asimismo, el epigrafe de otros intangibles incluia los derechos adquiridos sobre el 37 % de
los beneficios econdmicos que distribuya la sociedad participada, Asesora i Gestora
d’Inversions, S.A., que estaba por su coste de adquisicién menos su amortizacién lineal en
el periodo de duracién de dichos derechos, que es de 30 afios. Tal como se explica en la
nota 3, estos derechos de usufructo han sido enajenados en junio de 2008.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util v el método de amortizacion del inmovilizado
inmaterial al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios

inicialmente establecidos. Asimismo se realizan las correcciones necesarias en caso de
deterioro de valor.
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(¢) Reconocimiento de ingresos v gastos

La imputacion de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas v gastos se realiza atendiendo a
principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
funcion de su periodo de devengo, calculdndose en base al método financiero de interés
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en €] tiempo se reconocen contablemente

por ¢l importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo
previstos.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada en el momento de
realizacién del acto singular. En este sentido el Grupo reconoce las comisiones por
operaciones de Bolsa y otros mercados organizados, aseguramiento, colocacion, gestion de
patrimonios, intermediacién en la cesion de activos financieros o suscripeién de fondos de
inversién en el momento en que se presta el servicio. En el caso de comisiones por
operaciones de Bolsa, éstas se reflejan por el importe neto de las bonificaciones generadas

en las operaciones liquidadas a través de otras entidades adheridas al servicio de
compensacion y liquidacidn.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un
acto singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada &
lo largo del periodo que dura la ejecucion del servicio o contrato.

Parte de las comisiones percibidas son cedidas (Corretajes y comisiones satisfechas) a
personas fisicas o juridicas que han promovido la colocacién de los productos en nombre

del Grupo y que estdn vinculadas a éste mediante un contrato de representacion exclusiva o
son intermediarios financieros.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
que nace el derecho de percibirlos.

{f) Retribuciones a los empleados

Con motivo del acuerdo de compra venta firmado entre el Grupo Mobiliaria Monesa, y el
Grupo GVC Gaesco, el personal del Grupo Gaesco Holding ha sido traspasado al nuevo
grupo.

°  Aportaciones definidas

Gaesco Bolsa y Gaesco Gestion acordaron, con fecha 1 de enero 2003, la constitucién de un
plan de pensiones del sistema de empleo, de aportacién definida, para la contingencia de
jubilacién de los empleados de dichas sociedades.
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{(g) Impuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en

régimen consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios
al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacién del tipo impositivo vigente sobre la base
imponible del ¢jercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mas
las variaciones de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacion
de las cuentas anuales interinas resumidas consolidadas, se¢ ha considerado el tipo
impositivo del 30%, que es el vigente a 31 de diciembre de 2008.

Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias,
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos v sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se fiquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de
que se considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad

dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar
Su recuperacios.

(h) Transacciones v saldos en moneda extraniera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
meonedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios
o perdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos
provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situacion consolidado al tipo de
cambio a fecha de cierre contable, Las diferencias de cambio que se producen al convertir
los saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo
de Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo no tiene partidas no monetarias denominadas en
moneda extraniera.

(1) Provisiones
El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en

cuanto a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe 0 momento de
cancelacion y para cuya cancelacidn es probable que tenga que desprenderse de recursos
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que incorporen beneficios econdmicos. Cuando resulte importante el efecto financiero
producido por el descuento, €l importe de la provisién es igual el valor actual de los
desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

Estado de flujos de efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccidn de los estados de flujos de

efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacién: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas come de inversién o de financiacion,

* Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios

de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluides en el efectivo y sus
equivalentes.

® Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio vy

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidn.

Beneficio por aceidn

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre ¢l beneficio neto del
gjercicio atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la

misma en circulacion durante el gjercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante
en peder del Grupo.

Estacionalidad

Dadas los negocios y actividades de las sociedades del Grupo, las mismas no tienen un

caracter ciclico o estacional, salvo las que se derivan del propio entomo econdmico en que
el Grupo opera.

Caja v Depdsitos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2008 vy al 31 de diciembre de
2007, es el siguiente:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Caja - 1
Bancos Centrales - 39]

- 392
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(6) Otros Instrumentos de Capital (Cartera de negociacion)

La composicion de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre es como sigue:

Acciones cotizadas

Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva

Fondos de Inversion
Sociedades de Inversion

Ajustes por valoracion

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

3171208 31/12/07
1.600 20
- 3.777
85 6.110
(s) 02)
1.670 9.815
1.670 9.815
1.670 9.815

La valoracion de Otros Instrumentos de Capital arriba indicados se ha realizado conforme a
Jas cotizaciones publicadas por los mercados organizados correspondientes.

Las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva corresponden, en su practica
totalidad, a instituciones gestionadas por sociedades del Grupo GVC Gaesco.

{7} Derivados de Negociacion (Activo v Pasivo) de la Cartera de Negociacidn

La composicion, por tipo de operaciones, de los derivados de negociacion al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, distinguiendo entre mercados organizados

0 IO, s como sigue:

Mercados no organizados
Operaciones por cuenia propia
Opcion de compra del 37% del capital social de
Assesora i Gestora d'Inversions, S.A.
Opcién de compra del 70% del capital social de Gestid
de Valors, S.A.

Opciones sobre divisas
Opciones sobre acciones
Operaciones de intermediacion
Contratos de compra- venta de divisas (“forwards™)

Opciones sobre divisas
Opciones sobre acciones
Futuros scbre acciones

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

31/12/08 31A12/07
Activo Pasivo Activo Pasivo

- - 12 -
- . 3 .
- - 1.332 (1.332)
. - 19.678 (19.678)

6.054 (6.380) 11.235 (11.235)
- - 108.604 (108.604)

6.054 (6.380) 140.864  (140.849)

6.054 (6.380) 119.854  {119.839)
- - 21.010 (21.010

6.054 (6.380) 140,864  (140.849)
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Las Opciones de compra del 37% del capital social de Assessora i Gestora d Inversions,
S.A.y del 70% det capital social de Gestid de Valors, S.A. corresponden a opciones de
compra gue tiene la sociedad dependiente, AGISA BV, sobre el capital social de las

sociedades participadas que se indican. Tal como se explica en la nota 3, estos activos han
sido enajenados en junio de 2008.

Los derivados de negociacién en mercados organizados se han valorado en base & las
cotizaciones publicadas por los mismos. En el caso de derivados de negociacion en
mezcados no organizados, excepto las opciones sobre las sociedades participadas indicadas
anteriormente, la estimacion de su valor razonable se ha llevado a cabo a través de métodos
internos de valoracién con datos observables de mercado asi como su contrastacién con las

valoraciones de liquidacion anticipada por parte de las entidades emisoras de los
instrumentos financieros.

La sociedad dependiente Delforca 2008, S.V., S.A. ha cesado, desde finales del ejercicio
2007, en la actividad de intermediacién de productes derivados en mercados no
organizados. Las operaciones de intermediacion arriba indicadas a 31 de diciembre de 2008,
se refieren a operaciones realizadas por clientes con anterioridad a dicho cese y que estan
vivas (pendientes de su vencimiento) a dicha fecha; y que, en su mayor parte, estos clientes

han cumplido cen las solicitudes de garantias exigidas por la entidad contraparte o por
Gaesco Bolsa.

Un detalle de los nominales seglin vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de

diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 por tipo de instrumento se muestra a
continuacion:

e Al 3] de diciembre de 2008

Miles de euros

Entre seis
Menos de meses Mas de Valor Razonable

seis meses y un afio un afic Total Positive  Negativo

Derivados sobre acciones/indices
Mercados No Organizados (OTC)

Operactones propias
Opciones vendidas - - {600) {600} - (326)
Forwards de acciones (“Equity swap™ - - - -

Operaciones de intermediacion

Opcicnes
Compradas - - 22843 22.843
Vendidas - (22.243) {22.243) 6.054 (6.054)

]

- . - - 6.054  (6.380)
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Derivados sobre divisas
Mercados No Organizados (OTC)
Operaciones de intermediacién
Opciones
Compradas
Vendidas
“Forwards” de divisas
Compradas
Vendidas

Derivados sobre acciones/indices
Mercados No Organizados (0TC)
Operaciones de intermediacion
Opciones
Compradas
Vendidas
“Forwards™ de acciones
Compradas
Vendidas

Ortros instrumentos derivados

31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Entre seis
Menos de meses Mas de Valor Razonable
Sels meses v un afio un afio Total Positivo  Negativo
533522 87.874 2915 621.311 19.678
(533.522) (87.874) (2915 (621.311) (19.67%)
174384 . - 174 384 1.332
(174.384) - - {174.384) (1.332)
- - - - 21.010 {21.010;
95.102 44528  36.454 176.084 11.235
(95.102) (44.528) (36.454) (176.084} {11.235)
94.548 18.800 - 113.348 108.604
(94.548) (18.800} - (113.348) {108.604)
- . - - 119839 (119.839)
- - 15 15 15 -
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{8 Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es como sigue:

Miles de euros
31/12/08 31/12/067

Otros instrumentos de capital

Valorados a su valor razonable con cambios en patrimonio:

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de

Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (BME) 3.678 0.320
3.678 9.320

Valorados a su valor de coste:
Prevision Sanitaria Nacional-Gestién,S. A, §.G.1LC. - 30
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. - 6
Inversiones en Sociedades Inmobiliarias 4,315 4.346
Otras inversiones - 353
4315 4.735
7.993 14.055
En euros 7.993 14.055

En moneda extranjera

7.993 14.055

(a) Otros instrumentos de capital a su valor razonable

El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

El movimiento durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de
estos activos financieros es como sigue;

Miles de euros
Saldos al 31 de diciembre de 2007 9.320

Adquisiciones a su valor de coste -
Ajustes por valoracion {5.642)

Desinversiones a su valor razonable

Saldos al 31 de diciembre de 2008 __ 3678

(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste amortizado

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de cardcter financiero en las

que el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocién
inmobiliaria, sin intervenir en su gestion.
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El movimiento en el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de los
otros instrumentos de capital que se presentan por su valor de coste es el siguiente;

Miles de euros

Correccidn
Valorde de valorpor
coste deterioro Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 4.776 (41) 4.735
Adiciones - (420) (420)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 4776 (401) 4315

Al 31 de diciembre de 2008 no existen intereses ni rendimientos devengados por los activos
disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.

(9) Intermediarios Financieros

El detalle de este epigrafe del balance de situacion at 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

Miles de euros

31/12/08 31/12/07
Intermediarios Financieros - Inversiones Directas

Depositos a la vista 23.122 42.363
Depositos en garantia - 61.424
Saldos transitorios por operaciones de valores - 119
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - 228.461
23.122 332.367

En euros 23.122 330.561

En moneda extranjera - 1.806

23122 332.367

Financiacion de Intermediarios Financieros

Saldos contingentes con entidades de contraparte 58.085 13.113
Pasivo contingente por posiciones de clientes - 47.381
Saldos transitorios por operaciones de valores - 6.841
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - 235.660
Creditos dispuestos - 14.838
58.085 317.833

En curos 58.085 317.833

En moneda extranjera - -

58.085 317.833
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Al 31 de diciembre de 2007, el Pasivo contingente por posiciones de clientes correspondia
al riesgo representado por pérdidas latentes de los subvacentes de los productos
estructurados y derivados en mercados no organizados netos de las garantias ya aportadas a
31 de diciembre de 2007. Al 31 de diciembre de 2008 la totalidad de las posiciones
intermediadas estdn cerradas y, en consecuencia, !os resultados de las mismas hap sido

registrados en las cuentas de clientes con contrapartida las entidades emisoras de dichos
productos derivados.

Tal y como ya se explico en la memoria de las cuentas anuales consolidadas del eiercicio
2007, y en las cuentas anuales intermedias resumidas consolidadas de 30 de junio de 2008,
determinados clientes de productos derivados en mercados organizados (en especial,
derivados que tenfan como subyacente Inmobiliaria Colonial, S.A.) dejaron de atender sus
obligaciones contractuales en la aportacion de efectivos y garantias exigidas por las
entidades de contraparte y por Delforca 2008. Ante la falta de aportacidn, por parte de los
clientes, de los efectivos exigidos, Delforca 2008, en su calidad de mero intermediario
financiero, no ha pedido satisfacer los efectivos requeridos por las entidades financieras
contrapartes por el cierre de la posiciones en productos derivados emitidos por dichas
entidades. Los importes pendientes de satisfacer a las entidades de contraparte se reflejan en
el capitulo del pasive “Saldos contingentes con entidades de contraparte”.

Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con entidades de contraparte se compone

principalmente de los efectivos pendientes de liquidar, por las razones indicadas, a las
siguientes entidades:

¢ City Index Ltd por importe de 6.693 miles de euros, que incluyendo el efecto
financiero ascenderia a 7.140 miles de euros.

e Banco Santander por importe de 51.392 miles de euros, siempre sujeto de lo que
resulte finalmente del laudo arbitral descrito anteriormente.

En referencia a la cantidad pendiente de liquidar a City Index Ltd, el 25 de abril de 2008 se
_ firmé un acuerdo con dicha entidad por el cual se determina que la cantidad a liquidar entre
el Grupo Mobiliaria Monesa y City Index serd de 38.983 miles de euros, de los cuales
23.983 miles de euros corresponde a la cesion de derechos de cobro de clientes (por tanto,
se liquidaran Umicamente cuando se cobren de los clientes (véase nota 10)) y 15.000 miles
de euros seran abonados, sin devengo de intereses, por Grupo en diferentes plazos hasta el 1
de diciembre de 2009. Los pagos ya realizados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008
ascienden a 7.860 miles de euros, quedando pendientes de abonar durante el afio 2009, los
restantes 7.140 miles de euros. )

Con respecto al Banco Santander nos remitimos a lo dicho en la nota 2(c).
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En otro orden de cosa Delforca 2008 mantiene diversos procedimientos arbitrales y
judiciales con accionistas significativos de Inmobiliaria Colonial,S.A. por operaciones de
productos estructurados en ese sentido:

1)

2)

Sendos procedimientos arbitrales con las sociedades Expo-An, S.A. y Nozar, 5.A. de
resuitas de los acuerdos suscritos con ambos en fecha 22 de febrero de 2008, y en los
cuales no se cuestiona la existencia de la deuda por parte de los clientes, sino de la
cuantificacién de la misma en funcidn de los acuerdos en su dia alcanzados. Delforca
2008 reclama en conjunto la cantidad de 57 millones de euros, frente a los 28 millones
en conjunto que alegan mantener como deuda las dos compafiias citadas.

Distintos procedimientos judiciales con el resto de clientes accionistas significativos de
Inmobiliaria  Colonial, en los cuales se reclaman por parte de Delforca
aproximadamente 42,9 millones de euros.

(10)  Crédito a la Clientela y Financiacion de la Clientela

El detalle de estos capitulos y epigrafes de los balances de situacidén consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

31/12/08 3112/07
Activo
Credito a la clientela
Créditos por operaciones de compra-venta de valores 1.732 21.580
Activo asociado a] pasivo contingente (véase nota 9) - 47.381
Créditos dudosos y en litigio 25.539 1.586
2727 70.547
Pasivo
Financiacion de la ¢lientela
Saldos transitorios por operaciones de valores 268 37.942
Depésitos en garantia 5.229 20.299
5.497 58.241

Los créditos por operaciones de valores y los saldos acreedores por operaciones de valores

corresponden a créditos y deudas de clientes por operaciones de valores ¢ instrumentos
financieros, y son exigibles a la vista.

Los depositos en garantia corresponden a depdsitos efectuados por los clientes en concepto
de garantia para la realizacion de operaciones en mercados de derivados organizados y no
organizados. El vencimiento de dichas garantias, en caso de que la clientela mantenga sus
posiciones en instrumentos financieros hasta el vencimiento de los mismos, oscila, en su
mayor parte, entre 1 v 6 meses,
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El Activo asociado a pasivo contingente (véase nota 9) corresponde al riesgo representado
por pérdidas latentes de los subyacentes de los productos estructurados y derivados en
mercados no organizados netos de las garantias aportadas por los clientes a 31 de diciembre
de 2007. Al 31 de diciembre de 2008 la totalidad de las posiciones intermediadas estin
cerradas y, en consecuencia, los resultados de las mismas han sido registrados en las
cuentas de clientes con contrapartida las entidades emisoras de dichos productos derivados.

Tal como se explica en la nota 9, determinados clientes, en los que Delforca 2008 habia
intermediado en la contratacién de productos derivados en mercados no organizados, han
incumplido sus obligaciones contractuales, por lo que se ha procedido el cierre de sus
posiciones por parte de la entidad de contraparte o por Delforca 2008, y se han interpuesto,
¢n la mayoria de los casos, demandas y reclamaciones judiciales. Dichos saldos se han
clasificado en las presentes Cuentas como “Créditos dudosos, morosos o en litigio” v se ha
registrado perdidas en el deterioro de valor para reflejar como activo, la cantidad que se
considera recuperable en base a la informacién disponible a 31 de diciembre de 2008.

El movimiento durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de
Créditos dudosos, morosos ¢ en litigio es el siguiente:

Miles de euros
Correcciones de

Creditos valor por

MOrosos deterioro Total
Saldos al 31de diciembre de 2007 3.056 (7.470) 1.586
Dotaciones 120.026 (43.374) 76.652
Recuperaciones (880) 880 -
Cancelaciones (15.938) 2,722 (13.216)
Riesgo de crédite asegurade (nota 9) - (23.983) {23.983)
Aplicacion provisién riesgo de

crédito (véase nota 17) - (15.500) (15.500)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 112.264 (86.725) 25.339

Las dotaciones netas que se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas al 31
de diciembre de 2008 ha sido de 42.494 miles de euros, resuitantes de las dotaciones de

43.374 miles de euros, menos las recuperaciones de clientes dudosos por importe de 880
miles de euros.

El importe de 23.983 miles de euros corresponde a los derechos de cobro cedidos a City
Index (véase nota 9), en los que el Grupo no tiene riesgo de crédito va que en caso de
impago desaparece la obligacién de liquidar a 1z entidad de contraparte.

El importe de 15.500 miles de euros corresponde a la reclasificacién de contingencias

aplicado directamente a los clientes por mora y en litigio por operaciones de intermediacion
en productos derivados en mercados no organizados. (Véase nota 17).
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(11)  Otros Créditos
La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado es la siguiente:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Deudores por tasas de gestion de instituciones de inversién

colectiva y de fondos de pensiones 643 1.746
Deudores por comisiones de gestion de carteras 111 65
Deudores por retenciones fiscales de rescates de fondos de

Pensiones 51 162
Deudores por prestacidn de servicios y otros 244 342
Otros créditos 395 146

1.444 2.461
En euros 1.444 2.461

En moneda extranjera . N

1.444 2.461

(12}  Participaciones — Empresas Asociadas

El detalle y movimiento de las participaciones en sociedades asociadas durante el periodo
de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 es como sigue:
Miles de euros

Assessora 1
GV Gaesco Gestora Gestio de Gesiuris, Feliu Boet
Holding d’'inversions  Valors, S.A. $S.AS.GLLC  Guiferias,S.L Total
Saldo ai 31 de diciembre de 2007 - 264 36 1.276 700 2.270
Adquisiciones 18.500 - - - - 18.900
Participaciones en resultados de 2008 - 5 3 103 - i
Baja por enajenacion - {269) (39) (1.37%) {700) (2.381)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 18.900 - - - 18.900

Tal y como se indica en la nota 3, Delforca 2008 y Mobiliaria Monesa ha precedido a
vender sus respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco
Gestion, S.G.II.C,, S.A, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduria de Seguros,
S.A., y la transmisién del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente
Gaesco Bolsa, 8.V, S.A. a Estubroker, A.V_S.A, adquirida previamente por el Grupo GVC.
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(13) Activo Material

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado vy de su movimiento
durante el perfodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:

Saldos al Bajas por venta Saidos al
31712487 Adiciones Bajas y transmision 31/12/08
Coste
Edificios y otras construcciones 9,504 - - - 9,504
Otras instalaciones 2.64¢6 85 - (258) 2473
Mobiliario y equipos de oficina 1.231] 20 - (1.251) -
Equipos para procesos de informacion 3.699 13 - (3.73) -
Elementos de transporte 6 - - {6y -
Otros 39 - {39 -
17.125 138 - {5.280) 11.977
Amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones (1.995) {197) - - (2.192}
Otras instalaciones (1.657) (136) - 93 (1.700}
Mobiliario y equipos de oficina {1.018) 40 - 1.058 -
Equipos para procesos de informacion {2.978) (190) - 3.168 -
Elementos de transporte (3) - - 3 -
Otros (3% - - 39 -
(7.69G} (563} - 4,361 (3.892)
Deterioro de valor acumutado - - - . -
Valor neto 9.435 (425) - (925) 8.085

La columna de bajas por venta y transmisién en el movimiento de! inmovilizado material
del ejercicio 2008 incluye las bajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, Gaesco Gestién, Gaesco Correduria v la

transmisién de la rama de actividad en mercados organizados de Gaesco Bolsa,y su filial
Estubroker.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el Grupo no tiene activos
materiales, de uso propio o en construccion, para los que existan restricciones a la
titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicion de activo material con terceros.

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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Activo Intangible

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Fondoe de Comercio de consolidacion

- 1.002
Otros Activos Intangibles

- 663
- 1.665

(a) Fondo de comercio de consolidacion

La composicion del Fondo de Comercio de Consolidacion y de su movimiento durante el
periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 se presenta a continuacion:

Miles de euros
01/01/08 Altas Bajas 31/12/08

Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A, 316 - (316) -
Estubroker, A V., S.A, 686 - (686} -
1.002 - (1.002) .

El fondo de comercio de consolidacién se generdé durante el ejercicio 2001 como
consecuencia de la adquisicion del 33% del capital social de Assessora i Gestora

d’Inversions, S.A. por parte de Agisa, B.V,, la cual se ha enajenado en el ejercicio 2008
(véase nota 3)

El fondo de comercio de consolidacién por integracion global se generd en el 2004 como
consecuencia de la adquisicion del 100% del capital social de Estubroker, A.V., S.A. por
parte del Grupo GVC Gaesco Holding se ha enajenado en el ejercicio 2008 (véase nota
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(by Otros activos intangibles

El movimiento de Otros Activos Intangibles durante el periodo de doce meses terminado en
31 de diciembre de 2008 se muestra a continuacion:

Miles de euros

Saldos al Bajas por venta Saldos al
31/12/07 Adiciones Bajas y transmisién 31/12/08
Coste
Aplicaciones informaticas 5.548 37 - (5.531) 54
Derechos sobre carteras de
pblizas de seguros 246 - - (249) -
Usufructo del 37% del capital social
de Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A. 619 - (619) . -
6.416 37 (619} {5.780) 54
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (5.355) {150} - 5451 (54)
Derechos sobre carteras de
polizas de seguros (249 - - 249 -
Usufructo del 37% del capital social
de Assessora i Gestora d'Inversions, S A, (149) (3) 154 - .
(5.753) (155) 154 5.700 54)

Deterioro de valor acumulado -

Saido nete

663 (118) (465) (80)

La columna de bajas por venta y transmision en el movimiente del inmovilizado inmaterial
del ejercicio 2008 incluye las bajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, Gaesco Gestidn, Gaesco Correduria v la

transmision de Ja rama de actividad en mercados organizados de Gaesco Bolsa,y su filial
Estubroker

Los importes activados en concepto de aplicaciones informaticas corresponden a servicios y
desarrollos informéticos realizados por terceros. Los gastos en desarrollo de estas
aplicaciones informéticas realizados internamente no se activan y se imputan al resultado
de] ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no tiene activos intangibles para los que

existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l Grupo no tiene compromisos de adquisicién de activos
intangibles con terceros por importe significativo.
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{15) Perigdificaciones de Activo v Pasivo

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado, es la siguiente:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Activo
Comisiones y corretajes devengados 49 246
Gastos pagados no devengados 37 1.178

Otras periodificaciones-Bonificaciones

86 1.424

Miles de euros
331/12/08 31/12/07

Pasivo
Comisiones a pagar 358 1.908
Gastos devengados no vencidos 284 766
Periodificacion de ingresos percibidos 244 1.271
Beneficios diferidos (nota 3) 120 -
Otros 62 -

1.068 3.945

{16) Otros Activos v Pasivos

El detalle y vencimiento de otros activos del balance de sitzacion consolidado es como

sigue:
Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Mas de Entre 1 mes Mas de Entre 1 mes

Un afio y 3 meses Un afio y 3 meses
Depdsitos y fianzas - 685 23 32

Hacienda Publica:

Impto Sociedades 2007 - - - 100
VA - . - 100
Otros - - - 5
Pagos a cta accionistas - - - -
Otros - - - 2
- 685 23 139
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Un detalie y vencimiento de otros pasivos del balance de situacion consolidade es como
sigue:

Miles de euros

31/12/08 31/12/07
Mas de Entre 1 mes Mas de Entre 1 mes
Un afio v 3 meses Un afio y 3 meses
Hacienda Publica:
IVA - 24 - 63
Retenciones por IRPF vy
otras - 48 - 1.168
Seguridad Social - 3 - i12
Acreedores por prestacion de
Servicios - 1.543 - 1.095
Otros - 200 - 22
- 1.818 - 2.460
Provisiones

Este epigrafe del balance de situacién incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios v actas levantadas por las
autoridades administrativas.

El movimiento este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el perfodo de
doce mese finalizado en 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 15,942
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio -
Aplicaciones a provisiones para insolvencias (véase nota 10) (15.500)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 442

Fondos Propios

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio
Neto de los perfodos de doce meses terminados en 31 de diciembre de 2008 y 2007.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, el capital social de Mobiliaria
Monesa, S.A. esta representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones
en cuenta, de 3,01 euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones, gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a
cotizacién en la Bolsa de Valores de Barcelona.
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(b} Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008
y 31 de diciembre de 2007, es como sigue:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07

Reservas acumuladas

Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716
Reservas para acciones propias 2 -
Otras reservas de la Sociedad Dominante 29.47% 23.867

Reservas de consolidacion
Por integracion global 6.255 9.052
Entidades valoradas por el método de la participacidn - 583
37.444 35218

(c} Acciones en Patrimonig Propias

El movimiento de cste capitulo de fondos propios durante el periode de doce meses
terminado en 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

N® Acciones Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 -
Compra de acciones propias 825 48
Venta de acciones propias (760) (26)
Pérdidas en ventas acciones propias (%)
Ajuste de valoracion (1
Saldo al 31 de diciembre de 2008 125 2
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(d) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado €l
Grupo durante los ejercicios 2008 y 2007 es el signiente:

Miles de euros

2008 2007

Sociedades del Grupo
Gaesco Holding 869 1.111
Gaesco Bolsa {8.825) (13.649)
Estubroker - 14.478
Gaesco Gestion )] 2,147
Gaesco Pensiones - 218
Gaesco Fiscal (95) {78)
Gaesco Correduria de Seguros - (4)
Gabinete de Estudios Econdmicos (2) -
Agisa BY 10 6

Sociedades Asociadas
Gesiuris 103 374
Assessora 1 Gestora d'Inversions - 46
Gestio de Valors - 12
Ajustes de consolidacion (2.145) -
(10.094) 4,661

{e) Beneficios por accidn

Los beneficios por accidn son calculades dividiendo las ganancias del ejercicio entre ¢l
numero medio de acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. El beneficio

por accion de los gjercicios anual terminado en 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
sigiiente:

31/12/08 31/12/07

Beneficios (perdidas) del ejercicio (miles de euros) (5.992) 4.661
Nimero medio de acciones 2.850.000  2.850.000
Beneficios por accion (euros) - 1,64
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(f) Dividendos v retribuciones

Durante el ejercicio 2008 no se han satisfecho dividendos. Fi detalle de los dividendos
satisfechos durante el ejercicio 2007, con cargo a resultados de 2007 es el siguiente:

Fecha de Dividendo por Nimero de Importe
aprobacién aceiom (euros) acciones {Miles de euros) Con cargo
31 marzo 2007 0,85 2.850.000 2422  Beneficio 2007
Total 0,85 242

(19)  Ajustes por Valoracién (Patrimonio Neto)

Este epigrafe del balance de situacidn consolidade al 31 de diciembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, recoge un importe de 2.372 y 6.321 miles de curos neto del impacto
fiscal, respectivamente, correspondiente, principalmente, al importe neto de las variaciones

del valor razonable, de activos incluidos en la categoria de activos financieros disponibles
para 1a venta.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracién en los perfodos de doce meses

terminados en 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra en ¢l Estado de Cambios del
Patrimonio Neto.

(20)  Operaciones y Compromisos con Terceros fuera del Balance {Cuentas de Orden)

El resumen de las operaciones y compromisos con terceros fuera del balance al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros

31/12/08 3112/07
Compromisos obtenidos de terceros
Participacién en la fianza colectiva al mercado - 22314
Disponibles no condicionados a la vista en
entidades de crédito - 4.000
Compromisos dados a terceros
Deposito de titulos (Actividad de depositaria) . 1.756.145
Ordenes de clientes de compra de valores '
pendientes de liquidar - 89.068
Ordenes de clientes de venta de valores
pendientes de liquidar - 117,423
Recursos de clientes fuera de balance
gestionados por el Grupo:
Fondos de inversion - 623.217
Sociedades de inversion - 267.771
Fondos de Pensiones - 113.963
Carteras gestionadas - 392912
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Tal y como se indica en la nota 3, en fecha 21 de noviembre de 2008 Delforca 2008
transmitio el negocio de mercados organizados a Estubroker, AV., S.A. que habia sido
adquirida por el Grupe GVC. Por otro lado Delforca 2008 en su condicién de miembro de
las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y del Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. tiene constituida una fianza, a través de una poliza de seguros,
cuya finalidad es garantizar, de forma colectiva con los restantes miembros de dichas
Bolsas, el cumplimiento de las obligaciones que contraigan con ocasién de las operaciones
del mercado bursatil en que participen o medien.

{21y Intereses v Dividendos de Inversiones

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas al
31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Dividendos percibidos de BME (nota 9)
Con cargo a resultados acumulados 509 1.417
Intermediarios financieros — Intereses
Depésitos a la vista v similares 633 3.468
Depositos por garantias y fianzas del mercado 817 2.586
Créditos a la clientela — Intereses 354 876
Otros 468 115
2.781 8.462

(22)  Comisiones Percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas por la actividad de las sociedades del Grupo
consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Servicios de mversién
Intermediacién en operaciones del mercado de valores 10.505 29.741
Aseguramiento y colocacidn de valores emitidos por
terceros 211 13.484
Depdsito y anotacidn de valores 432 623
Gestidn de carteras 613 1.062
Gestidn y Administracién
Instituciones de Inversién Colectiva 7.529 12.968
Fondoes y Planes de Pensiones 1.255 1.810
Otras comisiones e ingresos
Mediacion de seguros 317 345
Comercializacién de productos financieros 89 303
Disefio y asesoramiento 23 3.788
Otros servicios de asesoramiento y soporte técnico 44 359
21.018 64.483
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(23)  Corretajes v Comisiones Satisfechas

Un detalle de los corretajes y comisiones satisfechas por la actividad de las sociedades del
Grupe consolidado durante los gjercicios 2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones cedidas a terceros 9.742 337779
Otras comisicnes y gastos satisfechos 242 464
9.984 34.243

(24)  Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Los resultados de las operaciones financieras corresponden a los resultados obtenidos en la
compraventa de instrumentos financieros y a los ajustes v correccion de la valoracion de los
mismos. Un resumen de los resuitados de operaciones financieras en los ejercicios 2008 y
2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Cartera de Negociacion

Valores representativos de deuda 214 471
Otros instrumentos de capital (1.212) 2.971
Derivados financieres y otros (21.035) {6.322)
(22.033) (2.880)

Activos Disponibles para la venta
Otros instrumentos de capital - 44.616
- 44,616
(22.033) 41.736

La mayor parte de las pérdidas en derivados financieros y otros provienen de posiciones de
clientes en derivados de mercados no organizados, que el Grupo ha tomado como propias

por el incumplimiento de dichos clientes en el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales, tal como se explica en lanota 7.

(25)  Gastos de Personal

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sueldos y salarios 4851 7.900
Cuotas de la Seguridad Social 852 1124
Indemnizaciones por despidos 318 15
Aportaciones al fondo de pensiones - 19
Otros gastos de personal 2 58
6.023 9.116
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Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo cuenta con una plantilla de 1 empleado. Tal y como se
indica en la nota 2 (f) con motivo del acuerdo de compra venta firmado entre el Grupo
Mobiliaria Monesa, y el Grupo GVC Gaesco, ¢l personal ha sido traspasado al nuevo grupo.
El ntimero medio de empleados que ha mantenido el Grupo desde el 1 de enero del 2008, y
hasta la fecha del traspaso del personal, y durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:
Nuomero medio
de empleados

2008 2007
Hombres 78 87
Mujeres 40 42

118 129

(26)  Gastos Generales. Contribuciones e Impuestos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas vy ganancias consolidadas al 31
de diciembre de 2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Servicios de profesionales independientes 8.175 1782
Comunicaciones y gastos informéticos 3.023 3.437
Arrendamientos 245 449
Publicidad y propaganda 469 1.071
Reparaciones y conservacién 124 165
Suministros i92 264
Tributos v tasas 517 601
Otros gastos 338 638

13.083 8.407
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Otras Ganancias / Otras Pérdidas

En el capitulo de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada del
periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 corresponde a los
beneficios por la enajenacién de participaciones en sociedades asociadas, el detalle es el
sigiente:

Otras Ganancias Miles de euros

Venta de Sociedades participadas 6.304
Venta rama de actividad 38.653
Resto 15.000
Total otras ganancias 59.957
Otras Pérdidas

Ajustes negativos Impuestos (171)
Gastos ejercicios anteriores (3)
Total otras pérdidas (174)

La partida de 15 millones de euros dentro del epigrafe de otras ganancias corresponde a
ajustes por pasivos contingentes.

Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes se refieren
fundamentalmente a las comisiones percibidas y, a su vez, satisfechas por el uso compartido
de la red comercial. Dichas operaciones y los saldos correspondientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota.

a) Operaciones v saldos con sociedades asociadag

El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue:
Miles de euros

31/12/08 31/12/07

Activos
Oftros activos financieros 1.232 83
Otros créditos - 9
1.232 92

Ingresos
Comisiones percibidas 457 56
Otros ingresos 130 3
387 59

El saldo de otros activos financieros de 1.232 miles de euros corresponde a un saldo
aplazado de la operacién de 21 de noviembre de 2008.
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b} Operaciones v saldos con les accionistas significativos de la Sociedad dominante

Todos los saldos y operaciones realizadas en los periodos de doce meses terminados en 31
de diciembre de 2008 y 2007 con los accionistas de la Sociedad se han realizado en el curso
ordinario de la actividad del Grupo y en condiciones de mercado, no representando, ni en
comjunto ni individualmente, un importe significativo en relacion a la cifra de negocios ni al
balance. Las operaciones mas significativas realizadas con los accionistas de la Sociedad se
refieren a comisiones satisfechas por la colocacién de productos e instrumentos financieros
del Grupo Mobiliaria Monesa representando aproximadamente en el ejercicio 2008 un
importe total de 2.322 miles de euros (3.518 miles de euros en el correspondiente al
terminado en 31 de diciembre de 2007).

Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Durante el periodo de doce meses terminade en 31 de diciembre de 2008, los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han percibido 115 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al Consejo (40 miles de euros en el mismo periodo
terminado en 31 de diciembre de 2007). Asimismo, durante este periodo del ejercicio 2008
determinados miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han
mantenido una relacion laboral con las sociedades integrantes del Grupo Mobiliaria
Monesa, percibiendo unas retribuciones salariales fijas y variables, por un importe total de
391 miles de euros (1.745 miles de euros para el ejercicio 2007).

e Créditos concedidos v garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Conseieros

No existen créditos concedidos o anticipos, ni estdn contraidas obligaciones en materia de

pensiones y de seguros de vida con el conjunte de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracidn,

Informacién por Segmentos

Tal como se explica en la nota 1 de esta memoria, la informacién por segmentos del Grupo
Mobiliaria Monesa se presenta en funcion de las lineas de negocio, ya que el Grupo
considera un {inico segmento geogréfico para todas las operaciones, por cuanto las mismas
se realizan casi exclusivamente en ¢l territorio espafiol, sin existir diferencias significativas

en cuanio a servicios y/o tipologia de clientela derivadas del ambito geografico donde se
prestan los mismos.

Las lineas de negocio significativas ¢ue la normativa vigente requiere que s¢ presenten
como segmentos de negocio han sido identificadas como sipue:

» Actividades propias de las empresas de servicios de inversion

s Gestion de patrimonios de instituciones de inversidn colectiva y de fondos de pensiones
Dado que la organizacién societaria del Grupo coincide basicamente con los segmentos de
negocic anteriormente definidos, la informacién por segmentos que se presenta a

continuacién se basa en la informacién financiera de las sociedades gue integran cada
segmento de negocio,

Como consecuencia del proceso de compra venta al que ha estado sujeto el grupo
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Mobiliaria Monesa, y tal y como se indica en las nota 1, la informacién por segmentos a

nivel de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, el negocio de las sociedades traspasadas,
hasta la fecha en que se hizo efectiva la venta.

La informacion por segmentos del Grupo a nivel de la cuenta de resultados se detalla en el
Anexo I de estas Notas a las Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consolidadas.

Situacioén Fiscal

Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, estan acogidas al
Régimen de Declaraciéon Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la
Sociedad Dominante la responsable ante la Administracion de la presentacién y liquidacién
del Impuesto sobre Sociedades consolidado, para Io cual recibe la correspondiente provision

de fondos de las respectivas sociedades dependientes. La relacion de sociedades filiales de
la Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente:

- Mobiliaria Monesa, antes Gaesco Holding
~  Delforca 2008, antes Gaesco Bolsa
- Lansky & Partners, antes Gaesco Fiscal

- Anzio 44, antes Gabinete de Estudios Econdmicos

Comeo consecuencia de] Acuerdo de Compra-Venta que se explica en la nota 1, de acuerdo
con la regulacién establecida para el Régimen Fiscal de Declaracién Fiscal, las siguientes
sociedades participadas que han sido enajenadas el 28 de noviembre de 2008, han deiado de

formar parte del grupo conselidado fiscal a partir del ejercicio 2008 (con efectol de enero
de 2008):

- Gaesco Gestion
- (aesco Pensiones
- Gaesco Correduria de Seguros

- Estubroker

48



MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a las Cuentas Anuales Interinas Resumidas Consolidadas

31 de diciembre de 2008

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la
base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado
contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 v el resultado fiscal que Mobiliaria

Monesa, S.A. espera declarar en Régimen de Declaracién Consolidada tras la aprobacion de
las cuentas anuales:

Miles de euros

2008 2007

Resultade contable del ejercicio, antes de

Impuestos (11.419) 650
Diferencias permanentes

De los ajustes por consolidacién - (40D
Dividendos intra-grupo 6.187 -
De la venta de sociedades del grupe y asociadas 10.327 -
Otros 15 -
Otras (1H 2
16.518 {399)
Compensacion de bases imponibles negativas - {12.980)
Bases contable del impuesto 5.099 12.729
Diferencias temporarias 19.037 23733
Base Imponible fiscal (13.938) 11.004
Cuota al 30% (32,5% en 2007) - 3.576
Deducciones por doble imposicién de dividendos - (230)
Deducciones por gastos de i+d y fonde de pensiones - (193)
Deducciones por donativos - (4)
Cuota liquida - 3.149
Retenciones y pagos 4 cuenta {113) (5.308)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (devolver) (113 (2.159)
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El gaste (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007
se calcula como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Base contable del Impuesto por 30% (32,5% en 2007) 1.530 (4.137)
Efecto cambio tipo impositivo en diferencias
Temporarias - 553
Ajustes negativos (71} -
Menos deducciones del pericdo por :
Doble imposicion de cividendos (2.747) (230)
(Gastos de i+d y aportaciones al fondo de pensiones - (193
Donativos . - 4
(1.388) (4.011)

A} Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es como sigae:

Miles de euros

2008 2007
Impuestcs anticipados 3.071 6.727
Deducciones por doble imposicién de dividendos
y reservas no distribuidas pendientes de aplicar 2.747 -
Crédito fiscal bases imponibles negativas ejerc. 2008 4.141 -
9.959 6.727

En ia auto liquidacidn del impuesto sobre sociedades del ejercicio2007, el Grupo decidié no
considerar como deducible en el ejercicio 2007 un importe de 6.825 miles de euros
correspondiente a provisiones para insolvencias, lo que ha supuesto €n ¢l ejercicio 2008 una
reclasificacion entre los activos fiscales corrientes y diferidos, incrementéndose estos por el
efecto impositivo del importe anteriormente incluido, es decir, 2,047 miles de euros, y los
activos fiscales cormentes disminuyeron por el mismo importe,

En el cuadre siguiente se muesira un detalle de las diferencias temporarias vy su
correspondiente efecto impositivo (impuestos anticipados), incluyendo la reclasificacion
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anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2008 y 2007;

Miles de euros

Diferencias temporaria

Efecto impositivo

31/12/08 31712407 31/12/08 31/12/07
Repercutidos a pérdidas y ganancias

Provision depreciacion

cartera de control 350 350 105 105
Provisiones para insclvencias y

riesgo de crédito 0.888 28.669 2.966 8.600
Amortizacién aceleradas - 173 - 52
Gastos de ampliacion de

Capital - 36 - 17

10.238 20.248 3.071 8775

B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositivo acamulado
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

Diferencias temporaria

Efecto impositivo

31/12/08 3171207 31112/08 31712407

Repercutidos a pérdidas y ganancias
Devolucidn prima de emisién BME 290 290 g7 87
Intereses implicitos 257 - 77 -
Cartera de negociacion - 14 - 4

Repercutidos a patrimonio

Otros instrumentos de capital 3.388 9.030 1.016 2.709
3.935 5.334 1.180 2.800

Un resumen del movimiento de los activos y pasivos fiscales diferidos durante el gjercicio

2008 es como sigue:

Activos fiscales  Pasivos fiscales

Saldo al 31/12/G7

Reclasificacidn entre activos fiscales corrientes y
diferidos

Baja por venta de sociedades participadas

Originadas {repercutidas) al impuesto sobre
sociedades

Originadas {repercutidas) por ajustes a patrimonio

diferidos diferidos Total
6.727 (2.800) 3.927
2.047 ; 2.047
(69) 4 (65)
(5.634) (77) (5.711)
- 1.693 1.693
3.071 (1.180) 1.891
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resuitase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en-que se
originé 1a pérdida, distribuyendo fa cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre

Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacién de estas notas a las Cuentas Anuales Interinas Resumidas
Consolidadas, el Grupo no dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar,
si bien de acuerdo con la propuesta de liquidacién del Impuesto sobre Sociedades se estima

unia base imponible negativa de 13.784 miles de euros que se podria compensar hasta el
gjercicio 2.023, inclusive,

(32)  Hechos Posteriores Generales del Grupo Mobiliaria Monesa

Se han iniciado los tramites administrativos correspondientes para la baja del registro
oficial de Empresas de Servicios de Inversion, estindose en los procesos necesarios al
respecto. En este sentido Delforca 2008 se encuentra en negociaciones para el traspaso de
los productos OTC gue mantiene.

Barcelona, 5 de marzo de 2009

D. Tomas Termens Navarro Inversiones Guinart 2001 S.L. Rade 2000, S.1..
(representada por D.Francesc P, (representada por D. Pere Palay
Guinart) Artigas)
D. Jaume Puig Ribera Cahispa, S.A., de Seguros de Vida  Cahispa, S.A., de Seguros Generales
(representada por D. Fernando Lavilla  (representada por D. Sergio Gago
Sanchez) Rodriguez)
Rose Red S.1L. D. Enrique Viola Tarragona D. Pere Estefanell Coca
{representada por D). Arture Guilié
Vivé)
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Evolucion de ]os negocios; dotaciones v provisiones

1.- La situacién del Grupo Mobiliaria Monesa, consolidado durante e! segundo semestre del afio
2008 ha estado marcada basicamente por:

= El proceso de reorganizacion del Grupo iniciade en el primer semestre para encontrar un

socio de referencia y las actuaciones tendentes a la materializacidén definitiva con el
Grupo GVC.

= lLas consecuencias del cese de toda la actividad de productos derivados (OTC) en
mercados no organizados y los procedimientos judiciales y arbitrales en los que Delforca
2008 se ha encontrado inmersa, tanto frente a entidades de contraparte (Banco
Santander, S.A)} como frente a clientes (los que fueron accionistas significativos de
Inmobiliaria Colonial, S.A.). La totalidad de dichos procedimientos se encuentran a

fecha de emision del presente Informe en tramite sin que haya recaido ninguna
resolucidn al respecto.

2.- La evolucién de los negocios durante el segundo semestre ha venido referenciada por dos
periodos diferenciados.

El correspondiente desde ¢l cierre del primer semestre (30/6/08) y hasta la integracién en el
nuevo Grupo GVC (28/11/08), en el cual las compailias desarrollaron su actividad de negocio
habitual y desde esa fecha hasta el cierre del ejercicio el 31 de diciembre de 2008, en el cual solo
hubo la actividad de mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) por
parte de Delforca 2008, 8.V, §.A. y el normal de asesoramiento de Lansky & Partners.

El volumen consolidado de negocio para el total semestre ascendio a 7.591 miles de euros y los
resultados para el mismo periodo, antes de impuestos y sin considerar los beneficios derivados

de las operaciones de aportacidon y transmision de sociedades y rama de actividad, de
aproximadamente 24.168 miles euros de pérdidas.

3.- Tal como se indico en el Informe de Gestidon Consolidado Intermedio a 30 de junio de 2008,
las dotaciones netas a provisiones por insolvencia y riesgo de crédito fueron de 17.440 miles de
euros. Asimismo y a esa fecha, con la finalidad de establecer acuerdos con las entidades
financieras de contraparte e iniciar distintos procedimientos judiciales contra determinados
clientes, Delforca 2008 habia tomado como cartera propia ciertas posiciones mantenidas con

clientes que habfan afectado negativamente a los resultados financieros consolidados en
aproximadamente 14.977 miles de euros.

A fecha 31 de diciembre de 2008 las dotaciones netas a provisiones por insolvencias y riesgos de
creédito han ascendide (acumulado todo el ejercicio) a 62.742 miles de euros, siendo a la misma

fecha el efecto negativo de la toma de posiciones de clientes como propias, también acumulado
anual, de 23.983 miles de euros.

Reorganizacion Corporativa del Grupo

Durante el segundo semestre del gjercicio 2008 se ha materializado definitivamente la operacién
con el Grupo GVC de toma de participacion en distintas sociedades y transmisién de diversos
activos/pasivos que configuraban la actividad regulada de intermediacién y la actividad de
gestion de carteras. Efectivamente los iniciales acuerdos alcanzados en fecha § de mayo de 2008
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entre ambos grupos {Hecho Relevante numero 93.075 publicado el dia 9 de mayo de 2009) se
cerraron definitivamente mediante una serie de operaciones contractuales y corporativas en fecha
21 de noviembre de 2008, una vez se contd con las autorizaciones administrativas del Ministro
de Economia y Hacienda y de la Direccién Generat de Seguros y Fondos de Pensiones en fechas
31 v 29 de octubre de 2008 respectivamente, que se habian establecido como condiciones
necesarias y suspensivas de los pactos firmados.

En definitiva el Grupo Mobiliaria Monesa queda configurado como ya se ha indicado de la
siguiente forma:

MOBILIARIA MONESA, S.A.

100 100 08
v ‘; ki
LANSKY & PARTINERS, S.A DELFORCA 2008, SV, S.A. ANZIO 44 S L.
{Antes Gaesco Fiscal) {Antes Gaesco Bolsa} {Antes Gabinete de Estudios
Econémicos)

Otra Informacion del periodo; hechos posteriores

1.- Mobiliaria Monesa, S.A. ademas de las remisiones periodicas de informacidén econdmico-
financiera efectuadas en su calidad de sociedad cotizada, ha realizado, en concepto de Hechos
Relevantes, las siguientes comunicaciones al mercado durante este periodo semestral:

v HR 99647 de 31 de octubre de 2008, comunicando el otorgamienio de las autorizaciones

del Ministro de Economia vy hacienda y de la Direccion General de Seguros v Fondos de
Pensiones a la operacion con el Grupo GVC.

HR 100710 de 24 de noviembre de 2008, comunicando la firma ante notario de los
documentos y escrituras correspondientes al cierre definitive de la operacién con el
Grupo GVC y el acuerdo de las partes de establecer un plazo de una semana (hasta el dia
28/11/08) para la definitiva aplicacion de las medidas de caracter técnico-informaticas
necesarias para la integracién de los dos grupos.

2.~ Se han iniciado los trdmites administrativos correspondientes para la baja del registro oficial
de Empresas de Servicios de Inversidn, estdndose en los procesos necesarios al respecto. En este

sentido Delforca 2008 se encuentra en negociaciones para el traspaso de los productos OTC que
mantiene.

Barcelona, 5 de marzo de 2008



MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestidn Intermedio Consolidado

31 de diciembre de 2008

D. Tomas Termens Navarro Inversiones Guinart 2001 S.1. Rade 2000, S.L.
(representada por D. Francesc P. {representada por D. Pere Palay
Guinart Vilaret) Artigas)
D. Jaume Puig Ribera Cahispa, S.A., de Seguros de Vida Cahispa, 5.A., de Seguros Generales
(representada por D. Fernando Lavilla  (representada por DD, Sergio Gago
Sanchez) Rodriguez)
Rose Red S.L. D .Enrique Viola Tarragona D. Pere Estefanell Coca
(representada por D, Arturo Guillé
Vivé)



