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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
BALANCES DE SITUACIÓN 

GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACIÓN AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Miles de Euros

ACTIVO NOTA 30/06/2009
31/12/2008 

(*)
CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 6. 406.174 479.348 
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 7.1. 1.601.148 539.120 

Valores representativos de deuda 1.509.290 440.158 
Instrumentos de capital 1.968 6.208 
Derivados de negociación 89.890 92.754 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS 
Y GANANCIAS 7.2. 947.939 986.539 

Valores representativos de deuda 945.347 977.234 
Instrumentos de capital 2.592 9.305 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.3. 1.792.542 1.600.924 
Valores representativos de deuda 1.691.762 1.208.504 
Instrumentos de capital 100.780 392.420 

INVERSIONES CREDITICIAS 7.4. 21.121.423 21.540.698 
Depósitos en entidades de crédito 934.055 752.719 
Crédito a la clientela 19.833.600 20.787.979 
Valores representativos de deuda 353.768 ---

CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 7.5. 714.879 196.495 
DERIVADOS DE COBERTURA 146.229 75.077 
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8. 955.173 446.144 
PARTICIPACIONES 50.370 49.818 

Entidades asociadas  31.479 29.253 
Entidades multigrupo  18.891 20.565 

ACTIVOS POR REASEGUROS  9.299 6.470 
ACTIVO MATERIAL  9. 291.105 407.855 

Inmovilizado material  266.621 376.975 
De uso propio 246.606 350.615 
Cedido en arrendamiento operativo 20.015 26.360 

Inversiones inmobiliarias  24.484 30.880 
ACTIVO INTANGIBLE 10. 21.816 18.625 

Fondo de comercio  2.782 2.659 
Otro activo intangible  19.034 15.966 

ACTIVOS FISCALES 280.914 229.839 
Corrientes  102.975 93.829 
Diferidos  177.939 136.010 

RESTO DE ACTIVOS 580.653 544.349 
Existencias  445.604 401.326 
Resto de activos 135.049 143.023 

TOTAL ACTIVO 28.919.664 27.121.301 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros

PASIVO NOTA 30/06/2009
31/12/2008 

(*)
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 11.1. 111.744 146.106 

Derivados de negociación 111.744 146.106 
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS 
Y GANANCIAS 11.2. 888.967 891.224 

Depósitos de la clientela 888.967 891.224 
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11.3. 25.877.676 24.109.872 

Depósitos de bancos centrales 2.400.444 1.578.633 
Depósitos de entidades de crédito 2.668.530 1.607.074 
Depósitos de la clientela 13.258.176 13.330.237 
Débitos representados por valores negociables 11.4. 6.493.249 6.643.844 
Pasivos subordinados 673.316 552.835 
Otros pasivos financieros 383.961 397.249 

DERIVADOS DE COBERTURA 33.167 19.442 
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 155.936 120.676 
PROVISIONES 12. 126.939 141.563 

Fondos para pensiones y obligaciones similares  66.536 73.392 
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 17.967 19.793 
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes  19.850 15.114 
Otras provisiones  22.586 33.264 

PASIVOS FISCALES 59.847 110.601 
Corrientes 36.284 5.067 
Diferidos 23.563 105.534 

RESTO DE PASIVOS 156.018 74.351 
TOTAL PASIVO 27.410.294 25.613.835 

Miles de Euros

PATRIMONIO NETO NOTA 30/06/2009
31/12/2008 

(*)
FONDOS PROPIOS 1.425.557 1.369.524 

Capital 86.356 86.356 
Escriturado 86.356 86.356 

Prima de emisión 148.447 165.181 
Reservas 1.114.466 1.000.916 

Reservas (pérdidas) acumuladas 1.113.282 999.752 
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación 1.184 1.164 

Otros instrumentos de capital 2.725 6.705 
Resto de instrumentos de capital 2.725 6.705 

Menos: Valores propios (8.487) (23.551)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 82.050 164.141 
Menos: Dividendos y retribuciones --- (30.224)

AJUSTES POR VALORACIÓN (15.579) 110.539 
Activos financieros disponibles para la venta (15.685) 110.539 
Entidades valoradas por el método de la participación 106 ---

INTERESES MINORITARIOS 99.392 27.403 
Resto 99.392 27.403 

TOTAL PATRIMONIO NETO 13. 1.509.370 1.507.466 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 28.919.664 27.121.301 

Miles de Euros

PRO-MEMORIA NOTA 30/06/2009
31/12/2008 

(*)
RIESGOS CONTINGENTES 14. 1.147.689 1.303.340 
COMPROMISOS CONTINGENTES 15. 3.227.322 3.324.616 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados  
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

GRUPO BANCO PASTOR
CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS 

MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y DE 2008

Miles de Euros

NOTA 30/06/2009
30/06/2008 

(*)
Intereses y rendimientos asimilados  16. 633.317 755.007 
Intereses y cargas asimiladas  17. (360.160) (477.308)

A) MARGEN DE INTERESES  273.157 277.699 
Rendimiento de instrumentos de capital  18. 1.758 15.054 
Resultado de entidades valoradas por el método de la participación 142 2.147 
Comisiones percibidas  19. 93.496 95.307 
Comisiones pagadas  20. (11.423) (11.997)
Resultado de operaciones financieras (neto) 21. 287.079 150.591 

Cartera de negociación 3.626 (4.286)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (774) ---
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 284.227 154.877 

Diferencias de cambio (neto)  1.453 195 
Otros productos de explotación  22. 44.534 24.800 

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 10.776 10.772 
Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros 9.696 2.787 
Resto de productos de explotación 24.062 11.241 

Otras cargas de explotación  23. (18.453) (13.680)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (11.592) (12.021)
Variación de existencias (3.264) 1.871 
Resto de cargas de explotación (3.597) (3.530)

B) MARGEN BRUTO  671.743 540.116 
Gastos de administración 24. (163.476) (165.471)

Gastos de personal  (116.791) (121.038)
Otros gastos generales de administración  (46.685) (44.433)

Amortización  (17.017) (15.566)
Dotaciones a provisiones (neto)  8.078 1.852 
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)  (392.587) (186.348)

Inversiones crediticias (380.661) (184.779)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (11.926) (1.569)

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN  106.741 174.583 
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)  (13.846) 95 

Otros activos (13.846) 95 
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta  (1.238) (1.465)
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas  24.519 331 

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  116.176 173.544 
Impuesto sobre beneficios  (33.972) (47.443)

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS  82.204 126.101 
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  82.204 126.101 

Resultado atribuido a la entidad dominante 82.050 124.387 
Resultado atribuido a intereses minoritarios 154 1.714 

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO - 

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

 

GRUPO BANCO PASTOR
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Miles de Euros

30/06/2009
30/06/2008 

(*)
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  82.204 126.101
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  (126.118) (179.072)

Activos financieros disponibles para la venta  (120.934) (209.387)
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  17.632 (101.051)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  (138.566) (108.336)
Otras reclasificaciones  --- ---

Coberturas de los flujos de efectivo --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Diferencias de cambio:  --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Activos no corrientes en venta:  --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones  --- ---
Entidades valoradas por el método de la participación 151 ---

Ganancias/(Pérdidas) por valoración  151 ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Resto de ingresos y gastos reconocidos  --- ---
Impuesto sobre beneficios  (5.335) 30.315

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B)  (43.914) (52.971)
Atribuidos a la entidad dominante (44.069) (49.975)

Atribuidos a intereses minoritarios 154 (2.996)

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos 

consolidados
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  

 

GRUPO BANCO PASTOR
ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 

30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Miles de Euros
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS
RESERVAS
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 Saldo final al 31/12/2008 86.356 165.181 999.752 1.164 6.705 (23.551) 164.141 (30.224) 1.369.524 110.539 1.480.063 27.403 1.507.466 

Ajuste por cambios de criterio contable  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Ajuste por errores  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Saldo inicial ajustado  86.356 165.181 999.752 1.164 6.705 (23.551) 164.141 (30.224) 1.369.524 110.539 1.480.063 27.403 1.507.466 

Total ingresos/(gastos) reconocidos  --- 82.050 82.050 (126.118) (44.068) 154 (43.914)

Otras variaciones del patrimonio neto  --- (16.734) 113.530 20 (3.980) 15.064 (164.141) 30.224 (26.017) --- (26.017) 71.834 45.817 

Aumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reducciones de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Conversión de pasivos financieros en 
capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Incrementos de otros instrumentos de 
capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reclasificación de pasivos financieros a 
otros instrumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reclasificación de otros instrumentos de 
capital a pasivos financieros --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Distribución de dividendos --- (16.734) --- --- --- --- (41.325) 30.224 (27.835) --- (27.835) --- (27.835)
Operaciones con instrumentos de capital 
propio (neto) --- --- (4.812) --- --- 15.064 --- --- 10.252 --- 10.252 --- 10.252
Traspasos entre partidas de patrimonio 
neto  --- --- 122.816 --- --- --- (122.816) --- --- --- --- --- ---
Incrementos/ (Reducciones) 
combinaciones de negocios  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Pagos con instrumentos de capital --- --- --- --- (3.590) --- --- --- (3.590) --- (3.590) --- (3.590)
Resto de incrementos/ (reducciones) de 
patrimonio neto  --- --- (4.474) 20 (390) --- --- ---

(4.844)
---

(4.844)
71.834 

66.990

 Saldo final al 30/06/2009 86.356 148.447 1.113.282 1.184 2.725 (8.487) 82.050 --- 1.425.557 (15.579) 1.409.978 99.391 1.509.369 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS
RESERVAS
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Saldo final al 31/12/2007  86.356 180.882 842.149 1.647 5.626 (12.736) 202.134 (27.870) 1.278.188 215.539 1.493.727 76.507 1.570.234 
Ajuste por cambios de criterio contable  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Ajuste por errores  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Saldo inicial ajustado  86.356 180.882 842.149 1.647 5.626 (12.736) 202.134 (27.870) 1.278.188 215.539 1.493.727 76.507 1.570.234 

Total ingresos/(gastos) reconocidos  124.387 124.387 (174.362) (49.975) (2.996) (52.971)

Otras variaciones del patrimonio neto  --- (15.701) 161.793 803 3.221 (3.331) (202.134) 27.870 (27.479) --- (27.479) 6.285 (21.194)
Aumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reducciones de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Conversión de pasivos financieros en 
capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Incrementos de otros instrumentos de 
capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reclasificación de pasivos financieros a 
otros instrumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reclasificación de otros instrumentos de 
capital a pasivos financieros --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Distribución de dividendos --- (15.701) --- --- --- --- (39.123) 27.870 (26.954) --- (26.954) --- (26.954)
Operaciones con instrumentos de capital 
propio (neto) --- --- --- --- --- (3.331) --- --- (3.331) --- (3.331) --- (3.331)

Traspasos entre partidas de patrimonio 
neto  --- --- 161.793 803 --- --- (163.011) --- (415) --- (415) --- (415)

Incrementos/ (Reducciones) 
combinaciones de negocios  --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Pagos con instrumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Resto de incrementos/ (reducciones) de 
patrimonio neto  --- --- --- --- 3.221 --- --- --- 3.221 --- 3.221 6.285 9.506

 Saldo final al 30/06/2008 86.356 165.181 1.003.942 2.450 8.847 (16.067) 124.387 --- 1.375.096 41.177 1.416.273 79.796 1.496.069 
(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

GRUPO BANCO PASTOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS 

MESES FINZALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE  2009 Y 2008

Miles de Euros

30/06/2009
30/06/2008 

(*)
 A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 358.576 (1.877.808)

Resultado consolidado del ejercicio  82.204 126.101 

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación 306.306 287.067 
Amortización  17.017 15.566 
Otros ajustes  289.289 271.501 

Aumento/(Disminución) neto de los activos de explotación (845.062) (4.947.822)

Cartera de negociación 3.210 (160.937)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 38.600 (729.700)
Activos financieros disponibles para la venta (188.120) (1.009.637)
Inversiones crediticias (539.390) (2.996.812)
Otros activos de explotación (159.362) (50.736)

Aumento/(Disminución) neto de los pasivos de explotación 839.740 2.682.432 

Cartera de negociación (34.362) 39.403 
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (2.257) ---
Pasivos financieros a coste amortizado 837.121 2.626.180 
Otros pasivos de explotación 39.238 16.849 

Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios  (24.612) (25.586)

 B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (396.545) (133.154)
Pagos:  (598.717) (137.013)

 (-) Activos materiales  (12.081) (46.324)
 (-) Activos intangibles  (5.781) (2.509)
 (-) Participaciones  (2.001) (22.139)
 (-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio  --- ---
 (-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta  (59.234) (6.225)
 (-) Cartera de inversión a vencimiento  (519.620) (59.816)
 (-) Otros pagos relacionados con actividades de inversión  --- ---

Cobros:  202.172 3.859 

 (+) Activos materiales  3.462 3.744 
 (+) Activos intangibles  --- ---
 (+) Participaciones  1.849 115 
 (+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio  --- ---
 (+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta  196.861 ---
 (+) Cartera de inversión a vencimiento  --- ---
 (+) Otros cobros relacionados con actividades de inversión  --- ---
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACIÓN) Miles de Euros

30/06/2009
30/06/2008 

(*)
 C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 1.085.291 1.458.705 

Pagos:  (334.143) (340.119)

 (-) Dividendos  (27.833) (26.829)
 (-) Pasivos subordinados  (144.734) (59.858)
 (-) Amortización de instrumentos de capital propio  --- ---
 (-) Adquisición de instrumentos de capital propio  (19.595) (51.049)
 (-) Otros pagos relacionados con actividades de financiación  (141.981) (202.383)

Cobros:  1.419.434 1.798.824 

 (+) Pasivos subordinados  250.000 ---
 (+) Emisión de instrumentos de capital propio  --- ---
 (+) Enajenación de instrumentos de capital propio  30.499 47.249 
 (+) Otros cobros relacionados con actividades de financiación  1.138.935 1.751.575 

 D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  --- ---
 E) AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D)  1.047.322 (552.257)
 F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERÍODO  870.854 1.031.598 
 G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO (E + F)  1.918.176 479.341 

PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO

Caja  133.741 138.630 
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 272.433 340.711 
Otros activos financieros  1.512.002 
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista  

Total efectivo y equivalentes al final del período 1.918.176 479.341 

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo

(*) Se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas y los Anexos adjuntos forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
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GRUPO BANCO PASTOR: Notas explicativas a los 
estados financieros intermedios resumidos 
consolidados del semestre finalizado el 30 de junio 
de 2009 

 

1. INTRODUCCIÓN, BASES DE PRESENTACIÓN Y OTRA 
INFORMACIÓN 

1. 1.  Introducción 

Banco Pastor, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta 
a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en España. 
Tanto en la ‘‘web’’ oficial del Banco (www.bancopastor.es) como en su domicilio 
social (Cantón Pequeño, nº 1, A Coruña) pueden consultarse los estatutos sociales y 
otra información pública sobre el Banco. 

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es 
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades 
diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo Banco Pastor (en adelante, el 
‘‘Grupo’’ o el ‘‘Grupo Banco Pastor’’). Al 30 de junio de 2009, los activos totales, el 
patrimonio neto y los resultados de Banco Pastor, S.A, representan el 99,06%, 
87,62% y 111,84%, respectivamente, de los mismos conceptos del Grupo.  

En los Anexos I a V figuran los balances de situación, las cuentas de pérdidas y 
ganancias, los estados de ingresos y gastos reconocidos, los estados de cambios en 
el patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo individuales de Banco Pastor, 
S.A. correspondientes al semestre finalizado el 30 de junio de 2009 y la información 
comparativa necesaria al 31 de diciembre o al 30 de junio de 2008, según 
corresponda, preparados de acuerdo con los mismos principios y normas contables 
aplicados en la presente información financiera intermedia. 

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 fueron aprobadas por 
la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 23 de abril de 2009. 

1.  2. Bases de presentación de las cuentas anuales 
consol idadas 

La información financiera intermedia resumida consolidada del Grupo 
correspondiente al período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 ha sido 
formulada por los Administradores del Banco, en su reunión del Consejo de 
Administración celebrada el 23 de julio de 2009. 

Esta información financiera intermedia resumida consolidada ha sido preparada de 
acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 34 
‘‘Información Financiera Intermedia’’ recogida en las Normas Internacionales de 
Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (en adelante NIIF-UE) y 
conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, la Circular 1/2008 de la 
CNMV  y la Circular 4/2004 del Banco de España y sus modificaciones posteriores, y 
ha sido elaborada a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y 
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por las restantes sociedades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los 
principios contables y criterios de valoración aplicados en la preparación de la 
información financiera intermedia resumida consolidada pueden diferir de los 
utilizados por algunas de las sociedades integradas en el Grupo, en el proceso de 
consolidación se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para 
homogeneizar entre sí tales principios y criterios, para adecuarlos a las NIIF-UE 
aplicadas por el Banco. 

La información financiera intermedia resumida consolidada formulada por los 
Administradores del Banco debe ser leída en conjunto con las cuentas anuales 
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, elaboradas 
conforme a las NIIF-UE y a la Circular 4/2004 de Banco de España, que fueron 
formuladas con fecha 27 de febrero de 2009 y aprobadas por la Junta General 
Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2009. En consecuencia, no ha 
sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las 
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas 
seleccionadas adjuntas incluyen una explicación de los sucesos o variaciones que 
resultan, en su caso, significativos para la explicación de los cambios en la situación 
financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los 
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados 
del Grupo desde el 31 de diciembre de 2008, fecha de las cuentas anuales 
consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2009.  

La presente información financiera intermedia resumida consolidada muestra la 
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera consolidados del Grupo al 30 
de junio de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el 
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el 
Grupo en el período terminado en esa fecha. 

 
1 .2.1  Pr inc ip ios y  po l í t icas contables 

Los principios y políticas contables adoptados en la elaboración de esta información 
financiera intermedia resumida consolidada son consistentes con los utilizados en la 
elaboración de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008, los 
cuales están descritos en éstas.  

Durante el primer semestre de 2009 han entrado en vigor las siguientes Normas e 
Interpretaciones adoptadas por la Unión Europea, las cuales no han tenido un 
impacto significativo en la información financiera intermedia resumida consolidada 
correspondiente al período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009: 

• NIIF 8 Segmentos de operación.  

• NIC 1 (Revisada) Presentación de estados financieros. 

• NIC 23 (Modificación) Costes por intereses. 

• NIIF 2 (Modificación) Pagos basados en acciones --- Condiciones para la 
irrevocabilidad (o consolidación) de la concesión y cancelaciones. 

• NIC 32 (Modificación) Instrumentos financieros: Presentación. 
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Adicionalmente las siguientes normas e interpretaciones han sido emitidas al 30 de 
junio de 2009 pero no son todavía efectivas y no han sido por tanto aplicadas en la 
elaboración de la presente información financiera intermedia resumida consolidada: 

a) Que se pueden adoptar anticipadamente al 1 de enero de 2009 (y que no lo han 
sido): 

• NIIF 3 (Revisada) Combinación de negocios. 

• NIC 27 (Revisada) Estados financieros consolidados y separados. 

• NIIF 5 (Modificación) Activos no corrientes mantenidos para la venta y 
actividades interrumpidas. 

b) No adoptadas aún por la UE: 

• NIIF 7 (modificación) Instrumentos financieros: Información a revelar --- 
Mejorando los desgloses sobre instrumentos financieros. 

• NIC 39 (Modificación) Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración. 
Partidas susceptibles de designarse como partida cubierta y CINIIF 9 Nueva 
evaluación de los derivados implícitos. 

• CINIIF 17 Distribución a los accionistas de activos distintos del efectivo. 

• CINIIF 18 Traspasos de activos de clientes. 

1.  3. Responsabi l idad de la información y 
estimaciones real izadas 

La información contenida en estos estados financieros intermedios resumidos 
consolidados es responsabilidad de los Administradores del Banco, como entidad 
dominante del Grupo. 

Para la elaboración de dicha información se han utilizado, en determinadas 
ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos que figuran registrados en la misma. Básicamente, estas 
estimaciones se refieren a:  

• las correcciones de valor por deterioro de determinados activos, 

• las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de los pasivos y compromisos por 
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los 
empleados, 

• la vida útil de los activos materiales e intangibles,  

• la valoración de los fondos de comercio de consolidación,  

• el valor razonable de determinados activos no cotizados y, 

• la estimación del gasto por impuesto sobre sociedades del período de seis meses 
finalizado el 30 de junio de 2009. 

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en función de la mejor 
información disponible sobre los hechos analizados; no obstante, es posible que 
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en próximos ejercicios, lo que se 
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haría, conforme a lo establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva 
reconociendo los efectos del cambio de estimación en el balance consolidado y en la 
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados. 

1.  4. Comparación de la información 

Conforme a lo exigido por las NIIF-UE, la información contenida en estos estados 
financieros intermedios resumidos consolidados referida al ejercicio 2008 se 
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la información relativa al 
período semestral finalizado el 30 de junio de 2009 y, por consiguiente, no 
constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008. 

La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al período semestral finalizado el 
30 de junio de 2008 presentada a efectos comparativos en los presentes estados 
financieros intermedios resumidos consolidados (elaborada de acuerdo con el modelo 
establecido por la Circular 6/2008 de Banco de España, que modifica la Circular 
4/2004 de Banco de España) no coincide con la incluida en la información de dicho 
semestre presentada a la CNMV, la cual se había elaborado con un modelo distinto. 
No obstante, las diferencias entre ambas cuentas de pérdidas y ganancias 
corresponden a reclasificaciones entre diversos epígrafes, motivadas por los nuevos 
criterios de clasificación establecidos por la citada Circular 6/2008 de Banco de 
España, de manera que no afectan al resultado del semestre finalizado el 30 de 
junio de 2008.  

 

1.  5. Estacional idad o carácter cícl ico de las 
transacciones 

Las actividades del Banco y del Grupo no están afectadas significativamente por 
motivos de estacionalidad. En consecuencia, las transacciones del período contable 
intermedio a que se refiere la presente información financiera intermedia resumida 
consolidada semestral no están afectadas por motivos estacionales o de carácter 
cíclico.  

1.  6. Importancia relat iva 

Al determinar la información a revelar sobre las diferentes partidas de los estados 
financieros o de otros asuntos, de acuerdo con la NIC 34, se ha tenido en cuenta la 
importancia relativa en relación con los estados financieros del semestre. 

1.  7. Entidades dependientes, mult igrupo y 
asociadas 

1 .7 .1 .  Cr i ter ios de consol idac ión 

Entidades dependientes: Se consideran ‘‘entidades dependientes’’ aquéllas sobre 
las que el Banco tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, 
general aunque no únicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o más 
de los derechos políticos de las entidades participadas o, aún siendo inferior o nulo 
este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que 
otorgan al Banco el control. Conforme a lo dispuesto por las NIIF-UE, se entiende 
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por control el poder de dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad 
con el fin de obtener beneficios de sus actividades.   

Los fondos de titulización de activos que intervienen en las titulizaciones anteriores 
al 1 de enero de 2004 no se consolidan, por aplicación de la norma de primera 
aplicación. Respecto a los correspondientes a titulizaciones posteriores a dicha 
fecha, si se retiene sustancialmente los riesgos y beneficios se mantienen en balance 
los préstamos titulizados, y la contraprestación recibida neta de los valores propios, 
en su caso, se presenta en el epígrafe de ‘‘Débitos representados por valores 
negociables’’; por tanto, la consolidación de los fondos de titulización no aportaría 
información relevante ni proporcionaría una mejor imagen fiel de los estados 
financieros consolidados. Si se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, 
los préstamos titulizados se dan de baja de balance, no consolidándose los fondos de 
titulización, por no asumir el Grupo los beneficios ni las pérdidas. 

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco 
por aplicación del método de integración global. Consecuentemente, todos los saldos 
y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son 
significativos han sido eliminados en el proceso de consolidación. 

La consolidación de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un 
ejercicio se realiza tomando en consideración, únicamente, los relativos al período 
comprendido entre la fecha de adquisición y el cierre de ese ejercicio. 
Paralelamente, la consolidación de los resultados generados por las sociedades 
enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideración, únicamente, los 
relativos al período comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de 
enajenación. 

Entidades multigrupo: Se entiende por ‘‘entidades multigrupo’’ aquellas sociedades 
no dependientes y que conforme a un acuerdo contractual están controladas 
conjuntamente por dos o más entidades. 

El Banco ha optado por valorar las participaciones en entidades multigrupo por el 
‘‘método de la participación’’, por entender que presenta una mejora de la imagen 
fiel del Grupo. 

De haberse consolidado los negocios conjuntos por el método de integración 
proporcional, las variaciones que se producirían en los estados financieros 
consolidados no serían significativas. 

Entidades asociadas: Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre 
las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no 
constituyen una unidad de decisión con el Banco ni se encuentran bajo control 
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participación (directa 
o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad 
participada. 

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el 
‘‘método de la participación’’; es decir, por la fracción de su neto patrimonial que 
representa la participación del Grupo en su capital, una vez considerados los 
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso 
de transacciones con una entidad asociada, las pérdidas o ganancias 
correspondientes se eliminan en el porcentaje de participación del Grupo en su 
capital. 
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Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, 
su patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situación consolidado del 
Grupo figuraría con valor nulo, a no ser que exista la obligación por parte del Grupo 
de respaldarla financieramente. 

1 .7 .2.  Cambios en la  composic ión de l  Grupo 

A continuación se detallan las combinaciones de negocios, otras adquisiciones y 
aumentos de participación en entidades dependientes, negocios conjuntos e 
inversiones en empresas asociadas que se han realizado en el período semestral 
finalizado el 30 de junio 2009: 

Importe (neto)  
pagado en la 

adquisición + otros 
costes directamente 

atribuibles a la 
combinación (a)   

 Valor razonable de  
los instrumentos de 

patrimonio neto 
emitidos para la 
adquisición de la 

entidad (b)  

Pastor Privada Investment 3, S.L. Dependiente 20/02/2009 5 --- 50,00 100,00 

Pastor Privada Investment 3, S.L. Dependiente 24/03/2009 2.022 --- --- 100,00 

Fotovoltaica Monteflecha, S.L. Asociada 24/03/2009 2.001 --- 18,00 21,20 
Pastor Privada Inversiones 
Deportivas 1, S.L. Dependiente 17/06/2009 2.826 --- 100,00 100,00 
Pastor Privada Inversiones 
Deportivas 2, S.L. Dependiente 17/06/2009 2.826 --- 100,00 100,00 

 Denominación de la entidad (o 
rama de actividad) adquirida o 

fusionada  
 Categoría  

Fecha efectiva 
de la 

operación    
(dd-mm-aaaa)

Coste (neto) de la combinación (a)+ (b)     
(miles de euros)  

 % de 
derechos de 

voto 
adquiridos  

 % de 
derechos de 

voto totales en 
la entidad con 
posterioridad a 
la adquisición  

 

A continuación se detallan las disminuciones de participación en entidades 
dependientes, negocios conjuntos e inversiones en empresas asociadas u otras 
operaciones de naturaleza similar que se han realizado en el período semestral 
finalizado el 30 de junio 2009: 

 Denominación de la entidad (o 
rama de actividad) enajenada, 

escindida o dada de baja 
 Categoría  

Fecha efectiva 
de la 

operación   
(dd-mm-aaaa)

 % de derechos de 
voto enajenados o 

dados de baja  

 % de derechos de 
voto totales en la 

entidad con 
posterioridad a la 

enajenación

Beneficio/ 
(Pérdida) 
generado   
(miles de 

euros)

Pastor Privada Investment 1, S.L. Dependiente 13/01/2009 5,00 5,00 ---

Pastor Privada Investment 3, S.L. Dependiente 15/06/2009 55,00 45,00 ---

Fotovoltaica Monteflecha, S.L. Asociada 15/06/2009 9,90 11,30 ---
Pastor Privada Inversiones 
Deportivas 1, S.L. Dependiente 25/06/2009 10,00 90,00 3 

Sidecu, S.L. Asociada 25/06/2009 2,25 47,75 446  

Por otra parte, el porcentaje de participación en la entidad dependiente Inverpastor, 
S.A., SICAV, que era del 92,3% al 31 de diciembre de 2008, disminuye al 16,2% al 
30 de junio de 2009, debido a la suscripción de participaciones por un inversor 
ajeno al Grupo. No obstante, en virtud de los acuerdos suscritos con socios de esta 
entidad, el porcentaje de derechos de voto del Banco es del 98,2% al 30 de junio de 
2009 (92,3% al 31 de diciembre de 2008). 
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1.  8. Hechos posteriores 

A la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas no se ha producido 
ningún otro hecho que tenga un efecto significativo en las mismas. 

2. BENEFICIO POR ACCIÓN 

2. 1.  Beneficio básico por acción  

El beneficio básico por acción se determina dividiendo el resultado neto atribuido al 
Grupo en el período entre el número medio ponderado de las acciones en circulación 
durante ese período, excluido el número medio de las acciones propias mantenidas a 
lo largo del mismo. 

De acuerdo con ello la determinación del beneficio básico por acción es la siguiente: 

30/06/2009 30/06/2008 Variación (%)
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 82.050 124.387 (34,04)
Nº medio ponderado de acciones en circulación (unidades) 261.685.468 261.685.468 ---
Nº medio de acciones propias en el ejercicio (unidades) 3.363.371 1.242.991 170,59

Beneficio básico por acción (euros) 0,32 0,48 (33,495)  

2. 2. Beneficio di luido por acción 

El beneficio diluido por acción se determina de forma similar al beneficio básico por 
acción, pero el número medio ponderado de acciones en circulación se ajusta para 
tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones sobre acciones, warrants 
y deuda convertible en vigor al cierre del período correspondiente. 

Dado que el Grupo no ha emitido ninguno de dichos instrumentos, el beneficio 
diluido por acción coincide con el beneficio básico por acción, determinado en el 
apartado anterior. 

3. DIVIDENDOS PAGADOS 

A continuación se presenta el detalle de los dividendos pagados por el Banco 
durante los períodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 
2008, respectivamente: 

PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR

 % sobre 
Nominal  

 Euros por 
acción  

Importe 
(miles de 

euros)  
 % sobre 
Nominal  

 Euros por 
acción  

Importe 
(miles de 

euros)  

 Acciones ordinarias  32,41% 0,1069 27.986,7 31,21% 0,1030 26.953,6
 Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc)  --- --- --- --- --- ---
 Dividendos totales pagados  32,41% 0,1069 27.986,7 31,21% 0,1030 26.953,6
 a) Dividendos con cargo a resultados  13,03% 0,0430 11.252,5 13,03% 0,0430 11.252,5
 b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emisión  19,38% 0,0639 16.734,2 18,18% 0,0600 15.701,1
 c) Dividendos en especie  --- --- --- --- --- ---  
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4. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS DE NEGOCIO 

El negocio fundamental del Grupo es la Banca Minorista, desarrollada en el ámbito 
del territorio español, sin que existan otras líneas de negocio significativas. En 
consecuencia, la información que utiliza la Dirección a efectos de gestión es 
básicamente la información financiera que figura en los estados financieros, sin 
segmentación por líneas. 

La participación sobre el total activo consolidado al 30 de junio de 2009 y al 31 de 
diciembre de 2008 por sectores de actividad que lo conforman resulta para el sector 
entidades de crédito el 97,66 y 97,07%, para el sector de entidades de seguros el 
0,82% y 0,85%, y para el resto de sectores no financieros el 1,52% y 2,08%, 
respectivamente. 

 

5. REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL 
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y ALTA DIRECCIÓN 
DEL BANCO 

Las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administración y de 
la Alta Dirección del Banco en los períodos semestrales finalizados el 30 de junio de 
2009 y 30 de junio de 2008 se presentan a continuación: 

ADMINISTRADORES: Importe (miles de euros)

Concepto retributivo:
PERIODO 
ACTUAL

PERIODO 
ANTERIOR

Retribución fija  590 590 

Retribución variable  772 548 

Dietas  303 302 

Atenciones estatutarias  275 275 
Total  1.940 1.715 

Otros beneficios:
Anticipos 15 19 

Créditos concedidos 785 143 

Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 11 11 

Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraídas 27.182 26.786 

Primas de seguros de vida 253 195 

DIRECTIVOS: Importe (miles de euros)
PERIODO 
ACTUAL

PERIODO 
ANTERIOR

Total remuneraciones recibidas por la Directivos 964 825  
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6. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 

El desglose del saldo de este capítulo de los balances de situación consolidados al 
30 de junio 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Caja 133.741 169.095 
Depósitos en Banco de España 271.893 309.703 
Depósitos en otros bancos centrales 540 550 

TOTAL 406.174 479.348 

Miles de Euros

 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

Los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos correspondientes a ‘‘Caja y 
depósitos en bancos centrales’’ y ‘‘Derivados de cobertura’’, clasificados por 
naturaleza y categorías a efectos de valoración, al 30 de junio de 2009 y al 31 de 
diciembre de 2008 se presentan a continuación: 

Miles de Euros

30/06/2009

 ACTIVOS FINANCIEROS:        
NATURALEZA/CATEGORIA  

 Cartera de 
negociación  

 Otros activos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

PyG  

 Activos 
financieros 

disponibles para 
la venta  

 Inversiones 
crediticias  

 Cartera de 
inversión a 

vencimiento  

 Depósitos en entidades de crédito  --- --- --- 934.055 ---

 Crédito a la clientela  --- --- --- 19.833.600 ---

 Valores representativos de deuda  1.509.290 945.347 1.691.762 353.768 714.879 

 Instrumentos de capital  1.968 2.592 100.780 --- ---

 Derivados de negociación  89.890 --- --- --- ---

 TOTAL (CONSOLIDADO)  1.601.148 947.939 1.792.542 21.121.423 714.879 

31/12/2008

 Depósitos en entidades de crédito  --- --- --- 752.719 ---

 Crédito a la clientela  --- --- --- 20.787.979 

 Valores representativos de deuda  440.158 977.234 1.208.504 --- 196.495 

 Instrumentos de capital  6.208 9.305 392.420 --- ---

 Derivados de negociación  92.754 --- --- --- ---

 TOTAL (CONSOLIDADO)  539.120 986.539 1.600.924 21.540.698 196.495  

 

A continuación se presenta la misma información relativa a los estados financieros 
individuales de Banco Pastor, S.A.: 
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Miles de Euros

30/06/2009

 ACTIVOS FINANCIEROS:        
NATURALEZA/CATEGORIA  

 Cartera de 
negociación  

 Otros activos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

PyG  

 Activos 
financieros 

disponibles para 
la venta  

 Inversiones 
crediticias  

 Cartera de 
inversión a 

vencimiento  

 Depósitos en entidades de crédito  --- --- --- 1.482.477 ---

 Crédito a la clientela  --- --- --- 20.518.626 ---

 Valores representativos de deuda  1.509.290 889.367 1.689.474 220.247 714.879 

 Instrumentos de capital  1.968 --- 86.261 --- ---

 Derivados de negociación  89.890 --- --- --- ---

 TOTAL 1.601.148 889.367 1.775.735 22.221.350 714.879 

31/12/2008

 Depósitos en entidades de crédito  --- --- --- 1.172.525 ---

 Crédito a la clientela  --- --- --- 21.021.890 ---

 Valores representativos de deuda  419.996 977.234 1.101.385 --- 196.495 

 Instrumentos de capital  1.564 9.305 380.122 --- ---

 Derivados de negociación  92.753 --- --- --- ---

 TOTAL 514.313 986.539 1.481.507 22.194.415 196.495  

El valor razonable de los elementos incluidos en este epígrafe se ha calculado: 

- En el 41,8% de los valores representativos de deuda, tomando como referencia las 
cotizaciones publicadas en mercados activos y el 58,2% se estima utilizando una 
técnica valoración cuyas variables se obtinen de datos observables en el mercado. 

- En instrumentos de capital, el 9,6% están referenciados a las cotizaciones 
bursátiles, el 2,4% son instrumentos no cotizados, cuyo valor razonable se ha 
calculado tomando como referencia precios de transacciones recientes o flujos 
esperados y por último el 88,0% están registrados al coste, corregido, en su caso, 
por deterioro. 

 

7. 1.  CARTERA DE NEGOCIACIÓN  

La composición por tipo de instrumentos del saldo de este capítulo de los balances 
de situación consolidados al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es 
la siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Valores representativos de deuda 1.509.290 440.158 
Instrumentos de capital 1.968 6.208 
Derivados de negociación 89.890 92.754 

TOTAL 1.601.148 539.120

Miles de Euros
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7.1 .1 .  Va lores representat ivos de deuda  

Al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, el desglose de los saldos 
incluidos en este epígrafe, clasificados por tipo de instrumento y contraparte, es el 
siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Deuda Pública española 1.462.900 355.485 

· Letras del Tesoro 1.462.900 355.485 
Entidades de Crédito 38.102 67.737 

· Residentes 34.977 47.441 
· No residentes 3.125 20.296 

Otros sectores 8.288 16.936 
· Residentes 5.675 16.258 
· No residentes 2.613 678 

TOTAL 1.509.290 440.158 

Miles de Euros

 

7.1 .2.  Instrumentos de capita l  

El desglose de los saldos de este epígrafe es el siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Acciones de sociedades españolas 1.649 4.279 
Acciones de sociedades extranjeras 319 1.266 
Participaciones en fondos de inversión --- 663 

TOTAL 1.968 6.208 

Miles de Euros

 

 

7.1 .3.  Der ivados f inancieros de negociac ión 

A continuación se presenta el desglose por tipo de riesgo de los valores razonables de 
los derivados financieros de negociación al 30 de junio de 2009 y al 31 de 
diciembre de 2008: 

30/06/2009 31/12/2008
Riesgo de cambio 8.178 12.330 
Riesgo de interés 57.437 50.935 
Riesgo sobre acciones 24.275 29.489 

TOTAL 89.890 92.754 

Miles de Euros
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7.2. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR 
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y 
GANANCIAS 

El desglose del saldo de este capítulo de los balances de situación consolidados 
adjuntos, atendiendo a la naturaleza de la operación, es el siguiente al 30 de junio 
de 2009 y 31 de diciembre de 2008: 

30/06/2009 31/12/2008
Valores representativos de deuda 945.347 977.234 

Deuda Pública española 7.772 ---
· Otras deudas anotadas 7.772 ---

Entidades de crédito --- 49.352 
· Residentes --- 33.829 
· No Residentes --- 15.523 

Otros sectores 937.575 927.882 
· Residentes 937.575 909.809 
· No residentes --- 18.073 

Otros instrumentos de capital 2.592 9.305 
Acciones de sociedades españolas 765 ---
Acciones de sociedades extranjeras 1.827 9.305 

TOTAL 947.939 986.539 

Miles de Euros

 

El saldo de ‘‘Valores representativos de deuda’’ integrado en este capítulo al 30 de 
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, incluye un importe de 889.367 y 
891.705 miles de euros, respectivamente, de bonos colateralizados con cédulas 
hipotecarias emitidas por el Grupo, con un valor nominal total de 900.000 miles de 
euros (Nota 11.2). 

7.3. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA 
VENTA 

7.3.1 .  Composic ión del  sa ldo 

El desglose del saldo de este capítulo de los balances de situación consolidados, 
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente: 
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30/06/2009 31/12/2008

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 1.695.665 1.210.713 
Deuda Pública española 67.109 26.141 

Letras del Tesoro 300 ---
Otras deudas anotadas 273 26.141 
Otras títulos 66.536 ---

Entidades de crédito 1.407.521 1.003.335 
Residentes 1.171.914 910.056 
No residentes 235.607 93.279 

Otros sectores 221.035 181.237 
Residentes 167.712 158.287 
No residentes 53.323 22.950 

INSTRUMENTOS DE CAPITAL 116.570 399.946 
Acciones de sociedades españolas 97.997 386.713 
Acciones de sociedades extranjeras 7.551 3.863 
Fondos de inversión 11.022 9.370 

TOTAL BRUTO 1.812.235 1.610.659 

Menos: Pérdidas por deterioro (19.693) (9.735)
TOTAL NETO 1.792.542 1.600.924 

Miles de Euros

 

7.3.2.  Correcciones de va lor  por  deter ioro 

A continuación se presenta el resumen de los movimientos de las correcciones de 
valor por deterioro de este capítulo: 

30/06/2009 31/12/2008

SALDOS AL INICIO DEL EJERCICIO 9.735 12.893 
DOTACIONES (APLICACIONES) NETAS CON CARGO A RESULTADOS 9.690 1.311 

Determinadas individualmente 7.972 629 
Determinadas colectivamente 1.718 682 

FONDOS UTILIZADOS --- (4.521)
TRASPASO ENTRE FONDOS Y OTROS 268 52 

Otros movimientos netos 268 52 
SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 19.693 9.735 

De los que: Determinados individualmente 15.788 7.548 
De los que: Determinados colectivamente 3.905 2.187 

POR TIPO DE INSTRUMENTO
De valores representativos de deuda 3.903 2.209 
De valores representativos de capital 15.790 7.526 

TOTAL PÉRDIDAS POR DETERIORO 19.693 9.735 

Miles de Euros
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7.4. INVERSIONES CREDITICIAS 

La composición del saldo de este capítulo de los balances de situación consolidados 
al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, atendiendo a la naturaleza de 
los instrumentos financieros, es la siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Depósitos en entidades de crédito 934.055 752.719 
Crédito a la clientela 20.545.542 21.261.940 
Valores representativos de deuda 353.768 ---

TOTAL BRUTO 21.833.365 22.014.659 
Menos: Pérdidas por deterioro (711.942) (473.961)

TOTAL NETO 21.121.423 21.540.698 

Miles de Euros

 

7.4.1 .  Depósi tos en ent idades de crédito  

Los depósitos en entidades de crédito se detallan a continuación: 

30/06/2009 31/12/2008

A la vista 212.713 137.255 
Otras cuentas 212.713 137.255 

Otros depósitos 721.342 615.464 
Cuentas a plazo 184.460 216.371 
Adquisición temporal de activos 537.433 394.690 
Ajustes por valoración (551) 4.403 

TOTAL 934.055 752.719 

Por modalidad y situación del crédito

Miles de Euros

 

7.4.2.  Crédi to  a  la  c l iente la  

A continuación se indica el desglose del epígrafe de Crédito a la clientela, sin 
considerar el saldo de las correcciones de valor por deterioro, atendiendo a la 
modalidad y situación de las operaciones: 
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30/06/2009 31/12/2008

Crédito comercial 884.144 1.524.871 
Deudores con garantía real 12.511.631 12.426.437 
Otros deudores a plazo 5.388.426 5.327.052 
Deudores a la vista y varios 718.761 844.718 
Arrendamientos financieros 1.003.299 1.091.443 
Otros ajustes por valoración 39.281 47.419 

TOTAL 20.545.542 21.261.940 

Por sector de actividad
Administraciones Públicas españolas 249.406 142.302
Sector residente 19.912.627 20.776.982
Sector no residente 383.509 342.656

TOTAL 20.545.542 21.261.940

Miles de Euros

Por naturaleza

 

7.4.3.  Va lores representat ivos de deuda 

El desglose de este capitulo de los balances de situación adjuntos es el siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Deuda Pública española 28.393 ---
Entidades de crédito 324.767 ---
Otros sectores 608 ---

TOTAL 353.768 ---

Miles de Euros

 

7.4.4.  Correcciones de va lor  por  deter ioro 

A continuación se muestra el movimiento producido en el saldo de los fondos que 
cubren las correcciones de valor por deterioro de los activos que integran el capítulo 
de ‘‘Inversiones Crediticias’’: 

30/06/2009 31/12/2008
SALDOS AL INICIO DEL EJERCICIO 473.961 481.480 

Dotaciones netas determinadas individualmente 228.953 273.021 
Dotaciones netas determinadas colectivalmente 128.241 (180.957)
Fondos utilizados (89.775) (101.763)
Diferencias de cambio (19) 36 
Traspasos entre fondos (27.534) ---
Otros movimientos netos (1.885) 2.144 

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 711.942 473.961 
De los que: Determinados individualmente 392.481 282.725 
De los que: Determinados colectivamente 319.461 191.236 

TOTAL PÉRDIDAS POR DETERIORO 711.942 473.961 

Miles de Euros
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7.5. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 

El desglose por tipo de instrumento del saldo de este capítulo del balance de 
situación consolidado al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el 
siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Administraciones públicas 525.563 ---
Entidades de crédito 3.236 ---
Otros sectores privados 188.747 197.926 

Residentes 172.914 182.576 
No residentes 15.833 15.350 

TOTAL BRUTO 717.546 197.926 
Pérdidas por deterioro (2.667) (1.431)

TOTAL NETO 714.879 196.495 

Miles de Euros

 

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las 
correcciones de valor por deterioro de estas partidas en el primer semestre de 2009 
y en el ejercicio 2008: 

30/06/2009 31/12/2008
Saldo al inicio del ejercicio 1.431 429 

DOTACIONES NETAS CON CARGO RESULTADOS 1.236 1.002 
Determinadas individualmente --- ---
Determinadas colectivamente 1.236 1.002 

Saldo al cierre del ejercicio 2.667 1.431 
De los que: Determinado individualmente --- ---
De los que: Determinado colectivamente 2.667 1.431 

Miles de Euros

 

8. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA  

El saldo de este capítulo de los balances de situación consolidados adjuntos 
presentaba la siguiente composición al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 
2008:  

30/06/2009 31/12/2008
Activo material 1.108.324 508.668 

Total bruto 1.108.324 508.668 
Pérdidas por deterioro (153.151) (62.524)

Total neto 955.173 446.144 

Miles de Euros

 

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 los saldos clasificados como 
activo material en este capítulo del balance de situación consolidado adjunto 
corresponden a activos adjudicados en pago de deudas. 

Los activos adjudicados en pago de deudas se valoran por un importe igual al valor 
neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la adjudicación, o por el 
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valor razonable del bien adjudicado menos los costes de venta, en caso de que sea 
menor. Estos activos son activos disponibles para la venta, la cual se considera 
altamente probable. Para la mayoría de estos activos se espera completar la venta en 
un año desde la fecha en que el activo se clasifica como activo no corriente en 
venta. 

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, el valor razonable de los activos 
adjudicados es de 1.226.079 y 579.849 miles de euros, respectivamente, el cual se 
determina de acuerdo con los valores de tasación de sociedades inscritas en el 
registro de entidades especializadas en tasación del Banco de España. 

Las sociedades de tasación emplean en sus valoraciones los métodos de valoración 
contemplados en la Orden ECO/805/2003, de 27 de Marzo, sobre normas de 
valoración de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades 
financieras. Dichos métodos de valoración son los siguientes: 

- Método del Coste 

- Método de Comparación 

- Método de actualización de rentas 

- Método Residual 

Seguidamente se presenta el movimiento de las correcciones de valor por deterioro 
de esta partida del balance de situación adjunto: 

30/06/2009 31/12/2008
Saldo al inicio del ejercicio 62.524 ---

Dotación con cargo a resultados 60.454 62.524 
Traspaso otros fondos 27.534 ---
Fondos utilizados (197) ---
Otros movimientos 2.836 ---

Saldo al cierre del ejercicio 153.151 62.524

Miles de Euros

 

 

9. ACTIVO MATERIAL 

9. 1.  Activo material  de uso propio  

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de 
este epígrafe de los balances de situación consolidados al 30 de junio de 2009 y 31 
de diciembre de 2008 es el siguiente: 
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Coste
Amortización 
Acumulada

Pérdidas por 
deterioro

Saldo Neto

Equipos informáticos y sus instalaciones 100.474 (85.814) --- 14.660 
Mobiliario, vehículos y resto de instalaciones 173.105 (122.469) (6.327) 44.309 
Edificios 233.765 (33.826) --- 199.939 
Obras en curso 58.504 --- --- 58.504 
Otros 33.275 (72) --- 33.203 
Saldos al 31 de diciembre de 2008 599.123 (242.181) (6.327) 350.615 
Equipos informáticos y sus instalaciones 148.432 (88.956) --- 59.476 
Mobiliario, vehículos y resto de instalaciones 173.310 (121.424) (5.793) 46.093 
Edificios 119.819 (23.997) --- 95.822 
Obras en curso 15.200 --- --- 15.200 
Otros 30.690 (675) --- 30.015 
Saldos al 30 de junio de 2009 487.451 (235.052) (5.793) 246.606 

Miles de Euros

 

 

9. 2. Inversiones inmobil iar ias 

El saldo de este epígrafe de los balances de situación consolidados adjuntos al 30 de 
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 era de 24.484 y 30.880 miles de euros, 
respectivamente. 

9. 3. Otros activos cedidos en arrendamiento 
operativo 

Los activos cedidos en arrendamiento operativo corresponden a la actividad de 
renting del Grupo, desarrollada por Pastor Servicios Financieros, S.A., la cual tiene 
por objeto el renting de vehículos. 

9. 4. Movimiento 

El movimiento habido en este capítulo de los balances de situación consolidados en  
el primer semestre del ejercicio 2009 y en el ejercicio 2008 ha sido el siguiente: 
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De uso 
propio

Inversiones 
inmobiliarias

Otros activos 
cedidos en 

arrendamiento 
operativo

TOTAL

(1) COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 2007 533.677 83.584 3.679 620.940 
Adiciones / retiros (netos) por modificación del perímetro de consolidación 58.141 3.338 --- 61.479 
Adiciones 22.368 1.517 --- 23.885 
Retiros (13.669) --- (1.515) (15.184)
Traspasos y otros (1.394) (45.616) 45.602 (1.408)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 599.123 42.823 47.766 689.712 
Adiciones 10.804 1.277 --- 12.081 
Retiros (142.927) (4.942) (638) (148.507)
Traspasos y otros 20.451 (11.406) (10.657) (1.612)
Saldos al 30 de junio de 2009 487.451 27.752 36.471 551.674 

(2) AMORTIZACIÓN ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 2007 230.329 31.989 1.556 263.874 
Adiciones / retiros (netos) por modificación del perímetro de consolidación (2) --- --- (2)
Retiros (13.195) --- (1.207) (14.402)
Dotaciones 28.036 838 761 29.635 
Traspasos y otros (2.987) (20.946) 20.296 (3.637)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 242.181 11.881 21.406 275.468 
Adiciones (33.612) (9.675) (452) (43.739)
Retiros 13.740 540 147 14.427 
Traspasos y otros 12.743 460 (4.645) 8.558 
Saldos al 30 de junio de 2009 235.052 3.206 16.456 254.714 

(3) PÉRDIDAS POR DETERIORO:

Saldos al 31 de diciembre de 2008 6.327 62 --- 6.389 
Saldos al 30 de junio de 2009 5.793 62 --- 5.855 

(4) ACTIVO MATERIAL NETO (1)-(2)-(3):

Saldos al 31 de diciembre de 2008 350.615 30.880 26.360 407.855 
Saldos al 30 de junio de 2009 246.606 24.484 20.015 291.105 

Miles de Euros

 

 

10. ACTIVO INTANGIBLE 

10. 1.  Fondo de comercio 

El desglose del saldo del epígrafe ‘‘Fondo de comercio’’ de los balances de situación 
consolidados, en función de las sociedades que lo originan, es el siguiente: 
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30/06/2009 31/12/2008
Residencial Valdemar, S.L. 2.618 2.618
Otros 164 41

TOTAL 2.782 2.659

Miles de Euros

 

Las previsiones de ingresos atribuibles a estas sociedades dependientes soportan el 
valor neto del fondo de comercio registrado. 

10. 2. Otro activo intangible 

El desglose del saldo de este epígrafe de los balances de situación consolidados al 
30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente: 

Vida útil
 estimada 30/06/2009 31/12/2008

Con vida útil definida 3 años 19.034 15.966

Miles de Euros

 

Los activos intangibles de vida útil definida se corresponden con los programas 
informáticos adquiridos a terceros y los desarrollados internamente por el Grupo, que 
cumplen los requisitos exigidos por las NIIF-UE para su reconocimiento en balance, 
y se presentan por su importe neto de las amortizaciones realizadas en cada 
ejercicio. 

 

11.  PASIVOS FINANCIEROS 

A continuación se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo, distintos 
de los ‘‘Derivados de cobertura’’, al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 
2008: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de euros
30/06/2009

 PASIVOS FINANCIEROS:      
NATURALEZA/CATEGORIA  

 Cartera de 
negociación  

 Otros pasivos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

PyG  

 Pasivos 
financieros a 

coste amortizado 

 Depósitos de bancos centrales  --- --- 2.400.444 

 Depósitos de entidades de crédito  --- --- 2.668.530 

 Depósitos de la clientela  --- 888.967 13.258.176 

 Débitos representados por valores negociables  --- --- 6.493.249 

 Derivados de negociación  111.744 --- ---

 Pasivos subordinados  --- --- 673.316 

 Otros pasivos financieros  --- --- 383.961 
 TOTAL 111.744 888.967 25.877.676 

31/12/2008

 Depósitos de bancos centrales  --- --- 1.578.633 

 Depósitos de entidades de crédito  --- --- 1.607.074 

 Depósitos de la clientela  --- 891.224 13.330.237 

 Débitos representados por valores negociables  --- --- 6.643.844 

 Derivados de negociación  146.106 --- ---

 Pasivos subordinados  --- --- 552.835 

 Otros pasivos financieros  --- --- 397.249 
 TOTAL 146.106 891.224 24.109.872  

A continuación se presenta la misma información relativa a los estados financieros 
individuales de Banco Pastor, S.A.: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de euros
30/06/2009

 PASIVOS FINANCIEROS:      
NATURALEZA/CATEGORIA  

 Cartera de 
negociación  

 Otros pasivos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

PyG  

 Pasivos 
financieros a 

coste amortizado 

 Depósitos de bancos centrales  --- --- 2.400.444 

 Depósitos de entidades de crédito  --- --- 2.813.305 

 Depósitos de la clientela  --- 888.967 13.379.836 

 Débitos representados por valores negociables  --- --- 6.546.667 

 Derivados de negociación  110.799 --- ---

 Pasivos subordinados  --- --- 664.482 

 Otros pasivos financieros  --- --- 167.981 
 TOTAL 110.799 888.967 25.972.715 

31/12/2008

 Depósitos de bancos centrales  --- --- 1.578.633 

 Depósitos de entidades de crédito  --- --- 1.653.177 

 Depósitos de la clientela  --- 891.224 13.498.438 

 Débitos representados por valores negociables  --- --- 6.621.915 

 Derivados de negociación  144.945 --- ---

 Pasivos subordinados  --- --- 549.633 

 Otros pasivos financieros  --- --- 162.109 
 TOTAL 144.945 891.224 24.063.905  

 

11.1.  CARTERA DE NEGOCIACIÓN  

El saldo de este epígrafe en el pasivo de los balances de situación consolidados 
corresponde íntegramente a derivados financieros de negociación. 

A continuación se presenta el desglose por tipo de riesgo de los valores razonables de 
los derivados financieros de negociación al 30 de junio de 2009 y al 31 de 
diciembre de 2008: 

30/06/2009 31/12/2008
Riesgo de cambio 19.173 54.823
Riesgo de interés 68.210 61.955
Riesgo sobre acciones 24.361 29.328

TOTAL 111.744 146.106

Miles de Euros
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

11.2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR 
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y 
GANANCIAS 

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, la composición del saldo de 
este epígrafe de los balances de situación consolidados adjuntos es la siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Depósitos de la clientela 900.000 900.000 
Ajustes por valoración (11.033) (8.776)

TOTAL 888.967 891.224 

Miles de Euros

 

El saldo de este epígrafe al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 
corresponde a cédulas hipotecarias no negociables por un nominal total de 900.000 
miles de euros emitidas por el Grupo, que suscribió un fondo de titulización 
multicedente, suscribiendo simultáneamente el Grupo bonos emitidos por aquél por 
el mismo importe (Nota 7.2). Estas cédulas y los citados bonos suscritos se 
clasificaron en la categoría de ‘‘Otros pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias’’ y ‘‘Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias’’, respectivamente, para evitar asimetrías 
contables. Las variaciones del valor razonable de estas cédulas se compensan con 
las de los citados activos, de manera que se neutraliza el efecto neto de ambas en la 
cuenta de pérdidas y ganancias.   

11.3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO  

La composición del saldo de este epígrafe de los balances de situación consolidados 
al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es la siguiente: 

30/06/2009 31/12/2008
Depósitos de bancos centrales 2.400.444 1.578.633 
Depósitos de entidades de crédito 2.668.530 1.607.074 
Depósitos de la clientela 13.258.176 13.330.237 
Débitos representados por valores negociables 6.493.249 6.643.844 
Pasivos subordinados 673.316 552.835 
Otros pasivos financieros 383.961 397.249 

TOTAL 25.877.676 24.109.872 

Miles de Euros

 

 

11 .3.1  Depósi tos de bancos centra les 

La composición del saldo de ‘‘Depósitos de bancos centrales’’ al 30 de junio de 
2009 y 31 de diciembre de 2008 de los balances de situación consolidados se 
indica a continuación: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

30/06/2009 31/12/2008
Dispuesto en cuenta de crédito con Banco de España 2.190.487 1.277.448 
Cesión temporal de activos 209.513 283.608 
Ajustes de valoración 444 17.577 

TOTAL 2.400.444 1.578.633 

Miles de Euros

 

11 .3.2.  Depósi tos de ent idades de crédito  

La composición de los saldos de este epígrafe de los balances de situación 
consolidados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, atendiendo a la 
naturaleza de las operaciones, se indica a continuación: 

30/06/2009 31/12/2008
A la vista 240.788 103.882 

Otras cuentas 240.788 103.882 
A plazo o con preaviso 2.405.574 1.487.195 

Cuentas a plazo 1.278.091 1.294.121 
Cesión temporal de activos 1.127.483 193.074 

Ajustes de valoración 22.168 15.997 
TOTAL 2.668.530 1.607.074 

Miles de Euros

 

11 .3.3.  Depósi tos de la  c l iente la 

La composición del saldo de este epígrafe de los balances de situación consolidados 
al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, atendiendo a la naturaleza de 
las operaciones, se indica a continuación: 

30/06/2009 31/12/2008
Administraciones Públicas 284.848 524.261 
Otros sectores residentes 11.380.001 11.180.445 

Cuentas corrientes 3.022.356 2.640.415 
Resto de depósitos a la vista 1.116.502 1.186.597 
Depósitos a plazo 6.713.723 6.801.294 
Otras cuentas 481.235 469.025 
Ajustes por valoración 46.185 83.114 

No residentes 1.593.327 1.625.531 
TOTAL 13.258.176 13.330.237 

Miles de Euros

 

11 .3.4.  Débi tos representados por  va lores negociab les 

La composición del saldo de este epígrafe de los balances de situación consolidados 
es la siguiente: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

30/06/2009 31/12/2008
Bonos y obligaciones emitidos 4.937.708 4.126.000 
Otros valores asociados a activos financieros transferidos 473.435 609.033 
Pagarés y otros valores 911.449 1.711.990 
Ajustes por valoración 170.657 196.821 

TOTAL 6.493.249 6.643.844 

Miles de Euros

 

11.4. Emisiones 

A continuación se presenta información sobre el total de emisiones, recompras o 
reembolsos de valores representativos de deuda  realizadas por el Grupo en el primer 
semestre de 2009 y de 2008: 

PERIODO ACTUAL Miles de euros

 EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O 
SU GRUPO)

Saldo vivo 
inicial 

01/01/2009

 (+) 
Emisiones  

 (-) Recompras o 
reembolsos  

 (+/-) Ajustes 
por tipo de 

cambio y otros  

Saldo vivo 
final 

30/06/2009  

Valores representativos de deuda emitidos en un estado 
miembro de la Unión Europea, que han requerido del 
registro de un folleto informativo  8.088.069 2.449.648 (2.468.945) (13.240) 8.055.532 
Valores representativos de deuda emitidos en un estado 
miembro de la Unión Europea, que no han requerido del 
registro de un folleto informativo  --- --- --- --- ---
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera 
de un estado miembro de la Unión Europea  --- --- --- --- ---

 TOTAL  8.088.069 2.449.648 (2.468.945) (13.240) 8.055.532 

PERIODO ANTERIOR Miles de euros

 EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O 
SU GRUPO)

Saldo vivo 
inicial 

01/01/2008

 (+) 
Emisiones  

 (-) Recompras o 
reembolsos  

 (+/-) Ajustes 
por tipo de 

cambio y otros  

Saldo vivo 
final 

30/06/2008  

Valores representativos de deuda emitidos en un estado 
miembro de la Unión Europea, que han requerido del 
registro de un folleto informativo  7.681.865 3.856.599 (2.682.801) 29.462 8.885.125 
Valores representativos de deuda emitidos en un estado 
miembro de la Unión Europea, que no han requerido del 
registro de un folleto informativo  --- --- --- --- ---
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera 
de un estado miembro de la Unión Europea  --- --- --- --- ---

 TOTAL  7.681.865 3.856.599 (2.682.801) 29.462 8.885.125  

 

El saldo vido de las emisiones al 30 junio 2009 figura clasificado en el balance 
consolidado en los siguientes epígrafes: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

30/06/2009
Otros pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias 888.967 

Depósitos de la clientela 888.967 
Pasivos financieros a coste amortizado 7.166.565 

Débitos representados por valores negociables 6.493.249 
Pasivos subordinados 673.316 

TOTAL 8.055.532  

Asimismo, se indica en la siguiente tabla el detalle de las emisiones con saldo vivo al 
30 de junio de 2009:  

 

Miles de euros

Código ISIN Emisor
Importe 
emisión

Saldo 
viavo al 

30/06/09
Fecha de 
emisión

Fecha de 
vencimiento Tipo de interés

Emisiones realizadas en ejercicios anteriores:
Bonos ES0313770069 Banco Pastor, S.A. 750.000 750.000 21/01/2005 21/01/2010 EUR 3 meses + 17 pb

Bonos subordinados ES0213770003 Banco Pastor, S.A. 108.810 --- 02/10/2003
30/09/2013 (call 
a partir 5º año)

Hasta 30/09/08: EUR 3M+65 pb 
Desde 30/09/08: EUR 3M+115 pb

Bonos subordinados ES0213770011 Banco Pastor, S.A. 300.000 155.300 11/06/2004
Perpetua (call a 
partir 10º año)

Hasta 11/06/2014: EUR 3M+90 
pb Desde 11/06/2014: EUR 

3M+240 pb

Participaciones 
preferentes

XS0225590362
Pastor Participaciones 
Preferentes, S.A. (a)

250.000 250.000 27/07/2005
Perpetua (call a 
partir 10º año)

Hasta 27/07/2015: 4,564% Fijo   
Desde 27/07/2015: EUR 3M+217 

pb
Cédulas hipotecarias ES0413770001 Banco Pastor, S.A. 1.000.000 1.000.000 04/03/2005 04/03/2015 3,75% Fijo
Cédulas hipotecarias ES0347848006 Banco Pastor, S.A. 200.000 200.000 11/03/2005 11/03/2015 3,75% Fijo
Cédulas hipotecarias ES0413770019 Banco Pastor, S.A. 1.000.000 1.000.000 20/09/2006 20/09/2013 3,982% Fijo
Cédulas hipotecarias ES0318823004 Banco Pastor, S.A. 500.000 500.000 05/03/2008 07/03/2011 EUR 1 mes + 12 pb
Cédulas hipotecarias ES0318825009 Banco Pastor, S.A. 200.000 200.000 26/06/2008 25/06/2011 EUR 3 meses + 12 pb
Cédulas hipotecarias ES0413770027 Banco Pastor, S.A. 25.000 25.000 11/03/2008 11/03/2011 EUR 6 meses + 23 pb
Cédulas hipotecarias ES0413770035 Banco Pastor, S.A. 25.000 25.000 26/03/2008 25/03/2011 EUR 6 meses + 30 pb
Cédulas hipotecarias ES0413770050 Banco Pastor, S.A. 1.000.000 1.000.000 20/06/2008 20/06/2010 EUR 6 meses + 73 pb
Cédulas hipotecarias ES0413770068 Banco Pastor, S.A. 226.000 226.000 29/12/2008 29/12/2011 EUR 3 meses 
Cédulas hipotecarias ES0413770076 Banco Pastor, S.A. 100.000 100.000 29/12/2008 29/12/2011 EUR 3 meses + 50 pb

Emisiones realizadas en 1er.semestre 2009:
Cédulas hipotecarias ES0413770084 Banco Pastor, S.A. 67.100 67.100 17/02/2009 17/02/2012 3,330% Fijo
Bonos ES0313770077 Banco Pastor, S.A. 1.000.000 1.000.000 02/03/2009 02/03/2012 EUR 3 meses 

Participaciones 
preferentes

ES0168569004
Pastor Participaciones 
Preferentes, S.A. (a)

250.000 250.000 02/04/2009
Perpetua (call a 
partir 5º año)

Hasta 02/04/2012: 7,250% Fijo   
Desde 02/04/2012: EUR 3M+460 

pb
(a) Entidad dependiente participada 100% por Banco Pastor, S.A.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

12. PROVISIONES 

A continuación se muestran los movimientos en el primer semestre del ejercicio 
2009 y en el año 2008 de las provisiones registradas en estos epígrafes de los 
balances de situación adjuntos: 

PENSIONES Y 
CONCEPTOS 
SIMILARES

RIESGOS 
CONTINGENTES

OTRAS 
PROVISIONES

PROVISIÓN 
PARA 

IMPUESTOS

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 91.073 20.699 39.495 18.249 
Dotación con cargo a resultados 2.031 (5.620) (1.214) 1.544 

Coste financiero 2.592 --- --- ---
Dotaciones a provisiones (561) (5.620) (1.214) 1.544 

Pérdidas (ganancias) actuariales (1.728) --- --- ---
Otras dotaciones 1.167 --- --- 1.544 

Traspaso entre fondos y otros (19.712) 35 (5.017) ---
Pagos de pensiones con cargo a fondos internos (16.717) --- --- ---
Primas de seguros pagadas --- --- --- ---
Pagos de pensiones con pólizas de seguro Grupo (3.326) --- --- ---
Variaciones del perímetro de consolidación --- --- --- ---
Diferencias de cambio --- 35 --- ---
Otros movimientos netos y fondos utilizados 331 --- (5.017) ---

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 73.392 15.114 33.264 19.793 
Dotación con cargo a resultados 1.613 4.745 (13.850) 678 

Coste financiero (Nota 33) 1.264 --- --- ---
Dotaciones a provisiones 349 4.745 (13.850) 678 

Pérdidas (ganancias) actuariales --- --- --- ---
Otras dotaciones 349 --- --- ---

Traspaso entre fondos y otros (8.469) (9) 3.172 (2.504)
Pagos de pensiones con cargo a fondos internos (5.388) --- --- ---
Primas de seguros pagadas --- --- --- ---
Pagos de pensiones con cargo a pólizas de seguro Grupo --- --- --- ---
Variaciones del perímetro de consolidación --- --- --- ---
Diferencias de cambio --- (9) --- ---
Otros movimientos netos y fondos utilizados (3.081) --- 3.172 (2.504)

SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 66.536 19.850 22.586 17.967 

Miles de Euros

 

 

13. PATRIMONIO NETO 

El detalle y los movimientos de los epígrafes que componen el patrimonio neto del 
Grupo figuran en la parte inicial de este informe, en el Estado Total de Cambios en 
el Patrimonio Neto, referido al 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente. 

Al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, el capital social estaba  
representado por 261.685.468 acciones nominativas de 0,33 euros de valor 
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, y cotizadas en el Mercado 
Continuo de las Bolsas de Valores españolas. 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

 

14. RIESGOS CONTINGENTES 

La composición de los saldos de este epígrafe al 30 de junio de 2009 y 31 de 
diciembre de 2008 es la siguiente: 

Miles de Euros
30/06/2009 31/12/2008

Garantías financieras 653.291 744.778 
Créditos documentarios 61.241 86.588 
Otros avales y cauciones prestados 433.157 471.974 

TOTAL 1.147.689 1.303.340  

El concepto de garantías financieras recoge los importes que el Grupo deberá pagar 
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran 
obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por aquél en el curso 
de su actividad habitual. 

Una parte significativa de estos importes llegará a su vencimiento sin que se 
materialice ninguna obligación de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto 
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de 
financiación o liquidez del Grupo. 

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantía se registran en los capítulos 
‘‘Comisiones percibidas’’ e ‘‘Intereses y rendimientos asimilados’’ (por el importe 
correspondiente a la actualización del valor de las comisiones) de la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada, y se calculan aplicando el tipo establecido en el 
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantía. 

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantías prestadas, las cuales 
se han calculado aplicando criterios similares a los utilizados para el cálculo del 
deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en 
el epígrafe ‘‘Provisiones --- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes’’ del 
balance de situación (Nota 12). 

La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a los riesgos contingentes es la 
siguiente al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008: 

Miles de Euros
30/06/2009 31/12/2008

Cobertura específica 7.457 7.048 
Cobertura genérica 12.393 8.066 

TOTAL 19.850 15.114  

 

15. COMPROMISOS CONTINGENTES 

La composición de los saldos de este epígrafe al 30 de junio de 2009 y 31 de 
diciembre de 2008 es la siguiente: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
30/06/2009 31/12/2008

Disponibles por terceros 2.847.344 3.051.764 
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 226.394 110.097 
Contratos convencionales de adquisición de activos financieros 153.584 162.755 

TOTAL 3.227.322 3.324.616  

 

16. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados más 
significativos devengados por el Grupo en el primer semestre de 2009 y 2008: 

        Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Depósitos en Bancos Centrales 2.130 6.446 
Depósitos en entidades de crédito 19.768 51.722 
Crédito a la clientela 549.724 643.326 
Valores representativos de deuda 43.762 41.123 
Activos dudosos 14.937 4.617 
Otros rendimientos 473 584 
Rendimientos financieros de entidades no financieras 2.523 7.189 

TOTAL 633.317 755.007 

 

17. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas del primer semestre de 2009 y 2008 es el siguiente:  

        Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Depósitos en Bancos Centrales 14.575 13.144 
Depósitos de entidades de crédito 24.416 46.023 
Depósitos de la clientela 174.317 269.666 
Débitos representados por valores negociables 129.120 125.448 
Pasivos subordinados 12.749 19.607 
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos 1.264 1.296 
Otras cargas 296 313 
Gastos financieros de entidades no financieras 3.423 1.811 

TOTAL 360.160 477.308  

18. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas del primer semestre de 2009 y 2008 es el siguiente:  
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Instrumentos de capital clasificados como:
Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y 
asociadas --- ---
Cartera de negociación 21 ---
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 
PyG 165 ---
Activos financieros disponibles para la venta 1.572 15.054 

TOTAL 1.758 15.054  

 

19. COMISIONES PERCIBIDAS 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas del primer semestre de 2009 y 2008 es el siguiente: 

        Miles de Euros
COMISIONES PERCIBIDAS CON ORIGEN EN: 30/06/2009 30/06/2008

Por compromisos contingentes 1.676 1.829 
Disponibilidad de fondos 1.676 1.829 

Comercialización de productos financieros no
bancarios 24.471 18.962 

Fondos de inversión 5.510 8.813 
Fondos y planes de pensiones 2.826 3.155 
Seguros 1.051 1.593 
Otros 15.084 5.401 

Servicios de inversión 5.299 4.330 
Aseguramiento y colocación de valores 765 327 
Compraventa de valores 2.034 927 
Administración y custodia 2.390 2.900 
Gestión de patrimonio 110 176 

Cambio de moneda 114 118
Garantías financieras 9.349 11.648
Servicios de cobros y pagos 39.552 44.206
Otras comisiones 13.035 14.214

TOTAL 93.496 95.307  

20. COMISIONES PAGADAS 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas es el siguiente: 



 

 

45

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

        Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Por operaciones de valores 214 ---
Comisiones cedidas a terceros 8.693 9.798 
Otras comisiones 2.516 2.199 

TOTAL 11.423 11.997  

21. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas, en función del origen de las partidas que lo conforman es: 

        Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Cartera de negociación 3.626 (4.286)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias (774) ---
Activos financieros disponibles para la venta 197.952 154.766 
Inversiones crediticias --- ---
Otros 86.275 111 

TOTAL 287.079 150.591 

 

22. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas es como sigue: 

        Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Ingresos de las inversiones inmobiliarias 3.102 3.143 
Ingresos de otros activos materiales cedidos en 
arrendamiento operativo 255 428 

Gastos recuperados por su incorporación al coste de 
activos intangibles 532 337 

Comisiones de instrumentos financieros compensatorias de 
costes directos 4.524 6.051 

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 10.776 10.772 
Ventas e ingresos por prestación de servicios no 
financieros 9.696 2.787 
Otros productos de explotación 15.649 1.282 

TOTAL 44.534 24.800  

23. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas es el siguiente: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Gastos de contratos de seguros y reaseguros 11.592 12.021 
Variación de existencias 3.264 (1.871)
Resto de cargas de explotación:

     Gastos por explotación de inversiones inmobiliarias 102 52 
     Contribución a fondos de garantía de depósitos 3.349 3.226 
     Otros 146 252 

TOTAL 18.453 13.680  

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Al 30 de junio 2009 y 2008, la composición de este epígrafe de las cuentas de 
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente: 

        Miles de euros
30/06/2009 30/06/2008

Gastos de personal 116.791 121.038 
Otros gastos generales de administración 46.685 44.433 

163.476 165.471  

24.1.  Gastos de personal 

La composición de los gastos de personal es la siguiente: 

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Sueldos y salarios 90.934 90.379 
Seguridad Social 22.559 21.854 

Dotaciones a planes de pensiones de prestación definida 144 299 
Dotaciones a planes de aportación definida 1.718 1.284 
Otros gastos de personal 1.436 7.222 

TOTAL 116.791 121.038  

El número medio de empleados del Banco y del Grupo, respectivamente, distribuido 
por género, es el siguiente: 

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008

Hombres 2.383 2.509 2.614 2.675 
Mujeres 1.547 1.634 1.823 1.984 

TOTAL 3.930 4.143 4.437 4.659 

PLANTILLA 
MEDIA

 

24.2. Otros gastos generales de administración 

El desglose del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas es como sigue: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Tecnología y sistemas 6.622 5.363 
Comunicaciones 3.595 3.025 
Publicidad 1.855 1.072 
Inmuebles e instalaciones 4.807 5.922 
Tributos 3.528 2.993 
Alquileres 9.406 8.819 
Otros gastos de administración 16.872 17.239 

TOTAL 46.685 44.433  

 

25. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

 

Los saldos registrados en los estados financieros y las transaciones realizadas en el 
período de seis meses que finaliza el 30 de junio de 2009 y 2008 que tienen su 
origen en transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones 
que fueron realizadas a precios de mercado y forman parte del tráfico habitual de la 
Entidad, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA/3050/2004.  

Además de la información presentada en la Nota 5 en relación con las 
remuneraciones percibidas por los Administradores y la Alta Dirección, a 
continuación se presentan los saldos registrados en los estados financieros para el 
período de seis meses que finaliza el 30 de junio de 2009 y 2008 que tienen su 
origen en transacciones relalizadas con partes vinculadas: 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

PERIODO ACTUAL (30/06/09) Miles de euros

GASTOS E INGRESOS
 Accionistas 

significativos  

 Administra-
dores y 

Directivos  

 Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

 Otras 
partes 

vinculadas  
 Total  

1) Gastos financieros  1.023 --- 18 --- 1.041 
2) Contratos de gestión o colaboración  --- --- --- --- ---
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias  --- --- --- --- ---
4) Arrendamientos  79 26 --- --- 105 
5) Recepción de servicios  --- --- --- --- ---
6) Compra de bienes (terminados o en curso)  --- --- --- --- ---
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso 
cobro --- --- --- --- ---
8) Pérdidas por baja o enajenación de activos  --- --- --- --- ---
9) Otros gastos  1 --- --- --- 1 
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9)  1.103 26 18 --- 1.147 
10)  Ingresos financieros 124 --- 1.474 --- 1.598 
11) Contratos de gestión o colaboración   --- --- --- --- ---
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias  --- --- --- --- ---
13) Dividendos recibidos  --- --- --- --- ---
14) Arrendamientos  --- --- --- --- ---
15)  Prestación de servicios --- --- --- --- ---
16) Venta de bienes (terminados o en curso)  --- --- --- --- ---
17) Beneficios por baja o enajenación de activos  41.366 2.212 --- --- 43.578 
18)  Otros ingresos  --- --- --- --- ---
INGRESOS (10+11+12+13+14+15+16+17+18)  41.490 2.212 1.474 --- 45.176 

PERIODO ACTUAL (30/06/09) Miles de euros

OTRAS TRANSACCIONES
 Accionistas 

significativos  

 Administra-
dores y 

Directivos  

 Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

 Otras 
partes 

vinculadas  
 Total  

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos  --- --- --- --- ---
 Acuerdos de financiación:  créditos y aportaciones de capital 
(prestamista) 241 --- --- --- 241 
 Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)  --- --- --- --- ---
 Amortización o cancelación de créditos y contratos de 
arrendamiento (arrendador) 1.343 --- 2.515 --- 3.858 
 Venta de activos materiales, intangibles u otros activos  80.898 3.699 --- --- 84.597 
 Acuerdos de financiación  préstamos y aportaciones de capital 
(prestatario) 43.624 --- 1.902 --- 45.526 
 Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)  --- --- --- --- ---
 Amortización o cancelación de préstamos y contratos de 
arrendamiento (arrendatario) 16 --- --- --- 16 
 Garantías y avales prestados  528 --- 46.111 --- 46.639 
 Garantías y avales recibidos  --- --- --- --- ---
 Compromisos adquiridos  --- --- --- --- ---
 Compromisos/Garantías cancelados  154 --- --- --- 154 
 Dividendos y otros beneficios distribuidos  12.749 --- --- --- 12.749 
 Otras operaciones  --- --- --- --- ---
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

PERIODO ANTERIOR (30/06/08) Miles de euros

GASTOS E INGRESOS
 Accionistas 

significativos  

 Administra-
dores y 

Directivos  

 Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

 Otras 
partes 

vinculadas  
 Total  

1) Gastos financieros  499 --- --- --- 499 
2) Contratos de gestión o colaboración  --- --- --- --- ---
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias  --- --- --- --- ---
4) Arrendamientos  --- --- --- --- ---
5) Recepción de servicios  --- --- --- --- ---
6) Compra de bienes (terminados o en curso)  --- --- --- --- ---
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso 
cobro --- --- --- --- ---
8) Pérdidas por baja o enajenación de activos  --- --- --- --- ---
9) Otros gastos  --- --- --- --- ---
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9)  499 --- --- --- 499 
10)  Ingresos financieros 203 --- --- --- 203 
11) Contratos de gestión o colaboración   --- --- --- --- ---
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias  --- --- --- --- ---
13) Dividendos recibidos  --- --- 115 --- 115 
14) Arrendamientos  --- --- --- --- ---
15)  Prestación de servicios --- --- --- --- ---
16) Venta de bienes (terminados o en curso)  --- --- --- --- ---
17) Beneficios por baja o enajenación de activos  --- --- --- --- ---
18)  Otros ingresos  --- --- --- --- ---
INGRESOS (10+11+12+13+14+15+16+17+18)  203 --- 115 --- 318 

PERIODO ANTERIOR (30/06/08) Miles de euros

OTRAS TRANSACCIONES
 Accionistas 

significativos  

 Administra-
dores y 

Directivos  

 Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

 Otras 
partes 

vinculadas  
 Total  

 Compra de activos materiales, intangibles u otros activos  --- --- --- --- ---
 Acuerdos de financiación:  créditos y aportaciones de capital 
(prestamista) 21.438 --- 250.202 --- 271.640 
 Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)  --- --- --- --- ---
 Amortización o cancelación de créditos y contratos de 
arrendamiento (arrendador) --- --- --- --- ---
 Venta de activos materiales, intangibles u otros activos  --- --- --- --- ---
 Acuerdos de financiación  préstamos y aportaciones de capital 
(prestatario) 28.082 --- --- --- 28.082 
 Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)  --- --- --- --- ---
 Amortización o cancelación de préstamos y contratos de 
arrendamiento (arrendatario) --- --- --- --- ---
 Garantías y avales prestados  153 --- 57.153 --- 57.306 
 Garantías y avales recibidos  --- --- --- --- ---
 Compromisos adquiridos  --- --- --- --- ---
 Compromisos/Garantías cancelados  --- --- --- --- ---
 Dividendos y otros beneficios distribuidos  15.053 --- --- --- 15.053 
 Otras operaciones  --- --- --- --- ---
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXOS 
ANEXO I

BANCO PASTOR, S.A.
BALANCES DE SITUACIÓN AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Miles de Euros
ACTIVO 30/06/2009 31/12/2008

CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 406.123 479.345 
CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.601.148 514.313 

Valores representativos de deuda 1.509.290 419.996 
Instrumentos de capital 1.968 1.564 
Derivados de negociación 89.890 92.753 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
PÉRDIDAS Y GANANCIAS 889.367 986.539 

Valores representativos de deuda 889.367 977.234 
Instrumentos de capital --- 9.305 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.775.735 1.481.507 
Valores representativos de deuda 1.689.474 1.101.385 
Instrumentos de capital 86.261 380.122 

INVERSIONES CREDITICIAS 22.221.350 22.194.415 
Depósitos en entidades de crédito 1.482.477 1.172.525 
Crédito a la clientela 20.518.626 21.021.890 
Valores representativos de deuda 220.247 ---

CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 714.879 196.495 
DERIVADOS DE COBERTURA 146.229 75.077 
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 114.094 58.100 
PARTICIPACIONES 161.902 158.530 

Entidades asociadas  1.326 1.339 
Entidades multigrupo  2.398 2.398 
Entidades del grupo  158.178 154.793 

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 22.996 23.764 
ACTIVO MATERIAL 186.769 304.355 

Inmovilizado material  181.802 296.388 
De uso propio 181.802 296.388 

Inversiones inmobiliarias  4.967 7.967 
ACTIVO INTANGIBLE 16.241 12.181 

Fondo de comercio  --- ---
Otro activo intangible  16.241 12.181 

ACTIVOS FISCALES 244.738 209.572 
Corrientes  75.982 81.538 
Diferidos  168.756 128.034 

RESTO DE ACTIVOS 137.888 142.298 
TOTAL ACTIVO 28.639.459 26.836.491 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

Miles de Euros
PASIVO 30/06/2009 31/12/2008

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 110.799 144.945 
Derivados de negociación 110.799 144.945 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
PÉRDIDAS Y GANANCIAS 888.967 891.224 

Depósitos de bancos centrales ---
Depósitos de entidades de crédito ---
Depósitos de la clientela 888.967 891.224 
Débitos representados por valores negociables --- ---
Pasivos subordinados --- ---
Otros pasivos financieros --- ---

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 25.972.715 24.063.905 
Depósitos de bancos centrales 2.400.444 1.578.633 
Depósitos de entidades de crédito 2.813.305 1.653.177 
Depósitos de la clientela 13.379.836 13.498.438 
Débitos representados por valores negociables 6.546.667 6.621.915 
Pasivos subordinados 664.482 549.633 
Otros pasivos financieros 167.981 162.109 

DERIVADOS DE COBERTURA 33.167 19.442 
PROVISIONES 117.546 134.816 

Fondos para pensiones y obligaciones similares  66.536 73.392 
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 17.699 18.729 
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes  19.850 15.114 
Otras provisiones  13.461 27.581 

PASIVOS FISCALES 42.847 100.731 
Corrientes  24.316 ---
Diferidos  18.531 100.731 

RESTO DE PASIVOS 156.785 75.555 
TOTAL PASIVO 27.322.826 25.430.618 

Miles de Euros
PATRIMONIO NETO 30/06/2009 31/12/2008

FONDOS PROPIOS  1.332.318 1.284.319 
Capital  86.356 86.356 

Escriturado  86.356 86.356 
Menos: Capital no exigido  --- ---

Prima de emisión  148.447 165.181 
Reservas  1.011.300 896.593 
Otros instrumentos de capital  1.825 5.415 

Resto de instrumentos de capital 1.825 5.415 
Resultado del ejercicio  84.390 161.260 
Menos: Dividendos y retribuciones  (30.486)

AJUSTES POR VALORACIÓN  (15.685) 121.554 
Activos financieros disponibles para la venta  (15.685) 121.554 

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.316.633 1.405.873 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 28.639.459 26.836.491 

Miles de Euros
PRO-MEMORIA 30/06/2009 31/12/2008

RIESGOS CONTINGENTES 1.652.284 1.563.270 
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.798.449 3.952.375 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXO II
BANCO PASTOR, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS 
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE  2009 Y DE 2008

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Intereses y rendimientos asimilados  660.368 748.840 
Intereses y cargas asimiladas  (363.542) (480.628)

A) MARGEN DE INTERESES  296.826 268.212 
Rendimiento de instrumentos de capital  5.287 16.747 
Comisiones percibidas  91.621 90.991 
Comisiones pagadas  (14.296) (12.678)
Resultado de operaciones financieras (neto) 300.539 155.995 

Cartera de negociación 4.437 (4.710)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 296.102 160.705 
Otros ---

Diferencias de cambio (neto)  1.460 212 
Otros productos de explotación  19.810 7.595 
Otras cargas de explotación  (3.587) (3.412)

B) MARGEN BRUTO  697.660 523.662 
Gastos de administración (151.483) (154.334)

Gastos de personal  (109.017) (113.475)
Otros gastos generales de administración  (42.466) (40.859)

Amortización  (14.723) (14.402)
Dotaciones a provisiones (neto)  8.347 4.850 
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)  (505.877) (185.798)

Inversiones crediticias (494.028) (184.406)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias (11.849) (1.392)

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN  33.924 173.978 
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)  (2.673) 24 

Otros activos (2.673) 24 
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en 
venta  (1.776) (1.380)
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como 
operaciones interrumpidas  83.926 330 

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  113.401 172.952 
Impuesto sobre beneficios  (29.011) (47.303)

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS  84.390 125.649 
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)  --- ---

F) RESULTADO DEL EJERCICIO  84.390 125.649 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXO III
BANCO PASTOR, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO - ESTADOS DE 
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

A) RESULTADO DEL EJERCICIO  84.390 125.649 
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  (137.240) (173.174)
Activos financieros disponibles para la venta (132.929) (199.213)

Ganancias/(Pérdidas) por valoración  14.369 (86.797)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  (147.298) (112.416)
Otras reclasificaciones  --- ---

Coberturas de los flujos de efectivo --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Diferencias de cambio --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Activos no corrientes en venta --- ---
Ganancias/(Pérdidas) por valoración  --- ---
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  --- ---
Otras reclasificaciones  --- ---

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones  --- ---
Resto de ingresos y gastos reconocidos  --- ---
Impuesto sobre beneficios  (4.311) 26.039 
C) TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B)  (52.850) (47.525)
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXO IV
BANCO PASTOR, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE 
SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE  2009 Y 2008

Miles de euros
FONDOS PROPIOS

30/06/2009

 C
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Saldo final al 31/12/2008  86.356 165.181 896.593 5.415 --- 161.260 (30.486) 1.284.319 121.554 1.405.873 

Ajuste por cambios criterio de contable  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Ajuste por errores  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Saldo inicial ajustado  86.356 165.181 896.593 5.415 --- 161.260 (30.486) 1.284.319 121.554 1.405.873 

Total ingresos/(gastos) reconocidos  84.390 84.390 (137.239) (52.849)

Otras variaciones del patrimonio neto  --- (16.734) 114.707 (3.590) --- (161.260) 30.486 (36.391) --- (36.391)

Aumentos de capital/fondo de dotación  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reducciones de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Conversión de pasivos financieros en capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Incrementos de otros instrumentos de capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reclasificación de pasivos financieros a otros 
instrumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Reclasificación de otros instrumentos de capital a 
pasivos financieros --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Distribución de dividendos/ Remuneración a los socios --- (16.734) --- --- --- (41.741) 30.486 (27.989) --- (27.989)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) --- --- (4.812) --- --- --- --- (4.812) --- (4.812)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto  --- --- 119.519 --- --- (119.519) --- --- --- ---

Incrementos/ (Reducciones) combinaciones de negocios --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Pagos con instrumentos de capital --- --- --- (3.590) --- --- --- (3.590) --- (3.590)
Resto de incrementos/ (reducciones) de patrimonio 
neto  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

 Saldo final al 30/06/2009 86.356 148.447 1.011.300 1.825 --- 84.390 --- 1.332.318 (15.685) 1.316.633 
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXO IV (Continuación)
Miles de euros

FONDOS PROPIOS

30/06/2008

 C
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Saldo final al 31/12/2007  86.356 180.882 746.312 5.626 --- 189.535 (28.000) 1.180.711 220.036 1.400.747 

Ajuste por cambios criterio de contable  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Ajuste por errores  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Saldo inicial ajustado  86.356 180.882 746.312 5.626 --- 189.535 (28.000) 1.180.711 220.036 1.400.747 

Total ingresos/(gastos) reconocidos  125.649 125.649 (173.174) (47.525)

Otras variaciones del patrimonio neto  --- (15.701) 150.282 1.876 --- (189.535) 28.000 (25.078) --- (25.078)

Aumentos de capital/fondo de dotación  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reducciones de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Conversión de pasivos financieros en capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Incrementos de otros instrumentos de capital  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reclasificación de pasivos financieros a otros 
instrumentos de capital --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Reclasificación de otros instrumentos de capital a 
pasivos financieros --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Distribución de dividendos/ Remuneración a los socios --- (15.701) --- --- --- (39.253) 28.000 (26.954) --- (26.954)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Traspasos entre partidas de patrimonio neto  --- --- 150.282 --- --- (150.282) --- --- --- ---

Incrementos/ (Reducciones) combinaciones de negocios --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Pagos con instrumentos de capital --- --- --- 1.876 --- --- --- 1.876 --- 1.876 
Resto de incrementos/ (reducciones) de patrimonio 
neto  --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

 Saldo final al 30/06/2008 86.356 165.181 896.594 7.502 --- 125.649 --- 1.281.282 46.862 1.328.144 

A
JU

ST
ES

 P
O

R
 

V
A

LO
R

A
C

IO
N

TO
TA

L 
P

A
TR

IM
O

N
IO

 
N

ET
O



 

 

56

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

ANEXO V
BANCO PASTOR, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS 
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

 A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (1 + 2 + 3 + 4)  449.273 (1.930.386)
Resultado del ejercicio  84.390 125.649 

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación 386.916 316.047 
Amortización  14.723 14.402 
Otros ajustes  372.193 301.645 

Aumento/(Disminución) neto de los activos de explotación (998.648) (4.962.354)

Cartera de negociación (21.597) (160.936)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 97.172 (729.700)
Activos financieros disponibles para la venta (500.552) (1.030.996)
Inversiones crediticias (496.647) (3.012.678)
Otros activos de explotación (77.024) (28.044)

Aumento/(Disminución) neto de los pasivos de explotación 1.000.731 2.615.075 

Cartera de negociación (34.146) 39.403 
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (2.257) ---
Pasivos financieros a coste amortizado 979.181 2.560.224 
Otros pasivos de explotación 57.953 15.448 

Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios  (24.116) (24.803)
 B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1 + 2)  (399.617) (83.429)

Pagos:  (596.769) (83.434)

Activos materiales  (5.658) (14.445)
Activos intangibles  (6.504) (2.669)
Participaciones  (5.733) (279)
Otras unidades de negocio  --- ---
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta  (59.234) (6.225)
Cartera de inversión a vencimiento  (519.640) (59.816)
Otros pagos relacionados con actividades de inversión  --- ---

Cobros:  197.152 5 

Activos materiales  --- ---
Activos intangibles  --- ---
Participaciones  291 5 
Otras unidades de negocio  --- ---
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta  196.861 ---
Cartera de inversión a vencimiento  --- ---
Otros cobros relacionados con actividades de inversión  --- ---
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACIÓN) Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

 C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (1 + 2)  997.618 1.461.555 
Pagos:  (323.270) (288.445)

Dividendos  (27.987) (26.954)
Pasivos subordinados  (144.700) (59.108)
Amortización de instrumentos de capital propio  --- ---
Adquisición de instrumentos de capital propio  (8.602) ---
Otros pagos relacionados con actividades de financiación  (141.981) (202.383)

Cobros:  1.320.888 1.750.000 

Pasivos subordinados  250.000 ---
Emisión de instrumentos de capital propio  --- ---
Enajenación de instrumentos de capital propio  3.788 ---
Otros cobros relacionados con actividades de financiación  1.067.100 1.750.000 

 D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  --- ---
 E) AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D)  1.047.274 (552.260)
 F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERÍODO  870.851 1.031.597 
 G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERÍODO (E + F)  1.918.125 479.337 

PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja  133.689 138.626 

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 272.434 340.711 

Otros activos financieros  1.512.002 ---
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista  --- ---

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.918.125 479.337 
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INFORME DE GESTIÓN DEL GRUPO BANCO PASTOR 
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES 
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009 

   

Entorno Macroeconómico y Financiero 

Sin duda el año 2009 comenzaba con el mismo pesimismo dominante del trimestre 
anterior y es que la situación de los mercados distaba todavía mucho al inicio del 
año de su normalización.  

Efectivamente si, por un lado, las Bolsas, pero en particular la banca internacional 
(especialmente británica, irlandesa y americana), proseguían con la abultada caída 
de sus cotizaciones, por otro, comenzaban a hacerse más patentes las dudas sobre la 
posición fiscal de muchos países ante la severidad de la crisis y se manifestaba con 
la ampliación de sus niveles de  Credit Default Swap (prima de riesgo) y finalmente 
con la bajada de rating de algunos de ellos: Grecia, Irlanda, España y Portugal. 

Por lo demás tampoco parecía que se pudiera esperar mucho de las zonas 
económicas más periféricas, más bien al contrario empezaban a preocupar la 
situación de las economías del este europeo (Países Bálticos, Polonia, Hungría, 
Bulgaria) y su capacidad para hacer frente a sus deudas en divisas fuertes (EUR, 
USD), tampoco escapaban Rusia, muy debilitada por el hundimiento del precio del 
petróleo y de las materias primas, ni China e India que perdían mucho fuelle y se 
alejaban considerablemente de sus cifras de crecimiento de dos dígitos. 

Y sin embargo, si durante parte del 2008 pudo haber cierta pasividad de los poderes 
públicos en algunos países para atajar la crisis, el primer semestre del 2009 
representa en este aspecto un claro punto de inflexión, y muchos gobiernos se 
apresuraron desde su mismo inicio a lanzar planes que revitalizaran sus economías. 
El Plan Obama, que el presidente americano ya había anunciado en noviembre 
2008,  poco después de su elección, ha sido seguramente el más amplio y ha 
englobado entre otras cosas la compra de activos a la banca, la compra de viviendas 
en ejecución hipotecaria y la inyección de capital a las entidades financieras. 
También los planes de la administración Brown en el Reino Unido para rescatar las 
entidades financieras del país, de la administración Merkel en Alemania, el mayor de 
su historia que rompió además con la ortodoxia fiscal del país desde Weimar (‘‘La 
decisión más difícil de mi vida’’ diría Angela Merkel), y los foros de trabajo del G20 
han sido ejemplos de una voluntad clara de intervención. 

Ha habido además en este semestre  una apuesta clara de los bancos centrales por 
dotar al sistema de abundante liquidez, con bajadas de tipos del Banco de Inglaterra 
(tipo de intervención al 0,50%, mínimo histórico) y del BCE (tipo de intervención al 
1,00%, mínimo histórico), subastas extraordinarias de liquidez, y medidas en varias 
jurisdicciones de quantitative easing es decir de compra de títulos para inyectar 
liquidez. 

Precisamente la liquidez en los mercados ha sido un hecho relevante del primer 
semestre, no desde luego en el interbancario donde la atonía y la desconfianza han 
seguido dominando, sino en la proliferación de mercados primarios de bonos, 
muchos corporativos pero también financieros, y de estos últimos tanto avalados 
como no, emisiones la gran mayoría colocadas con notable éxito entre la comunidad 



 

 

59

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
RESUMIDOS CONSOLIDADOS  

30 Junio 2009 

inversora. Incluso el mercado de cédulas hipotecarias ha encontrado en este 
semestre una ventana de colocación. 
 

Con todo, si el semestre empezó con muchas dificultades, la fluidez de los mercados 
primarios de bonos parecieron anticipar una ligera mejoría del sentimiento de los 
mercados que se empezó a manifestar desde mediados de marzo con la publicación 
de cifras macroeconómicas que, aunque aún malas, parecían empezar a dar signos 
de que la crisis, al menos en Estados Unidos y a pesar de las suspensiones de pagos 
de Chrysler y General Motors, podría tocar o estar muy cerca del fondo, hecho que el 
propio Bernanke llegaba a manifestar en mayo. Como claro exponente de la aparente 
recuperación, diez entidades financieras americanas devolvieron en junio a la 
administración americana gran parte de la ayuda recibida. 

Si la mejora del sentimiento económico desde marzo ha tenido su más clara 
manifestación  en una acelerada recuperación de los índices bursátiles y en un 
aumento de los precios del crudo y de las materias primas, el mundo económico 
encara el segundo trimestre con  muchas dudas aunque resalten claramente dos: si 
saldremos pronto o no de esta crisis y como haremos para financiar los desequilibrios 
fiscales que ha generado.    

Grupo Banco Pastor,  evolución de las principales 
part idas del balance  

La profundización de la crisis económica, ya trasladada prácticamente a todos los 
sectores y agentes económicos, se traduce en una débil demanda crediticia de cierta 
calidad, un fuerte incremento de la mora y, en consecuencia, en un endurecimiento 
de las políticas de riesgo por parte de las entidades bancarias. A la vista de estas 
circunstancias, la gestión del riesgo crediticio en Banco Pastor puede calificarse 
como adecuado y prudente. 

Gest ión del  R iesgo 

Dentro del epígrafe 5.Inversiones Crediticias, del activo del Balance Consolidado, se 
registran los Créditos a Clientes, magnitud que a 30 de junio de 2009 ascendía a un 
importe de 19.833.600 miles de euros, el 68,6% del total activo. Este porcentaje 
sigue siendo muy relevante, lo que evidencia la orientación comercial de Grupo 
Banco Pastor hacia la banca de clientes. Respecto a un año antes los Créditos a la 
Clientela se disminuyen 1.689.884 miles de euros, un 7,9% en términos relativos.  

A 30 de junio 2009, el total de préstamos titulizados, fuera de balance, totalizaban 
2.506.417 miles de euros. En la misma fecha de 2008, este saldo se elevaba hasta 
3.015.990 miles de euros. Si tenemos en cuenta estos importes y no consideramos 
las correcciones de valor por deterioro, obtendríamos como variable la inversión 
crediticia bruta a clientes, la cual  presenta un descenso interanual de 1.979.653 
miles de euros, un 7,9% también y sumaría a 30 de junio de 2009 un saldo de 
23.051.959 miles de euros.  

Dentro de esta Inversión Bruta, el Crédito a otros sectores residentes experimenta 
una reducción de 2.579.843 miles de euros, el 12,2% en tasa relativa. Los 
Deudores con garantía Real están en los mismos niveles del año anterior con una 
leve caída de 3.113 miles de euros, los Deudores a Plazo disminuyen en 901.811 
miles de euros, los Arrendamientos Financieros experimentan una reducción de 
283.169 miles de euros, mientras que el crédito comercial lo hace de una manera 
mas aguda cayendo en 1.315.507 miles de euros, un 60,2%.  
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Por el contrario hay un aumento muy considerable del Crédito a las Administraciones 
Públicas, que se multiplica por 3,4 veces hasta 249.248 miles de euros 

El Crédito a no residentes también experimenta un aumento de 59.563 miles de 
euros, el 19,2%.  

El total del riesgo de crédito de clientes gestionado, incluido el correspondiente a 
instrumentos de deuda y riesgos contingentes, al 30 de junio de 2009 presenta un 
importe sin considerar las correcciones de valor de 29.414.694 miles de euros. Al 
30 de junio de 2008 este importe se elevaba hasta 29.731.204 miles de euros, lo 
que significa un descenso interanual de 316.510 miles de euros, un 1,06%. 

La calidad crediticia se ha deteriorado, en consonancia con el importante deterioro 
de la actividad económica. El saldo de activos dudosos correspondiente al total del 
riesgo de crédito de clientes gestionado al 30 de junio de 2009 ascendió a 
1.365.776 miles de euros, 880.691 miles de euros más que el que se contabilizaba 
a la misma fecha del año anterior. Por su parte las Correcciones de valor por 
deterioro se situaron en 738.362 miles de euros (338.424 miles de euros de fondo 
genérico y 399.938 miles de euros de fondo específico), un 44,5%, por encima de 
su homónimo de 2008. 

La reducción del saldo de los Créditos a Clientes, frente a las elevadas tasas de 
crecimiento que veníamos alcanzando en los últimos ejercicios, junto con el repunte 
de los saldos dudosos, situó  el índice de morosidad del Grupo a finales de este 
primer semestre en un 4,64% (incluyendo instrumentos de deuda y Riesgos 
Contingentes), siendo el de cobertura un 110,31%, (incluidos garantías reales).  

La segunda masa patrimonial del activo en orden de importancia, pero a mucha 
distancia, la constituyen el conjunto de las diferentes modalidades de Valores 
representativos de Deuda, de cartera de negociación, 1.509.290 miles de euros, a 
valor razonable con cambios en pérdias y ganancias, 945.347 miles de euros, de 
Activos Financieros disponibles para la venta, 1.691.418 miles de euros, de 
inversiones crediticias, 354.092 miles de euros y de Cartera de inversión a 
vencimiento 714,899 miles de euros. En total suman un saldo de 5.215.046 miles 
de euros y pasa a representar el 18% del total activo, cuando un año antes este 
porcentaje era del 10,6%. El crecimiento global se cuantificó en 2.086.074 miles 
de euros, un 66,7% en tasa interanual, muy determinado por el aumento en cartera 
de negociación en 1.288.945 miles de euros y de la cartera de inversión a 
vencimiento en 636.740 miles de euros.   

También, dentro del activo, los saldos de Depósitos en Entidades de Crédito, 
alcanzan un montante al cierre del primer semestre de 934.055 miles de euros y 
presentan una caída de 1.802.243 miles de euros, un 65,9%, respecto al mismo 
período del ejercicio anterior, manifestándose en su totalidad en las Adquisiciones 
Temporales de Activos. En realidad, queda compensada con el incremento antes 
señalado para la cartera de negociación, en donde el mayor montante de los títulos 
que contiene son Deuda y Letras del Tesoro. 

Financiac ión  

Por lo que hace referencia al pasivo, la masa patrimonial más importante la 
conforman los Pasivos Financieros a Coste Amortizado cuyos saldos incluyen además 
de los Depósitos de la clientela, los de mayor peso y significación, los Débitos 
Representados por Valores Negociables, los Depósitos de Bancos Centrales y de 
Entidades de Crédito, los Pasivos Subordinados y Otros Pasivos Financieros. En su 
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conjunto, totalizan 25.877.676 miles de euros y suponen casi el 90% del total 
balance. 

Financiación Minorista 
En cuanto al ahorro de la clientela, esto es, el pasivo tradicional, el Grupo 
gestionaba, al 30 de junio de 2009, recursos por valor de  14.147.143 miles de 
euros ---incluyendo los depósitos a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias, 888.967 miles de euros -, tras una caída de 473.611 miles de euros, un 
3,2% en tasa interanual. Si a ellos le añadimos el saldo --- contabilizado dentro de 
Débitos Representados por Valores Negociables - de los Pagarés comercializados a 
través de la red y no incluidos como depósitos de clientes en el proceso de 
consolidación, 59.736 miles de euros, el total de Recursos de Clientes en Balance 
se eleva a 14.206.879 miles de euros, con lo que la cobertura o porcentaje de 
financiación de esta última magnitud de los Créditos a Clientes, lo que se conoce 
como ‘‘ratio de liquidez’’ pasa a ser del 71,7%, mejorando en 70 puntos básicos la 
que se alcanzaba a junio de 2008.  

Dentro de la estructura de estos recursos, los Depósitos a Plazo son los que tienen 
un mayor peso. Totalizan 8.987.815 miles de euros tras un incremento de 213.643 
miles de euros. Los demás componentes de los Depósitos a la Clientela tienen en 
general comportamientos a la baja, destacando los Depósitos de Administraciones 
Públicas Españolas que, con 284.848 miles de euros al cierre de este primer 
semestre, ve disminuido su saldo en 317.789 miles de euros, el 52,7% en tasa 
relativa.  

En cuanto a los Recursos de Clientes de fuera de balance, destacar que a 30 de 
junio de 2009 el saldo patrimonial de los Fondos de Inversión ascendía a 1.322.190 
miles de euros, inferior en 495.549 miles de euros, un 27,3%, al de un año antes. 
Cabe señalar al respecto que este comportamiento ha sido característico en el sector 
pues, la apuesta por la liquidez, por los recursos de balance y las altas volatilidades 
de los mercados bursátiles, han sido factores determinantes. Por el contrario, el 
saldo patrimonial de los Fondos de Pensiones se situó en 513.396 miles de euros, 
mejorando un 5,3% el de la misma fecha del ejercicio precedente.  

Actividad de financiación institucional 
En cuanto a los Débitos representados por valores negociables, cabe señalar que, 
pese a que presentan una caída interanual en su conjunto de 1.741.927 miles de 
euros, internamente alarga el plazo medio de su vencimiento pues, bastante más de 
la totalidad de la caída total, 2.797.667 miles de euros se manifiestan el Pagarés y 
Efectos, es decir, en instrumentos de financiación a corto plazo. En el siguiente 
capítulo se da cuenta de las emisiones realizadas 

Las emisiones realizadas en el primer semestre del año 2009, por orden cronológico, 
han sido las siguientes: 

• En febrero 2009 tuvo lugar la 8ª Emisión de Cédulas Hipotecarias al amparo del 
Folleto Base de Renta Fija de Valores,  por un importe de 67,1 millones de euros. 

• En marzo 2009 se llevó a cabo la 1ª Emisión de Obligaciones Simples 
Garantizadas mediante aval de la Administración General del Estado,  realizada al 
amparo del Folleto Base de Renta Fija de Valores, por un importe de 1.000 millones 
de euros. 
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• En el mes de abril tuvo lugar la constitución del Fondo de Titulización de Activos 
IM Empresas Pastor 7 por importe de 520 millones de euros. Los bonos de 
titulización emitidos se encuentran respaldados por derechos de crédito derivados de 
préstamos y contratos de arrendamiento financiero. 

• Se procedió, en junio 2009, a la amortización parcial anticipada de 144,7 
millones de euros (los cuales habían sido recomprados con anterioridad) 
correspondientes a la 1ª emisión de Deuda Subordinada Especial (importe emitido 
300 millones de euros). Dicha reducción de principal cuenta con la autorización 
previa del Banco de España. 

• Por otra parte, cabe señalar que en abril 2009, se procedió a la emisión de 250 
millones de euros de Participaciones Preferentes (Serie 1-2009) realizada por Pastor 
Participaciones Preferentes S.A. Unipersonal, cuya colocación se llevó a cabo a 
través de la red de sucursales de Banco Pastor. La emisión es perpetua, sin embargo 
podrá amortizarse total o parcialmente a partir del quinto año, a voluntad del emisor, 
con autorización previa del Banco de España. 

• Respecto a los Programas de emisión vigentes a 30/06/2009, Banco Pastor 
cuenta con un Programa de Renta Fija registrado en CNMV por un saldo vivo máximo 
de 3.500 millones de euros y un Programa de Renta Fija EMTN en la Bolsa de 
Luxemburgo por un importe de 3.000 millones de euros, el cual permite la emisión 
de todo tipo de valores que reconozcan deuda y no sean convertibles ni canjeables 
en acciones. Asimismo, sigue vigente el Octavo Programa de Pagarés, por un importe 
máximo de 6.000 millones de euros, que permitirá complementar, si se considera 
necesario, las necesidades de financiación de la entidad. Finalmente, cabe reseñar 
que no se procedió a la renovación del Programa Euro Commercial Paper (valores a 
corto plazo en el mercado europeo) registrado en la Bolsa de Londres en mayo 2008 
y que contaba con un límite de 3.000 millones de euros. 

Grupo Banco Pastor,  la cuenta de resultados 
semestral  

Al término del primer semestre de 2009, el Resultado Consolidado ascendió a 
82.204 miles de euros. Al detraer de este importe los 154 miles de euros de 
minoritarios, se llega al Resultado atribuido al Grupo Banco Pastor que totaliza, 
entonces, un montante de 82.050 miles de euros, esto es, 42.337 miles de euros 
menos que el alcanzado en el mismo período del ejercicio precedente, lo que 
implica, en términos relativos, una caída del 34,04% 

De esta manera, con unos Recursos Propios Medios de 1.352.698 miles de euros, el 
ROE se reduce hasta 12,13%. Asimismo, el ROA, la rentabilidad sobre activos 
totales medios, se situó en el 0,59%. 

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta, según modelo 
establecido por la circular 6/2008 de Banco de España, recoge, hasta el Margen 
Bruto, la plusvalía por la operación de venta realizada en abril del 1,8%, de la última 
parte de nuestra participación en Unión Fenosa S.A. 201.314 miles de euros, dentro 
del epígrafe Resultado de Operaciones Financieras. Este importe es superior en 
87.679 miles de euros al registrado en el primer semestre del 2008 cuando se 
vendió el 1,14% de nuestra participación en la citada compañía. De ahí que el 
Margen Bruto crezca un 24,4%. De no considerar este extraordinario en ambos 
periodos el crecimiento se rebajaría hasta 43.948 miles de euros, el 10,3%.  
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Aunque el Margen Bruto es superior al del año anterior el Resultado de la Actividad 
de Explotación y el Resultado final son inferiores toda vez que, por criterios de 
prudencia, en previsión de ulteriores incrementos de la morosidad, se ha considerado 
oportuno reforzar los fondos de cobertura a tal efecto y, por ello, las citadas 
plusvalías y otras que luego se mencionan, se destinaron en su totalidad al fondo 
genérico, fondo que se sitúa así en el máximo permitido por la normativa contable.  

Si nos centramos en la estructura de la cascada de resultados, se observa que el 
Margen de Intereses asciende a 273.157 miles de euros, lo que se traduce en una 
ligera caída interanual de 4.542 miles de euros, un 1,6% en términos relativos. Si 
nos atenemos al que resulta de la actividad bancaria exclusivamente, la variación 
interanual sería positiva en un 0,6% 

El spread o margen de clientes, diferencia entre el tipo medio semestral de los 
Créditos a Clientes y el tipo medio de los Depósitos de Clientes, mejora en 12 puntos 
básicos el del homónimo del año anterior. Asimismo, el diferencial entre el 
rendimiento de los activos rentables medios y el coste de los pasivos onerosos se 
amplió en 14 puntos básicos.  

En Rendimientos de Instrumentos de Capital se contabilizan 1.758 miles de euros, 
lo que supone una caída de 13.296 sobre el año anterior. La contracción viene 
explicada por los dividendos recibidos en matriz Banco el pasado año de Inversiones 
Ibersuizas y U.Fenosa, 7.753 y 5.514 miles de euros respectivamente inexistente 
este año.  

En lo que respecta a la caída experimentada por los Resultados de Entidades 
Valoradas por el método de la Participación, 2.005 miles de euros, principalmente 
por que la empresa ‘‘Vilamar Gestión’’ pasó a consolidar en el Grupo por integración 
global en la segunda parte del ejercicio 2008. 

El Neto de Comisiones (percibidas menos pagadas) alcanza un montante de 82.073 
miles de euros, inferior al registrado un año antes en 1.237 mil euros, un 1,5% en 
tasa anual. La caída proviene, fundamentalmente, de las comisiones percibidas y, en 
concreto por las derivadas de los fondos de inversión y del descuento de efectos.   

Los Resultados por Operaciones Financieras totalizan 287.079 miles de euros, de 
los que, como antes se comentó, 201.314 miles de euros derivan de la venta del 
1,8% de Unión Fenosa S.A., y también se contabilizan aquí 82.667 miles de euros 
de plusvalías por operaciones de recompra de Deuda. El resto se obtiene de 
operaciones realizadas con activos financieros disponibles para la venta. 

Con un neto de Otros Productos/Cargas de Explotación de 26.081 miles de euros, 
superior en 14.961 miles al del año anterior, llegamos así a un Margen Bruto de 
671.743 miles de euros, lo cual implica una variación interanual de 131.627 miles 
de euros, un 24,4% en términos relativos. 

El conjunto de los Gastos Generales de Administración asciende a 163.476 miles de 
euros, inferior en 1.995 miles de euros al del primer semestre de 2008, tras una 
disminución de los Gastos Personal en 4.247 miles de euros y un incremento de 
2.252 miles de euros en otros Gastos Generales de Administración,  de los que, más 
de lamitad, son informáticos.  

Con este montante de gastos, la ratio de eficiencia, calculada excluyendo en 
numerador y denominador (margen bruto) los gastos recuperados, se sitúa en un 
23,76%, mínima histórica para el Grupo Banco Pastor. Aún no considerando las 
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plusvalías de Unión Fenosa, tanto en 2009 como en 2008, la eficiencia, con un 
33,91%, seguiría siendo mínimo histórica. 

Las Amortizaciones se elevan a 17.017 miles de euros, 1.451 miles superior a del 
primer semestre de 2008, un 9,3% de aumento en tasa relativa. 

Las Dotaciones a provisiones (neto) presentan un disponible de 8.078 miles de 
euros, 6.226 superior al año anterior, determinada por la liberación del fondo para 
otras provisiones realizadas en ejercicios anteriores. 

Las Correcciones de valor por deterioro de activos financieros (neto) suponen 
392.587 miles de euros, 206.239 mas que un año antes. De este incremento, 
135.524 miles de euros netos se manifiestan en el fondo genérico de inversiones 
crediticias.  

Llegamos a un Resultado de la actividad de explotación, de 106.741 miles de euros, 
una vez deducidos al margen bruto los gastos de administración, las amortizaciones, 
las dotaciones a provisiones neto y las correcciones de valor por deterioro de activos 
financieros. Este importe es inferior al del año anterior en 67.842 miles de euros, un 
39,8% en tasa relativa. 

Las correcciones de valor por deterioro del resto de activo (neto), contabilizan 
13.846 miles de euros,  es prácticamente todo aumento ya que el en el año 2006 el 
importe era casi nulo. 

Ganancias/Pérdidas baja de activos no clasificados como ctes en venta tiene un 
importe negativo de 1.238 miles de euros, ligeramente inferior, 227, al del año 
2008.  

Ganancias/Pérdidas activos no corrientes en venta no clasificados como op.interr. 
registra un importe favorable de 24.519 con un aumento de 24.189 sobre el mismo 
periodo del año anterior. En esta agrupación se ha contabilizado los beneficios 
brutos por la venta de inmuebles (oficinas), 82.414 miles de euros, de las que se 
han deducido unas dotaciones prudenciales para cubrir posibles pérdidas de valor de 
los inmuebles procedentes de adjudicaciones. 

Llegamos así a un Resultado antes de Impuestos de 116.176 miles de euros, 
inferior en 57.368 miles de uros inferior al alcanzado en el mismo período del 
ejercicio precedente, un 33,1% menos en tasa anualizada. 

Esta tasa pasa a ser del 34,8 % para el Resultado consolidado del ejercicio de 
82.204 miles de euros y del 34,0 % al deducir los resultados de minoritarios, es 
decir, para un Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante de 82.050 miles de 
euros. 

A 30 de junio 2009, Banco Pastor no poseía acciones propias en sus registros 
contables. A dicha fecha, el número de acciones de Banco Pastor en poder de las 
entidades consolidadas era de 1.504.194 acciones, lo que representa el 0,57% del 
capital de Banco. A lo largo del ejercicio, las operaciones de compra de acciones del 
Banco Pastor efectuadas por las entidades consolidadas totalizaron un valor efectivo 
de 19.595 miles de euros (además de las compras de acciones destinadas a su 
entrega en concepto de distribución de dividendo, que ascendió a 16.734 miles de 
euros), mientras las operaciones de venta ascendieron a 30.499 miles de euros. Las 
compras supusieron un movimiento de 3.343.493 acciones (además de 3.202.493 
acciones compradas para su entrega en pago de dividendo) y las ventas supusieron 
un movimiento de 5.056.063 acciones. Las acciones compradas representan un 
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1,28% del capital (2,50% del capital si se incluyen las acciones compradas para su 
entrega en concepto de dividendo), mientras las acciones vendidas representan un 
1,93% del capital.  

El primer semestre del año 2009 se trata de un período especialmente convulso por 
la variabilidad de las cotizaciones. Si bien durante los tres primeros meses del año el 
desplome fue general, el segundo trimestre se ha caracterizado por unas subidas 
muy significativas en todos los mercados de valores. La acción de Banco Pastor se 
ha comportado en esta misma línea, con una evolución plana en el semestre aunque 
se ha revalorizado un 19% desde marzo. 

Al 30 de junio de 2009, el Coeficiente de Solvencia se situó en un 11,93%, el Core 
Capital en el 7,41% y el TIER 1 en el 10,0%, este último constituye el máximo 
histórico del Grupo Banco Pastor, muy por encima de los mínimos regulatorios 
exigidos, mejorando ampliamente los alcanzados al cierre de diciembre 2008, 
10,56%, 6,33% y 7,46%, respectivamente, lo que coloca al Grupo entre los líderes 
del sector.  






