BDBVA
15X

Actividad y Resultados 2006

Madrid, 31 de enero de 2007

adelante.



Disclaimer BBVA
15

<El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una
oferta de venta o de canje o de adquisicion, ni una invitacion a formular ofertas de compra sobre valores emitidos
por ninguna de las sociedades mencionadas. La informacion contenida en esta comunicacion no puede ser
considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma esta sujeta a
cambios y modificaciones.

=Este documento contiene o puede contener manifestaciones o estimaciones de futuro (en el sentido usual y en el de
la Private Securities Litigation Act USA de 1995) sobre intenciones, expectativas o previsiones de BBVA o de su
direccion a la fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos como la evolucion del negocio y los resultados de
la entidad. Dichas manifestaciones responden a nuestras intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que
determinados riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar que los resultados o decisiones
finales difieran de dichas intenciones, previsiones o estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin caracter
limitativo, (1) la situacion de mercado, factores macroeconomicos, directrices regulatorias, politicas o
gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos
de interes, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnologicos, (5) alteraciones en la situacion financiera, capacidad
crediticia o solvencia de nuestros cliente, deudores o contrapartes. Estos factores podrian condicionar y determinar
que lo que ocurra en realidad no se corresponda con los datos e intenciones manifestados, previstos o estimados en
este documento y otros pasados o futuros, incluyendo los remitidos a las entidades reguladoras incluyendo la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la Securities Exchange Commission de los EE.UU de america. BBVA no se
obliga a revisar publicamente el contenido de este documento, ni de ningun otro, tanto en el caso de que los
acontecimientos no se correspondan de manera completa con lo aqui expuesto, como en el caso de que los mismos
conduzcan a cambios en la estrategia e intenciones manifestadas.

Lo expuesto en esta declaraciéon debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BBVA vy, en particular,
por los analistas que manejen el presente documento. Se advierte que el presente documento puede contener
informacion no auditada o resumida, de manera que se invita a sus destinatarios a consultar la documentacién e
informacion publica comunicada o registrada por BBVA en entidades de supervision de mercados de valores, en
particular, los folletos informativos y la informaciéon periddica registrada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores de Espafia (CNMV) y el Informe Anual en formato 20F y la informacién en formato 6k que se registran ante la
securities and exchange commission de los Estados Unidos de América.

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los poseedores del
mismo seran los unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la

aceptacion de este informe Vd. acuerda quedar vinculado por las mencionadas limitaciones. )
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2006, beneficiosrécord para BBVA
el Grupo BBVA 5%

+24,4%
+30,2%

+31,2% 4.736
+29.6%

3.806

2002 2003 2004 2005 2006

BPA 2006 +23,9% (1,39 €)

2002-2003 Pre-NIIF
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Sustentado en la fortaleza delos BBVA

INgr esos mas r ecurrentes S
Margen béasico Margen bésico
(Millones €) Trimestres estancos
(Millones €)
— +16,3% —l +7,6%
13.667 3.681
3.245 3.248 3.320 3420
2 926 3.006
2.579
v
11.756

2005 2006 1TOS 2705 3T0S 4705 1706 2T06 3T06 4T06



Con unaclaramegoradelaeficiencia ... BBVA

- 2,7 pp

46,7 48,1
44,0

46,6 46,7
46,4 459

443 443 4,4

2005 2006 1TO05 1S05 9M 05 12M05 1TO06 1506 9M 06 12MO06



... que setraduce en un crecimiento consistente BBVA

del margen de explotacion =2
Margen de Explotacion sin singulares Margen de Explotacidon sin singulares
(En porcentaje) Trimestres estancos
(Millones €)
+11,7%
+22,5% —l i
l 2.274
8.360 2-116 5 035

1.878 1.936

5823 1.789 1 699
2005 1TO5 2T05 3T05 4705 1T06 2706 3T06 4T06



Una buena calidad crediticiay una prudente
politica de provisiones ...

BDBV.
15X

+14,8%
Cobertura
6.905 275,1 272,8
6.015 2525 —— —+
[ ¢
+ 81,6%
Tasade Mora
0,94 0,82 0,83
el — —%
2005 2006 Dic. 05 Jun. 06 Dic.06

m Dotaciones m Fondos

El 73% de losfondosy € 71% de |as dotaciones son genéricas

(el 43% de las dotaciones corresponden a M éxico)



Una buena calidad crediticiay una prudente BBVA

politica de provisiones ... 52
Primas de riesgo Tasa de mora
(Puntos basicos) (En porcentaje)

g‘;“\';’ﬁ 0,41 0,62 (BBEJ\‘/’AO 0,94 0,83
BMEP 0,35 0,32 BMEP 0,65 0,67
0,38 0,39 0,29 0,22
1,26 2,28 MEXICO ' EEPPW 2,19

' ' EE.UU. ' ’
Ameérica 0.60 0.97 Ameérica 3.67 267

Sur

Sur



... compatible con un fuerte crecimiento BBV
del beneficio 22

+ 20,3% +14,2%

1.280
1.159 1 121

4.580 1.079

3.806

2005 2006 1TO5 2705 3T05 4705 1T06 2706 3T06 4TO06

+21,0% a tipo de cambio constante
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Con adecuados niveles de solvencia

12,0 115
Tier Il 4,5 3,8
Tier |
Core capital

BDBVA

12,0

4,2

Dic.05 Sep.05

Dic.06

11



| mportante contribucion de todas las BBVA
Ar eas de negocio 59

Distribucion B° Atribuido M. Explotacion y B° Atribuido
por Area de Negocio Var. Acum. (%, € constantes)

BMEP

Mexico y 200
0

EE.UU.

B.Minorista Espafia y Portugal

35%
Neg. Mayoristas 47 0%
América Sur
Neg. 0
g Mexico y EE.UU. 41,7%
Mayoristas
America Sur 25%
10% mBeneficio Atribuido m M. Explotacién

12



Un g ercicio marcado por diferentes BBVA
oper aciones estratégicas ... 22

2.962m €

Venta de participaciones (1.157 m €en
plusvalias netas)

| nver sién en mer cados con alto
potencial de crecimiento 3.0/1m#€
(EE.UU y Asia)

Ampliacion de capital 3.000m €

13



.y ademas ... BBVA

Mejoras de eficiencia en el futuro

Eficiencia en la red de

Prejubilaciones . ~
J distribucion en Espana

Importe

extraordinario 39,8% <35%
neto de en 2006 en 2008e
544 m €

Y adicionalmente un cargo de 379 m € en B° Atribuido

por el cambio en el Impuesto de Sociedades

14



Efectos singulares en la cuenta de resultados

(Millones de euros) 2T06 AT06 2006

-n-
(BNL + Andorra)

BDBVA
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Grupo BBVA: Resultados 2006 BBV@

(Millones €)

Grupo BBVA

4T06 2006 05/04

M. Intermediacion 2.290 8.374 16,2% 17,0%

M. Bésico 3.681 13.667 16,3% 16,9%

M. Ordinario 4.038 15.701 20,6% 17,1%

M. Explotacion 2.274 8.883 30,2% 22,0%

B° Atribuido 279 4.736 24,4% 30,2%

16
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Resultados de Gestion por Areas de Negocio

| Banca Minorista Espafiay Portugal |
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BMEP: Hitos 2006 BBVA

Excelente acogida de los nuevos
productos de Consumo y Depadsitos

Crecimiento en productos de Gestion
de Activos y Carteras Patrimoniales

Avances en politicas
comerciales de segmentacion

Se completa el programa
de expansion de oficinas

Simplificacion de la estructura organizativa

18



Solido crecimiento de volumenes ... BBVA

Inversion Crediticia
Crecimiento interanual
(Saldos Medios)

TOTAL 19,6% 19,1% 17,9%

Recursos
Crecimiento interanual
(Saldos Medios)

Cuentas corrlentes 3,5% 13,6% 15,0%

17,0%  20,7%  34,8%
92%  14,2%  19,6%
10,0%  40%  1,0%

19



... compatible con una buena
gestion de precios...

Diferencial de la clientela
(En porcentaje)

Rdto. Inversion

4,37 4,68

3,94 4105 L/.
G———

2,77 2,80 2,87 2.92 3,08
w -
Diferencial

1,17 1,26 1,32 1,46 1,60
— —h

Coste Acreedores
4T05 1TO6 2T06 3T06 A4T06

BDBVA
)

M. Intermediacion / Activos Totales Medios
(En porcentaje)

+3 pb

4705 1TO6 2T06 3T06 4706

20



... que setraduce en una fuerte aceleracion del BBV@

margen de intermediacion ...

Margen de Intermediacion

Margen de Intermediacion
Trimestres estancos

(Millones €)
Var. sobre mismo trimestre ano anterior
(En porcentaje)
Jf + 9.2% —l +3,0%
12,7%
2.865
2.623

2005 2006

4T05 1706 2T06 3T06 4T06

21



Con buen comportamiento de los BDBVA
otr os ingresos E

+11,9% Comisiones
+ 9,1%

2.036
1.821 Seqguros
+21,4%

ROF
+ 31,8%

2005 2006

22



Meoradelaeficiencia gue setraslada al BBVA
mar gen de explotacion 22

-2,0 pp +14,4%

2653
47.4
45,4 2.319

2005 2006 2005 2006

23



Solida calidad crediticia BBVA

+17,7%

2.181 295,0

Cobertura
Tasa de Mora
0,65 0,61 0,67
- —— —a
2005 2006 Dic. 05 Jun. 06 Dic.06

m Dotaciones @ Fondos

El 82% delosfondosy & 74% de las dotaciones son genéricas

24



BMEP: B° Atribuido y Rentabilidad BDBVA

+13.8% +1,0 pp

1.498

1.317 34.6 35,6

2005 2006 2005 2006

25



BM EP: Resultados 2006

(Millones €)

BMEP

M. Intermediacion

M. Basico

M. Ordinario

M. Explotacion

B° Atribuido

BDBV.
)

2006 05/04

2.865

4.830

4.902

2.653

1.498

9,2%

10,0%

10,3%

14,4%

13,8%

4,5%

6,8%

7,3%

11,0%

10,3%

26
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Resultados de Gestion por Areas de Negocio

| Negocios Mayoristas |
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Negocios M ayoristas: Hitos 2006 BBV@

Internacionalizacion del negocio
Fuerte crecimiento en
venta de derivados a empresas

Mantenimiento del liderazgo en Trade Finance y
Project Finance

Proyecto de transformacion integral en
Empresas, Corporaciones e Instituciones

28



B. Empresasy Corp
politica de precios
Inversion Crediticia

Crecimiento interanual
(Saldos Medios)

18,6%
17,2%

15,0%

Dic.05 Jun.06 Dic.06

Recursos
Crecimiento interanual
(Saldos Medios)

15,5%
14,5% 14,5%

Dic.05 Jun.06 Dic.06

. Ibérica: volumenesy

M.Intermediacidn/Activos Totales
(En porcentaje)

B. Empresas y Corp. Ibérica

BDBVA

58

Medios

1,86 1,88 1,87 1,87 1,87
o*— < e— — 2 )
4705 1T06 2T06 3T06 4706

Banca de Empresas
(En porcentaje)

Rdto. Inversién

4.47 4,80
4,22 '
3,81 4,01
’ if. Clientela
W - ------’--'i"' b
3,03 3,11 3,20 3,32 3,43
1,37
0,78 0,90 1,03 1,16
Coste Acreedores
T T . :
4T05 1T06 2T06 3T06 4T06

29



Un positivo comportamiento detodas las lineas BBVA
deingresos Ee

+ 10,3%
Comisiones + 7,9%

756
686

ROF + 73,6%

Otros ingresos + 22,6%

2005 2006

M. Ordinario + 14,2%

30



BDBVA

Fuerte crecimiento con importante )
me ora de fundamentales

M. Explotacidn: BC. Atribuido:

896 M € + 19,9% 455 M € + 20,0 %

Eficiencia
23.,2%

-1,5 pp

31



Un modelo exitoso

ROE
(En porcentaje)

25,0

23,0
22,0

19,5

2003 2004 2005 2006

Penetracidon
(En porcentaje)

oo | 3.5
- | 27, 7%
> | 2 %
2o | 19,7%
so (R 13,1%
e [ 10,4%
7o I 10,1%

g° -7,2%

Fuente: Inmark, 2005

32




En Negocios Globales, buenos resultados BBVA

+27,3%
+22,9%

496

389 401

2005 2006 2005 2006

El 72% de los ingresos de Mercados

corresponde a franquicia de clientes

33



Neg. Mayoristas: mejora de la eficiencia que se BBVA
traslada al margen de explotacion Ee

-3,4 pp +30.0%

28,6 1.912
25,2

1.471

2005 2006 2005 2006

34



Neg. Mayoristas: estricta gestion BBVA
del riesgo de credito Ee

+ 15,5%
1.967 703,9 707.9
1.703 —a
— 56V
Cobertura

+19,8%

Tasa de Mora

i
0,29 i —A
0,23 0,22
[ | | |
2005 2006 Dic. 05 Jun. 06 Dic.06

m Dotaciones mFondos

El 90% de losfondosy & 91% de |as dotaciones son genéricas

35



Negocios Mayoristas.
B° Atribuido y Rentabilidad

+47,0%

1.282

873

2005 2006

24,4

2005

+7,4 pp

BDBVA

31,8

2006

36



Negocios Mayoristas: resultados 2006

(Millones €)

NEGOCIOS
MAYORISTAS

M. Intermediacion 1.032

M. Basico 1.806

M. Ordinario 2.448

M. Explotacion 1.912

B° Atribuido 1.282

1,4%

20,9%

26,1%

30,0%

47,0%

05/04

7,9%

4,4%

17,2%

24,1%

32,6%

BDBV.
)
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Resultados de Gestion por Areas de Negocio

| América del Sur

38



Amé&ricade Sur: Hitos 2006 BBVA

Entorno macroeconomico caracterizado por
la estabilidad y el continuismo econdmico

Bancarizacion: fuerte crecimiento
en inversion y recursos

Crecimiento en la actividad de Bancaseguros

Excelente integracion de Granahorrar

Equilibrada estructura del B° Atribuido

39



M antenimiento de altas tasas de crecimiento en BDBV.

INvVerson y r ecur Sos 6
Inversion Crediticia Recursos
Crecimiento interanual Crecimiento interanual
(Saldos Medios) (Saldos Medios)
28,7% 29,6%

25,9% 24,0%

22.2%
° 21.1%

Dic.05 Jun.06 Dic.06 Dic.05 Jun.06 Dic.06

M. Ordinario + 29,1 % atipos de cambio constantes

40



Con mejoras dela eficiencia que setrasdadan al BBVA
mar gen de explotacion 22

-2,9 pp
+37,4%

52,6 1.163
49,7

847

2005 2006 2005 2006

41



Estricta gestion BBVA
del riesgo de credito Ee

+1,3%
689 699 132,8
+111,5% Cobertura
3,67 Tasa de Mora
3,15
2,67
2005 2006 Dic. 05 Jun. 06 Dic.06

m Dotaciones m Fondos

El 55% de losfondosy & 62% de las dotaciones son genéricas

42



Américade Sur: BBVA
B° Atribuido y Rentabilidad B

+37.0% +1,7pp

509 301 31,8

371

2005 2006 2005 2006

Con una equilibrada distribucion del beneficio

43



Américade Sur: resultados 2006

(Millones € constantes)

AMERICA DEL SUR

M. Intermediacion
M. Basico

M. Ordinario

M. Explotacion

B° Atribuido

1.310

2.122

2.405

1.163

509

28,4%

24,1%

29,1%

37,4%

37,0%

13,3%

14,8%

17,6%

30,5%

65,6%

BDBVA
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Resultados de Gestion por Areas de Negocio

| México y EEUU

45



Méxicoy EE.UU.: Hitos 2006 BBVA

Importante aumento en la base de clientes en los
ultimos dos afos

Consolidacion del liderazgo en consumo e hipotecas

Incremento de la productividad comercial
y de |la eficiencia de |la red de oficinas

Prosigue el plan de expansion: adquisicion de
Texas Regional Bancshares y State National Bank

46



Gran fortalezaen inversion y recursos ... BBVA

Inversion Crediticia G.B. Bancomer Recursos G.B. Bancomer
(Crecimiento saldos medios € constantes) (Crecimiento saldos medios € constantes)

TOTAL 28,5% 31,1% 32,0%

Homogéneo con nuevo perimetro (incluyendo SOFOL)

47



... que setraduce en un potente crecimiento del BBVA

mar gen de intermediacion (59
Diferencial 917
11,87 12,24 12,17 1259 12,50
. LR LI
5.60 5 08 6,54 6,64
MI/ATM
4705 1TO6 2T06 3T06 4706 4T05 1TO6 2706 3T06 4T06

Margen de intermediacion + 33,7 %

48



Nueva mejora dela eficiencia que setraslada al BBVA
mar gen de explotacion 22

0
5.6 pp +41,3%

3.102
41,4

35,8 2.196

2005 2006 2005 2006

49



El cambio de estructura de la cartera deter mina BDBV.

la evolucion de los fondos de insolvencia ... 3%
Distribucion Cartera Crediticia Fondos de insolvencias G.B.Bancomer
G.B.Bancomer (Millones € y en porcentaje)

(En porcentaje)
1.540 1.758
9% 11%
48% e »
60% \ Geneérica
25%
33%
J
. 2204 46% Especifica
21% 28%
Dic.04 Dic.05 Dic.06 Dic.05 Dic.06
Pymes+Corporaciones+Gobierno - Hipotecario Consumo

50



... y delasdotaciones

Variacion dotaciones 2006-2005 México
(Millones de € constantes)

Variacion i
Totales

Variacion
Genéricas

Varla,c!on e
Especificas

272

BBVA
58

Tasa de Moray cobertura México
(En porcentaje)

287,7
27
269,0 e __—
'7
Cobertura
Tasa de Mora
2,34
2,25 2.21
— —a— —
Dic. 05 Jun. 06 Dic.06

51



Mexicoy EE.UU.: resultados 2006

(Millones € constantes)

MEXICO Y EE.UU.

M. Intermediacion

M. Basico

M. Ordinario

M. Explotaciéon

B° Atribuido

2006 05/04

St

5.227

5.423

3.231

1.775

33,3%

28,2%

27,8%

41,7%

30,8%

36,6%

29,4%

28,8%

35,1%

48,7%

BDBVA

52



BBVA EE.UU.: un gran proyecto de futuro BBVA

3 lineas de negocio

Envios

Banca Comercial

Texas

Banca Comercial

Puerto Rico

BBVA

de remesas

Envios de Dinero
| ey mﬂ:'l'l."ﬂfﬁl'r

= TEXAS REGIONAL —
" BANCSHARES, INC. %ﬁ}{;{wﬂh

2 proyectos en desarrollo

Bancomer BBVA Finanzia

Banca basica comunidad Tarjetas de crédito
hispana en California

53
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BDBVA

Conclusiones
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BBVA cierraotro gercicio excelente BBV@

S R —
Negoclios
Mayoristas
Aumento de los voliumenes de negocio BEC reorienta su modelo de
con mejora de margenes negocio profundizando en la

_ _ segmentacion y especializacion
Generacion de otros ingresos

por venta cruzada S
Gran ejercicio en Mercados y
_ fuerte internacionalizacion de Clientes
Control deriesgos Globales

B° Atribuido 1.498 m € + 13,8% BC Atribuido 1.282 m € + 47,0%
ROE 35,6 % + 1,0 pp ROE 31,8 % + 7,4 pp

.. Y una nueva estrategia de
redes de distribucion en Espafia

55



BBVA cierraotro gercicio excelente BBVA

Fortaleza del margen de intermediacién
por volimenes y margenes

Incremento de la productividad comercial,
con fuerte mejora de la eficiencia

Prosigue el plan de expansién en EE.UU.

B Atribuido 1.775 m € + 30,8%*
ROE 46,7 % + 2,5 pp

15X

America del

Sur

Mantenimiento de la alta tasa de
crecimiento en actividad

Excelente comportamiento de
Bancaseguros

Continua el fuerte crecimiento del
beneficio dentro de un entorno
econdmico estable

B° Atribuido 509 m € + 37,0%*
ROE 31,8% + 1,7 pp

.. Y avanzamos ...

* A tipos de cambio constantes

56



... en la expansion hacia mercados de fuerte
crecimiento ...

Texas Regiona +

EE.UU State National

Participaciones en:

Asia CNCB + CIFH

... Yy asegurando lamejora de eficienciaen e futuro

BBV,
58

nueva estrategia de las redes de distribucion en Espafia

57



L o que nos per mite proponer un atractivo BBVA
incremento del dividendo 52

+20,0%
+20,1%

0,637

0,531
0,442

2004 2005 2006

.. que junto con larevalorizacion de la accion, ofrecen al accionista un

retorno total del 25% en 2006

58



Un aino mas en la gran trayectoria de BBVA BBVA

2002 2006

Activos 279.472 411.916 X 1,5 10,2%

2002-2006

B° Atribuido 1.719 4.580 X 2,7 27,8%

BPA 0,54 1,34 X 2,5 25,5%

DPA 0,348 0,637 X 1,8 16,3%

ROE 36,4 % ROA 1,22 %

%2002 pre-NIIF 59



En 2007 continuaremos avanzando en BBV,

Innovacion

Nueva
Transformacion estructura

organizativa
Globalidad

... para generar mas
crecimiento rentable ...

... Y seguir creando valor




Prioridades de gestion para €l gercicio 2007

Espanay
Portugal

Negocios
Globales

México

EE.UU.

Ameérica
del Sur

Nueva estructura de redes
Fortaleza de ingresos
Mejora de la eficiencia

Potenciacion de la franquicia de Clientes y
fortalecimiento de la organizacion global

Desarrollo de la alianza con CitiC

Bancarizacion segmentos de ingresos medios-bajos
Avance en el credito a Empresas
Consolidacion del crecimiento en hipotecario

El afio de la integracion

Impulso ala bancarizacién de ingresos medios/bajos
Ser referencia en la region en Banca Empresas

BDBVA

61



2007, un ano muy especial
parae Grupo BBVA

BDVA

adelante.
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Madrid, 31 de enero de 2007

adelante.



