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Este Contrato Marco de Operaciones Financieras, ha sido elaborado porfa
Asociacidn Espafiola de Banca Privada {AEB), y profocolizado en Acta
auforizada por el Notario-de Madrid, Don Vicente Moreno Torres Cainy con
fecha & de febrero da 1887, con el nimero 205 de su Protocolo. La
Asociacion Espafiola de Bance Privade autoriza su utilizacion bajo la
condicién expresa de que dnicaments la reproduccin total def mismo podrd

ser acompafiada de la mencién “Contrato Marco de Operaciones’ ¢
Financigras”. @ ' : : -

En Madrid, a2 21 de diciembre de 2006

DE UNA PARTE:

INTERVIENEN

VB Escos

PD1450586

ente apoderados pa
clorgamiento de este contrato en virtud de poder olorgado ante el Notario de Madrid, D.
Antonio de Iz Esperanza Rodriguez, en fecha 18 de septiembre de 2006, bajo ef niimero
£.288 de orden de su protocolo.

D. José Gefaell Chamochin, mayor de edad, con DNI n® 36.045.004-W y D. José Semrano-
Sufier de Hoyos, mayor de sdatd, con DNI n® 7.240.457-B, en nombre y representacion de
BNP PARIBAS Sucureal en Espafia {en adelante, "BNP"), con domicilic en Madrid, Calle
Ribera del Loira, nimerc 28 y C.LF. nimero A-0011117-,, debidamente apoderados para
¢l olorgamiento de este contrato en virtud de poderes olorgados, respectivamente, ante el
Notario de Madtid D, Miguel Ruiz Gallardon Garcla de la Rasilla, en fecha 10 de febrero de
2005, bajo 8! nimerp 963 de orden de su protocolo y ante el mismo Notario, en fecha 12
de julio de 2008, bajo el nimero 5.787 de arden de su protocolo,

O. Rolando Menor Aguilera, mayor de edad, con DNI n® 60.820.688-A y D. Javier Alvarez-
Rendueles Viliar, mayor de edad, con DNI n® 7.230.899-K, en nombre y representacion de
CALYON, Sucursal en Espafa (en adelante, "CALYON"), con domicilio en Madrid, Paseo
de la Castellana, nimerc 1 y C.LF. nimero A-0011043-G, debidamente apederados para
el otorgamiente de este conirato en virtud de poderes olorgados, respectivamente, ante el
Notario de Madrid D. José Manuel Garcle-Lozano Zulueta, en fecha 28 de julio de 2004,
bajo el nimero 951 de orden de su protocolo ¥ ante el mismo Notario, en fecha 18 de abril
de 2005, bajo &l nimero 359 de orden de su protocolo

D. Fernando Vizquer de la Pueria, mayor de edad, con DNI n® 401.727-D y D. Juan

Corldzar Sanchez-Tomes, mayor de sdad, con DNI n® 50.838.338-J, en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. {(en adelante,
“BBVA"}, con domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolds, numerc 4 y C.IL.F. namero A-

ra el




oo ABI6E168, debidaments s.para-el-otorgamiento de este. contram en.virtud. de.
' ' S " ‘poderes otorgados, respectivamente, ante el Notario Bilbao D, José Marla Arriola Arana, .
en fecha 17 de marzo de 2003, bajo el nimerp 418 de orden de su protocolo yanteel
Notario de Bilbao D. José ignacic Uranga Otaegui, en fecha € de junio de 2000, bajo el

nomero 2.174 de orden de su protocolo. . S

- D. José Guarde Galddn, mayor de edad, con I'.}NI n’ 18 965 349-D e r
representacion de BANCA IMI S.P.A. (en adelante, “IMI"), con domicilio en Mildn (Italla} s .
. calle Corso Matteott, nimero 6, e inscrita en sl registro de sociedades con el ndmero
01988610154, debidamente apoderado para el ctorgamiento de este contralo en virtud de
poder oforgado ante la Notario de Milan Dofia Monica de Paoli, en fecha 21 de dic;emhre
. de 20D6.

- D. Ricardo Teissiere Carrién, mayor de edad, con DNI n° ODGSS?&‘S—E y D José Lu[s
Sanchez Garcla, mayor de edad, con ONI n® 46112737-Z, en nombre y representacion de
NATEXIS BANQUES POPULA:RES, Sucursal en Espafia (en adelante, "NATEXIS"), con
domicilio en Pazseo de Recoletos 7-8 y C.F. nimersc N-DD13055l, debidamente
apoderados para el oforgamiento de este contrato en virtud de poderes otorgados,
respectivamente, ante ef Notario de Madrid D. Pabio de ia Esperanza Rodriguez, en fecha
19 de abril de 2006, bajo el nimero 1.623 de orden de su protocolo, y ante el Notatio de
Madrid D. Antonio de la Esperanza Rodriguez, en fecha 20 de septiembre de 2001, bajo el
nimero 4,080 de orden de su protocoio.

En adelante y sin peijuicio de lo que se disponga con posterioridad en. este oontrate.
denominara conjuntamente 2 SAN, RBS, BNP, CALYON, BBVA, iMI, y NATEXIS, como las

idadas Acreditantes”

-D. Valentin Francisco Mantoya Moya, mayor de edad, con DNI n® 50.530.787-R y D. Juan
Galiardo Cruces, mayor de edad, con DNI n® 581.950-H, en nombre y representacion de
ACCIONA, S.A. {en adelante, "ACCIONA" o el "Accionista”}, con domicilio en Alcobendas
(Madrid), Avenida de Europa, nimero 1B y C.LF. nimero A-DB0D1851, debidamente
apoderados pars el otorgamiento de este contrato en virtud de poder otorgade, ante el
Notario de Madrid D. Manuel Rodriguez Marin, en fecha 26 de oclubre de 1988, bajo el
nimero 2.911 de orden de su protocoio

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este acto y, en su virtud

EXPONEN

I.- Que s voluntad de izs Partes mantener una relacidn negocial que se materializard
en la realizacion de determinadas operaciones financieras, que se desea.cansutuyan una
relacisn negocial tnica que contemple comp un conjunte fas distintas operaciones financieras

realizadas.




e e Que.a tal efecto se formaliza ef presente CONTRATO MARCO DE OPERAGIONES: oo
o FINANCIERAS (en-adelante, denominado Contrata Marco) a fin de regular las:condiclones e
que se efectuardn las operaciones financieras concretas deritro de esa relacidn negoclal G

- ESTIPULACIONES

PRIMERA.- NATURALEZA, DEFINICIONES E iNTERPRETAcm

1.1.- Naturaleza. E! presente documento {que, conjuntamente su parte dispositiva y los
Anexos | y H forman una unidad) tiene el carécter de Contrato Marco {en adelants, el Cantrato
Marco). Las operaciones financieras (en adelante, las Operaciones) que se convengan a su
amparo, mediante el correspondiente documento de confimacién. (en_ adelante;. la
Confrnacion) se entenderan integradas en ef objeto del presente Contrato Marco, siéndoles de
aplicacion lo dispuesto en el mismo, sin perjuicio de las condiciones especfficas que pusdan
cantener las Confirmaciones. Lo anr

El presente Contrate Marco y las Operaciones Se integran en una relacion ‘negocia!
Unica entre las Partes, regida por el Contrato Marco, (conjuntamente todos ellos, el Contrato),

"Agente de Cdlculo” es la Parle o Entidad designada como tal en el Anexo 1.

"Cantidad & Pagar” significa el importe expresado en ta Moneda de Liguidacion y
calculado de conformidad con io dispuesto en la Estipulacion Decimocuara, en caso de
venciriento anticipado de operaciones, por cualquiera de las causas sefigladas en las
Estipulaciones Novenza yfo Décima,

"Causas de Vencimientv Anticipado” comprende, las Causas de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes y las Causas de Vencimiento Anticipado
de Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas en las Estipulaciones

Novena y Décima, respectivamente.

"Contratos Financleros Determinados” significa, las operaciones de la misma o
similar naturaleza a ias reguladas por el presents Contrato Marco, que no estén expresaments
amparadas en el mismo y gue hayan sido contratadas eon anterioridad ¢ no al Contrato Marco,

"Dla Habil™ significa, cusiquier dia en que los bancos estén abierios para efectuar
operaciones financieras (&) en relacion con cualquier obligacion de pago o de entrega derivada
de {as Operaciones, en el lugar o lugares especiicados para el pago y / o entrega en Ia
Confirmacién de que se trate; en su defecio, en el lugar que de cualguier ofro modo

s
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" espetifiquen las Paries y, én caso de que no é's'pecrﬁq' gue ningunc, en el centro financiers de la

-

moneda deé ese page; (b} en relacion con fas comunicaciones y/o notificaciones contempladas
en la Estipulacion Vigésima, en el lugar del domicilic sefialado en el Anexo | por-las Partes para
la recepcién de las mismas. A efectos del Confrato ‘Marco y de las Confirmaciones, se
considerara que el Sabado es dia no habil. Sin perjuicio de lo dispuesto en Iz Estiputacién

“Vigésima, en el caso de que la /s fecha /s fijada /s én virud de o dispuesto en el Contrato no

coincida /n con un Diz HAbll, se entenderd que lafs fechals se tefiere/n al Dia Habil siguients

salvo que este Ulimo dia pertenezca al mes natural siguiente, en cuyo caso, se entenderd

come Diz Habll el inmediatamente precedente. . _ ,
: S *

"Endeudsmiento Determinado” significa, sin perjuicio de lo dispuesto €n el Anexo |,
cualquier obligacidn economica derivada de operaciones de pasivo, tales como préstamos o
créditos recibidos y depésHos tomados, ya sean obligacionee presentes ¢ fuluras, ¥a sean
obligaciones principales o accesorias, garantias o de cuaiquier olro tipo, :

"Entidad Espec!ﬁcada* significa la/s entidadfes designadals como talles en el Ariéxe
I; si en dicho Anexo se indica filiales, se entenderd por tales, ias entidades definidas en el
Arﬁculo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Articule 42, del

Cédigo de Comercio.

“Entldades de Refarencla” significa, cinco entidades financieras que designe {a Parte

* ameglo a lo dispuesto en 1s Estipulacién Undécima. |

"Garante” significa la/ s entidad’ es que se indice/ n como tales en el Anexo L.

"Garantfa” significa, la garantia debidamente documentads o instrumentada que
se especifique como tal en el Anexo 1.

"lmportes Impagados"” significa, en relacidn con las Operaciones cuyo vencimiento se
haya anticipado, la suma de: (a) las cantidades cuyo pago era debido en o antes de la Fecha
de Vencimiento Anticipado y no haya sido satisfecho, més, en relacién con las obligaciones a
liguidar mediante entrega, y que no lo hubleran sido en o antes de la Fecha de Vencimiento
Anticipado, e equivalente en dinero de la valoracién que tendria en el mercado el objetlo de I
entrega, en la fecha en que ésla deberia haberse producido {cuando sea ésta la prestacion
debida) v (b} los intereses debidos desde la fecha en que e pago era debido o hubiera sido
debido, con arregio & la letra {a) anterior, hasta & Fecha de Vencimiento Anticipade {pero
exciuyendo ésta) al Tipo de Interés Aplicable Los intereses se caloularan sobre la base de
caplializacion diariz y por los dias efectivamente transcurridos y en 1a misma moneda que los

impories debidos y no satisfechos.

Cuando se frale de una obligacidn de enfrega, se entenderd por ia valoracion que
fendrla en el mercado, aquéfla que estaba vigente en lz fecha en que debsria haberse

I~




- producido.fa entrega, obtsnida por.ia- Parte que deba determinarie en virtud da lo dispuesto en:
=+ la Estipulacion Oecimocuarta, sobre: la base-de las cotizaciones-de entidades:destacadas:
‘su voiumen de negociacién en-el comespondiente mercado, bien sean entidades:de créd

bien intermediarios especizlizados en la mediacion de dichas Operaciones. {brokers): Encel
caso en el que las dos Fartes deban determinaria, fa valoracion que tendria en'ef memdo para
‘reponer o sustituir ia/s operacién/es que deberfan haberse figuidado’ mediante e
media aritmética de los valores fijados por las Partes.

"importe de Liquidaclén” significa, &l equivalente en la Moneda de

cantidad resultante de aplicar ef criterio de Valor de Mercado o, n su caso, de Valoracsﬁn-;f

Sustitutiva, para ia/s Operacidn/es cuyo vencimiento se haya anticipado.

El criterio de Valoraczén Sustitutivs sdlo sera aplicable 2 la /s Operaclbn Ies pam las

que no se pueda determinar un Valor de Mercado,

*importe Méximo” significa, a efectos del Incumplimientc szada, e! espec:ﬁcado

como tal en el Anexo .

"Moneda de Liquidacién® significa la peseta.

de ias Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstanclas Obgeuvas

Sobrevenidas establecidas enla Estipulaciéh Décima.

"Partes Afoctadas” son las que se vean incursas en cuaiquiers de las Causas de
Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas.  Sobrevenidas
establecidas en la Estipulacion Décima.

"Tipo de Interés Aplicable® significa, {a) en relacién con las obligaciones de pago
asumidas en virtud de |z Estipulacion 3.1 del Contrato Marcoe que no hayan sido satisfechas por
la Parte incumplidora, i Tipo de Interés de Demora; (b} en relacién con la obligacion de page
de !a Cantidad a Pagar de conformidad con la Estipulacion Decimocuarta y que, siendo debidas
en la Fecha de Pago determinada con ameglo a la Estipulacién 15.1, no hayan sido satisfechas,
e! Tipo de Interés de Demora; {c) en relacidn con cualquier otra abhgactbn de page o entrega
gue deblera haberse satisfecho, el Tipo de Interés Ordinario y (d) en cualquier otro supuesto, el

Tipo de interés de Resolucion,

~Tipo de interés de Demora® significa, el tipe de interés expresado en fanto por ciento
anual, que serd lz suma del tipo interbancario a un dia en s moneda en que deberla haberse
efectuado el pago, y que la Parte acreedora del mismo no haya recibido, mas el margen gue se
establece en el Anexo |, Los intereses de demors se calculardn aplicando el Tipo de Interés de
Demora sobre ia cantidad que la Parte acreedora no haya recibido, siéndole debida, en base al
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afio que corresponds (360 6 365) a la moneda sn cuestion. Dichos intereses se calcularan

Faobre 14 base de capitalizacion diaria 'y del nimero de dlas efectivamente” transcur

caso de que la moneda en que deberia haberse efectuado el pago fuera la’peseta, e tipo e
nterbancaric a un dla se oblendra del tips medio para depdsitos interbancarios no ransferibles 7
a un dia, publicado por ACF de Espafia en el Boletin de la Central de Anotaciones; o enila
publicacién o medic que en el futuro le sustituya. e

*Tipo de Interés Ordinario” significa, el tipo de interés, expresado en tanto por clento
anual, equivalente sl coste en que incurriria la Parte no incumplidora {que serd fa que
calcule), si tuviera que refinanciar su posicion. s

"Tlpo de interés de Resolutién® signitica, =l tipo de interés, expresado e tanto por
ciento anusl, equivaiente a la media aritmética del coste en que incurriria cada una de fas
Partes si tuviera que refinanciar su posicion, o TR

"Velor de Mercado” significa, en relacion con una o mas Opsracionss cuyo
vencimiento se haya anticipado, una cantidad (en la Moneda de Liquidacién) fjada por 1a Parte’.
que, con arreglo a este Contrato Marco este legitimada para determinaria, sobre la base de las
valoraciones proporcionadas por las Entidades de Referencia. Cada valoracién expresard la
cantidad que esa Parte recibiria {en cuyo caso dicha cantidad deberd expresarse con signo
negativo) o pagaria (en cuyo caso dicha cantidad debera expresarse con sigho positivo) por

i i efecto de mant

No se incluiran los Importes Impagados de las Operaciones © grupo de ellas cuyo
vencimiento se haya anticipado, pero sl los pagos o entregas debidos después de la Fecha de
Vencimientc Anficipado y que no se hayan efectuado por haberse fijado ésta.

La Parle que determine Iz cantidad, solicitara a lag Enlidades de Referencia que den
sus valoraciones, en la medida de io posibie, en el mismo dia y hors, en {a Fecha de
Vencimiento Anticipado o, en su caso, tan pronto como sea posible después de esa fecha. En
el caso de obtener mas de tres valoraciones, se calculard la media aritmética de todas sllas
descartando las valoraciones que tengan el mayor y el menos valor. Si se dieran (nicamente
tres valoraciones, & Valor de Mercado serd el valor intermedio después de haberse descartado
ol valor mas alfic y &l valor mas bajo. Si se dieran Unicamente tres valpracicnes y dos de elias
fueran iguales, e! Valor de Mercado seré la media aritmética de las tres vaioraciones. Si se
obtienen menos de tres valoraciones, se considerard que la determinacion del Valor de

Mercado no es posible.

~Valoracién Sustiutiva® significa, la cantidad (en la Moneda de Liguidacion) que una
Parte calcule como sus pérdidas de cualquier tipo (expresacas con signo positivo) © ganancias
{expresadas con signo negativo) en relacion con este Contratc Marco o con una Qperacién o
grupo de ellas cuyo vencimiento se haya anticipado, segdn el caso, incluyendo cualquier lucro
cesante derivado del Contrato, ics costes de financiacion o, 2 eleccidn de dicha Parte pero sin
posibilidad de duplicidad, las pérdidas y fo costes derivados cel vencimiento anficipado,
fiquidacién, obtencién o restablecimiento de cualquier cobertura 0 posicidn relacionada con la
misma (o cualquier ganancia obtenida en esos casos). .
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" La Valoracidn Sustitutiva incluye las pérdidas, intereses y los :c_oste's (o gaﬂanc:as) en -
relacion con cualquier pago o entrega que, debiendo haberse realizado en o antes de ia Fecha
. de Vencimiento Anficipado correspondiente, no se haya realizado.

La Valoracion Sustitutiva no incluye los gastos relacionados en la Estipu!acioﬁ

Decimonovena de este Contrato Marco.
. Sy

La determinacion de la Valoracion Sustitutiva habrd de hacerse en la Fecha de
Vencimiento Anficinado o en el momento inmediatamente posterior en el que sea posible. La
determinacién de la Valoracion Sustitutiva podra hacerse, por referencia a cotizaciones de tipos
o precios de mercado de una o mas Entidades de Referencia en el mercado en cuestion,

1.3.. Interpretacion. A efectos de le interpretacion del Contrato Marco, en caso de
discrepancia entre ln parte cispositive del Contrato Marco y su Anexo i, prevalecerd lo
dispuesto en el Anexo . En caso de discrepancia entre el Contrato Marco y o previsto en
cualgquier Confirmacion, prevalecers o dispuesto en ésta ultima. )

SEGUNDA.- OBJETO DEL CONTRATO.

2.%.- Pormutas Financieras (SWAPS).

* De tipos de interés {IRS);

* De tipos de intereses variables {BASIS SWAPS);

* De divisa (CURRENCY SWAPS).

* Mixta de divisa y tipos de interés (CROSS-CURRENCY RATE SWAPS),

* De materias primas (COMMODITY SWAPS), '

* De acciones o sobre Indices de acciones (EQUITY SWAPS / EQUITY INDEX

SWAFPS),
* De cuainuier tipo gue se negocie en los mercados financieros.

2.2.-Operaciones de tipos de Interés a plazo (FRA).
2.3.-Operaciones de Opclones y Futuros, en mercados no organizados, sobre;

* Tipcs de interés (CAPS, COLLARS ¥ FLOORS);
* Divisas;

* Materias Primas;

* Valores de Renta Fijg;

* \Valores o Indicas de valores de Renta Variable,




2.4.-Operaclones de compraventa de divisas (FX), al contado (S#’IO‘

2.5..Cualguler combinacién de las anterfores, operacién similar ¢
anéloga natursieza que se especifique en ja correspondiente COnﬁma_c_ldfn.

' TERCERA.- DESARROLLO DEL OBJETO DEL CONTRATO.

3.4,-Obligaciones de Pago o Entrega, Las Parles realizaran los paQosnéntregaéé
gue vengan obligadas por cada Operacién, con arreglo a lo estabiecido en ia corespondiente
Confirmacion, y en el presente Contrato Marco. Gl n e

3.2.-Pizzo. El plazo serd esencial a todos los efectos del Contrato.

3.3.- Forma de Realizar los Pagos. Los pagos que deban rezlizarse, se efectuardnen .
ta fecha, lugar y moneda establecidos en la Confirmacién correspondiente a cada Operacién, -

= = sosimessbiay

3.5.- Cardcter Reciproco de las Obligaciones. El curnplimiento de las obligaciones
de pago o de entrega de cada una de jas Paries, a gue vengan obligadas por cada Operacion,
no sera exiible cuando concurma alguna de las siguientes circunstancias:

3.5.1.- Que la otra Parte haya incurrido en, o exista respecto @ ia misma, una
Causa de Vencimiento Anticipado, se haya designado o no una Fecha de Ventimiento

Anticipado respecto de la otra Parte;

3.5.2.- Que exista alguna condicién suspensiva que afecte al cumpiixﬁienm de la/s
obligacidn/es.

CUARTA.- CAMBIO DE CUENTA.

Cuaiquiera de las Partes podra cambiar ks cuentals designada’s para la recepcion de
elfios pagols o entrega’s, previa notificacion por escrito 2 Ja otra Parte, con al mencs cinco {5)
Dias Habiles de antelacién, a la fecha de valor del pago o de la entrega correspondiente,
siendo vinculante, salvo objecién razonable de 1a otra Parte.

QUINTA.- LIQUIDACION POR SALDOS.

1
i




: Las cantidades a pagar en la misma fecha y en la misma moneda en. una:
misma Operacién, e liquidaran por su saldo, salvo que las Partes acuerden Un sistema distinto.
--.en el Anexo 1 o.en las somespondientes Confirmaciones, de modo que, si las:dos Paries deben
hacerse recipracamente pagos, aquella Parle cuyo importe & pagar Sea mayor, guedara .
obligada .a realizar un pago por ia cantidad en exceso. Asimismo, las Partes, si-asl«o . .
éstablecan en el Anexo | ylo en las correspondientes Confirmaciones, podran liquidar por su -
saldo las cantidades a pagar en virud de dos © mas Operaciones con vencim ' sma.
fecha y denominadas en la misma o diferentes monedas. .

SEXTA.- INTERESES DE DEMORA. OTRAS CANTIDADES.

6.1. intersses de Domora. Cuziquier retraso en {os pagos con respecto a la fechs de
valor establecida en la Confirmacién comrespondiente a fa Operacion de que se {rate, ©
respecto de la fecha de valor que ses Fecha de Pago a los efectos de la Estipulacion -
Decimoquinta, devengard intereses de demora al Tipo de interés de Demora, sobre la cantidad -
vencida y no pagada desde Iz fecha de valor {inclusive) y hasta la fecha en que efectivamente
se realice el page (exclusive). Los intereses de demora se pagaran en ia misma moneda que la
cantidad debida, y se devengaran y capitalizaran diariamente al Tipo de Interés de Demora
indicado, a los efectos establecidos en el Articulo 317 del Cédige de Comerion - -0

hasta la fecha en "qﬁe efectivamente se realice Ja misma.
SEPTIMA.- CONFIRMACIONES.

7.1.- Deber de Confirmar. Las Operaciones que las Partes acuerden, se confirmardn
por escrito, por coreo o por medio de telex, facsimil u otro sistema de mensajes electronicos a
ias dirscciones que, al efects, se establecen en ¢l Anexo 1. Las Partes declaran expresamente
gue las Operacicnes serdn vinculantes desde el momento mismo en que se hayan acordado
fos términos esenciales de las mismas, ya sea oralmente o de cuaiquier otro modo. Las Paries
seran responsables de enviar, comprobar la recepcién y contenido de las Confirmaciones y, en
¢l supuesto de que existan discrepancias o errores, éstos deberdn comunicarse
inmediatamente 2 Iz otra Parte y se intercamblardn Confirmaciones una vez coregidas.

7.2.- Contenide de las Confirmaciones. Las Confirmaciones contendran los ele-
rmentos esenciales para cada tipo de Operacién, asi como una referencia al Contrato Marco en

gue se amparan.

7.3.- Confirmaciones por Sistemas Electrdnicos. En el caso de Confirmaciones
emitidas por sistemas elecironicos, €stas se ajusiaran & ios formatos gue tengan establecidos
dichos sisternas o, en su caso, en Ja forma que las Partes hayan acordado. Sin perjuicio de lo
establecido en la Estipulacidn 7.2, en este tipo de Confirnaciones, y en el supuesto en que el

., ¥4
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. sistema eiectronico ho permita hacer referencia al Contrato Marco, se entenderd que, atodos . . Ny

OCTAVA.- MONEDA DE LA OPERACION.

8.1.- Moneda de la Operacitn. Los pagos que deban realizarse en virtud de una
Operacitn se efectuardn en la moneda que se especifique en cada una de las Confirmaciones -
{en adelante, "la Moneda de la Operacidn”), ‘ P

8.2 Camblo de Moneda de la Operacién. Excepcionalmente, fa Parte beneficiaria
del pago podra aceptar una moneda distinta a la Moneda de la Operacion, en los términos que
tas Partes acuerden. :

NOVENA.- CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADC POR CIRCUNSTANGCIA
IMPUTABLES A LAS PARTES, - ‘

Cualquiers de las Partes podré anticipar el vencimiento de la totzlidad de las
Operaciones y por tanto del Contrato, con aregio a lo dispuesto en las Estipulaciones
Undécima a Decimocuarta, cuande la ot Parte, aigunc de sus Garantes o alguna de sus
i pecificadss, incuma en alguna de las siguientes Causas de Vencimiento
ey s e e -

e

‘g PAg \
on Ia Estipulacién Tercera, siempre gue dicho incumplimiento no haya sido subsanado en el
plazo de tres (3) Dias Habiles & parlir del dia en que la notificacidn del incumplimiento por le
Parte noincumplidora sea efectiva, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion Vigésima.

9.2.- Incumplimiento del Contrato, E} incumplimiento de cualquier obligacion derivada
det Contrato distinta de fas de pago ylo entrega, y siempre que dicho incumplimiento no haya
sido subsanado en el plaze de treinta (30) dias naturales s partir de que a notificacién del
incumplimiento por Iz Parte no incumplidora sea efectiva, de conformidad con lo establezide en

ta Estipulacion Vigésima,

8.3.- Incumplimiento Respeclo de fa Garantia.

8,3.1.- El incumplimiento por glf los Garante/s de la obligacién de pago y/ o enfrega
derivada de 1a Garantla.

9.3.2.- Ef incumplimiento por el/ jos Garante/ s de cualquier obligacion distinta de Ia
de pago y/ o entrega derivada de la Garantia siempre que dicho incumplimiento no
fuese subsanado en &l piazo previsto en el comespondiente documento de Garantla o,
en su defecto, en ef plszo de guince {15} dias naturales a partir de ia notificacion por la
Parte no incurmplidora, de conformidad con fo previs en 2 Estipulacion Vigésima.

Ao
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. 933- la ékﬁn&én. o éuépéﬁsién 'da”ia_'Garéntla: par "';::!.,la’!_q r
“anterioridad al curmiplimiento o extincidn de las obligaciones que’ por:
: garanti;an,_s_in el c_:onsenti_ms’entn previo y por escrito de la otra Parte

8.3.4.- La impugriacién de la eficacia o validez dé I8 Garantl
Partes, por elf los propio/ s Garante/ 5 © por un tercam.

9.4.- Falsedad de les Declaraciones. La faisedad, incorreccién o-nexactitud de fas -
declaraciones realizadas por una de las Partes o alguno de sus Garantes, en. relacién conel .
Contrato o con cualquier Documento de Garantia. S T

_ 8.5.- Incumplimiente de Contratos Financieros Determinados.. El incumplimiento
por cualquiera de las Partes, por cualquiera de sus Garantes o por cualquiera de sus Entidades
Especificadas, de alguno de los Confratos Financiercs Determinados, cuando dicho
incumplimiento, una vez realizadas las nollficaciones pertinentes, diera lugar a la resoluckn o
at vencimiento anticipado de las cbligaciones contraidas en virtud del Contrato Financlero
Determinado. . BRI

8.6.1. E q

deyda liquida, vencida y exigible con antelacidn a lo originariamente previsto en dichos
contratos, como cohsecuencie del incumplimiento de las obligaciones asumidas en
vifud de los citados contralos, ascienda a una cantidad que, individual ¢
conjurtamente considerada, sea igual o superior al Importe Maximo especificado en el
Anexo L

8.8.2.- Se incumplan a su vencimiento las obligaciones de pago contraidas en
vitud de dichos contraios, en cantidades que, individual © conjuntamente
consideradas, sean iguales o superiores al Importe Maximo especificado en el Anexo |.

9.7.- Situaciones de Insolvencia. Si cualguiera de las Partes, cualguiera de sus
{arantes, o cuslquiera de sus Entidades Especificadas: _ :

8.7.1.- Solicitare o fuese solicitada por un tercero, segin proceda, la declaracién de
suspensién de pagos 0 quiebra 0 procedimiento de quita y espers ¢ conhcurso de
acreedores, o acudiese a sus acrcedores para, de aiguna forma, reestructurar su
deuda.

M
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_...8.7.2- Incurra en impago de obligaciones o se promoviera contra 1a | rrusma agbp
~ protedimiento judicial o extrajudzmat que pudiera provocar el embango n stbastadesus

bienes, por un importe superior al establecido en el Anexo |,

9.7.3.- incumpliers de forma generalizada sus obligaciones o llegara a rrg por__ o

escrilo su incapacidad para cumplirlas en ¢ momenio en que fueran debidas,

9.7.4.- Adoptars algin acuerde o medida con el prnpdssto de
cuaiquiers de los supuestos anteriores. :

8.7.5.- Si se iniciara un procedimiento judicial o se presentara ':malquiar escrity.o
dsmanda ante un Tribunal o Juzgado o contra cualquiera de las Partes cuyo resultado

final:

a) tenga por objeto o pueda afectar a sus bienes por un unpcrte supedor al
establecido en gl Anexo ¥/ o

b) tenga por cbieto la designacion de uno o varios comisarios, depasitanos
interventores, administradores, sindicos o similares, de los blenes de cualquiera de
las Partes por un :rnporte superior al establecido en el Anexo 1.

8.9.- Extincién de la Personzlidad Juridica o Cambio del Estatuto Juridico. {a
extincion de la personalidad jurfdica, cambio de la naturalera o estatuto jurldico de una de las
Partes, de cualguiera de sus Garantes, o de cualquiers de sus Entidades Especificadas.

9.40.- Disolucién de Sociedad. Cuando se solicite 0 se adopte un acuerdo de
disolucion de una de las Partes ylo de sus Garantes o de cualquiera de sus Enlidades

Especificadas.

9.11.- Otras causas de Vencimlento Anticipada por Circunstancias Imputables a
Jas Partes. Las Partes podran acordar en el Anexo | otras Causas de Vencimiento Anticipado
por Circunstancias Imputables a las Partes, con ios electos gue se establecen en la

Estipulacion 11.1.

DECIMA.-CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DE OPERACIONES POR
CIRCUNSTANCIAS OBJETIVAS SOBREVENIDAS.

/

9.8.- Disminucién de la Solvencia Econémica. Cuando la solvencia de unade las
Partes y/ o de cualquiera de sus Carantes y/o cualquiera de sus Entidades Especificadas, se
vea reducida sustancisimente como consecuencia de su participacion, de cualqmer mudo, en
una operacion da fusidn, escision o cesitn de activos y/ o pasivos.

-~
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fecha en que se haya suscrits una Operacién, se modifiquen ‘0 'se adopten nuevas T

disposiciones legales o regiamentarias aplicables a la misma o se modifique la interpretacion
judicial o administrativa de dichas disposiciones, de manera que resulte prohibido o imposlble

- para cualquiera de las Partes yio para sus Garantes (en adelants, la Parte Afectada), efectuar .
o recibir fos pagos o entregas debidos en virtud de dicha QOperacién, cumplir otras obligaciones

derivadas de ia misma o cumplir ias obligaciones derivadas de la Garantia,

Lo anterier no serd de aplicacién cuando la prohibicion o imposibilidad'se pmduzcé

' como consecuencia del incumplimiente por alguna de las Partes ¥/ o por sus Garantes de la

cbligacidn de mantener vigentes todas las aulorizaciones necesarias para &l buen fin de.este
Conirato, en cuyo caso, sera de aplicacién lo dispuesto en la Estipulacion 8.2,

10,2.- Cambio en la Legislacibn Fiscal. Cuando, con posterioridad a la fecha en que
se haya realizado una Operacién, se modifiquen o se adopien nuevas disposiciones legales o
reglamentarias de caracter fiscal, como consecuencia de las cuales, la Parte y/ o su/ s Garante/
s (la Parte Afectada) que haya de realizar los pagos deba practicar rapercusiones, deductiones
o retenciones por o a cuenta de un tributo o que de algin otro modo afecten sustancialmente 3
ig Operacion.

'
L

10.3.. Otras Causas de Vencimiento Anticipado por Clrcunstancias Objetivas

o 104 Probibicién o Imposibilidad Sobrevenida. Cuando, con posteriorided @ l2 -

UNDECIMA.CONSECUENCIAS DE LAS CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

11.%.- Respecto & las Causas de Vencimlento Anticipado por cireunstancias
tmputables a fas Psrtes. En el supuesto de que cualquiera de las Partes, Garantes y/o
Entidades Especificadas incurma en una ¢ mas de las Causas de Vencimisnto Anticipado por
Circunstancias !mputables a las Partes establecidas en fa Estipulacidn Novena, la Parte no
incumplidora, podré notificar a la Parte incumplidora el vencimiento anticipado de todas las
Cperaciones que en 258 momenlto esién en vigor entre las Parles al amparo del presente
Contrato Marco, fiiando, al efecto, una Fecha de Vencimiento Anticipado.

'11.2.- Respecto & las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaclones por
_Circunstancias Objetivas Sobrevenidas.

41.2.4.- En el caso an que se den uno o varios de los supuestos especificados en
la Estipulacién Décima, las Partes procuraran, de buena fe, llegar a un acuerdo en el
plazo de treinta (30) dias naturales, desde la fechs de efectividad de fs notificacion
enviada por la Parte No Afectada a la Parte Afectada, © viceversa, proponiendo la
apertura de negociaciones en orden a evitar ef vencimiento anticipade de las
Operaciones Afectadas.

11.2.2.- Si, en el plazo de treinta (30) dias naturales estabiecido en Ia Estiputacion
11.2.1. las Partes no liegasen a un acuerdo, cualquiera de las Partes podra notificar a
12 otra Parte el vencimiento anticipado de todas las Operaciones Afectadas que gnese
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—-momento-estén.en. vigor entre.lasPartes al. amparo. del. presente. C

 fijando al efecto, una Fecha de Vencimiento Anticipado.
41.3.- L4 Fecha de Vencirienic' Anticipadc no podrd ser anterio
efectividad de la notificacidn, enviada a los efectos de esta Estipulacidn;:
establecido en la Estipulasion Vigésima. : Lk

DUODECIMA.- EFECTOS DE LA FIJACION DE UNA FECRA DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO. i

£2.1.- Con los efectos establecidos en esta Estipulacion y continien o no ‘existiendo S
cualesquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado, en la Fecha de Vendimiento Anticipado

fijada:

a) se anticipara el vencimiento de todas las Operaciones que en ese Eorﬁento""éslérifen i
vigor entre las Partes por haberse producido una de las Causas de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes establecidas en la Estipulacion

Novena, 0 . I e

42.2. A parlir de la fijacién de la F
suspenso las obligaciones de pago y/ o entrega establecidas en la Estipulacion 3.1 , respecto
de las Operaciones cuyo vencimiento se haye anticipado, sin perjuicio de lo previsto en ofras
Estipwlaciones del presente Contrato.

12.3. Una vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado se procedera al '
calculo de 2 Cantidad & Pagar derivada del vencimiento anticipado de las Operaciones, de
conformidad con lo establecido en las Estipulaciones siguienies.

DECIMOTERGERA. ESTADO DE CUENTAS.

Una vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado, lafs Parte/s a ia/s que
comesponda/n realizara/n los calculos previstos en la Estipulacidn Decimocuarta y facilitard/na
ta otra Parie un estado de cuentas que contenga los siguientes extremos:

a) un detalie de los calculos practicados, incluyendo las corespondientes valoraciones,
especificando, en su caso, la Cantidad a Pagar, de conformidad con la Estipulacion

Decimocuarta,

f




por Izs Causas de Vencimiento Antlcipado por Circunstanclas imputables & ias Partes

..-b)los.datos de Ia/s cuenta/s en que debera hacerse efeciivo el pago de ;l;'&fi. i

« 15«

Pagar.

DECIMOCUARTA. CALCULO DE LA CANTIDAD A PAGAR.

14.1.Cantidad a Pagar por ef Vencimiento Anticipado de Operaciones Motivado ..

14.1.1. Aplicande ef Criterio de Valor de Mercado. La Cantidad a Pagar, serd
igual & R e

a) la suma del Importe de Liquidacion (calculado por ia Parte no incumplidora) de todas
las Operaciones cuyo vencimiento se haya anticipado (con signo positivo si el Importe
de Liquidacién es a recibir por la Parte no incumplidora y con signo negativo en caso’
de que la Parte no incumplidora tenga que pagar a {a incumplidora dicho Imporie de-
Liquidacidn) y el equivaiente en la Moneda de Liquidacion de los Importes Impagados -
debidos a la Parte no incumplidora, menos ISR

b) el equivalente en la Moneda de Liquidacion de los Importes Impagadaé debidos "Ia
Parte incumpiidora. :

Brc 6 sien e
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la Valoracion Sustitutiva de las Operaciones, cuyo vencimienio se haya anlicipado, y
respecto de las cugles no sea posible determinar un Valor de Mercado.

14.1,3. Normas Comunes. A la Cantidad a Pagar resultante de aplicar ko
dispuesto en Ios apariados 14.1.1. y 14.1.2. precedentes, e sumardn, en su caso, fas
cantidades pendientes de pago por la Parte incumplidora, {incluyendo los intereses
devengados al Tipo de Interés Aplicable), y se le restara las cantidades pendientes de
pago por la Parte no incumplidora (incluyendo ios intereses devengados al Tipo de
interés Aplicable), por Operaciones amparadas por gl Contrato Marco que, vencidas
por causas diferentes a las de Vencimiento Anticipado, estuviesen pendientes de pago
a I Fecha de Vencimiento Anticipado. o

Si Ia Cantidad a Pagar resultante fuera positiva, la Parte incumplidora pagsrd a la
Parte no incumplidora: por et contrario, si la Cantidad a Pagar resultante fuera negativa,
ia Parte no incumplidora pagard el valor absoluto de ess cantidad a la Parte

incumplidora.

44,2, Cantidad a Pagar por el Venvimiento Anticlpado de Operaciones Motivado

por fas Causas de Vencimlento Anticlpado por Circunstanclas Objetivas Sobrevenidas.
En el caso en que se anticipen los vencimientos de Operaciones come consecuencia de {as
Causas de Vencimiento Anticipado de lg Estipulacion Décims y haya:

g
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14.2.1. Une Parte Afectadsa: La Cantidad a Pagar se determinard.con an_-eﬁlo alo
dispuesto en ia Estipulacion 14.1. Las referencias 2 Parte incumplidora y a Parie no
incumpfidora, se entenderan como referencias s Parle Afectada y a Parte no Afectada.

14.2.2. Dos Partes Afectadas:.
L. Aplicando el Criterio de Valor de Mercado. o
A

a} Cada una de las Partes calculara el Importe de Liquidacion rfesultante. det
vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas.

b} Al importe de Liquidacion resultante mas ako que denominamos X, obtenido por una
Parte (ia Parte X), con el signo que le corresponda, se le restara el Importe de
Liguidacién resultante mas bajo, gue denominamos Y, obtenido {con su sigho) por la
otra Parte {la Parte Y), dividiendo dicho resultado entre dos. Al resultado que antecede
{X-Y)2, se le sumara, el importe resultante de los importes Impagados a fa Parte X,

menos los Importes Impagados a la Parte Y.

Cada una de las Partes determinara la valoracién Sustitutiva de lafs Operacidn/es cuyo

vencimiento se haya anticipado. A la Vvaloracion Sustitutiva més aila, gue

denominamos X, obtenida por una Parte (ia Parle X}, con el signo que le corresponda,
se le restars la Valoracion Sustitutiva méas baja, que denominamos Y, chienida por ia

otra Parte {ia Parte Y) (con su signo), dividiendo dicho resultado entre dos (X-Y¥2.

Si la Cantidad a Pagar resultante del parrafo anterior fuera una cifra positiva, la Parte Y
papara a la Parte X, si fuera una cifra negativa, la Parte X pagara ! valor absolute de

esa cantidad 2 la Parte Y.

'14.3. Conversién de Monedas por Raz6n del Cdlculo de la Cantidad a Pagar.

14.34. El cdlculo de la Cantidad a Pagar se practicard en la Moneda de
Liguidacion. :

14.3.2, En el supuesto de gue una cantidad que deblera integrarse en la Cantidad
a Pagar no estuviera denominada en ia Moneda de Liquidacion, ésta se calculara poria
Parte legitimada a tal efecto, de conformidad con fo estabiecido en esta Estipulacion,
en funcidn del tipp de cambic de esa oba moneda, respecio a la Moneda de
Liquidacitn, en ta Fecha de Vencimiento Anticipado {o en su C8so, en una fecha
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posterior si el Valor de Mercado o |a Valoracién Sustitutiva se determing én'una fechad

posterior). El tipo de cambio de'la Moneda de quuidﬁﬁﬁn"s'erﬁ*ef"iiﬁp"dg}@gfﬁbhw»_:\;._.j;;_ i
contado { "Spot" ), que proporcione una entidad de crédito o mediador.en los mercados. - '
de FX {broker), destacados por su volumen de negociacidn en el mercado de la divisa

en- cuestion, para la compra de esa ofra moneda contra ia Moneda de Liquidacién. .. .. .

aproximadamente a las 11:00 am. en la ciudad en la que se encuentre la entidad que
efectiie Ia cotizacion y en la fecha en que habitualmente se determine el tipo parafa
compra de esa otra moneda, con valor Fecha de Vencimiento Anticlpado {o posterior),
La entidad que propercione le cotizacitn serd selectionada de buend fe porla Paris,

que con arregio al Contrato, esté legitimada para calcular la correspondiente cantidad,.

y en caso de gue les corresponda a ambas Partes, serd seleccionada por. acuerdo -

entre las mismas.

DECIMOGUINTA.- PAGOS.

15.1. Fecha de Pago. Lals Parte/s nofificard/n a la otra Parte, el importe de la Cantidad
a Pagar calcutado segun lo establecido en la Estiputacion Decimocuarta, as! como la Fecha de
Pago, que no podrd ser anterior a la de efectividad de ta notificacion de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion Vigésima. El abono cormrespondiente se realizard con valor Fecha
de Pago. La Cantidad a Pagar as/ calculade, devengard intereses al Tipo de Interés Ordinario,
desde la Fecha de Vencimiento Anticipado, hasta la Fecha de Pago. . .

15.3. Aplicacién para pago de la Centidad a Pagar. Las Paries se autorizan

mutuamente y de forma expresa, a aplicar para el pago de 1a Cantidad a Pagar adeudada por

ia otra Parte, en su caso, previa la compensacion a que se refiere el apartado anterior, y que no
haya sido sbonada dentro de los cinco {5) Dlas Habiles siguienies a la Fecha de Pago, los
saldos, depositos, oda clase de cuentas en cuaiguier moneda, que la Parte deudora mantenga
con la Pare acresdora, © en cuaiquiera de sus agencias, sucursales, delegaciones o
_establecimientos, facultando expresa e irrevocablemente a la Parte acreedora para que, sin
previo aviso, pueda reducir o cancelar ios saldos para pagar ia deuda, zbonendo y fraspasando
la cantida¢ necesaria a i& Parle acreedora y reatizando valores u ofra clase de iftulos o
derechos 0 depositos, incluso a plazo, gue la Parte deudora tenpa o luviese con la Parte
acreedora. La Pare acreedora comunicard a la Parte deudora e! detalle de la compensacion

realizada.
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DECIMOSEXTA.- GENERAL,

16.1. Ausencia de Procedimientos Judlciales o Arbltrifes. Las Partes declaran que
ni ellas ni sus Garantes son parte en procedimientos judiciales ¢ arbitraje alguno.y no.conoeer.
la existencia de itigio o arbitrale pendiente o previsto contra ellas que ‘puedan sfectar sy
capacidad para el cumplimients de sus respectivas obligaciones, de conformidad n. el
Contrato. L : '

16.2. Renuncia. Ei retraso por las Partes en el ejercicio de los. derechos y actiones--
derivados del Contrato, no implicand de moda alguno, renuncia 2 tales derechos o acciones. El
gjercicio singular o parcial de cualquier derecho o facultad no perjudicard: la- existencia y
posterior gjercicio de tal derecho o facultad, ni cualquier otro previsto en el Contrato. -

Los referidos derechos ¢ acciones, derivedos del presents c::ntréid, no exduyen
cuslesquiera otros derechos b acciohes que la ‘egislacidén vigente pueda.reconocer a las
Partes, los cuales permaneceran inalterados. AT E I o

16.3. Estipulaciones Nulas o Anulables, Si ura Estipulacion del Contrato deviene
nula o anulable, de conformidad con la legislacién aplicable, dicha Estipulacion se entenderd
por no puesta o se modificard, y el resto dsl Contrato serd vélido o ejecutable, salvo que ia
naturaleza o finalidad del mismo se vea frustrada por eflo. o

“pepecificada al efecin

16.5. Obligacién de Obtaner Autorizaciones. Las Partes se comprometen & obtener
mantener en vigor, las autorizaciones que puedan ser necesatias para la validez y plena

eficacia del Contrato.

46.6. Conocimiento de ios Riesgos de las Operaciones. Las Parles manifiestan
conoter y aceptar los riesgos inherentes o gque puedan derivarse de ia realizacitn de las
Operaciones reguiadas por el presente Contrato Marco, Cada una de las Parles manifiesta que
no ha sido asesorada por iz ofra Parte sobre las ventajgs © conveniencia de realizar cualquiera
de las Operaciones, realizandose ias mismas sobre la base de fas estimaciones y célculos de

riesgos que las propias Partes efectien.
DECIMOSEPTIMA. CESION.

Las Parles no podran ceder la totalidad o parte de este Contrato, sin el previo
sonsentimiento por escrito de la otra Parte.

No obstante lo anterior, podran ser cedidos sin necesidad de consentimiento de 1a otra
Parte los derechos a recibir pagos y/ ¢ entregas gue cualguisra de fas Partes osiente en virtud
del Contrato, siempre que no suponga up perjuicic para ks otra Parte.




. telefonicas, que se mantengan entre ellas en relacion con el Gonlrato o con las Operaciones, y
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... DECIMOCTAVA GRABACIONES.

Las Pares se autorizan mutuamente a efectuar la grabacidn de conversaciones

a utilizer las mismas como medio de prueba, para cualguier incidencia, procadimiento arbitral
yio judicial, que entre ambas Partes se pudiera plantear directa o indirectamente.

DECIMONOVENA. GASTOS. ' C

Seran de cuenta de aquefla Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del
Contrato, todos los gastos, incluidos los de valoracién y tributarios, en que haya incurido
otra Parte, como consecuencia de la defensa y/ o ejecucién de sus derechos en virtud del
Contrato, de la Garantla o del vencimiento anticipado de cualquier Operacitn, incluyendo
expresamente los honorarios profesionales de abogados, ‘procuradores, peritos ¥, en su caso,
fedatarios pablicos o cualguier olro gasto que pudiera devengarse. L

VIGESIMA. NOTIFICACIONES,

I

gue deban reslizarse en virtud del Contrato, las Partes

A efectos de las notificacionas
qus sarse cualguier medio gue permita tener constancia de su recepcion,

FL14508
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“talegram nal del

5.

comespondientes indica

En todo caso, en relacién con la fecha de efectividad de las notificaciones, las
realizedas por facsimil, deberan ir seguidas del envio gel texio original por telegrama v cana
con acuse de recibo y se considerardn efectivas en la fecha que conste en el citado acuse de
recibe, de conformidad con el parrafe anterior.

A efectos del Contrate, las Partes sefalan como domicilio y nameros de telex y facsimil
validos para cualquisr notificacion, los gue se indican en el Anexo |

Cualguier cambio o modificacion en los domicilios o indicativos resefiados en & Anexo
1, deberd ser comunicado a la otra Parte, por cusiquiera de los medios anteriormente indicados,
no surtiendo efectos en tanto no -se haya recibido el acuse de recibo de dicho cambic ©

modificacion,

Si el dla de la recepcion de la nofificacion fuera dia no habil, se sntendera que la
notificacitn serd efectiva, a partir del Dia Habil siguiente.

Coms

L
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21.1. Entrada en vigor y Etectos Retroactivos. E] presente Contrato Marco entrard
en vigor y surtid efectos desde la techa que consta en &l encabezamientc. No obstante:lo

anterior, fos efactos del Contrato podrdn retroiraerse, si asl se pacta expresamente paor las - e

partes en 8l Anexo | desde la fecha alif sefialada, quedando, en consecuencia, amparadas.
esimismo, por el presente Contrato Marco todas las Operaciones realizadas por las Parles
entre la fecha sefialada en el Anexo | y Ia del encabezamiento de este Contrato Marco, o bien
aguéllas que las Partes expresamente especifiquen en el Anexo L i -

21.2. Terminacion. E) presente Contrato Marco estard en vigor y surtird plenos efectos -

hasta que, cualquiera de las Partes niotifique & iz otra su deseo de dario por terminade, con una
antelacién de, al menos, treinta (30) dias naturales a 1a fecha de terminacitn sefialada por la
Parte notificante, La terminacion del presente Contrato Marco no sfectard a las Operaciones
realizadas a su amparo, que seguirén reguladas por las Estipulaciones del p te Contrato y

sus condiciones especificas. Bl

VIGESIMO SEGUNDA. LEGISLACION APLICABLE.

El Contrato estara sujeto y se interpretarg conforme 3 12 legisiacion espafiola.

23.1. Convenlo Arbitral, Las Partes, si
jos conflictos o controversias que puedan surgir en relacion con el Contrato, su interpretacion,
cumplimiento y ejecucion, a Arbitraje, en los terminos contenidos en dicho Convenio Arbitral.

232, Fuerp. Pars el caso de gque No estipulen el Convenio Arbitral, las Partes, ¢on
renuncia de su fuero propio, se sometan a8 Iz jurisdiccion y competencia de los Juzgados y
Tribunaies que se especifican en el Anexo L o

En prueba de conformided, las Pares firman el presente Contrato Marco, por duplicado
ejernplar, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

Por ACCIONA, S.A:

= i, RS I
} . Ay

Fdo.: D. Valentin FraLcisco Mantoya Moya Fdo.:D. Juan Gallardo Cruces

T o establecen en el Anexo | podrén someter

20
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...Lus Entidades Acreditantes:

" Por { BNP PARIBAS Stcursal er Espaﬂa S

R
rt -
Fdo.: D. José Gefaell Chamochin ' Fdo.:D. José Semano-Sufier de Hoyos

Por ‘T'HE ROYAL BANK OF SCOTLAND, PLC

o

Por CALYDN, Sucursal en Espafia

PN A [ (/ [
Fdo.: (~Roside Menor Aguilera Fdo.: I Javier Alvarez-Rendueles Villar

Por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A:

PD1450976
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Fdo.: D. Fernando Vézquez de |z Puera Fdo.:D. Juan Gorlazar Sanchez-Torres

Por BANCA IMI S.P.A.;

| T

A

s L iR :
Fdo.: D. Ricardo Teissiere Carrion ~ Fde.:D. José Luis Sanchez Garcla




CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

entre

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC (en adelante, "RBS”)

ACCIONA, S.A. (en adelante, sl “Cliente”™)
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4. Tipo de Interés de Demora. A los efectos de la determinacion del Tpo de imerés de .
Demora, definido en la Estiputacion 1.2 el'margen aplicable serd del 2%. _

Respecto 2 la definicion de ‘”I'po de Interés de Demora”, las Paries aouerdan expresamame

eliminar la redaccion de la frese "que sera fa suma del tipo interbancario a un dia en la moneda
an que deberia haberse efsctusdo el pago, y que la parle acreedora del mismo no. haya
recibido, mas el margen que se esfablece en el Anexo I' y sustituirla por la sigulents redaccidn
"que serd la suma del tipo EONIA B un dfa on ls moneda en que deberia haberse
efectuado ef pago y que Iz parte acreedora del mismo no haya reclbido, mas ef margen
que sv establece en el Anexo I A efectos de este Contrato Marco, se entenderd por
EONIA e Euro Overnight Index Average, calculedo por ef Banco Central Europeo y

publicade por BRIDGE".

2. Liguidacién por Ssidos. A los efectos de iz Estipulacitn Quinta, las Partes establecen que
la liquidacién por saldos no serd aplicable para dos o mas Operaciones, salvo acugrde expreso

de las Partes.
3. Domicliio para Confirmaciones y Notificaciones.
RES establece come domicilio para Confirmaciones y notifisaciones:

Nombre de is Eniidad The Royal Bank of Scotland plc

Level 4, 135 Bishopsgate, Londres EC 2M 3UR

Domigciiic:

Teléfono: + 44 20 7375 5000
Fex: +44 20 7375 5050

El Cliente establece como domitilio para Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de Is Entidad FINANZAS DOS, S.A.
A la alencion de: Juan Gallardo / José Angel Tejero
Domicilip: Avda. Europa, 18

Parque Empresarial La Moralsja

28108 Aicobendas




ai""%
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...Madrid
Teléfono: : ' 91 663 2355
Fax: 91 663 2929

4. Garante. Las que an cada £aso correspandan, de conformidad con lo estab!ec'do en sl
apariado 4 anterlor. .

5. Agente de Cdlculo. E! Agente de Célculo sera RBS. El incumplimiento de las obligaciones
de| Agente de Célcule no se considerardn en ningin caso una Causa de Vencimiento
Anticipado por Circunstancias imputables a las Partes de {as previstas en la Estipulacién 8, ni
una Causa de Vencimianto Anticipado por Circunstancias Ob;ehvas Sobrevenidas, establecsdas
enia Estipulacidn 10 dei presente Comralo Marco

6. Importe Mdximo. A los efectos de la Estipulacion 9.6.1. yfo 9.6.2,, importe Maximo se
establecs en cuaiquier imporie pare ef Cliente. La Estipulecion 8.8 seré de aplicacion

exclusivamente al Cliente.

7. Pocumaentos a Entregar, Alos sfectos de fa Est;putacabn 16.4., las Paries se compromeisn
& entregar la siguiente documentacion:.

PL145905

« Hojas o carilinas de reconocimiento de
firmas ¢ folocopias de los documentos de
identidcad de los firmantes donde conste 8i
claramente su firme.

8. Situsciones de insolvencia. A los efectos de lo previsto en las Estipulaciones 8.7.2. y
9.7.5. se estabiece un importe igual © superior a cualquier imporie para el Clisnte. ‘

9. Otras Causas de Vencimiento Anticipade por Circunstancias Imputables a las
Partes. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 8.171,, les Panes establecen las
siguientes Causas de Vencimiento Antsc;pado por Ciwuns?an&as tmputables a las Parles

adicionales;

10.1. En el casp que se produzca cusiquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
previstas en lg Clausule 27 del Contrato de Crédito, sin que &sta haya side subsanada en &
plazo =aili previsto. Se considerarén por tanto como Causas de Vencimiento Anticipado
adicionales del Contrato Marco ias Causas de Vencimiento Anficipado descritas en ta Clausula
27 del Contrato de Crédite. Ei Cliente reconoce expresamente gue la consideracion de causa
de vencimiento anticipado & efeclos de esta cldusula no se veré alierada por concurrir en
cuglesquiera otros terceros distintos de! Cliente la circunsiancia que deriva en ja causa de
resolucion anticipada en cuestion, y, por tento, gue todas las circunstancias e incumplimisntos

74



- descriios “en-- el -Contrato- de - Crédito. como_constltutivos e una Cause de Vencimiento .
 Anticipado  supondrén la aplicacién de este pacto, con independencia de que esas . 7
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos a cualesquiera ofros tercaros.distintos -
de El Cliente. A estos efecios y para mayor claridad, las referencias efectuadas en ia referida.
Clausula 27 del Contrato de Crédlto, a la Acreditada y al Agente o a las Entidades Acreditantes, . . ..
se entenderan hechas al Contrato Marco, ai Cliente y 8 RBS, respectivamente; cuando resulie
aplicable. En particular, les referencias alli sfectuadas 8l Agente o a la Mayorla de. Entidades
Acreditantes se entenderdn hechas 2 RBS # los efeclos agui previstos, .. _

49, Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaciones por- Circunstanciss
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo previsto en la Estipulacién 10.3., tas Partes
establecen las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circungtancias: Objetivas
Sobrevenidas adicionates: LRI T

- Ilegalidad sobrevenida, cuando, con posterioridad a {a fecha de celebracidn de -
una Operacin, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o
reglamentarias aplicables & la misma © 58 modifique 1a interpretacién judicial o
administrativa de dichas disposiciones de mengre gue resufte legal pare
cualquiera de las Partes (en adelante, la "Parte Afectada™ efectuar o recibir of .
pago © entrega debidos en virtud de diche Operacién Financiera, o cumplir
cualquier otra obligacién derivada del mismo. ) )

Lo anferior no serd de apficacion cuando la iiegalicad 5o produzca como
consecusncia del incumplimiento por alguna de las partes de la obligacidn de

REBS designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.
£l Cliente designa como Entidades Especificacas a: Ninguna

12. Contratos Financieros Detsrminados. A los efecios de la Estipulacion 8.5., se entendera
por “Contratos Financieros Determinados™ el Contrato de Crédito y el Contraio de Coorginacion
y Garantlas identificados en el 2partado 4 anlerior y todos aquellos contratos que tengan
relacién directa con la financiacidn otorgada en virtud de dicho crédito.

13, Efectos Retroactives. A efectos de lo establecido en la Estipulacion 21.1., fos efectos del
presente Contrato Marco surtian efectos desde la feche que consts en el encabezamiento, no
guedando amparada bajo el mismo ninguna Operacion anterior concluica entre €l Cliente y

RBS.

44. Fuero. Para cuantas cuestiones y controversias se susciten con relacién a la validez,
interpretacién o cumplimiento del presenie contrata, o de las confirmaciones de las operaciones
que gl amparo del mismo se reaticen, las partes, con renuncie expresa gl fuerc propio vy 8
cualquier ofro que pudiera corresponderies, se someten e la jurisdiceion y competencias de los

Juzgados y Tribunaies de Madrid.
45, Disposiciones adicionales.
16.1 Las pertes manifiestan que se han producido determinados erores ortograficos en el

Anexo || DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES .



- --.-.-;FlNANCEERAS, y..acuerdan.ia.correccitn. de.los. mismos segin. lo. que‘se"expnna &
continuacién:

() En ia definicién de "Cantidad a Pagar Fioor”, fa férmula pare =l célcui de mrsma
que se relaciona en e Anexo I se considera sustﬁu%d

siguiente: CPF = 2UTE TR

(i) La definicion de "Cantidad a Pagar Floor” que aparece recogida en el Anexo li-al
presente Contrato se modifica por las Partes de Ia siguiente forma:

La frase final de la citada definicidn quedara redactada como sigue:

"La cantidad resultante sdlo se harg efectiva en el supuesto de que &f Tipo da Refarencxa
sea inferior &l Tipo Floor” :

16.2. Amortizacion anticipada voluntaria del Contrato de Crédito.

{a) Si. de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contralo de
Crédito, se produjera slguna amortizacidn anticipada tolal del Crédito, El Cliente se
obliga, si asi lo requiere RBS, a cancelar las Operaciones sujetas al presente Contrato
Marco al tiempo © una vez que se produzca la referida amortizacién anticipada. A estos

s

{b) Si, de conformidad ol 1og Hrminog v condiciones establecidos en el ‘Contrato de

Crédilo, se produjera alguna amortizacion anticipada parcial del mismo, el Cliente se

obliga, si asi lo requiere RBS, 2 medificar los términos de las Operaciones realizadas al -

amparo del presente Contrato Marco en fodo agquelio gue resultara necesario, en
pariicular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional a la amortizacion
reglizada, de al manera que 66 mantenga en lodo momento {a equivalencia financiera
para ambas Partes. Los posibles costes gque se deriven de una cancelacién o
amortizacion anticipada parcial de dichas Operaciones, serén por cuents del Cliente.

16.4. Incorporacion por referencia.

Seran aplicables “mutatis mutandis™ al presente Contrate Marco y se incorporan &l
_ mismao por referencia les disposiciones contenidas en la Clausula Pagos, en ia Clausula
Declzraciones y Garantias, en {a Cldusula Obligaciones, en l2 Clausula Cambio de
Circunstancias v en la Cidusuia Tributos def Contrato de Crédilo. No obstante, tanto en
estos casos como en sualesquiera otres incorporaciones por referencia de las Cléusulas
del Contrato de Crédito mencionadas en este Coniralo Marce, las referencias efectuadas
en dichas Clausulas al Contrato, 2 la Acreditasda y al Agente 0 & las Entidades
Acreditantes, se entenderan hechas al Contrato Marco, al Clente y a RBS,
respectivamente, cuando resulie aplicable. Las garantias y promesas de garantias
otorgadas en virtud del Contralo de Garantizs de esta misma fecha ante el Notario de
Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia ("Garantias”), garantizar o garantizardn, segin
sen 8! caso, el cumplimiento de ias cbligaciones que pare ef Cliente y 2 favor de RES se
derivan de este Contrato Marco y de las Operzciones a su amparo formalizadas, en los

términos acordados por las Parles.

F0145097%3
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e 16,8, Obligaciones a_d_i_cio_nal_es _de.._l,ag.?a_rte_a._.: PP

..{a).Mantener el presente Contrato Marco y los derechos que de él se derivan para RBS o o
al menos con las mismas preferencias, privilegios y rango que los que se deriven o T
puedan derivarse para ias Entidades Acrediiantes bajo el Contrato de Crédito.

{b} Extender 8 RBS, en su condicién de contrapertida bajo este Contrato Marco,
cualquier garantia que ¢! Cliente pudiera oforgar en relacién con el Contralo de Crédito.

{c) Las Partes se obligan a no revelar a lerceros informacion alguna re!acion'égg ton el

ragsante Contrato, salve como consecuencia de reguerimiento judicial o adminisirativo o
ara cumplir con la leqislacién apficable. Diche prohibicion no serd de aplicacion
tercerps interesados en adouirr ung partici an el presenta Contrato, que fueren

apios para elio de conformidad con lo dispuesto en el mismo, siempre ¥ clando con
cardcter previo dichos tercerps hubieren suscrifo el corespondiente acuerdo de

confidenciatidad,
16.6 “Monada de Liguidacién® significa el Euro.

187 Impuestos. Lo pagos que deban realizarse en virtud del presente Contrato se
‘efectusrén sin previa deduccidn o retencidn por o & cuents de cualquier Impuesto, salvo que
dicha deduccion o retencion sea legalmente exigida, En el supuesto de que unz de las Partes
estuviese legalmente obligada a dedudir o retener, debaeré notificario inmediatamente & la ofra
Parte, con al menos quince (15) Dias Hablles de antelacion @'la siguiente fecha de pago.
Asimismo, Ia Parte que estuviese legalmente obligada a deducir o retener deberd enviara la
: certl . Aenlo - que acradite “pauo del Impuesto

El ibuesio de que U }

notificase si obligacion 2 la otrd Parté yuiree {15y Dias Habiles-de-antelaciorrg
la siguiente fecha de pago, Ia Parts que deba realizar Ja retencion o deduccion deberd pagar

a Iz otra Parte, junto con las cantidades debidas bajo este Confrato, la cantidad adicional
necesaria para que la otra Parte reciba una cantidad neta equivalenie & la cuantia iotal que

hubiese recibido de no mediar la deduccion o retencién.

~ 16. Canocimiento de los Riesgos de Jas Operaciones. Las Pares acuerdan reemplazar gl
apartade 16,6 de la Estipulacién Decimosexta del Contrato Marce por iz siguiente:

" as Partes declaran ser totalmente conscientes del riesgo de volatilidad inherenie a la
celebracion de Operaciones, cuyo valor de mercado puede variar rapidamente como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés, lipos de cambio u otros parémetros
relevantes de los mercados financieros. También declaran conocer que las obligaciones que
surgen de las Operacionss requleren una gestion adecuads y una vigilancie constante de la
evolucién de los mercados financigros y de las posiciones que las Paries asumen en ios
mismos, para o cual son necesariog mecios y conhocimientos suficientes de e operativa de

tales mercados.

Cade una de las Partes manifiesta que aclla por cuenta propia, y que para celebrer las
Operaciones ha reafizado sus propias decisiones, estimaciones y chiculo de riesgos, asi como
el andlisis pertinente para determinar si la Operacién es apropiada para efla en funcidn de su
propio juicio y el de sus asesores, cuando haya considerade oportune is intervencion de astos.
Cada una de las Partes manlfiesta que no se basa en comunicacion alguna {verbal o escrita)
de la ofra parie como asesoramiento financiero ni ha sido asesorada por la otra Parte sobre las
ventajas o conveniencia de realizar cualquiers de las Operaciones. En este sentido, s
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o asesoramiento financiero 0 como recomendacion para ceiebrar la Operacion.. Ninguna

"GO

 compromiso de los resultados esperadas de la Operacidn.

Las

asumen y que tienen capacidad para asumir tales riesgos. : =

Fingl

Banco de Pagos Internacionales, en relacion co
financieras gue son objeto de este Contrato,
existenzia de una relacidn negocial {inica a efectos
las posiciones contractuales de les Paries, independisntemente de la coexi
dicha relacién negocial Unica, de distintas operaciones financieras.”

7.

(a)

mismos 0 a través de asesores financieros) y declaran conocer ¥ aceplar los: riesgos que

inicacion (verbal o escrite) recibide ds-fa otre-Parte se-considerard. como.ung garentia.o

Partes declarsn que son capaces de valorar los riesgos de cade -éperaciﬁn..(biaqz_

imente, las Partes declaran conocer |a recomendacion del Comité de ‘Basilen;

de resolucian y liquidaclon, en su caso, de

Procedimientos de efecucién,

_ Cuenta de crédito v eficacia acreditante del salda exighle.

RBS abrird una cuenta especiel de 'Eegis_iro.die

“dentro del": .
n la oportunidad de contratar fas Operaciones
deniro de coniratcs MArCos que’ prevean:la

stencia, dentro de

S ef)

{b}

PL1450872

fite por cuzlesquiere periodos-de tiempo. -

E! Cliente reconoce y acepta expresamente que [os saldes que resulten de la cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente ceriificados por RES harén fe en juicio, salvo
error, conforme a lo expresamente pactado en el apariado siguiente. -

Liquidacidr: del saido debide v ejecucion judicial,

Las Partes acuerdan expresamente que iz liquidacion para determinar 1a cantidad liguida,
vencida y exigible adeudada por el Cliente a RBS conforme al presente Contrato Marco
{segun los articulos 571y 572 dela Ley 1/2000, de 7 de enew, de Enjuiciamients Civil), a
los elecios de! pago y del despacho de gjecucidn ¢ @ los ofectos de reclamaciones
judicisles o extrajudiciales, se practicard por RBS. A tales efectos, RBS expediré ia
oportuna certificacién que recoja el saido adsudado pot el Cliente a RBS conforme & una
liguicacién de la cuents de crédito referida en el apartado anterior. La cantidad exigible
resultante de dicha liquidscién seré notificada a! Cliente de conformidad con lo establecido

por el arl. 572.2 infine de la mencionada Ley.
copia de le escritura que incorpore ia

lirada con las forrmalidades establecidas
ue se deberan acompafiar

Sers titulo eiecutivo Iz poliza o la primera
confirmacién o, en su caso, ests Contrato Marco,
en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, a la g
{os siguientes documentos’

2. Cerlificacion_emitide por el Nofario que haya intervenido {a péliza o autorizado Ia
escritura, que acredite la conformided la pdliza o escritura con los asienios de su

Libro-Registro y Ia fecha de éstos.




- b. La certificacién. a que se refiere el.primer pérrafo del presente. apartadn. en la que BB

exprese el saldo de la cuenta, resultante de la liquidacion efectuada por RBS. En- -

dicha certificacion se haré constar por ef Notario. que intervenga a requerimiento de. < ..
RBS que 2 liquidacién de la deuda ds! Cliente se ha practtcada en la forma pactada

por las Partes en este Contreio Marco.
c. £ extracio de las partidas de cargo y abono y las correspondientes:'a la aplicacién de

intereses gue determinan &l seldo concreto por el que se pcde ei despacho de- ia .

ejecucitn.

d. El documento que acredite haberse notificado al Clisnte la- cantktad exigibl :da.

conformidad con o establecido en et primer parrafo del presenta aparlado
Seran de cuenta de! Cliente, todos los tributos, gastos y aranceles que se devenguen oen
los que se incurra por rezén de las actas notariales referidas en el parrafo anterior,

En pruebz de conformidad, las Partes firman el presente Anexo, que, 2 todos Ios efe(:bos so
consideraré parte integrante del Conirato Marco, por duplicado ejemplar an el Iugar y facha al

principio indicado.

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

ACCIONA S.4.

D. Vzlentin Monioya Mbya

A0
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.. ANEXO .
AL
CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

_entre

BNP PARIBAS SUCURSAL EN ESPARNA (en adelante, “PROVEEDOR DEL DERIVADO)

ACCIONA, 5.A. {en-adelante, &l “Cliente”)

.............................. ﬁnadfcismbr&de?ﬁﬁs i

PD1450971
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"4, Tipo de ‘Interés de Demora. A los efectos de la determinacion del Tipo de. interés de .
Demorg, definido en la Estipulacion 1.2, el margen aplicable serd def 2%. .- S
2. Liquidacion por Saldos. A fos fectos b la Estipuiacion Quinta, las Partes establecen que
Iz fiquidacion por saldos no seré aplicable para dos o mas Operaciones, salvo acuerdo axpreso
de las Partes. e e

3. Domlellio para Conflirmaciones y Notificaciones.

BNP PARIBAS Sucursal en Espafia estsblece como domicilio para anfirmaciones 'y
notificaciones; T

Nombre de la Entidad BNP Paribas Sucursal en Espafia
Ala alencién de : Back - Office

Domicitio: Ribera del Loira 28, 28042 Madrid
Teléfono: 34913886159

Fax 34-913868110

R . ACCIO NA SA R i

Ala atencitn de: Juan Gallardo / José Angel Tejero
Domicitio: Avda. Eurcpa, 18

Parque Empresarial La Moraleja

28108 Alcobendas
Madrid

Teléfono: 54 663 2355

Fax: 91 663 2928

b4, _ Garante. Los que en cada caso correspondan, de conformidad con io establecido an el
apartado 4 anterior.
6.5 Agente de Calculo. El Agente de Calculo sera BNP PARIBAS Sucursal en Espafia. El

incumplimiento de 1as obfigaciones det Agenle de Calculo no se consideraran en ninglin caso
una Causa de Vencimiento Anticipado par Circunstancias imputsbles @ las Partes de ias

3
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_ Objetivas Sobrevenidas, establecidas en la Estipulacion 10 del presenta Contrato Marco .

2.6. __Importe Méximo. A ios efectos de Ia Estipulacion 8.6.1. y/o 9:6.2., Importe Méxi ose. .
sstablece un importe igual o superior 8 CIEN MILLONES de eurps (€ 100.000.000) o8y

‘equivalente en cualquier otra moneda para BNP PARIBAS Sucursal en Espafia’y de CIEN
MILLONES de euros (€ 100.000.000} o su equivalente en cualquier otrd moneda
Cliente. __

4.7. Documentos a Entregar. A los efestos de la Estipulacion 164., las. P'a;_tegz"'sa

comprometen a entregar la siguiente documentacion:

« Copias de las escrituras de apoderamiéhto
de ios firmantes, debidamente regisiradas
en el Registro Mercantil. Si

+ Hojas o carulinas de reconocimiento de
fimas o folocopias de los documentos de
jdentidad de Jos firmantes donde conste Si
claramente su firma. ’

el

:previstas ‘gn ia Estipulacion 9 ni-uns Causa de. Vencimiento. Anticipado por Circunstancias ..

ey aténteeﬁmalqmer tra Mo \

mitiones de euros (€ 100.000.000) o su equivalente én cualguier otra moneda para
10.9. Otras Cavsas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias lmputables a las
Partes. De conformidad con ko previsto en la Estipulacidn ©.11,, las Partes establecen las

sigulentes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes
sdiciphaies:

10.1. En el caso que se produzca cualguierd de las Causas de Vencimiento Anticipado
previstas en la Cldusula 27 del Contrato de Credito, sin que ésta haya sido subsanada en el
plazo alil previsto. Se considerardn por tantc como Causas de Vencimiento Anticipado
adicionales gel Contrato Marco fas Causas de Vencimienio Anticipado descritas en la Clausula
27 del Contrato de Crédito. El Cliente reconoce expresamente que la consideracion de causa
de vencimiento anticipado a efectos de asta cldusuls no se verd afterada por concurmir en
cualesquiera otros terceros distinlos del Cliente la circunstancia que deriva en fa causa de
resolucién anticipada en cuestion, y, por tanto, que todas las circunstancias e incurmplimienios
descritos en el Contrato de Crédite como constitutivos de una Cause de Vencimiento
Anticipado supondrén la aplicacion de este pacto, con independencia de que esas
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos 2 cuzlesguiera otros terceros distintos
de El Cliente. A estos efectos y para mayor claridad, las referencias sfectuadas en la referida
Clausula 27 del Contrato de Crédito, a la Acreditada y al Agente o a las Enfidades Acreditantes,
se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y 8 BNP PARIBAS Sucursal en Espaiia,
respectivamente, cuando resulte aplicable. En pariicular, las referencias alil efectuadas al
Agente o 2 la Mayorla de Enticades Acreditanies se entenderan hechas a BNP PARIBAS

Sucursal en Espaha & los efectos aqui previstos.
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‘44.10; Otras’ Ceusas: de vencimiento Anticipado. de, Operaciones por Clrcunstancias = .

Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con. o previsto en la Estipulacion 10.3., las Partes
establecen 18§ siguienites Causas de Vancimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas :
- Sobrevenidas adicionales: No Aplicable. . ' B

42:11. Entidades Especificadas. A todos jos efectos previstos en el Contrato!

BNP PARIBAS Sucursal en Espafia designa como Entidades Especificadas @ Ninguna,
El Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna B !

3.2, Contratos Financleros Determinados. A los efectos de la Estipulacion 9.5, se
entendera por “Contratos Financieros Determinados” el Contrato de Crédito ¥ e] Conirato de

Coordinacion y Garantlas identificados en el apartado 4 anterior y todos aguelios contratos que
tengan relacion directa con a financiacién olorgada en virtud de dicho credito,

44,13, Efectos Retroactivos, A efectos de o establecido en la Estipulacion 21.1., los efectos
del presente Contrsto Marco surtlan efectos desde la fecha que consta en el encabezamiento,
no quedando amparada bajo of mismo ninguna Opetacion antefior conchuida entre el Clisnte y

BNP PARIBAS Sucursal en Espafia.

1514, Fusero. Para cuantas cuestiones y controversias se susciten con relacion a l2 vai“ec'lez,
interpretacion o cumplimiento del presente contrato, o de las confirmaciones de las operaciones
| realicen, las partes

]

wle

(0}

con ;‘anunt_:_‘ta expresa al fugro propio y @

 adiclonales.

16.1 Las partes manifiestan que se han producido determinados errores ortogréfices en el
Anexo 1l DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATC MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y scuerdan |a comeccién de los mismos segin lo que se expone a

continuacién:

{)) En la definicién de *Canfidad a Pagar Fioor’, la formula para el calculo de fa misma
que se relaciona en el Anexc 1l se considera sustitvide por la

siguiente: CPF = FEL-T00R

(i) La definicion de *Cantidad & Pagar Fioor” que aparece recogida en sl Anexc i al
presente Contrate se modifica por kas Partes de'la siguiente forma:

La frase final de la citada definicion quedara redactada como sigue:
*t 5 cantidad resullants s6io se haré afectiva en ef supvesto te que 8l Tipo de Referencia

sea inferior al Tipa Floor”

16.2. Tipos de interés negativos




4.

- La§ Pares scuerdan que; si-en-un-Periodo de- Calculo. determinado de una Operacién, :
cualguiera de las dos Partes viniera obfigada a pagar un importe Variable y.éstaresulte -
ser ung cantided negativa (el "Pagador de Tipo Negative”), y ello por cualquiera de las -
siguientes circunstancias: (i) debido a un Tipo Variable cotizado negativo 0 () debidoa
la aplicacién de un Margen al Tipo Variable, entonces, 2! Imports Variable a pagar por.sl. .

~ Pagador de Tipo Negativo para ese Perfodo de Céleulo serd considerado cero.>Y, a8y
vez, la Parte que, en principio, recibiria dicho importe Variable negativo (el "Receptor de

Tipo Negative”) tendra que abonar & Pagador de Tipo Negativo el valor absoluto dal

importe Variable negativo segun se calcuid, ademas de cualquier otro importe diferente

debido por ese Perlodo de Célculo con respecto 8 esa Operacion, en la Fecha de

Liguidacién en que el Importe Variable habria sido debido si hubiese sido un nimero

SOSIEVD. e

Cualquier otro importe a pagar por el Receptor de Tipo Negativo con respecto al valor
absoluto del importe Variable negativo se realizara en la moneda en que el Importe
Variable hubiera de haber sido pagado si se hubiera fratado de un Importe-de signo
positivo, sin tener en cuenta ia moneda en que el Receptor de Tipo Negativo vinlera
obligado a hacer sus pagos y en la cuenta que designe la entidad perceptora del mismo.

16.3. Amortizacion anticipada voluntaria del Contralo de Crédito.
{a} Si, de conformidad con ios términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito, se produjers siguna amortizacién anticipada total del Crédito, £l Cliente se
BAS Sucursal en Espafia, a cancelar jas Operaciones
las Partes acuerdan que serd de ap

“-Bucursal en Espafia
como conse 5

clncia de la cancelacion o amortizacion anticip
que 58 ancueniren en curso, serdn por cuenta del Cliente.

(b} i, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédito, se produjera alguna amorlizacion anticipada parcial det mismo, ] Cliente se
obliga, &l sl lo requiere BNP PARIBAS Sucursal en Espafie a modificar los érminos de
las Operaciones realizadas al amparo del presente Contrato Marco en tode aquello gue
resultara necesario, en patlicular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional a
= amortizacién realizada, de tel manera que se manienga en todo momento la
equivalencia financiera para ambas Partes. Los posibles costes que s deriven de una
cancelacién o amortizacidn anticipada parcial de dichas Operaciones, seran por cuenta

det Cliente.

16.4. Incorporacion por referencia.

Seran aplicables “mutatis mutandis® al presente Contrato Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenidas en la Clausuls Pagos, en la Clausula
Declaraciones y Garanifas, en 18 Clausula Obligaciones, en la Clausula Cambio de
Circunstancias y en ia Cldusula Tributos del Contrato de Crédito. No obstante, tanto &n
estos casos como en cualesquiera otras incorporaciones por referencia de las Cldusulas
del Contrato de Crédito mencionades en este Contrato Marco, las referencias efectuadas
en dichas Cléusules al Contrato, a 18 Acrediteda y al Agente © 2 las Entidades
Acreditantes, se entenderdn hechas al Contrato Marco, 2l Cliente y 2 BNP PARIBAS
Sucursal en Espafa, respectivamente, cuandip resulte apficable. Las garentias y
promesas de garantias otorgadas en virtug de! Contrato de Garantias de esta misma
tocha ante el Notario de Madrid D. Josg Miguel Garcla Lombardia (“Garantias®),

Pp1450663



_ garantizan o garantizardn, segin.sea el caso, el cumplmiento de las obligaciones que

“para ¢! Cliente y & favor de BNP PARIBAS Sucursal en Espafia se derivan de este
Contrato Marco y de jas Operaciones a su amparo formalizadas,: en- los:términos -
acordados por las Paries. o

16.5. Obligaciones adicionzles de Las Partes.

(a) Mantener el presente Contrato Marco y ios derechos que de &l sé derivan para BNP '

PARIBAS Sucursal en Espafia al menos con jas mismas preferencias, privilegios y rango’
que los que se deriven o puedan derivarse para las Entidades Acreditantes bajo-el.
Contrato de Crédito. £ :

(b} Extender 2 BNP PARIBAS Sucursal en Espafia, en su condicidn de contrapartida

bajo este Contrato Marco, cualquier garantia que el Cliente pudiera otorgar en relacion

con el Conirato de Crédito, i

{c) Las Partes se cbiivan a no revelar a tercercs informacidn alguna relacionada con al.

resenle Contrato, salv nsecuencie de requerimiento judicial o administrativo

ra _cumplit con la legislacidn aplicable. Dicha prohbicién no serd d licacién
terceros interesados en adauitir una parlicipacidn en el presente Contrato, que fu
aptos para ello de conformidad con o dispuesto en el mismo, siempre v cuando
caracter previo dichos terceros hubleren suscrito al _comespondiente acuerdo de. |

confidencialida

*Las Paries declaran ser |

i ce!ebraclén de “Ope vals

relevantes de los mercados financiercs. También declaran conocer que las obligaciones que
surgen de las Operaciones requieren una gestion adecuada y una vigllancia constante de la
evolucion de los mercados financieros y de las posiciones que las Partes asumen en ios
mismos, para lo cual son necesarios medios y conocimientos suficientes de la operativa de

{ales mercados.

Cada una de las Partes manifiesta que actia por cuenta propia, y que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, estimaciones y calculo de riesgos, asi como
el analisis pertinente para determinar si la Operacion es apropiada para ella en funcién de su
propio juicio y el de sus asesores, cuando haya considerado oportuno 1a intervencion de éstes,
Cada una de las Partes manifiesta que no se basa en comunicacidn aiguna (verbal o escrita)

de la otra parte como asescramiento financiero ni ha sido asesorada por |a otra Parte sobre las

venizjas © conveniencia de reafizar cuzlouiera de las Operaciones. En este sentido, la

informacién y explicacién sobre los términos y condiciones de una Operacidn no se considerard
come asesoramiente financiero o comeo recomendacién pare celebrar la Operacién. Ninguna
comunicacion {verbal o escrita) recibida de la otra Parte se considerard como una garanila o

compromise de los resufiagos esperados de la Operacion.

Las Parfes declaran que son capaces de valorar jos riesgos de cada Operacion (bien por si
mismos o a través de asesores financieros) y declaran conocer y aceptar los riesgos que
asumen y que tienen capacidad para asumir tales riesgos.

Finaimente, las Parles declaran conocer la recomendacion del Comité de Basilea, dentro del
Banco de Pagos Internacionales, en relacion con ia oportunidad de contratar las Operaciones

_ 86, cilyo valt catio puede variar rapidaments  come - =
consecuencle de variaciones en los tipos de interés, tipos de carmbio U otros pardmetros

EX
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sxistencia de una relacidn negecial dnica a efectos de resohucion y liquidacién, en su caso, de
*~ jag posiciones contractuales de las Paries, independientemente de la- coexistencia, dentro de
dicha relacién negocial onica, de distintas cperacicnes financieras.”

‘48,17, Procedimientos de sjscucion,

e
. ' 1

{a)

Cuenta de crédito v eficacia acreditanie del saldp exigible.

A efectos de este Contrato Marco, BNP PARIBAS Sucursal en Espafia sbrira una cuenta
especial de registro de devengos y pagos conforme al presente Contrato Marco y control
de su saldo en cada momento.

Los apuntes comespondientes a importes devengados pendientes de vencimiente podran
refiejarse cada dla o agrupadamente por cualesquiera perfodos de tiempo. '

E! Cliente reconoce y acepta expresamente que los saldos que resulten de la cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente .cerlificados por BNP PARIBAS Sucursal en
Espafia hamn fe en juiclo, salvo emor, conforme a Io expresamente pactado en el apariado

skuiente. :

cantida

part

IBAS :Sucgmﬂ,::".éﬁ'-:;_'zm

jel N
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o penfome al presente Contrato’

sucaca

varcia 3. oxi

-por-el - Clier :

zreo {segunlos-articulos 571
de enero, de Enjuiciamiento Civil), a los efectos del pago y del despacho de ejecusion o a
los efectos de reclamaciones judiciales o extrajudiciales, se practicard por BNP PARIBAS
Sucursal en Espafia. A tales efectos, BNP PARIBAS Sucursal en Espafia expedira la
oportuna certificacion que recojz el saldo ‘adeudado por el Cliente a BNP PARIBAS
Sucursal en Espafa conforme a una liquidacion de 2 cuenta de crédito referida en el
apartado anterior. La cantidad exigible resultante de dicha liquidacitn serd notificada al
Cliente de conformidad con lo establecido por el art. 572.2 in fine de | mencionada Ley.

Serd titulo ejecutivo la poliza o la primera copia de la escritura que incorpore la
confinmacion o, en su caso, este Contrato Marco, librada con las formalidades establecidas
en [a Ley 172000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, a ia que se deberén acompafar

ios siguientes documentos:

& Ceriificacién_emitida por_al Notario que haya intervenido ia pbliza o autorizade la
escritura, gue acredite la conformidad la péliza o escritura con los asientos de su
Libro-Registro y Ia fecha de éstos.

b. La cedificacitn & que se refiere el primer pamafo del presente apariado, en la que se
exprese el saldo de la cuenta, resullante de s liquidecidn efectuada por BNP
PARIBAS Sucursal en Espafis . £n dicha certificacion se hara constar por el Notario
que intervenga & requerimiento de BNP PARIBAS Sucursal en Espafta que la
liquidacion de 1a deuda del Cliente se ha practicado en la forma pactads por las

Partes en este Contrato Marco.

(X%
whd

y 572 de la Ley 1/2000, de7 .
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s e €. E} extracto de las. partidas. de cargo v abono v las. aorrespondlantes a 4 splicac
L , intereses que de!ermman ei saido mncreta por el que se plde el despacho de ia

= pjenucion.:

4. El documento gue. acredite haberse notificado al Cliente -l ca_n_hdad exig :
conformidad con lo establecido en el primer pérmfo del presenta ap

Seran de cuenta del Cliente, todos los tributos, gastos y aranceles quase devenguen o-en
los que se incurra por razdn de las actas notariales refesidas en el pérr_afq_a_nteﬁor.- :

- En prueba de conformidad, las Partes firman ei presente Anexo, que, @ mdos ios efechus se '
considerara parte integrante del Cuntrato Marco, por duplicade sjemplar en el Iugar y fecha al :

principio indicado,

D.Juan Gallardo Cruces A José Getaell Chismocin

D. Valentin Montoya l

28



CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS
entre

CALYON, SUCURSAL EN ESPARA (en adelante “CALYON").

ACCIONA, 8.A (en adelante, el “Clionte™)

. ptdediclembrede 2006 . - o

Ty
£
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Demera, definido en la Estipulacion 1.2., el margen aplicable sers del 2%.

2. Liquidacién por Saldos. A los efectos de ia Estipulacion Quinta, las Partes establecen que

{a liquidacidn por saldos no serd epliceble pare dos o0 més Operaclones, saivo acuerdo expreso

de las Partes.
3. Domicillo para Confirmaciones y Notiicaciones. R

CALYON establece como domicilio para Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de la Entidad CALYON

A la atencidn de : Timothy Bermejo/Jesis Alocén

Domicilio: Passo de la Castellana, 1 (28046 MADRID}

Teléfono: 81.432.73.85

Fas:. 91.432.75.02

-4 Tipo. de. Interés. de. Demora.- A los.-efecios de-a-delerminacion. del- Tipo--de-Interds de-- - BT

D. Juan Gallardof/ D. José Angel Tejero

A la gtencidn de;
Avda. de Europa, 18. -28108 MADRID

Dom_icilio:
Teléfono: 51.6683.23.56
Fax: : 81.663.20.20

4. Garantia. No aplicabfe.

5. Garante. No aplicable.

6. Agmte de CAlcule, Ei Agente de Calouio seré CALYON. El incumplimiento de las

ohligaciones del Agente de Célculo ho se considerardn en ningun caso una Cause de
Vancimiento Anticipado por Circunstancias Imputables & las Parles de las previstas en la
Estipuiacidn 8, ni una Causa de Vencimiento Anticipadoe por Circunstencias Objetivas
Sobrevenidas, esiablecidas en la Estipulacitn 10 del presente Contralo Marco

7. importe Maximo. A los efectas de la Estipuacion 8.6.1., Importe Méximo se establece un
imporie igual o suparior & CIEN MILLONES DE EUROS (€ 100.000.000) CALYON o su

equivalente en cualquier otra moneda para el Cliente.

4o



8. Documentos a Entregar. A los efectos a6 Ia Estipulsoion 16:4.,1as Parte 58 com)
aeniregar la siguiente documentacion:

s Coplag de las escrituras de apoderamisnto

adiclonales:

= Gontratos ;
de Crédito. El Cliente re :
anticipado a efectos de esta clausula no se verd siterads por concurtir en cualesquiera otros

de o firmantes, debidamente registradss e VNGRS
en el Registro Mercantl. 8i

» Hojes o cartulinas de reconocimiento de
firmas o fotocopias de los documentos de
identidad de los firmantes donde conste

claramenie su firma.
Si

9. Situaclones de Insolvencia. A los efeclos de lo previsto en las Estipuiaciones 8.7.2- -y
0.7.5. se establece un importe de conformidad con o establecide en el Contrato de
Financiacion firmado en esta misma fschao su equivalente en cualquier ofra moneda para
CALYON y cuaigquier importe para el Cliente. S e

40. Otras Causas de Vancimiento Anticlpado per Cireunstancias lmpdtahtos a las

Partes. De conformidad con lo previsto en |& Estipulacién 8.11., ias Partes sstablecen ias
siguientes Causas de Vencimiente Anticipado por Clrounstancias imputables a las Partes

o

as de Vencimisnto Anticip
conoce expresamente

que Ia consideracion de causa de vencimier
terceros distintos del Cliente ia circunstancia que deriva en la causa de resolucién anticipade
en cuestion, y, por tanto, que iodas las circunsiancias & incumplimisntos descritos en el
tontrato de Cradito como constitutivos de una Causs de Vencimiento Anticipado supondrén a
aplicacion de este pacto, con independencia de gue esas cireunstancias o incumptimientos
afecten o sean debidos a cuglesquisra olros 1BrCeros distintos de Bl Clients. A estos efectos y

mayor claridad, las referencias efectuadas en la referide Clausula 27 del Contrato de
Crédito, 8 la Acreditade y al Agente © 8 tas Enftidades Acreditanies, s¢ entenderan hechas al
Contratc Marco, al Cliente y 8 CALYON, respectivaments, cuando resulte epficable. En
particutar, 88 referencias allf efectuadas al Agenteo 2 la Mayoria de Entidades Acreditanies se
entenderan hechas a CALYON a los efectos agul previstos.

pado de Opsraciones por Circunstanclas
n la Estipulacién 10.3,, las Partes
do por Circunstancias Objetivas

11. Otras Causas de vencimiento Antici
Objetivas Sobrevenidas. be conformidad con lo previsto e
esiablecen las siguientes Causas de Vencimienio Anticipa
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable.
Aumento de Costes o Disminuclon de las Cantidades a percibir como consecuencia de
un Cambio Normativo

En caso de que con posteriorided & ta fecha. ce entrade en vigor del Contrate Marco se
produzca un cambio normativo como consecuencie del cual el coste dque hays de soportar
tualquiera de [as Partes {siendo dicha Perte {a Parte Afectada) pera mantener la QOperacin
controtada, © para mantener o renovar Sus depositos directamente relacionados con dicha
Operacién, se vea incrementado por gestos, Impuestos {incluide le no aplicacién de cualquier

PD14509686
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o popificacitn,: exencidn o no- sujecidny; - devolucion. .de. moneda, meﬁciem

-4-

_ depésitos necesarios, o cugiquier otra causa. .
. Fuerza Mayor -

En caso de que con posterioridad & la fecha de entrada en vigor del Contratc Marco s8
e impida a una Parte {la cugl seré la

roduzea un desastre natural o causs de fuerza mayor qu
Parte Afectada):
() cumplir cualquier obligacidn, realizar un pego o enfrege, © recibir un pago o enttcgacm
respecto a une Operacién, o cumplir con cualquier otra estipulacién sustancial del Contrato
Marco en relacién con dichs Operacidn; o R LN

(b) cumplir cusiquier obligacién contingente o de otro tipo que dichs Parte pudi&a tener con _
respecto a cualquier documento en relacién con una Operacibn, A

42. Entidades Especificadas. A fodos los efectos previstos en el Contrato:
CALYON designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.

El Cliente designa como Entidades Espectficadas a: Ninguna

por* ros el

nterior y todos aquelios contratos que' tengan

y Garanties identificados en el apartado 48
crédito.

retaclon directa con la financiacion otorgada en virtud de dicho

14, Efectos Retroactivos. A efacios de lo establecide en la Estipulacion 21.1., los efectos del
presente Conlralo Marco surtlan sfectos desde la fecha gue consia en el encabszamisnto, no
quedando amparada basje el mismo ninguna Operacidn anterior concluida entre el Cliente y

CALYON.

15. Fuero. Para cuantas cuestiones y controversies se susciten con relacion a la validez,
interpretacién o cumplimiento del presente confrato, o de les confirmaciones de las operaciones
que al amparo del mismo se realicen, las partes, con renuncia expresa al fuero propio y &
cusiquier otro que pudiera comresponderiss, se somelan @
Juzgados y Tribunales de Madrid.

16. Disposiciones adiclonales.

pducido determinados erfores aﬁogréﬁnos en el
ERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
CONTRATO MARCO DE OPERACIONES

161 Las partes manifiestan que se han pr
Anexo Il DEFINICIONES PARA LA INT
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL

in jurisdiceidn y competencias de los




e EINANCIERAS, v Bcuerdan la‘comedoion de- los mismos segiin. lo.que. se. expone. .
continuacion: '

"4y En 1a definicion de “Cantided 8 Pagar Floor”, I8 formula para.el célculo de la misme . -
que se relaciona en el Anexo il se considera sustitqida por Ia

siguiente: CPF = —-—-w—-—m"f;ﬂ”’ c

{Ih La definicion de "Cantidad a Pagar Floor” que aparece recogida en é!'ﬁu:!axn*li al
presente Contrato se modifica por ias Partes de la siguiente forma:

La frase final de la citada definicin quedaré redactada como sigue:

= o cantidad resultante stilo se haré efectiva en el supussto de que el Tipo de Referencia
sea infarior al Tipo Floor” , : _

18.2. Tipos de interés negativos

{ a8 Partes acuerdan que, si en un Perfodo de Céiculo determinade de una Opsracion,
cuziquiera de las dos Partes viniera obligada a pagar un importe Variable y éste resulte
ser una cantidad negativa (gl "Pagador de Tipo Negativo™), y elio por cualgulers de las
siguientes circunstancias: (i) debido a un Tipo Variable cotizado negativo 0 {li} debldo a
la aplicacién de un Margen al Tipo Variable, entonces, ol Imporie Variable a pagar por el

....Pagador de Tipo Negativo pars ese Perlodo de Calculo sera considerado cere. Y, asd

pri sicho [mporie Varzble negalvo (el Recepior o

debido por ese Perfodo de Galculo con respecto @ esé Operacion, en’ o Focha de
Liguidacién en que el imporie Variable habfia sido debido si hubiese sido un numero
positivo,

egon se calculé, ademéas de cudlquisr oo

Cualquier ofro importe @ pagar por el Receptor de Tipo Negativo con respecto al vaior
absoluto del Importe Variable negativo se realizara en la moneda en que el Importe
Variable hubiera de haber sido pagade si se hublera tratado de un importe de signo
posltivo, sin tener en cuenta la moneda en que el Receptor de Tipo Negativo viniera
obligado & hacer sus pagos y en la cusnta que desipne la entidad perceptora del mismo.

16.3. Amor:izaci&n anficipada veluntaria del Contrato de Crédito.

{a) Si, de conformidad con los términos y condiciones estabiecidos en 8! Conirato e
Créditp, se produjera alguna amortizaclén anticipada fotal del Crédito, El Cliente se
obliga, si asl lo requiere CALYDN, a cancelar las Operaciones sujetas al presente

Contrato Marco al tiempo o una vez gue se produzca la referida amortizacion anticipada.

A estos efectos, las Partes acuerdan que seré de aplicacion lo previsto en la Estipulacion
YON como Parte no incumplidora. Los

14 del Contrato Marco, considerandose a CAL
posibles costes en que 58 incurTa Gomo consecuencia de la cancelacion o amortizacion
anticipads lotal de les Operaciones que se encuentren en curso, Seran por cuenta del

Cliente.

{b) Si, de conformidad con los términos v condiciones establecidos en el Conirato de
4

Crédito, se produjera alguna amortizacion anticipada parcial de! mismo, el Cliente se

obliga, sl asl o requiere CALYON, a modificar ios términps de las Operaciones
realizadas al amparo del presente Contrato Marco en lodo sguelic gue resuitars

Ao
(¥
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. necssario, on perticulr, seduciendo su imporle nominel de forma. proporcional @ la
amortizacion realizada, de tal manera gue se mantenga en todo memento le equlvalen

financiera para ambas Partes. Los posibles-costes. que se.deriven de una:cancelacion o
amoz_tizacibn anticipeda parcial de dichas Operaciones, serén por cuenta del Clients,

16.4. Incorporacion por referencie.

Seran aplicables “mutatis mutandis” al presente Contrato Marco y se incorporan. al

mismo por referencia las disposiciones contenidas en la Cléusula Pagos, en la Clausula .
Declaraciones y Garantias, en la Clausula Obligaciones, en la Clausula Camblo:de
Circunstancias y en la Clausula Tributos del Contrato de Crédito. No obstanie, tanio en
eslas casos como en cualesquiera otras incorporaciones por referencia de las Clausulas
del Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, 1as referencias efectuadas
en diches Clausulas al Contrato, 2 la Acrediteda y al Agenie o a ias. Entidades
Acrediiantes, se entendern hechas al Contrato Marco, al Cliente y a CALYON,
respectivamente, cuando resulte aplicable. Las garanties y promesas de garantias
otorgadas en virtud del Contralo de Garantias de esta misma fecha ante el Notario de
Madrid D. José Migus! Garcla Lombardia (‘Garantas®), garantizan o garantizarén, segin
sea el caso, el cumplimienio de las obligaciones que para el Cliente y a favor de
CALYON se derivan de este Contrato Marco y de las Operaciones & su amparo

formalizacas, an los trminos acordados por las Partes. . AR :

16.5. Obligaciones adicionales de Las Partes.

o Ma
Crédito.

{6} Extend ALYON. en st condicién de contrapartide bejo est
cuaiguler garantla que el Cliente pudiera otorgar en relacion con el Contrato de

{c} Las Partes se obligan @ no revelar & terceros informacion slguns relacionada con ol
presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o administrativo o
para cumplir con la legistacion aplicable. Dicha prohibicion no serd de apiicacién a
terceros interesados en adquiric una participacion en el presente Contrato, que fueren
aplos para efio de conformidad con lo dispuesto en el mismo, slempre y tuendo con
cardcter pravio dichos ferceros hubieren suscrito el comespondiente acuerdo de

confidencialidad

17. Conotimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Parles acuerdan resmplazar el
apartado 16.6 de Ia Estipulacidn Decimosexta del Contrato Marco por la siguiente:

“ as Partes declaran ser lotaimente conscientes del riesgo de volatilidad inherente a la
lor de mercado puede variar répidamente como ’

celebracion de Operaciones, cuyo va
consecuencls de variaciones en los tipos de interés, tipos de cambio u otros parédmelros

relevantes de los mercados finencieres, También deciaran conocer que las obfigaciones que
surgen de las Operaciones requieren una gestién sdecuada y una vigliancia constante de ia
evolucién de los mercados financieros y de l2s posiciones gue las Paries asumen en los
mismos, para lo cuel son necesarios medios y conocimientos suficientes de ta operative de

teles mercados.

Cazda una de las Partes menifiesta que achia por cuenta propia, y que para celebrar i8s




. e} andlisis pertinente para determinar 51 Ia Operacién es apropiada para ella en funcién de sl
propio juicio y el de sus asesores, cuando haya considerado oportuno'ia intervencion de éstos.
- Cada una de las Parles manifiesia que no se.basa en comunicacion. glguna {verbal o escrita)..
“dé 15 olrd panie como ssesorarnisnto firariciero ni he-skip asesorada por Ia otra Parte sobre las
veniajas © conveniencia de realizar cualquiera de las Operaciones. En este sentido, 18
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacitn no se considerank
como asesoramiento financiero o como recomendacion para celebrar la ‘Operacién. Ninguna
comunicacion {(verbal o escrita) recibida de la otra Parte so consideraré como una garantia

compromiso de los resultedos esperados de la Operacibn.

Las Partes declaran que son capaces de valorar ios riesgos de cade 0per’éci¢n__ (blen por sl
mismos o @ través de asesores financieros) y declaran conocer y aceptar los riesgos: que
asumen y qus tienen capacidad para asumir tales riesgos. s

Finalmente, las Parles declaran conocer ia recomendacion det Comité de Basilea, dentro de!
Banco de Pagos Internacionales, en relacion con 1a oportunidad de coniratar las Operaciones -
financieras que son objeto de este Contrato, deniro de contralos marcos que prevean la
existencla de una relacién negocial Unica a efectos de resolucion y fiquidaclén, en su caso, de -
las poslciones contractuales de las Parles, independientemente de i coexistencia, dentra de
dicha relacién negodial nica, de distintas operaclones financleras.” R e

18. Modificaciones al Contrato Marca.

- La-defimicion "Moneda-de Liquidacién” -
Marco quedaré redactada como sigue:

"\ oneda de Liguidacion” significa el Euro.”.

18.2 Modificacién de la Estipulacién 5.7

Toda referencia en la Estipulacion 9.7 a la declaracion de suspensidn de pz2gos o quiebra
o procedimiento de quita y €spera 0 CORCUrso de acreedores, se entenderé realizada, de

acuerdo con ls Ley 22/2003, de 9 de julio, & declaracion de concurso.

18.3 Modificaclén de la estipulacién 17 (“Cesién”)

Las partes acuerdan dar nueva redacceion de la clausuia DECIMOSEPTIMA, que a partir

de este momento tendré Ia siguiente redaccion:
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-~ “ACCIONA consiente atpresamw:'.'?a"ﬁesféﬁ ._@_a! _ oparm!ddﬁ"”eme contrato.de. ... R
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA o favor de su casa matriz, CALYON, y en su caso, a
Javor de otro tercero que forme parie del Grupo. ?

19. Declaraciones

A los cfectos previstos en la Estipulacion 9.4 del Contrato Marco, cada una dé las Partes
declara que: :

it Es una socicdad debidamente constituide ¥ vilidamente existente de
conformidad con las leyes del pais en que se ha constituido.

(i)  Tiene plena capacidad para otorgar ¢l Contratp Muarca y cuslquier otro
documento relativo al mismo, asi como pars cumplir con 1as obligaciones que
se deriven del mismo, hebiendo adoptado todos los acuerdos y actusciones
necesarias para ¢l cotrecto otorgamiento y cumplimiento de los mismos.

(i)  Ni el otorgamiento ni el cumplimiento mencionados infringen ninguna ley que
le sea de aplicacién, ninguna estipulacidn de su escritura de constitucién ni de
sus estatutos, ninguna decisién judicial o administrative que le sea aplicable, ni
‘ningina limitecion contractusl que la afecte, . .

Tacidn concursal 'y 8 cualesquiers otras leyes. apt
derechos de los acreedores en general).

™) No se¢ producido © no subsiste respecio 3 Ja misms ningunz Caussz de
Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputebles a las Paries i, hasta
donde alcanza su conocimiento, ninguna Csusa de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, ni ninguns de tales causas se producirie
como consecuencia del otorgamiento y cumplimiento del Contrato Marco.

(vi) Tods la informacion proporcionada = la otra Parte de conformidad con ko
previsto en ¢l apartado 8 del presente Anexo es veraz y completa en todos sus
extremos sustanciales.

20. Procedimientos de ejecucion.

{8} Cuentadecréditoy eficacis acreditante del saido exigible.

A efectos de este Contrato Marco, CALYON zbrirgd una cuenta especial de regisiro de
devengos y pagos conforme &l presente Contraie Marco y control de su saldo en cada

momento.

Los apunles corespondientes a importes devafagadas pendientes de vencimiento podran
refiejarse cada die o agrupadamente por cuslesquiera periodos de tiempo.



S g e

El Clionte reccnoce ¥ ace;ita aaépresﬁh#énie qué i&s éald&s éﬁé' Eésuﬁén de la cuenta-de

crédito referida anteriorments, debidamente certificados por CALYON heran fe en julcio
. salvo ermor, conforme a o expresamente pactado en el apartado siguiante. '

(b} Liquidacién del saidp debidoy ejecucion fudicial.

Las Partes acuerdan expresamente que la fiquidacién para determinar fa cantidad liquida,
vencida y exigible adeudada por e Cliente 8 CALYON conforme &l presente’ Contrato
Marco {segun los articulos 571 y 572 de la Ley 1/2000, de T de enero, de Enjuiciamiento
Civil), a los efectos del pago y del despacho de sjecucion o & los efecios de reclamaciones
judiciates o extrajudiciales, se practicaré por CALYON. A tsles efectos, CALYON expedirs .
la oportina certificacion que reccja el saldo adeudado por el Cliente a CALYON conforma
a une liquidacién de la cuenta de cr&dite referida en el apartado anterior. La canfidad
exiglble resuttante de dicha liquidacion serd notificada el Cliente de conformidad con lo
establecido por €l art. 572.2 in fine de la mencionada Ley. Lo e Y

Sera titulo sjecutive el testimonio sxpedide por ol Notaric interviniente del origingl de la
poliza o copia autorizada gue incorpore la la confirmacion o, en su caso, este Contrato
Marco, librada con las formalidades establecidas en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de

Enjuiciamisnto Civil, & s que se deberdn acompahar los sigulentes documentos: -~
a. La certificacion a que se refiere f primer parrafo del presante apartado, en la que se
exprese el saido de la cuenta, resuftanie de la liquidacién efectuada por CALYON.
.....En.dicha cedificacién se hard constar por el Notario gue intervenga a requerimiento )
w0 e CALYON quela Eiquidacionfde-lardei}da‘d_t'a!-cfiante:-sa:-_ha-praaﬁcaﬂe.aﬁ._t_a:{m; o
'pactada por Jas Partes en ests Contrato Merco. - o e R

lo de las partidas de cargn
iftereses que determingn el saldo concreto por el que-se-pide-el despach

ajscucian.

documento que escredite haberse notificado al Cliente la cantidad exigible, de

c. E
conformidad con lo establecido en 6! primer parrafo del presente apartado.

Seran de cuents dei Cliente, todos los tributos, gastos y arancelss gue §8 gdevenguenh o en
los que se incurra por razon de las sctas notariales referidas en el parrafo anterior.

21.- Intervencién de Notario

Cuslquiera de las Paries podré requetir @ la ola, una o varias veces, para proceder a la
elevacibn 2 publico de ias Confirmaciones correspondientes @ las Operaciones
contratadas at amparo de este Contrato Marco {que 5¢ eleva B pliblico en ia fecha de su
fitna), comprometiéndoss cada Parte a, una vez rechido el requerimientc de la ofra,
proceder a la elevacion a publico en e! plazo méaximo de cinco (5) Dias Habiles desde la
otra Parte efectiie el requerimiento. Los fributos, gastos y aranceles que se criginen como
consecuencia de iales elevaciones 2 publico seran en todo caso por cuenia de 8

ACREDITADA.

Conforme y aprobado por las parles el contenido de este Contrato de Financiacion tal y como
aparace regactado, extendido a un soio efecto en un Unico gjemplar, pera su elevacion &
piblico, comprensive de 20 {ofios (incluyendo sus anexos) escritos Unicamente por su pagina
anlerior, acuerdan firmar Unicamente debaio de sus comespondientes antefirmes.
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Al

CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS

enire

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A. (en adelante, “BBVA”")

ACCIONA, §.A. (en adelants, el “Cliente”)

g de dicierabre de 2008 7T

P01450862




1. Tipo de interés de Demora. A los efeclos de la determinacion del Tipo de Interés de o

. .Demora, definido en ia Estipulacidn 1.2., ¢ margen apiicable serd del 2%.

2. Liguidaclon por Saldos. A los efectos de la Estiputacion Quinta, las Paites éstablecen que

ia liguidacion por saldos no sera apficable para dos o mas Operaciones, salvo acuerdo expraso

de las Pantes.

3. Domicilio para Confirmaciones y Notificaciones. '

BBVA establece como domiciiic para Confirmaciones y naotificaciones:

Nombre de la Entidad BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

A la atencidn de Alicia Garcia Alejano / Celina Carvajal

Domicilio: Via de los Poblados sin 26033 Madrid

Teléfono: 91374 8465 /91 537 83 14
Fax: 91374 09 55/91 537 05 66

- Notbre dé 16 Entidad

A la stencion de: Juan Gallardo / José Angel Tejero

Domicilio: Avda. Europa, 18
Pargue Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas

_ Madrid
Teléfono: 91663 2355

Fax: 91 663 2928

4. Garante. Los que en cadz caso correspondan, de conformidad con lo esiablecido en el
zpartado 4 anterior.
e de Calculo. El Agente de Caiculo sera BBVA. E! incumplimiento de ias obligaciohes

lculc no se consideraran en ningun ¢aso una Ceusa de Vencimiento
istas en la Estipulacion 8, ni

5, Agent
de! Agente de Ca
Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes de fas prev




.25

»ung:Causade Vencimianto Anticipado por Clrcunstancias: Q;bjetivas-ﬁobreveqiﬁas_ estabtea!das L
“en 12 Estipulacion 10 de! presente Contrato Marco _ L e

6. Importe Méximo, A los efectos de la Estipulacion 9.6.1. y/o 86.2., Importe Mdximo se .

establece un importe igual 0 superior a cieén millones de euros (€ 100.000.000) o 'su equivalente. ="
en cualquier olrs monedsa pars BBVA y de cien millones de euros (€100 000,000} 0 su
equivalente en cualquier otra moneda para el Cliente. SRR

7. Documentos a Entregar. A fos efectos de la Estipulacion 16.4., las Partes géjébmprc;lmten
a entregar la siguiente documentacion: T el AT

= Copias de las escrifuras de apoderarmiento
de los firmantes, debidamente registradas
en el Regisire Mercantil. ' Si

s Hojas © canulinas de reconocimiento de
firmas o fotocopias de los documentos de
identidad de los firmanies donde conste Si
claramente su firma.

" 4. Situsciones de insolvencls. A ios efectos de lo previsto en las Estipulaciones 8.7.2. y-
875 's'.er'e'.'sj!éb!éﬁé—r;},f}_—;}mpaf:é{igga{rraris{;a‘eriqr_g_a_;c:_en,:mﬁones:,de,eums_,;{E_-,,j,ﬁO;GDQ.Dﬂﬁ):{bASU :

uivalente en cuaiguier-otra- moneda-para BBVA y de cien miliones de euros (€.100.000.000)

o su equivalente en cualquier ofra moneda pare el Cliente. -

9. Otras Causas de Vencimiento Anticlpado por Circunstancias Imputables a las
Partes. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 9.11., las Partes eslablecen las
siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunsiancias imputables. a las Partes

adicionales:

10.1. En el caso que se produzca cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
previstas en la Cléusula 27 del Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
plazo alli previsto. Se consideraran por tantc como Csusas de Vencimiento Anticipado
adicionales de! Contrate Marco fas Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Clausuia
27 del Contraie de Crédito. Fl Cliente reconoce expresamente que ia consideracion de causa
de vencimiento anlicipado a efectos de esta clausula no se verd alterada por concurir en
cualesguisra olros terceros distintos del -Clierite Ja circunsiancia gue deriva en ia causa de
resolucion antisipada en cuestién, y. por tanto, que todas las circunsiancias e incumplimientos
descrilos en el Contrato de Crédito como constilutivos de una Causa de Vencimiento
Anticipado supondran ls splicacion de este pacto, con independencia de que esas
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos 2 cualesquiera olros terceros distintos
de E: Cliente. A estos efecios y para mayor claridad, las referencias efectuadas en la referida
Clausuiz 27 del Contrato de Crédito, a Ia Acreditada y 2l Agente o a las Entidades Acreditantes,
se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y a BBVA, respectivamente, cuando resulle
aplicable. En particular, jas referencias atll electuadas al Agente 0 a la Mayoria de Enlidades

Acreditantes se entenderan hechas a BBVA ¢ los efecios sgui previstos.

10. Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaclones por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con Io previsto en la Estipulacion 10.3., las Paries

£y
-
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‘Catablecen Tas siguientes Causas” de Vencimignto Anticipado- por-Circunistancias. Objetivas.

Scbravenidas adicionales: No Aplicable.

..44.. Entidades Especificadas. A todos los efectos previstos en el Contrato:

'44. Fuero. Para cu

BBVA designa coma Entidades Especificadas a: Ninguna.

£l Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

42. Contratos Financleros Determinadas. A fos efectos de la Estipulacion 9.5, Se entendera
por *Contratos Financieros Determinados” el Contrato de Crédito y el Contrato de. Caoordinacion
y Garantias identificados en el apartado 4 anlerior y todos aguellos contratos que terigan
relacion directa con la financiacion otorgada en virtud de dicho crédito.

13. Efectos Retroactivos. A efeclos de lo establecido en la Estipulacion 21.1., los efactos del
rtian efectos desde la fecha gue consta en el encabezamiento, no

presente Contrato Marco su
quedando amparada bajo el mismo ninguna Operacion anterior concluida entre el Cliente y

BBVA

antas cuestiones y controversias se susciten con relacidn 2 la validez,
interpretacion o cumplimiento del presente contrato, o de Jas confirmaciones de ias operaciones
que al amparo del mismo se realicen, las parfes, COn renuncia expresa al fuerc propio ¥ a
cualguier otro que pudiera corresponderies, se someten & 12 jurisdiccion y competencias de los

wéi;g,gosié'ionas 38]&6@5{35; :

16.1 Las partes manifiestan gue se han produ

Anexs 1l DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCC DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acuerdan la comeccion de Jos mismos segin ko gue s€ expone a

continuacion:

(i) En la definicion de “Cantidad 2 Pagar Floor®, la formula para ef céleulo de 1a misma

que se relsciona en al Anexo Il se considera sustituida por la
{17 -TRYxMH :

siguiente: CPF = —pm—

(i)} La definicion de "Cantidad a Pagar Floor™ que aparece recogida en el Anexc Il al
presente Contrato se modifica por 1as Partes de la siguiente forma: ’

La frase final de la citada definicion quedara redaciada como sigue:

. de Referencia

" & cantidad resullante soio se hars efectiva en el supuesto de que el Tipo
seg inferior al Tipo Floor”

16.2. Tipos de interés negativos

Las Partes acuerdan que, si en un Periodo de Caleuio determinado de unz Operacidn,
cuaiquierz de Jas dos Parles viniera obligads a pagar un Importe Variable y éste resuite
ser una cantidad negativa (el “Pagador de Tipo Negativo™), y elio por cualquiera de las

cido determinados erores ortograficos en'el

-
H

paI.
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*siguientes circunstancias: (i) debids s Un Tipo' Variable cotizado negativo 35*'{iiij'--:aéﬁi&&;a- =

1z aplicacion de un Margen al Tipo Variable, entances, el importe Variable a pagar poref _

Pagador de Tipo Negativo para ese Perlodo de Célcuio sera considerado cera. Y, & sU
vez, la Parte que. en principio, recibirfa dicho importe Variable negativo (el "Receptor.de-.... :
Tipo Negativo®) tendrd que abonar al Pagador de Tipe Negativo el valor absoluto del
importe Variable negativo segiin se calculd, ademds de cualquier otro importe diferente
debido por ese Peripde de Calculo con respecto a esa Operacién; en la Fecha'de
Liquidacion en que el Importe Variabie habria sido debido si hubiese sido un nimero

positivo.

Cualquier otre importe a pagar por et Receptor de Tipo Negativo con respecto al valor
absoluto del Imporie Variable negativo se reafizara en ia moneda en que el Imporie
Variable hubiera de haber sido pagado si se hubiera tratado de un importe de signo
positivo, sin tener en cuenta la moneda en que ! Receptor de Tipo Negativo viniera
ebligado & hacer sus pagos y en la cuenta que designe la entidad perceptora def mismo. . -

16.3. Amortizacién anticipada voluntaria del Contrato de Credito.

~ Contrato Marco; consideréndose & BBVA como.
.Costes en.que se iﬂwrfamfno consecugncia de'ld’

(a) Si, de conformidad con los terminos Y condicionges establecidos en el Contrale de
Crédito, se produjera aiguna amortizacion anficipadz total del Crédito, El Cliente se
obliga, si asl lo reguiere BBVA, a cancelar las Operaciones sujetas al presente Cantrato
Marce al tiempo © una vez que se produzsa Ia referida amortizacion anticipada. A estos
efeclos, las Paries acuerdan que seré de aplicacin lo previsto en la Estipulacién 14 del .

cancetacién 0-amortizacién anticipada -

Parte no_incumplidora. Los posibles . ...

iotal de 135 Opetacionss queseencuentren BTLCUTSO, SGHARPOr

18.4.1

{b}-5i; - dad. conlos terminos.y. | Shtol .
Crédito, se produjera alguna amorntizacit anticipada parcial del mismo, el Cliente se
obliga, si asl o requiere BBVA, a modificar los términos de las Operaciones realizadas al
ampate del presente Conlrato Marco en todo aquello gue resultara necesario, en
particular, reduciendo su importe nominal de forma proporcional a la amortizacion
realizada, de tal manera que se mantenga en todo momento ta equivalencia financiéra
para ambas Panes, Los posibles costes que S€ deriven de una cancelacidn o
amortizacion anticipada parcial de dichas Operaciones, serah por cuenta def Cliente.

ncorporacion por referencia.

Seran aplicables “mutatis mutandis® ai presente Contralo Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenidas en la Clausula Pagos, en la Clausula
Declarasiones y Garantias, en la Clausula Obligaciones, en la Clsusula Cambic de

Circunstancias y en ia Clausula Tributos del Contrato de Crédito. No obstante, tante en

£stos Cas0s COMC en cualesguiera otras incorporationes por referencia de ias Clausulas
arco, las referencias efecluadas

del Contralo de Crédilo mencionadas en este Contrato M
en dichas Clausulas al Contrato, & l2 Acreditada y 3l Agente © 2 las Entidades
Acreditantes, se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y a BBVA,
respectivamente, cuando resulte aplicable. Las garantias y promesas de garantias
otorgadas en virtud del Contrato de Garantias de esta misma fecha ante e! Notario de
Madrid D. José Miguel Garcla Lombardia {"Garantias”), garantizan 0 garantizardn, segin
sea e caso, el cumplimiento de les obligaciones que para el Cliente y a favor tde BBVA
se dervan de este Contrato Marco y de as Operaciones g su amparo formalizadas, en

ios lérminos acorgados por las Partes.

16.5. Obligaciones adicionaies de Las Partes.
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" surgen de las Operaciones requieren una ge
~-evolucion: de-tos. mercados financieros y de las. posicion
mismos, para lo cual son necesarios medics y conocim

Cada una e la

(a) Mantener ef presente Caniralo Marco y fos derechos que de &l ¢ e B
al mengs coni las mismas preferencias, privilegios y rango: que:los-que- s ‘deriven

puedan derivarse para las Enﬁ_dades Acreditanies bajo el Contrato de Crét_iieq .

(b) Extender a BBVA, en su condicion de contrapartida bajo este Contrato Marco,

cualguier garantiz que el Cliente pudiera otorgar en relacion con el Contrato de Crédito

{c) Las Partes se obligan a no revelar a terceros informacion algu_né felaciéngda con'al-

presente Contrato, salvo como consecuencis de requerimiento judicial o administrativo.o -
para cumplir con la legislacién apiicable. Dicha prohibicién no serd de aplicacién-a -

terceros interesados en adguirr una participacion en el presente Contrato,” que fueren.
aplos para elo de conformidad con lo dispuesto en el mismo, siempre y cuando con
caracler previo dichos terceros hubieren suscrito el correspondiente a_duerﬁi) “de

confidencialidad.

16. Conocimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Partes acuerdahl féenﬁ!’aéa; el

apartado 16.6 de la Estipulacion Decimosexta del Contrato Marco por la siguiente:
~ as Paries deciaran ser totalme. te
celebracion de Operaciones, cuy
consecuencia de variaciones en los tip
relevantes de los mercados financieros.

o valor de mercado puede variar rapidamente ' como
os de interés, tipos de cambio U olros pardmetras
También declaran conocer que las obligaciones que
stién adecuada y una vigilancia constante de la

nle conscientes -del riesgo de volatilidad inherente ':"i:"'ta'-_ '

es que las Parles asumen en los
b e G e

e

que para celebra

Operaciones ha realizado
&} andlisis pertinente pare determinar i la Operacidn es apropiada para ella en funcion de su

propio juicio y el de sus asesoles, cuando haya considerado oportuno {a intervencion de £stos.
Cada una de las Partes manifiesta que no se basa en comunicacidn alguna {verbal o escrilg)
de la otra parte como asesoramiento financiero
ventajas © conveniencia de realizar cusiquiera de las Operaciones. £n esie senlido, la
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacion no se considerara
como asesoramiento financiero ¢ como recomendacidn para celebrar la Operacion. Ninguna
comunicacion {verbal o escrita) recibida de la otra Parte se considerard como uha garantia ©

compromiso de los resultados esperados de ia Operacion.

r los riesgos de cada Operacion {bien por sl

Las Partes declaran que son capaces de valora
aceptar los riesgos que

mismos © a tavés de asesores financiercs) y declaran conocer y
asumen y que tienen capacidad para asurmir tales riesgos.

aran conocer la recomendacion del Comité de Basilea, dentro del
ia oportunidad de contratar las Operaciones
o de cohiratos marcos gue prevean la

Finzimente, las Partes dec
Banco de Pagos Intemacionales, en relacidon con

financieras gue son objetc de este Contratp, dent
existencia de una relacidn negocial Unica a efectos de resolucién y liguidacion, en su caso, de

las posiciones contractuales de las Panes, independientemente de |a poexistencia, dentro de
dicha refacien negocial Gnica, de distintas operaciones financieras.”

47. Procedimientos de ejecucion,

sus propias decisiones, estimaciones y caicula de riesgos,-ast como -

ni ha sido asesorada por la otra Parte sobre las .

&
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- A electos de este Contrato: Marco, BBVA abrird una cuenta especial tde registro de
devengos y pagos conforme al presenie Lontrato Marco y control de su salde en cada

&)

- resultante-de dicha Itqmdsclén sera nchﬁcada at C!sente de conformidad:con|

momento.

Los apuntes correspondienies a impories devengados pendientes de vencimiento podran
refigjarse cade dia o agrupadamente por cualesquigra periodos de tiempo, A

El Cliente reconoce y acepta expresamente que los saldos que resulten de fa cuenta de
crédito referida anteriormente, debidamente certificados por BBVA harén fe en juicio, saivo
error, conforme a lo expresamente pactado en el apartado siguiente.

Liguidacion de! saldo debido v ejecucidn fudicial.

Las Partes acuerdan expresamente que la liguidacion pafa determinar la cantidad liguida,
vencida y exigible adeudada por el Cliente 2 BBVA conforme al presente Contrato Marco

- (segdn los articulos 571 y 572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil}, a

los efectos del pago y del despacho de ejecucion o @ los efeclos de reclamaciones
judiciales o extrajudiciales, se practicard por BEVA. A tales sfectos, BBVA expedira Ja
oporiuna certificacion que recoja el saldo deudado por el Cliente a BBVA conforme @ una
fiquidacion de Iz cuenta de crédito referida en ef apariado anterior. La cantidad exigible

'-’-9‘?5' A e

PI

1

Cenle Ley 1f2000 de 7 de enem de Enjmcnarmen{o Crvaf ala que se deberan acompanar
jos siguientes documentos:
a. Certificacion emitide por_el Notarg que haya intervenido & poliza o autorizado la
escritura, que acrecite fs conformidad la poliza o escriture con los asientos de su Libro-
Registro y [a fecha de éstos.

450858

b, La cerlificacian & que se refiere el primer parrafo del presente apariado, en Iz que se
exprese el szido de la cuenta, resultante de la fiquidacidn efectuada por BBVA. En
dicha certificacion se hard constar por gl Notario gque intervenga a requerimienio de
BBVA que la liguidacion de la deuds del Cliente se ha practicado en la forma pactada

por las Paries en este Contrato Marco.

£l extracio de las partidas de cargo y abono y les correspondientes a la aplicacion de
intereses que determinan eI saldo concreto por el gue se pide el despacho de la

ejecucion.

d. Ei documento que acredite haberse notificado al Cliente la canlidad exigible, de
conformidad con lo establecido en el primer parrafo de! presente apantade.

Seran de cuents gel Chente, todos los tributos, gaslos y aranceles que se devenguen o.en
los que se incurra por razén de las actas notariales referidas en el parrafo anterior.

,-
A




. En prueba de conformided, 128 Partes firman ei prasente Anexoque atodosios efectos, se

considerara pare integrante del Contrato Marco, por duplicado ejemplar eneflugar'y fechaal ... 0 o

principio indicado.

ACCIONA, 8.A, BEVA

=wl

ortaz/arsanchez—-?or'res T

D.Juan Galiardo Cruces D.Jua

C V-
4 _ D. Femnando Vézquez de fa Puerta’

D. Vaientin Francisco Klonteya Moya
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1, Tipo de Interés de Demora. A los efectos de la determinacién del Tipo de Interés de
Demora, definido en la Estipulacidn 1.2., el rargen aplicable serd del 2%.

2. Ligquidacién por Saldos. A los efectos de la Estipulacién Quinta, las Partes establecen que
la liguidacién por saldos no sera aplicable para dos 0 mas Operaciones, salvo acusrdo expreso
de las Partes. _ : .

'

3. Domicilic para Confirmaciones y Notificaciones. i

IM! establece como domicilio para Confirmaciones y notificaclones:

Nombre de la Entidad BANCA 1M S.P.R

Ala atencidn de Riccardo Lamanna

Domiciio: Corso Matteotti, 6 20121 Milano

Teléfono, - - +38 Q2 7751 2413

Fax: | 430027751 92413

Confirmaciones y notificaciones:

A la atencion de: Juan Gallardo / José Angel Tejerc

Domicilio: Avda. Europa, 18

Parque Empresarial La Moraleja

28108 Alcobendas
Madrid

Telefono: 81 663 2365

Fax: g1 663 2529

4. Garante. Les que en cada caso correspendan, de conformidad con io establecide en el
apartado 4 anterior.

5. Agente de Célculo. El Agente de Calculo sera IM1. Ei incumplimiento de las obligaciones
del Agente de Caiculo no se considerardn €n ningun casc una Causa de Ventimiento
Anticipado por Circunstancias Imputables 2 las Partes de las previstas en la Estipulacion €, ni

<3




una Causa de Vencimiento Antlcipadupor Circunstancias Objetivas Sobreveni

en fa Estipulacion 10 del presente Contrato Marco

6. Importe Maximo. A los efecios de la Estipulacion-8.8.1. yio. 2.6.2., Importe: Maximo..
establece un importe igual o superior a cien millones de euros (€ 100.000.000) o sU equivalente
en cualquier olra moneda pars IMI y de cien. miflones de euros (€ 100.000.000).0: st
equivalente en cualguier otra moneda para el Cliente. S '

7. Dotumentos a Entregar. A fos efectos de la Estipulacion 16.4., las Partes sé co someten
a entregar la siguiente documentacitn: _ R e e

‘s Copias de las escrituras de apcderamiento
de los firmantes, debidamente registradas
en el Ragistro Mercantil, 8t

+ Hojss o cartufinas de reconocimiento dg
firmas o fotocopias de los documantos de
identidad de los firnantes donde conste Si
clararmente su firma.

su squivalente en cualguier
9, Otras Causas de Vencimlento Anticipado pm: Clrcunstancias Imputables a ias

Partes. De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 8.11., las Parles establecen las
siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias imputables a las Partes

adicionales:

10.1. En el caso que se produzca cualquiers de las Causas de Vencimiento Anticipado
previstas en la Clausula 27 del Contrato de Crédito, sin que &sia haya sido subsanada en e!
plazo alll previsto. Se consideraran por tanto como Causas de Vencimientc Anficipado
adicionales det Contrato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Clausula
27 gel Contraio de Crédito. Ei Cliente reconoce expresamente gue 1a consideracion de causa
de vencimiento anticipado a efectos de este cldusula no se verd alterada por concumir en
cuslesquiera otros terceros distintos del Cliente la circunstancia que deriva on ia causs de
resolucion anticipada en cuestién, y, por tanto, que todas las circunstancias e incumplimientos
descritos en el Contrato de Crédito como constitutivos de una Causa de Vencimiento
Anticipado  supondran la aplicacion de este pacio, con independencia de que 8538
circunstancias o incumplimientos afecten o sean debidos 2 cualesguiera otros terceros distintos
de Ei Cliente. A estos efeclos y para mayor ciaridad, las referencias efectuadas en la referida
Ciausula 27 de! Contrato de Crédito, ala Acreditada y al Agente o a 28 Entidades Acreditantes,
se entenderan hechas al Contrato Maren, al Cliente y al IMI, respectivamente, cuando resulie
aplicable, En particular, las referencias alli efectuadas af Agenteo 2 fa Mayoria de Entidades

Acreditantes se entenderan hechas al M & los efectos agul previstos.

10. Otras Causas de vencimientio Anticipado de Operaciones por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo previsto en l2 Estiputacion 10.3., las Pares

7
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Sobrevenidas adicicnales: No Aplicable.

1, Entidades Especificadas. A todos los efectos previstos en el Contrato:

IMI designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.
El Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna

12. Contratos Financleros Determinados. A los efectos de la Estipulacion 2.5, se ente;ﬁera
por *Contratos Financieros Determinados® el Contrato de Credito y el Contrato de Coordinacion
y Garantias identificados en el apartado 4 anterior y todos aguellos coniratos que tengan
relacidn directa con la financiacion oforgada en virtud de dicho crédito.

13. Efeclos Retroacfivos. A efectos de lo establecido en [a Estipulacién 21.1., los efectos del
presente Contrato Marco surtian efectos desde la fecha que consta en el encabezamiento, no
quedando amparada bajo el mismo ninguna Operacidn anterior concluida entre el Cliente e IMI.

14. Fuero, Para cuantas cuestiones. y coniroversias se suscilen con relacién a la validez,
interpretacién o cumplimiento del presente conirato, o de ias confirnaciones de las operaciones
que al amparo del mismo se realicen, Ias paries, con renuncia expresa al fuere propic y a
cualquier otro que pudiera corresponderles, se someten @ la jurisdiccién y competencias de'los

- ableosn la8 sijulentes Causas de Vehokrients Anticipado" por Circinstancias Objstivas == =

Juzgados y Tribunales de Madrid.

45, Disposicionies

ON' \S CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, y acuerdan la correccion de los mismos segin o que se expone a8
continuacidn: :

Anexo Il DEFINICIONES

(i) En Ia definicién de "Cantidad a Pagar Floor", la formuia para el caiculo de la misma
que se relaciona en el Anexo H se considera sustituida por I

siguiente: CPF = ZHIPE- TR

(i) La definicion de *Cantidad a Pagar Floor™ que aparece recogida en el Anexo Il al
presente Contrato se modifica por las Partes de iz siguiente forma:

La frase final de Ia citada definicion quedara redactada como sigue:
* a cantidad resultante sdlo se haré efectiva en el supuesto de que el Tipo de Referancia
sea inferior al Tipc Fivor® .

16.2. Tipos de interés negativos

Las Partes acuerdan que, si @n un Periodo de Calculo determinado de une Operacion,

cualguisra de las dos Partes viniera obligada a pagar un imporie Variable y éste resuite
ser una cantidad negativa (el “Pagador de Tipo Negativo’), y ello por cuaiquiera de las
siguientes circunstancias: {i) debido a un Tipo Variable cotizado negativo o {ii) debido &

.

i
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Pagador de Tipo Negafivo para ese Perlodo de Caiculo serd considerado cero. Y, a-su
vez, la Parte que, en principio, recibiria dicho Importe Variable negative (e} "Receptor de

Tipo Negative") tendrd que abonar al Pagador de Tipo Negativo el valor absoluto del
Importe Variable hegative segin se calould, ademéas de cualguier otro importe diferente
debido por ese Perlodo de Calculo con respecto a esa Operacion, en la Fecha de
Liquidacién en que el Importe Variable habria sido debido si hubfese sldn un ndmere

positivo,

Cualquier ofro importe a pagar por el Receptor de Tipo Negativo con respecto al valor
absoluto del Importe Variable negativo se realizard en iz moneda en gue el !mporle
Varizble hubiera de haber sido pagado si se hubiera tratado de un importe de signo
positivo, sin tener en cuenta la moneda en que e! Receptor de Tipo Negativo viniera
obfigatio a hacer sus pagos y en la cuenta que designe la entidad perceptora del mismo.

16.3. Amortizacién anticipads voluntaria de! Contrato de Crédite.

{a) Si, de conformidad con los tdrminos y condiciones establecidos en el Contrato de
Crédite, se produjera alguna amortizacion anticipada lotal del Crédito, £l Cliente se
obliga, si asl o requiere IM}, a cancelar las Operaciones sujeias al presente Conirato
Marco al tiempo o una vez que se produzea ia referida amortizacion anticipada. A estos
efectos, las Partes acuerdan que serd de aplicacion o previsto en la Estipulacion 14 de!

Contrato Marco, considerdndose 2 IM! como Parte no incumplidora. Los posibles costes
____en gue se incura como consecuencia de la cancelacion o amortizacién anticipada tata[ _
oodelas Operacionas que 'se encuentren en curso, serén por suenta delClente. - L

=:ia-aplicasion de-ur Marger-at Tipo Variable, entonces; e importe Variable a pagar pore) ey

fed
amparo del presente Conbato Marco en todo aquellc que resuitara necesario, en
particular, reduciendo su imporie nominal de forma proporcional a la amortizacién
reatizada, de tal manera que se mantenga en fodo momenio la equivalencia financiera
para ambag Pares. Los posibles cosles que se deriven de una cancelacién o
amortizacién anficipada parcial de dichas Operaciones, seran por cuenta del Cliente.

16.4. Incorporacion por referencia.

Seran aplicables “muialis mutandis™ al presente Conlrato Marco y se incorporan al
mismo por referencia las disposiciones contenidas en la Clausuls Pagos, en a Clausuia
Declaraciones y Garantlas, en la Clsusula Obligaciones, en {a Clausula Cambio de
Circunstancias y en la Clausula Tributos del Contrate de Crédito. No obstante, tantc en
estos cases como en cualesquiera otras incorporaciones por referancia de las Clausulas
del Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias efectuatlas
en dichas Clausulas al Conirato, a la Acreditada y a! Agenie o a las Entidades
Acredilantes, se entenderdn hechas al Contrato Marco, al Cliente v a M|,
respectivamente, cuando resulte aplicabie. Las garantias y promesas de garantias
olorgacas en virtud def Contrato de Garantias de esta misma fecha ante el Notario de
Madrid D. José Miguel Garcla Lombardia (*Garantias”), garantizan o garantizaran, segin
sea el caso, ef cumplimiento de las obifigaciones que para et Cliente v a favor de 1Ml se
derivan de este Contrato Marco y de lzs Operaciones a su amparo formalizadas, en los

terminos scordados por las Parles.

16.5. Obligaciones adicionales de Las Parles.

PB1450956

6!




(6 Mantner i prasente Contraio Marob y los derechos qus de éf s& derivan para IMI a
Menos con las mismas preferencias, privilegios ¥ rango que los que se deriven puedan
 derivarse para las Entidades Acreditantes bajo e Contrato de Crédito. ' i

{b) Extender a IMI, en su condicién de contrapartida bajo este Contrato Mareo, cualquier i

garantia que el Cliente pudiera otorgar en relacién con el Contrato de Crédito

(¢) Las Partes se obligan a no revelar a ierceros informacion alguna relacionada con el
presente Contrato, salvo como consecuencia de requerimiento judicial o administrativo-o
para cumplir con ia legisiacién aplicable, Dicha prohibicion no serd de aplicacién:a
terceros interesados en adquirir una participacion en el presente. Contrato, que fueren
aptos para elio de conformidad con lo dispuesto en el mismo, siempre ¥y cuando con
cardcter previo dichos terceros hubleren suscrito el correspondiente  acuerdo: de
confidencialidad.

18. Conocimiento de los Riesgos de las Operaclones. Las Partes acuerdan reemplazar el -

apartado 16.6 de la Estipulacién Decimosexta dei Contrato Marco por la siguiente:

sLae Partes declaran ser tolalmente conscientes del riesgo de volgtilidad inherente a; la
celebracidn de Operacicnes, cuyo valor de mercado puede variar rapidamente como
consecuencia de variaciones en los tipos de interés, fipos de cambio u ofros parametros.
relevantes de los mercados financleros. También declaran conocer gue ias obligaciones que
surgen de las Opersclones requieren una pestion adecuada y una vigilancia constants de la

. evalucion de los mercados financieros y de las posiciones que las Partes asumen en los
~mismps, para-lo cual son-necesatios ‘medios 'y conocimientes suficientes de laoperativade

Operaciones ha realizado sus iones; ¥ et -
e! anslisis pertinente para determinar i Ja Operacion es apropiada para ella en funcidn de su
propio juicic y el de sus asesores, cuando haya considerado oportuno I3 intervencién de éstos.
Cada una de las Partes manifiesta que ho se basa en comunicacion alguna {verbal o escrita)
de ia oira parte como asesoramiento financiero ni ha sido asesorada par la otra Parle sobre las
ventajas © conveniencia de realizar cualquiera de las Operzciones. En este sentido, s

informaci6n y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacidn no se considerard

como asesoramiento financiero o como recomendacion para celebrar la Operacidn. Ninguna
comunicacién (verbal o escrita) recibida de le otra Parte se considerard como una garantia o

compromiso de los resultados esperados de la Operacion.

Las Pares declaran que son capaces de valorar los riesgos de tada Operacién (bien por sl
mismos © a través de asesores financieros) y declaran conocer y aceptar ios riesgos que
asumen ¥ que tienen capacidad para asumir tales riesgos.

Finalmente, las Partes declaran conocer la recomendacion del Comité de Basilea, dentro del
Banco de Pagos Intemacionales, en relacidn con fa oportunidad de contratar las Operaciones
financieras gue son objeto de este Contrato, dentro de contralos marcos que prevean la
existencia de una relacian negocial Unica a efectos de resolucitn y liquidacién, en su caso, de
las posiciones contractuales de las Partes, independientemente de la coexistencia, dentro de
dicha relacion negocial Gnice, de distintas operaciones financieras.”

17. Procedimlentos de ejecucién,




(@} Cuerta de erédito v eficacie acreditante del saldo exigible.

A efectos de este Contrato Marco, IM! abrird una cuente especial de registro de devengos
¥ pagos conforme al presente Contrato Marco ¥ controf de su saldo en cada momento.

Los gpuntes correspondientes a importes devengados pendientes de vencimiento podran
refisjarse cada dla o agrupadamante por cuslesquiera perlodos de tiempo. .

Et Cliente reconoce y acepta expresamente que los saidos que resulten de la éuenga de
crédito referida anteriormente, debidamente certificados por IMI harén fe en juicio, salvo
error, conforme & o expresamente pactado en el apartado siguiente. '

(b)  Liguidacion de! saldo debido v ejecucion judicial

. Las Partes acuerdan expresamente que !a fiquidacidn para determinar la cantidad liquida,
vencida y exigible adeudada por ef Cliente a IMI conforme al presents Contrato Marco
{segun los artlculos 571 y 572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamients Civil}, a
ios efectos del pago y del despacho de ejecucibn o a los efecios de reclamaciones

- judiciales o exirajudiciales, se practicard por IMI. A tales efectos, IMI expedira ta oportuna
certificacién que recoja el salde adeudado por el Cliente a IMI conforme a unz liquidacion
de la cuenta de crédito referida en el apartado anterior. La cantidad exigible resuitante'de
dicha liquidacidn serd notificada al Cliente de conformidad con lo establecido por el art

5 i de lame da

Sers titulo ejecutivo la poliza o la primera copia ‘de la esctitura que incorpore la
macion o, en su.caso, este Contiato Marco, fibrada con las fonmalidades establecidas

a. Certificacidn emitida por el Notarip que haya intervenide la péliza o autorizado a
escritura, que acredite {a conformidad ia poliza o escritura con fos asientos de su

" Libro-Registro y la fecha de éstos.

b. La cenificacién 2 que se refiere el primer parafo del presente apartado, en o que se
exprese el saldo de la cuenta, resultante de fa liquidacion efectuada por IMI. En
dicha certifizacién se hard constar por el Notario que intervenga a requerimiento de
IMI que la Hquidacibn de ia deuda del Cliente se ha practicado en la forma paclada
por las Partes en este Contrato Marco. ’

c. El extracte de las partidas de cargo y abono y las conespondientes a |a aplicacién de
intereses gque determinan el saldo concreto por &l que se pide el despacho de ia

ejecucion. _
d. El documento que acredite haberse notificado al Cliente [2 cantidad exigible, de
conformidad con fo establecido en el primer parrafo del presente apartado.

Serdn de cuenta del Cliente, todos los tributns, gastes y aranceies que se devenguen o en
fos gue se incurra por razon de las actas notariales referidas en el parrafo anterior.

£n prueba de conformidad, las Parles firman el presente Anexo, que, a todos los efectos, se
. ctonsiderara parte infegrante del Contrato Marco, por duplicade ejemplar en el lugar v fecha al

principio indicada.
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CONTRATO MARCO DE OPERACIONES FINANCIERAS
entre

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA (en adelants, “NATEXIS")

__ ACCIONA, S.A. (en adelante, el “Cliente”) |

21 de diclembre de 2006
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4. Tipo de Interés de Demora. A los efectos de I daterminacion del Tipo de interés de-
“‘Bemora, definido en & Estipllacion 1.2., el margeri aplicable serd del 2% oo

2. Liquidacion por Saldos. A los efectos de la Estipulacién Quinta, tas Parles establecen que
la liquidacion por saldos no seré aplicable para dos o mas Operaciones, salvo acuerdo expreso

de las Partes.

3. Domicilio para Confirmaciones y Notificaciones. vt
NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA establece como domicilic para
Confimaciones y notificaciones: ’

Nombre de la Entidad NATIXIS »

A la atencidn de : Mr. -Deiobe]Mrs. André

Domlcllis: - 115 rue Montmartre -75002 Paris

Teléfono: 33158326480 .

" 33156 3265 33

Nombre de ta Entidad ACCIONA, SA.
A la atencion de: Juan Gallardo / José Angel Tejero
" Domiclfio: Avda. Europa, 18

Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas

Madrid .
Teléfono: o1 663 2355

Fax: 81 663 2920

4. Garante. Los que en cada ¢aso correspondan, de conformidad con lo establecide en el

" apartado 4 anterior.

§. Agente de Céloulo. El Agente de Céalculo seréd NATEXIS BANQUES POPULAIRES,

SUCURSAL EN ESPARA El incumplimiento de las obligaciones del Agente de Calculo rio se
consideraran en ningOn caso una Causa de Vencimienlo Anticipade por Circunstancias

G~
T
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- -imputables-a las Partes de-las-previstas-en la Eslipulacién. 9, ni una Causa d
Antticipado por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, establecidas en la Estiputacién 10
presante Contrato Marco : : S EE—

8. Importe Maximo. A los efectos de la Estipulacion 9.6.1. ylo 9.6.2,, imporie Miximo se
establece un importe igual o superior a tien milones de euros (€ 100.000.G00) o su equivalante
en cualquier otra moneda para NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA
y de cien millones de euros {€ 100.000.000} o su equivalente en cualquier otra monede para el

Cliente. :

7. Documentos a Entregar. A los efectos de la Estipulacién 16.4,, las Partes se cdm;irbrriéten
a entrepar la sigufente documentacibn: SRR

» Copizs de las escrimrés de apoderamiento
de los firmantes, debidamente regisiradas
en e} Registro Mercantii. Si

« Hojas o carlulings de reconocimientc de
firmas o fotocopias de los documentos de
identidad de los firmantes donde conste 5i

claramente su firma.

0_!!’8

“eq e moneda parg
EN ESPARA y de cien milones de euros (€ 100.000.000) o su equivalente en cu

moneda para el Cliente.

8. Otras Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias imputables & las
Partes. De conformidad con io previsto en Iz Estipulacién 8.11., las Parles establecen las
siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las Partes

adicionales:

10.1. En e caso que se produzcas cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
previstas en la Cldusula 27 del Contrato de Crédito, sin que ésta haya sido subsanada en el
plazo alil previsto. Se consideraran por tanto como Causas de Vencimiento Anticipado
adicionales del Contrato Marco las Causas de Vencimiento Anticipado descritas en la Cléusula
27 del Contrato de Crédito. EI Cliante reconoce expresamente que la consideracion de causa
de vencimiento anticipado a efectos de esta cidusula no se verd allerads por CONCUITIF &N
cualesquiera otros terceros distintos del Cliente la circunslancia que deriva en |2 causa de
resolucion anticipada en cuestion, y, por tanto, gue lodas las circunstancias e incumplimientes
descritos en el Contrato de Crédilo como constituiivos de una Causa de Vencimiento
Anticipade supondran la aplicacion de este paclo, con independencia de que esas
circunstancias o Incumplimientos afecten o sean debidos a cualesquiera otros terceros distintos
de EI Cliente. A eslos efeclos y para mayor claridad, las refarencias efectuadas an la referida
Clausula 27 del Conbato de Crédito, a la Acreditada v 2! Agente o a-las Entidades Acredilantes,
se gntenderdn hechas al Contrato Marco, af Cliente y al NATEXIS BANQUES POPULAIRES,
SUCURSAL EN ESPANA respectivamente, cuando resulte aplicable. En particular, las
referencias alll efectuadas al Agente o a la Mayoria de Entidades Acreditantes s entenderdn

€7
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“fiéchas 8 NATEXIS BANQUES POPULAIRES; SUCURSAL EN-ESPANA 8 Ios
 previsios, i

10. Otras Causas de vencimlento Anticlpado de Operaciones por. Clrcunstancias .

Objetivas Sobrevenidas. De conformidad con lo previsio en la Estipulacién 10.3:;las Partes
establecen las siguientes Causas de Vencimiento Anficipado por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas adicionales: No Aplicable. ' T :-

11. Entidades Especificadas. A tudos los efeclos previstos en el Ccntratu

NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA designa como. Entidades
Especiicadas a: Ninguna. gt

El Cliente designa como Enfidades Especificadas a: Ninguna

12. Contratos Financieros Determinados. A los efecios de la Estipulacion 8.5., se énienéeré

por “Contratos Financieros Determinados” el Contrato de Crédite y el Contrato de Coardinacin
y Garantfas idenlificados en el apsriado 4 anterior y todos aguelios contratos que fengan
relacion directa con la financiacion otorgada en virtud de dicho crédito. T

13. Efectos Retroactivos. A efectos de lo establecido en la Estipulacion 21.1., los efectos del
presente Contrato Marco surtian efectos desde la fecha que consta en el encabezamiento, no
quedando amparada bajo el mismo ninguna Operacién anterior concluida entre &l Cliente y

. NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARA

ue. sl amparo. del mismo se 1eal peces, von 1e
cualquier ofro que pudiera comesponderies, se someten 3 Ia jurisdiceion y competericias de'los
Juzgados y Tribunales de Madrid. .

15. Disposiciones adiclonalas.

16.1 Las paries manifiestan gue se han producido detarminados errores ortograficos en &
Anexo | DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES
DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS, v acuerdan la correccion de los mismos segin lo que se expone a

continuacion:

{i) En ia definicién de *Cantidad a Pagar Floor’, ta formula para ¢! célculo de la misma

gue se relaciona en el Anexo [l se considera susfituida por &
siguiente: CPF = i’%@ﬁ -

{i}} La definicién de "Cantidad a2 Pagar Floor™ gue aparece recagida en el Anexo |l al
presente Contrato se modifica por las Partes de la siguierde forma:

La frase final de la citada definicién quedard redactada como sigue:

= g cantidad resultante sélo se haré efectiva en ef supuesto de que ef Tipo de Referencia
sea inferior al Tipo Floor” :

RN



16.3. Amortizacién anticipada voluntaria del Contrato de Crédito,

g0 Tipos Be

Las Parfes acuerdan qi:e, si en un Periodo de Célculo determinado de una Operacidn, -

.24.

cusiguiera de las dos Paries vinisra obligada a pagar un importe Variabie y éste resulte
ser una canlidad negativa (el “Pagador de Tipe Negalivo®}, y elio por cuaiquiera de las
siguientes circunstancias: (i) debido a un Tipo Variable cotizado negativo o (i) debido a
la aplicacidn de un Margen al Tipo Variable, enfonces, el Importe Varinble a pagar por el
Pagador de Tipo Negative para ese Perlodo de Céiculo seré considerado cero, Y, a su
vez, ia Parte que, en principio, recibiria dicho Importe Variable negativo (el "Receptor de

Tipo Negativo®) tendra que abonar al Pagador de Tipo Negativo el valor absoluto del

Importe Variable negativo segin se calculd, ademas de cualquier otro importe diferente
debido por ese Pericdo de Célculo con respecto a esa Operacién, en ia Fecha de
Liquidacidn enr: que el Importe Variable habria sido debido si hubiese side un nimero
positiva. _ .

Cualquier olro importe & pagar por ef Receptor de Tipo Negativo con respectc al valor
absoiute del Importe Variable negative se realizara en la moneda en gque el Importe
Variable hubiera de haber sido pagado si se hubiera tratado de un imporie de signo
positivo, sin tener en cuenta fa moneda en que el Receptor de Tipo Negativo viniera
obligado a hacer sus pagos y en la cuenta que designe la entidad perceptora del mismo.

Ly

(a}St,deconfonmdadmn{gs{érmmnsymndicmnas establecidos en el Contrato de . . .. ..
‘Crédito; 'se- produjeraalguna amortizacibn-anticipada- iotal del-Crédito, £l Cliente -se

“obliga; si asi lo requiere NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA . e v

s-al-presente: Contralo Matco al tiempo 0 una.vez.que...

due serd de aplicacion o previsto en la Estipulacion 14 del Contrato “Marco,
considerandose a NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA como
Parle no incumplidora. Los posibles costes en que se incufra como consecuenciz de la
cancelacion o amortizacion anticipada total de las Operaciones que se sncuentren en
curso, seran por cuerta del Cliente.

{b) 8I, de conformidad con los {érminos y condiciones establacidos en el Contrato de
Crédilo, se produjera alguna amortizacion anlicipada parcial def mismo, el Cliente se
obliga, si asi lo requiere NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA
a modificar los iérminos de las Operaciones realizadas al amparo de! presente Contrato
Marco en todo aquello que resullara necesario, en particular, reduciendo su importe
nominal de forma proporcional a le amortizacién realizada, de tal manera que se
mantenga en lodo momento 12 equivalencia financiera para ambas Partes. Los posibles
costes que se deriven de una cancelacién © amortizacion anticipada parcial de dichas

Opersaciones, seran por cuenia del Cliente.

16.4. Incorporacion por referencia.

P01450952

Seran aplicables *mutatis mutandis®™ al presente Contratc Marco y se incorporan al
mismo por referenciz las disposiciones contenidas en Ia Cléusula Pagos, en la Cldusula

" Declaraciones y Garentias, en la Cldusula Obligaclones, en la Cléusula Cambic de

Circunsiancias y en la Cldusula Tribuios del Cantrato de Crédito. No obstante, lanto en
estos casos como en cuglesguiera oiras incorporasiones por referencia de las Clausulas
det Contrato de Crédito mencionadas en este Contrato Marco, las referencias efectuadas
en dichas Clausulas al Contrato, a la Acreditada y al Agenle o & las Enlidades
Acreditantes, se entenderan hechas al Contrato Marco, al Cliente y a NATEXIS

A




sas e garantias olorgadas en virtid del Contrato de’

" aplicable. Las garantlas y prome

Garantias de esta misma facha ante el Notario de Madrid D. José Miguel Garcia—

. Lombardia ("Garantias”), garantizan o garantizaran, segln sea el.caso, el cumplimiento. ...
de las obligaciones que para el Cliente y a favor de NATEXIS BANQUES POPULAIRES, -
SUCURSAL EN ESPARA se derivan de este Contratc Marco y de las Operaciones a su- -

amparo formalizadas, en los términos acordados por las Partes. S

16.5. Cbligaciones adicionales de Las Partes.

(a) Mantener el presente Contrato Marco y los derechos que de & se derivan para

NATEXIS BANGUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA al menos con las mismas
preferencias, privilegios y rango que los que se deriven o puedan derivarse para Ias
Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Credilo. B

{b) Extender a NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPARIA en su
condicion de contrapartida bajo este Contrato Marco, cualquier garantia que el Cliente
pudiera olorgar en relacién con el Contralo de Crédito. P g PR

{c) Las Partes se obligan a no revelar @ terceros informacion alguna relacionada con el
presente Contrato, satve como consecuencia de requerimiento judiclal ¢ administrative o

pars curplir con ia legislacién aplicable. Dicha prohibicion no sera de aplicacln & -

terceros inleresados en adquirr una participacion en el presente Contrato, que fueren

..aptos para ello de_conformidad con lo dispuesto en el mismo, siempre y cu

rearicter * previo - dichos- terceros - hubieren -suscrilo- ¢l corespondiente..

confidericialidad

% a5 Partes declaran ser totalmente conscientes del riesgo de volatiidad inherente a la
celebracion de Operacionss, cuyo valor de mercado puede variar rapidamente "como
consecuencia de variaciones en los lipos de interés, tipos de cambio u ofros paramelros
relevantes de Jos mercados financieros. También declaran conocer que ias obligaciones que
surgen de ias Operaciones requieren una gestién adecuada y una vigilancia constanie de la
evolusibn de los mercados financieros v de !as posiciones que fas Partes asumen en los
mismos, para lo cual son necesarios medios y conocimigntos suficientes de la operativa de

tales mercados.

Cadza una de las Partes manifiesie que sclla por cuenta propis, vy que para celebrar las
Operaciones ha realizado sus propias decisiones, eslimaciones y caloulo de riesgos, asi como
8l anglisis pertinente para determinar si la Operacitn es apropiada para efla en funcidn de su
propic juicio y el de sus asesores, cuando haya considerade oportuno iz intervencion de éstos.
Cada una de las Parles manifiesta que no se basa en comunicacion alguna (verbal o escrita)
de la otra parte como asesoramiento financiero ni ha sido asesorada por la ofra Parte sobre las
ventaias o conveniencia de reallzar cusiquiera de las Operaciones. En este sentido, l2
informacion y explicacion sobre los términos y condiciones de una Operacién no se considerard

como asesoramiento financierc o como recomendacion para celebrar ia Operacidn. Ninguna

comunicacion {verbai 0 escriia) recibide de la otra Parle se considerard como una garantia o
compromiso de los resultados esperados de la Operacidn.

{ as Paries declaran que son capaces de valorar los riesgos de cada Dperacion {blen por si

mismos © @ través de asesores financieros) y declaran conocer y aceplar los riesgos que

asumen y que tienen capacidad para asumir tales riesgos.

Jc
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I Finalrenie, 14s Partes teciaran conocer la recomendacion del: Comité-de Basilea, dentro del =
Banco de Pagos Internacionales, en refacion con la oportunidad de contratar las Operaciones:...

finahcieras que son objeto de este Contrato, dentro de coniratos marcos: que: prevean:lg: ...
existencia de una relacion negocial Gnica a efectos de resolucion y fiquidacion, en su caso; de -
las posiciones contractuales de las Partes, independientemente de fa coexistericia; dentro'de

dicha relacién negocial iinica, de distintas operaciones financieras.” :

17, Procedimlentos de ejscucién.

(a) Cuenta de crédito y eficacia acreditante del saido exicible.

A efecios de esle Contralo Marco, NATEXIS BANQLIES POPULAIRES, SUCURSAL EN
ESPANA zbrird una cuenta especial de registro de devengos y pagos conforme al
presente Contrato Marco y control de su saldo en cada momenta. R e

Los apuntes correspondientes 2 importes devengados pendientes de vencirniantb pocirén
refiejarse cada dia 0 agrupadamente por cualesquiera perfodos de tiempo. N,

E! Cliente reconoce y acepla expresamente que los saldos que resulten de la cuenta de
crodito referida anteriormente, debidamente certificados por NATEXIS BANQUES
. POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA haran fe en juicio, salvo error, conforme alo .

 expresomente pactado en el pariado siguienis.

[ as Pares acuerdan expresamente que la liquidacion para determinar la cantidad liquida, -
vencida y exigible adeudada por el Cliente 2 NATEXIS BANQUES POPULAIRES,

SUCURSAL EN ESPANA conforme al presente Contrato Marco {segdn los articulos 571 y
572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil), a los efectos del pago y del
despacho de ejecucién o a los efectos de reclamaciones judiciales o extrajudiciales, se
praclicard por NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA A tales
efectos, NATEXIS BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA] expediré la
oportuna certificacion que recoja e saldo adeudado por e Cliente a8 NATEXIS BANQUES
POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA conforme 2 ung liguidacion de fa cuenta de
cridito referida en el apartado anterior. La cantidad exigible resultame de dicha liguidacion
serd nolificada al Cliente de conformidad con io establecido por el art. 572.2 in fine de la

mencicnada Ley.

Serd titulo ejscutive fa pdliza © 1a primera copia de Ia escritura que incorpore la
confirmacion o, en su caso, este Contrato Marco, librada con las formalidades establecidas
en ia Ley /2000, de 7 de enero, de Enjuitiamiento Civil, 2 la que se deberan acompafiar

los siguientes documentos:

a. Certificacién emitida por e Notario que haya intervenido la pdliza o autorizado ia
escritura, que acredite la conformidad ia péliza © escritira con los asientos de su
Libro-Registro y Iz fecha de éslos.

b. La certificacion 2 que se refiere o primer parrafo del presente apartado, en la gue se

exprese el saldo de la cuenta, resultante de la liguidacion efectuada por NATEXIS
BANQUES POPULAIRES, SUCURSAL EN ESPANA. En dicha cerlificacidn se hard
constar por e! Notario que intervenga a requerimiento de NATEXIS BANQUES

4
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se ha practicado en la forma pactada por las Paries en este Contrato Marco.

- ¢, El extracto de las partidas de cargo y abono y las correspondientes a 1a aplicacion de
intereses que determinan el saldo concrslo por sf que se pide el despacho de la |

ejecucion,

d. Bl documento que acredite heberse noffficado al Cliente la cantidad exigible, de
conformidad con Jo establecido en el primer pérrafo del presente apartado., ,

Seran de cuenta del Cliente, todos Jos tributos, gastos y aranceles que se devenguen o en
los que se incurra por razédn de las actas notariales referidas en el pérrafo anterior. -

En prueba de conformidad, las Partes firman el presente Anexo, que, a todos los efectos, se
considerara parie integrante del Contrato Marco, por duplicado ejemplar en ¢l lugar y fecha al

principio indicado.

ACCIONA, S.A. ' }x1S BANQ
_ EN ESPANA

“"P.juan Gallardo Cruces

>

D, Valantin Montoya

1d




Espanola de Banca Pm'ads autorize su ufilizacién hajo In condwxén cxprcu de:-
que imicamente la reproduccién total del mismo podrd ser acompafiada de-
mencion “Contrato Marco de Operaciones Financieras”. © '

EnMadrida 21de Diciembre de 2006.

INTERVIENEN

DE UNA PARTE:

'wltad:s suficientes pare 1 for méndelpfesentcwﬂt'ﬂ

DE OTRA PARTE:

ACCIONA S.A. con domicilio social en Av de Europa,i8, Parque Empresarial La | Moraleja,
Alcobendas, Madrid 28108 , con C.LF A-0200185] , representada en este acto por los apoderados
que suscriben, con facultades suficientes para la formalizacion del presente contrato.

Ambas Partes se reconocen capacidad suficiente para este &cto y, en su virtud

@ AEB - Madrid. Enerp 1297
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_ reahzam n de determinadas operaciones ﬁnancms; que se desed constituyan una're
imica quc contempie como un con;unto las distintas Gpemmtmes ﬁnme:eras reaizmdas.

II - Que 2 t.al efccto se foxmahm e} pr:scntc CONTRATO MARCO DE OPERACIOI\E&' '
FINANCIERAS {en sdelante, denominado Contrato Marco) 8 fin de regularlas condzcwnesm quc se
efectuardn las operaciones financieras concretns dentro de esa relacion negacml uu
& tal efecto las siguientes : . :

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- NATURALEZA, DEFINICIONES E ;:NTERPRETACI()N.

1.1~ Naturaleza. E] presente documento {(que, conjuntamente su parte dlsposmvn y los
Anexos | y II forman una unidad) tiene el caricter de Contrato Marco (en sdelante, el Contrato
Marco). Las operaciones financieras {en adelante, las Operaciones) que se convengan @ su BIparo,
mediante el correspondiente documento de confirmacién {en adelants, la Confinnacidn) se
entenderin miegradas en el objeto del presente Contrato Marco, siéndoles.de aplicacién lo dispuesto

en ¢l mismo, sin perjuicio de las condiciones especificas que puedan contener las Confirmaciones.

1.2.- Definiciones. Los terminos que & continuacidn se definen tendrén el significado que en
esta Estipulacion se les atribuye:

“Agente de Cdlculo” es 1z Parte o Entidad designada como tal en el Anexo i

"Cantidad a Pagar” significa el importe expresado en ia Moneds de Liquid_acién y
calculado de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién Decimocuarts, en caso de vencimienio
anticipado de operaciones, por cuzlquiera de Ias causas sefialsdas en las Estipulaciones Novens yfo
Décima.

"Cuausas de Vencimiento Anticipado® comprende, las Causas de Vencimiento Anticipado
por Circunstancias Imputables a las Partes y las Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, estsblecides en las Estipulaciones Novena y Décima,
~ respectivamente.

"Contratos Financieros Determinados” significe, lus operaciones de la misma o similar -

naturaleza a las reguladas por el presente Contrato Marco, que no ¢stén expresamente amparadas en
el mismo y que hayan side contraiadas con anterioridad o no al Contrato Marco.

"Dia Habil" significa, cuslguier dia ¢n que los bancos esién abiertos para sfectuar .
operaciones firancieras () en relacién con cualquier obligacién de pago o de entrega derivada de las
Operaciones, ¢n el lugar o lugares especificados para £l pago y / o entregs en ia Confirmacidn de que

© AEB - Madrid. Enero 1997
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"y ! se trate; en su defecto, en-;ﬁ;gar que de cualquier otro modo especifiquen las Partes y, en caso de

t ' que no especifique ninguno, cu cl centro financiero de la moneda de ese pago; (b) en relacion con Ias

i comunicaciones: y/o. notificaciones  contempladas: en: la: Estipulacion Vigésima,-en &l lugsr del.
. domicilio sefislado en el Ancxo I por las Partes para la recepcion de las mismes. A efectos del

" de lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima; en el caso de que la /s fechs /s fijada /s en virtud de lo
dispuesto en ¢l Contrato no coincida /o con un Dia Hébil, se entenderé que la/s fechals se refiere/n al
Dia Hébil siguiente salvo que este Gltimo dia pertenezca al mes natural siguiente, en cuyo caso, se
entenderd como Dia Hébil el inmediatamente precedente.

: L

. "Endeudamiento Determinado® significa, sin perjuicio de lo dispuesto en ¢l Anexo 1,

cualquier obligacién econdmica derivada de operaciones de pasivo, tales como préstamos o eréditos

recibidos y depdsitos tomados, ya sean obligaciones presentes o futurss, ya sean obligaciones
principales o accesorias, garantiss ¢ de cuzlquier otro tipo.

»Entided Especificada” significa 1o/s entidad/es designadafs como talfes en el Anexo I si-en
dicho Anexo se indica filiales, se entenderd por tales, las entidades definides en el Articulo 4'de 1a
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Articulo 42, del Cddigo de Comercio..

"Entidades de Referencia” significa, cinco entidades financieras que designe Iz Parte que
deba determinar €] Valor de Mercado, destacadas por su volumen de negociacidn en el
-.-.... correspondiente mercado.

oo™ significe. squella fechs fijada como tal, con arreglo a-

*Garante" significa Ia/ s entidsd/ es que se indica/ n como tales en e] Anexo L

"Garantia™ significa, la garantia debidamente documentada o instrumentada que
se especifique como tal en el Anexo L '

"Importes Impagados” significa, en relacidn con las Operaciones cuyo vencimiento se haya
anticipado, la suma de: (a) les cantidades cuyo pago ere debido en o antes de la Fecha de
Vencimiento Anticipado y no haya sido satisfecho, més, en relacién con as obligaciones a liquidar
mediante entrega, y que no lo hubieran sido en o antes de la Fecha de Vencimiento Anticipado, €l
equivalente en dinero de la valoracién que tendria en el mercado ¢l objeto de 1a entregs, en la fecha
en que ésta deberia haberse producido (cuando sea ésta la prestacién debida) y (b) los intereses
debidos desde 1z feche en que el pago era debido o hubiera sido debido, con arreglo a la letra {a)
anterior, hasta la Fechs de Vencimiento Anticipado (pero excluyendo ésta) al Tipo de Interés
Aplicable. Los intereses se calcularén sobre la base de capitalizacion diaria y por los dias
efectivamente transcurridos y en la misma moneda que los importes debidos y no satisfechos.

Cuando se trate de unz obligacién de entrega, se entenderé por la valoracion que tendris en el
mercado, aquélla que estaba vigente en la feche en que deberia heberse producido la entrege,
obtenida por la Parte que deba determinerla en virtud de lo dispuesto en la Estipulacién
Decimocuarta, sobre la base de las cotizaciones de entidedes destacadas por su volumen de
negociacién en el correspondiente mercado, bien sean entidades de crédito o bien intermedianos
especializados en la mediacion de dichas Operaciones (brokers). En el caso en el que las dos Partes
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\ , deban determinarla, la valoracion que tendria en el mercado pars reponer 0 sustituir la/s aperacién/es
. ~ que deberian haberse liquidado mediante entrega, serd 1a media aritmética de los valores fijados por
s e PAReSE S R e e e

MImperte de Liguidacion” significa, el e@iva!e'mc en la Moneda de Liquidacion de la
cantided resultante de aplicar el criterio de Valor de Mercado o, ¢n su caso, de Valoracion
Sustitutiva, para la/s Operacidn/es cuyo vencimicnto se haya anticipado.

El eriterie de Velorecién Sustitativa sdlo serd aplicable a Ja /s Operacion fes para las que no

se pueda determinar un Valor de Mercado. Sy

_ "Importe Miximo" significa, & efectos del Incumplimiento Cruzado, el especificado como |
tal enel Anexo L : ,

_ "Moneda de Liguidacidn" significe la peseta.

"Operaciones” son squélias que se régulan por el presente Contrato Marco ¥’ que
expresamente se amparan en el mismo. ' ‘

" "QOperaciones Afectadas” son las Operaciones que se vean afectadas por cuslquiera de las

Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas

S ENE

- establecidas en la Estipulacion Décima. *

*Tipo de Interés Aplicable" significa, (2) en relacion con las obligaciones de pago asurnidas
en virtud de la Estipulacién 3.1 del Contrato Marco que no hayan side satisfechas por la Parte
incumplidora, el Tipo de Interés de Demors; (b) en relacién con la obligacion de pago de la Cantidad
a Pagar de conformidad con la Estipulacién Decimocuarta y que, siendo debidas en la Fecha de Pago
determinada con arreglo 8 la Estipulacién 15.1, no hayan sido satisfechas, el Tipo de Interés de
Demora; (c) en relacién con cuslquier otra obligacidn de pago o enirega que debiera haberse
eatisfecho, el Tipo de Interés Ordinario y (d) en cualquier oo supuesta, el Tipo de Interés de

Resolucion.

*Tipo de Interés de Demora™ significe, el tipo de interés expresado en tante por ciento
anual, que serd la suma del tipo interbancario a un dia en la meneda en que deberia haberse efectuado
el pago, y que la Parte acreedora del mismo no haya recibido, més el margen que st establece en el
Anexo L Los intereses de demora se calculardn aplicando el Tipo de Interés de Demora sobre la
cantidad que Ia Parte acreedora no haya recibido, siéndole debida, en base al afio que corresponda
(360 6 365) & la moneda en cuestidn. Dichos intereses se calcularén sobre la base de capitalizacion
diaria y del nmero de dias efectivamente transcurridos. En €] caso de que la moneda en que deberia
haberse efectuado el pago fuera la peseta, el tipo interbancario a un dia se obtendré del tipo medio
para depdsitos interbancarios no transferibles a un dia, publicado por el Banco de Espefia en el
Boletin de la Centrel de Anotaciones, o en la publicacién o medio que en el futuro le sustitoys.
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_anual, equivalente al coste en que incurriri

- B

"Tipo de Interés Ordinario” signiﬁcé, el tipo de interés, cxprcsa&o £n tanto por ciento

T iipe de Tnterés de Resoluicidn® significa, €l tipo de interés, expresado en tanio por ciento
anual, equivalente a ia media aritmética del coste en que incurriria cada una de las Partes si tuviera
que refinanciar su posicién. ' R

"Valor de Mercado™ significa, en relacién con una o més Operaciones cuyé venicimicnto se

haya anticipado, uns cantided (en la Moneda de Liquidacién) fijada porla Parte que, con arregio a

este Contrato Marco esté legitimada para determinarla, sobre la base de Ias- valoraciones
proporcionadas por las Entidades de Referencia. Cada valoracion expresard la cantidad que esa Parte
recibiria (en cuyo caso dichs cantidad deberé expresarse con signo negativo) o pagaria (en cuyo caso
dicha cantidad dcberé expresarse con signo positivo) por contratar una Operacién con Ia Entidad de
Referencia, que tuviera el efecto de mantener el valor econdmico que para esa Parte tendria cunlquier
pago o entrega que debicra haberse realizado 2 partir de la Fecha de Vencimiento Anticipado, en
virtud de la Operacién o grupo de ellas cuyo vencimiento se hays anticipado. ‘ :

No se incluirén los Importes Impagedos de las Operaciones o grupo de ellas cuyo
vencimiento se haya anticipado, pero si los pagos o entregas debidos despugs de 1a Fecha de

que tengan el mayor y el menor valor. Si se dieran imicemente wres valoraciones, el Valor de Mercado
serd el valor intermedio después de haberse descartado el valor mas alto y el vator mas bajo. 5i se
dieran tnicamente tres valoraciones y dos de ellas fueran iguales, el Valor de Mercado serd la media
aritmética de las tres valoraciones. Si se obtienen menos de tres valoraciones, se considerard que ls

determinacién de} Valor de Mercedo no es posibie.

"Valoracion Sustinutiva” significa, lz cantidad (en 2 Moneda de Liquidacién) que una Parte
calcule como sus pérdides de cuzlquier tipo (expresadas con signo positivo) o ganancias {expresadas
con signo negativo) en relacion con este Contrato Marco o ton una Operaci6n o grupo de sllas cuyo
vencimiento se hays anticipado, segin ¢l caso, incluyendo cuzlquier lucro cesante derivado del
Contrato, los costes de financiacién o, & eleccién de diche Parte pero sin posibilidad de duplicidad,
las pérdidas y fo costes derivados del vencimiento amticipado, liquidacién, obtencién o
restablecimiento de cualguier cobertura o posicién relacionada con 1a misma (o cuzlquier ganancia

cbtenida en £s0s Casos),

La Valoracién Sustitutiva incluye les pérdidas, intereses v los costes (0 genancias) en
relacién con cuslquier pago o entrega que, debiendo haberse realizado en o antes de la Fecha de

Vencimieato Anticipado correspondiente, no se haya realizado.

La Valoracién Sustitutiva no incluye los gastos relacionados en la Estipulacién
Decimonovena de este Contrato Mareo.
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N 1 La determinacion de la Valoracién Sustitutiva habré de hacerse en la Fecha de Vencimiento
' ! Anticipado o en el momento inmediatamente posterior €n el que sza posible. La determinacion de la
Valoracién Sustitutiva podré hacerse, por referencia 8 cotizaciones de 1ipos o precios de mercado de
 una o mis Entidades de Referencia en el mercedo en cuestidn.

13~ fnteiprezacida. A efectos de la intefpretacién del Contrato Marco, en caso de

disércpancia entre Ja parte dispositiva del Contrato Marce y su Anexo 1, prevaleceré lo dispuesto en
¢l Anexo L En caso de discrepancia entre el Contrato Marco y fo previsto en cualquier Confirmacion,

prevaleceré lo dispuesto en ésta liitime.
SEGUNDA.- OBJETO DEL CONTRATO.

E} objeto del presente Contrato Marco es la regulacion de Ia relacion negocial que surja entre
Jas Partes, como consecuencia de la realizacion de tas Operaciones que, con caricter meramente
enuncigtivo, a continuacion se relacionan: . :

2.1.- Permutas Financieras (SWAPS):

* De tipos de interés (IRS); o ‘
* De tipos de intereses variables (BASIS SWAPS); : i

SWAPS); . e i
* De cualquier tipo que se negocie en Jos mercados financieros.

2.2~ Operaciones de tipos de interéds a plazo (FRA).
23.- Operaciones de Opciones y Futuros, en mercados no erganizados, sobre:

* Tipos de interés (CAPS, COLLARS y FLOORS);

* Divisas;

* Materias Primas;

* Valores de Renta Fija;

* Valores o indices de valores de Renta Variable;

* De cualquier tipo gue sc negocien en los mercados financieros.

2.4.. Operaciones de compraventa de divisas (FX), al contade (SPOT) y a plazo
{FORWARD).

2.5.- Cualquier cambinacidn de las anteriores, operacion similar o cualguiera de
andloga naturaleza que se especifique en la carrespondiente Confirmacién.
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vengan obligadas por cada Operscidn, con areglo 3]0 b}m dom e cpas 000

TERCERA.- DESARROLLO DEL OBJETO DEL CONTRATO.

Bk K.r-gﬁiigaéianu-:dg.-:j?ngm.mEnt;:eg&;&-;-1 5 Par

3.2~ Plazo. El pl.a..zb seré esencial a todos los efectos del Contrate,

33.- Forma de Realizar los Pagos. Los pagos que deban realizarse, se efectuarin en_'la

fecha, Jugar y moneda establecidos en fs Confirmacion correspondiente z cada Opcmc ¢

3.4.- Forma de Realizar las Entregas. Las entregas a que vengen oblig;adas_lgs_‘:f'a.r_tes;:se
efectuaran en la fechz y et 1a forma ¥/ 0 2 través del Sistema de Compensacion o Cimara que las
Partes acuerden y que s especifique en la correspondiente Confirmacion. Do

3.5~ Candcter Reciproeo de las Obligaciones. E] curplimiento de las obligaciones de pago
o de entrega de cada una de las Partes, a que vengan obligadas por cada Operacion, no serd exigible
cuando concurrs glguna de las siguientes circunstancias: R

351-Quels otra Parte haya incurrido en, o exista respecto 2 1a misma, u:na Causa de
Vencimicnto Anticipado, se haya designado o no una Fecha de Vencimiento Anticipado

trd

b

.

Lt

CUARTA.- CAMBIO DE CUENTA.

Cuzlquiera de las Partes podrd cambiar la/s cuenta/s designada/s para 1a recepeitn de el/flos
pago/s o emregals, previa notificacién por escrito a Iz otra Parte, con al menoes cinco {5) Dias Hébiles
de entelacion, 2 la fecha de valor del pago o de la entrega correspondiente, siendo vinculante, salveo

objecion razonable de la otra Parte.

QUINTA.- LIQUIDACION POR SALDOS.

Las cantidedes 2 pagar en la misma fecha y en la misme moneda en virtud de una misma
Operacién, se liquidarén por su saldo, salvo que Jas Partes acuerden un sistems distinto en ¢l Anexo ]
o en las comespondientes Confirmaciones, de modo que, si las dos Paries deben hacerse
reciprocamente pagos, aguella Parte cuyo importe a pagar sea mayor, quedard obligada a realizar un
pago por la cantidad en exceso. Asimismo, las Partes, si asi lo establecen en €l Anexo I y/o en las
correspondientes Confirmaciones, podréan liquidar por su selde las cantidades & pagar en virtud de
dos o més Operaciones con vencimiento en la misma fecha y denominadas en la misma o diferentes

monedas.

© AEB - Madrid. Enero 1997

fow]
w
i
N

—




10 g la fechs de valor

83~ Iniereses de Demora. Cuslguier setraso en los
cto de 1z fecha

e;stabiécida en 1z Confirmacion correspondiente & la Operacion de que se trate, o Tespe

" dé valor qué ses Fecha de Pago s los efectos de la Estipulacion Decimoquinta, devengark interesesde: o fo

demora &l Tipo de Interés de Demora, sobre la cantidad vencida y no pagada desde Iz fecha de valor

(inclusive) y hasta Ja fecha en que efectivamente se realice ¢l pego (exclusive). Los intereses de |

demora se pagarén en la misma moneds que la cantidad debida, y se devengarén y.capitalizarén

diariamente al Tipo de Interés de Demora indicado, a los efectos estzblecidos en ¢l Articulo 317 del |

Codigo de Comercio.

6.2.- Otras Cantidedes, Cualquier retraso en la obiigacién de entrega de valores y/o materias

 primas, daré lugar a indemnizacitn, en concepto de dafios y perjuicios, a favor de la Parte que resulte
perjudicada, mediante el cilculo del coste financiero y / o de sustitucién de los valores y/ 0 materias
primas 1o entregados, a partir de la fecha de valor de Ia entrega y hasta 1a fecha en que efectivamente

se realice I misma,
SEPTIMA.- CONFIRMACIONES.
7.1.- Deber de Confirmar. Las Opersciones que las Partes acuerden, se conﬁnnarinpor

escrito, por correo o por medio de telex, facsimil u otro sistema de mensgjes electronicos a las

discrepancias o errores, éstos deberin comunicers
intercanibiardn Confirmaciones una vez corregidas.

7.2.~ Contenido de las Confirmaciones. Las Confirmaciones contendrin los clementos
esenciales para ceda tipo de Operacitn, asf como una referenicia al Contrato Marco en que se
AIMparan.

73.- Confirmaciones por Sistemas Electrénicos. En ¢l caso de Confirmsciones emitidas por
sisternas electrdnicos, éstas se gjustardn a los formatos que tengan establesidos dichos sistemas o, en
su caso, en ta forma que las Partes hayan acordado. Sin perjuicio de Jo establecido en la Estipulacién
7.2, en este tipo de Confirmaciones, y en el supuesto en que el sistemsz electronico no permita hacer
referencia al Contrato Marco, s¢ entenderd que, a todos los efectos, dichas Operaciones se realizan a

SU ATIPATS.

OCTAVA.- MONEDA DE LA OPERACION.

8.1.- Moneda de la Operacién. Los pagos que deban realizarse en virtud de una Operacién
se efectuaran en ls moneda que se especifique en cada une de las Confirmaciones {en adelante, "ia

Moneda de 1a Operacién™).
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8.2.- Cambio de Moneda de la Operacidn, Excepcionalmente, la Parte beneficiaria del pago
Pﬁdl'é aceptar una moneds distinta & Ia Moneds de la Operaci6n, en los términos que las Partes

" NOVENA.- 'CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO FPOR
CIRCUNSTANCIAS IMPUTABLES A LAS PARTES.

Cualquicra de las Partes podré anticipar el vencimiento de 1a totalidad de las Operaciones y
por tanto del Contrate, con arreglo & lo dispuesto en'las Estipulaciones Updécima a Decimqcuarta,
¢uando ls otra Parte, alguno de sus Garantes ¢ alguma de sus Entidades Especiﬁcédas, incwrra en
alguna de las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado: : -

9.1.- Incumplimiento de las Obligacianes de Pago y/o de Entrega. El incumplimiento de las
obligaciones de pzgo y/o de entrega, de conformidad con lo establecido en 1s Estipulacién Tercera,
siempre que dicho incumplimiento no haya sido subsanado en el plazo de tres (3) Dias Hébiles &
partir del dia en que la notificacién del incumplimiento por la Parte no incumplidora sea efectiva, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién Vigésima. :

9.2, Incumplimiento del Contrate. El incumplimiento de cuzlguier obligacién derivada del
Contrato distinta de las de pago y/o entrega, y siemmpre que dicho incumplimiento no haya sido

plazo de treinta (30) dias naturales s partir de gue Is notificacién del incumplimiento

$3.1.- El incumpiim:‘mto por e/ los Garante/s de la oblipacién de pago y/ o entregs
derivada de Ja Garzntia.

9.3.2.~ El incurmplimiento par el/ Tos Garante/ s de cualquier obligacidn distinta de la de
pago y/ o entrega derivada de la Garantia siempre que dicho incumplimiento no fuese
subsanado en el plazo previsto en €] correspondiente documento de Garantia o, en su defecto,
en el plazo de quince {15) dias naturales a partir de Ia notificacién por la Parte no
incumplidors, de conformidad con Jo previsto en la Estipulacién Vigésima.

' 9.3.3.- La extincién o suspensién de la Garantie por cualquier causz, con anterioridad sl
cumplimicnto o extincién de las obligaciones que por ¢l mismo se garantizan, sin el
consentimiento previo y por escrito de la otra Parte.

9.3.4.- La impugnacién de la eficacia o validez de la Garantiz por una de las Partes, por
el los propio/ s Garanie/ s o por un tercero.

§.4.. Falsedad de las Declaraciones. La falsedad, incorreccion o mexactimé de las
declaraciones realizadas por una de les Partes o alguno de sus Garantes, en relacion con el Contrato o

con cualquier Documente de Garantia.
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Wy 3 9.5, Incumplimiente dz Contrates Financieros Determinados. El incumplimiento por
! cuslquiera de las Partes, por cualquiera de sus Garantes o por cualquiera de sus Entidedes
. ‘Especificadas, de alguno de los Contratos Financicros: Determinados; cuando dicho incumplimiento
ung vez realizadas las notificaciones pertinentes, diera lugar a Iz resolucion o &l vencumento
" griticipado de 1as obligaciones contraidas en virtid dcl Coniram Financiero Detcrxmnado o

9.6, Incumplimiento szada. El incumplimiento por cualquiera de las Partes, por
cualquiers de sus Garantes o por cuslquiera de sus Entidades Especificadas, de ios contratos que
constituyan €l Endeuda.rmcnta Determinado cuando

9.6.1.- El Endeudamiento Determinado que resulte o que pueda ser declamd:) deuda
liquida, vencida y exigible con antelacién a lo originariamente previsto en dichos contratos,
como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud de los citados
contratos, ascienda & una cantidad que, individual o conjuntamente considerada, sea igual o
superior al Importe Miximo especificado en ¢l Anexo L

9.6.2. Se incumplan a su vencimiento las obligaciones de pago contraidas en virtud
de dichos contratos, en cantidades gue, individual o conjuntemente consideradas, sean:
igusales o supcrims al Importe Maximo especificado en ¢l Anexol.

9.7.- Situaciones de Insolvencia. 8 cua!qmcra de la.s Partes, cuslquicra de sus Ga.rames,
cualquiera de sus Entidades Especificadas:

: acudzesaasusm-scdorcs'pam,; a‘igmafm ) strucmmr deuda:

9,7.2.- Incurre en impago de obligaciones o se promoviera contra la misma algin
procedimiento judicial o extrajudicial que pudiera provocer el embargo o subasta de sus
hienes, por un importe superior &l establecido en el Anexo L :

9,7.3.- Incumpliera de forma generalizada sus obligaciones o llegars a admitir por escrito
su incapacidad para cumplirlas en el momermo en que fueran debidas. _

9,7.4.- Adoptara algin acuerdo o medida con el propdsite de hacer efectivo cualquiera de
los supuestos anteriores,

9,7.5.- Si se iniciara un procedimiento judicial o se presentara cuaiquief escrito o
demande ante un Tribuna! o Juzgado o contra cualquiera de las Partes cuyo resultado final:

a) tenga por objeto o pueda afectar a sus bienes por un importe superior al establecido en
el Anexo L y/o

b) tenga por objeto la designacién de umo o varios commisarios, depositarios,
interventores, administradores, sindicos o similares, de ios bienes de cualquiera de las
Partes por un importe superior 2l establecido en ¢l Anexo L.
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9.7.6.- Fuera objeto de medidas de intervencién yfo sustitucién por las aumndadcs
compct:ntes cuando se trate de una enndad sumeuda 8 supemsmn aduunxstranm :

. .OPERACIONES POR CIRCUNSTANCIAS OBJETIVAS SOBREVENID

fusidn, escision o cesion de actives y/ o pasivos,

9.9.- Extincidn de la Personalidad Juridica o Cambio del Estatuto Juridico, La extincién
de la personsalidad juridica, cambio de la naturaleza o estatuto juridico de una de lns Pancs de

cuzlquiera de sus Garantes, o de cualquiera de sus Entidades Especificadas.

9.10.- Disolucidn de Sociedad. Cuando se solicite 0 se adopte un acuerdo de disolucién de
una de las Partes y/o de sus Garantes o de cualquiers de sus Entidades Especificadas .

9.11.- Otras couses de Vencimignte Anticipado por Circunstancias Impuzables o las

Partes. Las Partes podrén acordar en ¢l Anexc I otras Causas de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Imputables 2 las Paries, con los efectos que se establecen en la Estipulacion 11.1,

DECIMA.-CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DE

_ N 9 8.- Dismmucién de la .S'aivencza Econdmica. Cuando la solvcnma de una de las Partes y/ o
de cualquiera de sus Garentes y/o cualquiera de sus Entidades Especificadss, se vea ‘reducida
.. sustancialmente como consecuencia de su participacion, de cualquier modo, en: una opcmcnin de .

“ replamentarias aplicables & la misma o se mod:ﬁque Ia mterpmtaman judicial o 5 administrativa de

dichas disposiciones, de manera que resulie prohibido o imposible para cuzlquiera de las Partes ylo
para sus Garantes (en adelante, la Parte Afectada), efectuar o recibir los pagos o entregas debidos en
virtud de dicha Operacidn, cumplir otras obligaciones derivades de lz misma o cumplir las
obligaciones derivadas de la Garantia.

Lo anterior no seré de aplicacitn cuando Ie prohibicion o imposibilidad se produzea como
consecuencia del incumplimiento por alguna de las Partes ¥/ o por sus Garantes de la obligacién de
mantener vigentes todas las sutorizaciones necesarias para ¢l buen fin de este Contrato, en cuyo ©aso,
seré de gplicacion lo dispuesto en la Estipulacién 9.2.

10.2.- Cambio en la Legislacidn Fiscal. Cuando, con posterioridad a la fecha en que s¢ haya
realizado una Operacién, se modifiquen o se adopten nueves disposiciones legales o reglamentarias
de carficter fiscal, como consecuencia de las cuales, la Parte y! o su/ s Garante/ s {la Partz Afectada)
que haya de realizar los pagos deba practicar repercusiones, deducciones o retenciones por ¢ a cuenta
de un tributo o que de algin otro modc afecten sustancialmente 2 la Operacion.

103.- Otras Causas de Vencimiente Anticipade por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas. Las Partes podrén acordar en €1 Anexo I, otras Causas de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, con los efectos que se establecen en la Estipulacion 11.2.
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UNDECIMA -CONSECUENCIAS DE LAS CAUSAS DE VENCIMIENTO

ANT ICIPADO

' 11.1 Resyeczo a Ias Causas de chczmwmo Auuc:pado par czrcunnancws Imputables n'"'"' S

" las Partes. En el supuesto de que cualquiera de las Partes, Garantes y/o Entidades Especificadas

incurra en una o més de Jas Causas de Vencimiento ‘Anticipado por Circunstancias Imputebles a las
Partes establecidas en la Estipulacién Novena, Ia Parte no incurnplidora, podra notificar a 1a Parte
incumplidora el vencimiento anticipado de todas las Operaciones que €n £s¢ momento estén en vigor
entre las Partes al amparo del presente Contrato Marco, fijando, al efecto, una Fecha de Vencimiento

Anticipado. _ RN

11.2.- Respecto a las Causas de Vencimiemto Anticipado de Operaciones por

Circunstancias Objetivas Sobrevenidas.

11.2.1.- En ¢l caso en que se den uno o varios de los supuestos cspeciﬁéados enla
Estipulacién Décima, las Partes procurarin, de buena fe, llegar 2 un acuerdo en el plazo de
treinta {30) dias naturales, desde la fecha de efectividad de la notificacién enviadz ‘por Ia
Parte No Afectads a 1a Parte Afectada, o viceversa, proponiendo s apertura de negociaciones
en orden 2 evitar ¢l vencimiento anticipado de las Operaciones Afectadas.

11,22 Si, en el plazo de treinta (30) dias naturales establecido en la Estipulacién 11.2.1.

las Partes 1o Hegasen 2un acuerdo cualqmm de las Partes pom'é notxﬁcar a la otra Parte el

11.3.- La Fecha de Vencimiento Anticipado no podré ser anterior a la focha de efectividad de
1a notificacién, enviada 2 los efectos de esta Estipulacién, con arreglo 2 lo establecido en la
Estipulacion Vigésima. '

DUODECIMA.- EFECTOS DE LA FIJACION DE UNA FECHA DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO.

12.1.- Con los cfecios establecidos en esta Estipulacidn y continien o no cxistiendo
cuslesquiera de las Czusas de Vencimiento Anticipade, en la Fecha de Vencimienlo Anticipado

fijada:
2} se anticiparé el vencimiento de todas las Operaciones que en £5¢ momento estén en vigor

entre las Partes por haberse producido una de las Causas de Vencimicnto Anticipado por
_ Circunstancias Imputables a las Partes establecidas en la Estipulacion Novena, o

b) se ant:mpara ¢l vencimiento de las Operaciones Afectadas por haberse producido una
Causa de Vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas

Sobrevenidas.

12.2. A partir de Ia fijacién de Ja Fecha de Vencimiento Anticipado guedardn en suspenso las
obligaciones de pago y/ o entrega establecidas en la Estipulacion 3.1 , respecto de las Operaciones
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“‘ " ' cuyo vencimiento se haya ant:cxpado sin perjuicio de lo previsto en otras Esnpniacaones del presente

12.3, Unn vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipado se proceders al cdiculo

de la Cantldad a Pagar derivada del vencimiento anticipado de las Opcramones de conformidad con

. Jo establecido en Jas Estipulaciones siguientes.

DECIMOTERCERA. ESTADO DE CUENTAS.

A ¥

Vot

Una vez que sea efectiva la Fecha de Vencimiento Anticipzdo, la/s Parte/s & Ta/s que

comresponda/n realizari/n los cileulos previstos en la Estipulacién Decimocuarta y facilitard/ n a la
otia Parte un estado de cuentas que contenga los s:gmentes exiremos:

a) un detglle de los célculos pract:cadcs incluyendo las correspondientes vaioracxoncs
especificando, en su caso, la Cantided' s Pagar, de conformidad con Ia Esnpulacaén

Decimocunarta.

b} los datos de la’/s cuenta’s en que deberd hacerse efectivo el pago de 1a Cantidad a Pagar.

' 14.1.1. Aplicandoe el Criterio de Valor de Mercado. La Cantidad a Pagar, serd igual a:

a) 1a suma del Importe de Liquidacidn (calculado por la Parte no incumplidora) de todas las
Operaciones cuyo vencimiento se haya anticipado (con signo pesitive si el Importe de
Liquidacién es a recibir por la Parte no incumplidora y con signo negativo en caso de que la
Parte no incumplidora tenga que pagar a la incumplidora dicho Importe de Liquidacién) y el
equivalente eni la Moneda de L1qu:dacxon de los Importes Impagados debidos a la Parte no

incurnplidora, menos

b) el equivalente en 12 Monedz de Liquidacion de los Importes Impagados debidos a la Parte
incumplidora.

14.1.2. Aplicande el Criterio de Valoracidn Sustitutiva, En el supuesto en que no fuers
posible determinar un Valor de Mercado, ¢ aln siendo posible, el resultado no fuera
comercialmente zceptable, la Cantidad & Pagar serd una cantidad equivalente a la Valoracién
Sustitutiva de las Operaciones, cuyo vencimiento se haya anticipado, y respecto de las cuzles
no ses posible determinar un Valor de Mercado.

14.1.3, Normas Comunes. A 1a Cantidad a Pagar resultante de aplicar lo dispuesto en los
spartados 14.1.1. y 14.1.2. precedentes, se sumarén, en su ceso, les cantidades pendientes de
pago por la Parte incumplidora, (incluyendo los intereses devengados al Tipo de Interés
Aplicable), y st le resterd las cantidades pendientes de pego por la Parte no incumplidora
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(incluyendo los intereses devengados al Tipo de Interfs Aplicable), por Operaciones
ampamdas por el Contra;o Marco que, vencidas por causas diferentes a las de Vmclm;emn '

+.

¢5 de pago-nla Fechs de Vencimiento: Antx_ CH]

Si la Cantidad a Pagar resultante fuera positiva, la Parte incump}idora ﬁagiaré. a la Parte
no incumplidora; por el contrario, si la Cantidad a Pagar resultante fuera negativa, Is Parteno
mcumphdom pﬂgaré el valor absoluto de esa cantidad a la Parte mcmnphdom. -

14.2.Cantidad & Pagcr por el Vencimiento Anticipado de Operaciones Motivada pﬂr las
Causas de Vencimiente Anticipado por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas. En el caso en que
sc anticipen los vencimientos de Operaciones como consecuencia de las Causas de Vencmncnto
Anticipado de la Estipulacidn Décima y haya : :

14.2.1. Una Parte Afectada: La Cantidad 2 Pegar se determinard con arreglo a lo

dispuesto en la Fstipulacién 14.1. Las referencias 8 Parte incumplidora y a Parte no
incumplidore, se entenderfin como referencias a Parte Afectada y 8 Parte no Afectada.

14.2.2. Dos Partes Afectadas:
I Aplicando el Criterio de Valor de Mercado.

a) Cada uns de las Paries calculard el Importe de Liquidacién resultante del vencimiento

.Parte {}a Paﬁe X), con.el. Signo. que }e con—esponda 1 Iﬁ: rcstaré £ !mporte ﬁe quuiﬁaczén.._;.:._.._.. P
resultante més bajo, que denominamos Y, obtenido (con su signo) por la otra Parte (la Parte
Y), dividiendo dicho resultado entre dos. Al resultado gue antecede (X-Y)/2, se le sumard, el
importe resultante de los Importes Impagados & 1a Parte X, menos los Importes Impagados a

la Parte Y.

¢) Si la Cantidad a Pagar resultante de 1a letra b), gue antecede, fuera una cifra positiva, la
Parte Y pegaré a la Parte X, y si fuera una cifra negative, la Parte X pagard el valor absolute

de esa cantidad, a 1a Parte Y.

1. Aplicandp el Criterio de Valoracién Sustititiva.

Cadz una de las Partes determinard la Valoracidn Sustitutiva de la/s Operacidn/es cuyo
" vencimiento se haya anticipado. A le Valoracidn Sustitutiva més alta, que denominamos X,
obtenida por una Parte (la Parte X), con el signo que le corresponda, se le restard la
Valoracién Sustitutiva més baja, que denominamos Y, obtenida por la otra Parte (ia Parte Y3}

{con su signo), dividiendo dicho resuttado entre dos (X-¥)/2.

Si la Cantidad a Pagar resultante de] parrafo anterior fuers uns cifra positiva, 12 Parte Y
pagari a la Parte X, si foera una cifra negativa, la Parte X pagara el valor absolito de ese

cantidad g Iz Parte Y.

14.3. Conversidn de Monedas por Razdn del Cdlenlo de la Cantidad a Pagar.
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lepitimads & ta) efecto, de conformidad con lo establecido en esta Estipulacién, en funcién

del tipo de cambio de ess otra moneda, respecto a la Moneda de Liquidacion, en 1a Fecha de
Vencimiento Anticipado (o en su caso, en ung fecha posterior si el Valor de Mercado o la
Valoracién Sustitutiva se determina en una fechs posterior). El tipo de cambio de 12 Moneda
de Liquidacién serd-el tipo de cambio de contado ( "Spot" ), que proporcione una'entidad de
crédito o mediador en los mercedos de FX. (broker), destscados por su volumen de
negociacién en el mercado de la divisa en cuestidn, para Ja compra de esa otra moneda contra
la Moneda de Liquidacién aproximadamente & las 11:00 am. en la ciudad en la que sc
encuentre la entidad que efectie la cotizacién y en la feche en que habitualmente se
determine el tipo parz la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de Vencimiento
Anticipado (o posterior). La entidad que proporcione la cotizacién serd seleccionada de
buena fe por la Parte, que con ameglo 2l Contrato, esté legitimada para calcular la
correspondiente cantidad, y en caso de que les corresponda a ambas Partes, serd seleccionada
por acuerdo entre las mismas.

PAGO

_ DECIMOQUINTA.-

Dec

o pu

“quie 116 podré ser anterior & 1a de efectividad de 1a notifi
1a Estipulacién Vigésime. El abono correspondiente se realizard con valor Fecha de Pago. Ls
Cantidad & Pagar asf calculeds, devengard intereses al Tipo de Interés Ordinario, desde la Fecha de

Vencimiento Anticipado, hasta la Fecha de Pago.

15.2. Compensacidn de la Cantidad a Pagar. La Parte acreedora del importe de 1a Cantidad
a Pagar podré compensar dicho importe con cualquier otro del que fuera deudors, frente & 2 otra
Parte, ¢n virtud de cualquier contrato distinte del Contrato.

15.3. Aplicacién para pago de la Cantidad a Pagar. 1.as Partes se autorizan mutuamente y
de forma express, 2 splicar para el pago de 12 Cantidad & Pagar adeudada por Ja otra Parte, en su caso,
previa la compensacién & que se refiere el apartado anterior, ¥ que no haya sido abonada dentro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a 1a Fecha de Pago, los saldos, depositos, oda clase de cuentas
en cualguier moneda, que la Parte deudors mantenga con la Parte acreedora, © en cuaiquiers de sus
agencias, sucursales, delegaciones o establecimientos, facultando expresa e irrevocablemente & la
Parte acreedora para que, sin previo aviso, pueda reducir o cancelar los saldos para pagar la deuda,
abonando y traspasando Ja cantidad necesarie a la Parte acreedora y reslizando valores u otra clase de
tinulos o derechos o depésitos, incluso a plazo, que la Parte deudors tenga o fuviese con la Parte
acreedora. La Parte acresdora comuniceré a la Parte deudora €l detalle de la compensacion realizada.
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DECIMOSEXTA.- GENERAL.

del Cuntratn, no implicerd de modo alguno remumgia 2 tales derechos o ncciones. Bl g e_]mcm smgu}ar
o parcial de cualquier derecho o facultad no perjudicard la existencia y postenor ejercici dc tal
derecho o facultad, ni eualquier otro premsto en ¢l Contrato. . '

Los referidos derechos o acciones, derivados del presente Contrato, no exc!uyen cualwqmm
otros derechos o acciones que la legislacién vigente pueda reconocer a las Panes, los cuales

permanecerén malierados.

163, Estipulaciones Nulas o Anulables, §i une Estipulacion del Contrato deviene nula o
anulable, de conformidad con la jegislacion aplicable, dicha Estipulacién se entenderd por no puesta
© se modificard, y el resto del Contrato seré vélido o ejecutable, saivo que la nammlcm o finalidad
del mismo se vea frustrada por eilo.

de Do

165, Obligscidn de Obtener Amammm ot Pits b GOmprOTCten & Sbtener y -
mantener en vigor, las autorizaciones que puedan ser neocsarias para la validez y plena eficacia del

Contrato.

16.6. Conocimiento de los Riesgos de las Operaciones. Las Partes manifiestan conocer y
aceptar Jos riesgos inherentes o que pucdan derivarse de la realizacidn de Ias Operaciones reguladas
por el presente Contralo Marco. Cada una de las Partes manifiests que no ha sido asesorada por la
otra Parte sobre las ventsjas o conveniencia de realizar cuzlquiers de las Operaciones, realizdndose
Ias mismas sobre la base de las estimaciones y cdlculos de riesgos que 1as propias Partes efectien.

DECIMOSEPTIMA. CESION.

Las Partes no podran ceder lz totalidad o parte de este Contrato, sin €l previo consentimiento
por escrito de lz otra Parte.

No cbstante lo anterior, podrin ser cedidos sin necesidad de consentimiento de 12 otra Parte
los derechos a recibir pagos ¥/ o eniregas gue cualquiera de las Partes ostenie en virtud del Contrato,

siempre GUE N0 SUpONga Un perjuicio para la otra Parte.
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DECIMOCTAVA. GRABACIONES.

Lss Pmasse aumnmamcam aafecmsrlagmbam' :
que se mamengan entre ellas en relacién con el Contrate o con las Operaciones, y a utilizar Iasﬁ
mismas como medio de prueba, para cualquicr incidencia, procedumcnte arbitral b/ _;u&k: que’

._entre ambas Partes se pudiera plantear directa o indirectamente. L : G

DECIMONOVENA. GASTOS.

Serén de cuenta de aquella Parte que haya incumplido sus obhgacmnes derivadas 'del
Contrato, todos los gastos, incluidos los de valoracion y tributarios, en que haya incurrido Is ofra
Parte, como consecuencia de 1a defensa y/ o gjecucion de sus derechos en virtud del Contrato, de Ia ,
Garantie o del vencimiento anticipado de cualquier Operacion, incluyendo expresamente los
honorarios profesionales de abogados, procuradores, peritos ¥, en su caso, fedatarios pﬁbhcos 0

cualquier otro gasto que pudiera devengarse.

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

A efectos de las notificaciones que deban realizarse en virtud del Contrato, las Partes

: .pmeba fehamemc dc lé. notificacion ¢l acuse de. :ecﬂms dela pm._ 6 4] :
‘original del telex exi el que conste suTecepeion por medio de Jos correspondientes indicativ

En todo caso, en relacién con la fecha de efectividad de las notificaciones, las realizadas por
facsimil, deberan ir seguidas del envio del texto original por telegrama o carta con acuse de recibo ¥
se considerardn efectives en la feche que conste en ¢l citado scuse de recibo, de conformidad con el

pérrafo anterior.

A efectos del Contrato, las Partes sefialan como domicilio y nimeros de telex y facsimil
vilidos para cualquier notificacidn, los que se indican en el Anexol

. Cualqmer cambio o modificacién en los domicilios ¢ indicativos reseﬁados en el Anexo 1,
deberd ser comunicado a la otra Parte, por cualquicra de los medios anteriormente indicados, no
surtiendo efectos en tanto no se haya recibido el acuse de recibo de dicho cambio ¢ modificacion.

Si el diz de la recepcién de la notificacién fuera dia no habil, se entenderd que la notificacién
sera efectiva, a partir del Dia Hébil siguiente.

VIGESIMOPRIMERA. VIGENCIA.

21.1. Entrada en vigor y Efectos Retroactives. E] presente Contrato Marco enitrarh en vigor
y surtirs cfectos desde la fecha que consta en el encabezamicnio, No obstante lo anterior, los efectos
del Contrato podran retrotraerse, si asi se pacta expresamente por las Partes en el Anexo I desde 1z
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fechs a)li sefinlada, quedando, en consecuentia, amparadas asimismo, por ¢l presente Contrato Marco
rcaI’zadas por-las Partes entre la fecha seﬁaiada en el Anexo 1y la de!

_el-Anexol .

L 212 Terminacidi: EY presente. Contrato. Marco estark en vigor y surtiré plenos cfectos hasta
que, cualquiera de las Partes notifique a lz otra su deseo de darlo por terminado, con una antelacibén
de, al menos, treinta (30) dias naturales a la fecha de terminacion scfialada por Ia Parte notificante. La
terminacion del presente Contrato Marco no afectard a las Operaciones realizadas 2 su amparo, que
seguirén reguladas por las Estipulaciones del presente Contrato y sus condiciones especificas. «

VIGESIMOSEGUNDA. LEGISLACION APLICABLE.

El Contrato estard sujeto y se interpretara conforme a la legislacién espafiola.

VIGESIMOTERCERA. FUERO.

23.1. Convenio Arbitral. Las Partes, si asi o establecen en el Anexo I podrin someter los
conﬂwtas o conn'oversxa.s que puedan surgir en relacién con ei Contrato, su mtcrprctamon,

” espec:ﬁcan enel Anoxo L

En prucba de conformidad, las Partes firman el presente Conirato Marco, por duplicado
ejemplar, en ¢l lugar y fecha indicados en ¢l encabezamiento,

BANCO SANTANDER ACCIONA, SA.

CENTRAL HISPANQ, S.A

Fdo:
Nombre: Juan Gallarde Cruces

Fdo: ' Fdo: @—-
. Nombre:MWi Martinez Villegas Nombre: Valentin Momoy*
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ANEXO T

DE OPERACIONE

entre

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. { EN ADELANTE “EL BANCO”). -

y
ACCIONA, S.A.

(EN ADELANTE “EL CLIENTE")
Madrid, e 21 de Diciembre de 2006
1.- Tipo de Interés de Demora. A los efectos de la determinacion del Tipo de Interés de Demora,

definido en la Estipulacion 1.2., el margen aplicable serd del 1%.
2.- Liquidacién por Saldos. A los cfectos de la Estipulacion Quints, las Partes establecen que la

El Banco establece como domicilic para Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de la Entidad Santander Central Hispano

A la atencién de : Departamento de Back-Office

Domicilio: Ciudad Grupo Santander Edificio Marisma
Planta Baja, 28660 Boadilia del Monte

Teléfono: 91 2893116 .

Fax: 91 2571228

E] Cliente establece come domicilio para Confirmaciones y notificaciones:

Nombre de Ja Entidad Acciona, S.A.

A la stencion de : Jose Angel Tejero

Domicilio: Av de Europa,18, Perque Empresarial La
Moraleja, 28108 Alcobendas; Madrid

Teléfono: 01-663 23 55

Fax: 91-663 29 29

4. Garantia, Ninguna .

§.- Garante. Ninguno.

6.- Agente de Célculo. E] Agente de Calculo serd el Banco.
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L &€ CIEN-(400.600..000)

q. CAEN (100.000;006) :

Cliente.

8.- Documentos = Entregar. A los efectos de la Estipulacién 16.4., las Partes
entregar la siguiente documentacidn:

e Copias de las escrituras de apoderamiento
de Jos firmantes, debidamente registradas Si
en el Registro Mercantil.

« Hojas o cartulinas de recenocimiento de
firmas o fotocopias de los documentos de Si
identidad de los frmantes donde conste
claramente su firma.

9, Situaciones de insolvenciz. A los efectos de lo previsto en las Estipulaciones 9.72. ¥y 9.75. 8¢

establece un importe igual o superior & giee millonss @7_’.000.000.\‘3.-) de eurns 0 su equivalente en
cuslquier otra moneda para el Banco y de el 2% de log fondos propios, en ¢l sentido que a este

d: risto e 1a Estipulaci
Vencimiento Anticipado por Circumstancias Imputables & las Partes adicionales: No Aplicable.

11.- Otras Causas de vencimiento Anticipado de Operaciones por Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas. De conformidad con lo previsto en la Estipulacién 10.3,, las Partes establecen las
siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas  Sobrevenidas

adicionales: No Aplicable.

12.- Entidades Especificadas. A todos los efectos previstos en ¢l Contrato:
El Banco designs como Entidades Especificadas a: Ninguna.

El Cliente designa como Entidades Especificadas a: Ninguna.

13.- Efectos Retroactives, De conformidad con lo establecido en la Estipulacion 21.1., los efectos
del presente Contrato Marco tendrén cardcter retroactivo, por to que quedardn sujetas al mismo todag
Ias Operaciones realizadas con anterioridad a la fecha que consta en el encabezamiento,

14 Fuero. Para cuantas cuestiones y contorversies se susciten com relacién a la validez,
interpretacion o cumplimiento del presenie contrato, o de las confirmaciones de las operaciones que
g) amparo del mismo se realicen, las partes, con renuncia expresa al fuero propio vy & cualguier otro
que pudicra corresponderies, se someten a la jurisdiccién y competencias de los Juzgados y

Tribunales de Madnd.
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o 15. Disposiciones adicionsles. Las partes manifiestan que se han producido detcrmmados crrores
! ortograﬂcos_ en el Ancxo H DEFMCIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS

AMPARO.. DEL. CONTRATO. MARCO .DE..

| ) OPERACIONES F}NANCIERAS y acuerdan la cnn“ecxoh de lus mismos segun Ia que se cxpone a e

(i) En 12 definicién de “Cantidad & Pagar Floor™, 1o~ férmula para el célculo de-ta-misma-que-se
relaciona en el Anexo I se considera sustituida por la siguicnte: CPF = ZELI0R

(n) La definicidn de “Cantidad a Pagar Floor” que aparece recogida en ¢l Anexo H al prescnte
Contrato se modifica por las Partes de la siguiente forma:

La frase final de la citada definicién quedaré redactada como sigue:

“Ia cantidad resuliante s6lo se hard efectiva en el supuesto de que el Tipo de Rgferenma sea inferior
al Tipo Floor”

En pruebe de conformidad, las Partes firman el presente Anexo, que, a todos los efectos, se
considerard parte integrante de] Congato Marce, por duplicado c_]emp!ar en €] lugar y i’echa al

principio indicado.

BANCO SANTANDER CENTRAL ‘ ACCIONA, 8.4

Fdo: Fdo: ) e
Nombre: Miguclyﬁv‘mincz Villegas Nowmbre: Valentin Montoya
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ANEXO IL DEFINICIONES PARA LA INTERPRETACION DE LAS CONFIRMACIONES DE
OPERACIONES DOCUMENTADAS AL AMPARO DEL CONTRATO MARCO DE OPERACIONES
FINANCIERAS o

A efectos de la interpretacién de los términos contenidos en el Contrato Marco y enlas Conﬁnna.cmnes de la:

Operaciones que se realicen entre las Partes, los términos que a continuacién se indican tendrdn el sxgmﬁcadc
-~ que seles atribuye en este Anexo. T

Las Partes podrén acordar la inclusién de utros termmos y cand:c:ones qne complem
“§i lo”consideran nécesario. ‘En’tal caso; los nugvos términos ‘deberan ser definidos por
_ acuerdo y por escrito en el Anexo I o en la correspondiente confirmacién de la operamén

1 Jos agui contenidos

Agente de Cdlculo, significa una de las Partes del Contrato Marco, ¢ un tercero, quc'txenc.la obhgacmn de:
(a)Calcular el Tipo Variable, en su caso, para cada Fecha de Pago o Periodo de Céleulo, .
{b)Caleular el Importe Variable, en cada Fecha de Pago o para cada Periodo de Ca!cul
{c)Calcular Importe Fijo, en cada Fecha de Pago o para cada Periodo de Célculo,
(8)Calcular otras cantidades pagaderas, en cada Fecha de Pago o para cada Penodu de Cé]culo

(e)Notificar a la/s Parte/s de la Operacidn en cuestién, la Fecha de Calculo, para cada Fecha de Pago 0 parz

cada Periodo de Céleulo especificando
-L.a Fecha de Pago,
-Las Partes obligadas a realizar los pagos,
-Las cantidades debidas y detalles razonables de como han sido calculadas esas cant:dades

(DNotificar a la/s Parte/s, en su caso, cualquier cambio en el numero de dias del Periodo de Célculo o en las

cantidades debidas en la Fecha de Pago.
Cusando se requiera que el Agente de Céleulo seleccione entidades de crédito o intermediarios de cualquler tipo

. pars hacer cua}qmer calculo o determinacién o fijar un tipo de cambio, el Agente de Célculo lo hard, cuando

sea posible, después de consultarlo con la otra Parte (o con las Partes, sx el Agent.e de Céleulo es un tercero) al

5 Partes de cemzfu e

~ Céleulo .rf:specto al

Ia Confirmacidn de que se trate,

Cantidad a Pagar Cap, significa, a efectos de Ja Operacion de Opcion de Tipo de Interés Cap, aquella cantidad
que resuite de 1z aplicacién de la formula siguiente:

CPC=ITx (TR-TPCIx PR
100 x N
Siendo:
CPC= Cantidad a Pagar Cap
IT= TImporte Nominal
TR= Tipo de Referencia (En % anual)
TPC= Tipo Cap (En % anual)
PR= Numero de dias del Periodo de Referencia
N= Base de Liquidacién dependiendo de los cesos. Se fijaraen la confirmacion y podré ser de 360.6 365

La cantidad resultante se hard efectiva en el supuesto de que el Tipo de Referencia sea superior al Tipo Cap.
Cantidad a Pagar Floor, significa, a efectos de la Operacién de Opeion de Tipo de Interés Floor, aguella
cantidad que resulte de la aplicacion de la férmula siguiente:

CPF=ITx(TRF-TR}x PR
100x N
Siendo:
CPF= Cantidad a Pagar Floor
IT= Importe Nominal
TR= Tipo de Referencia (En % anual)

aL

‘cual se calculan los Importes Fijos 6 Variables, dividido por 1a base que se especifique en



' Tipo Floor (En % anual) -
# Mumero de dias del Pericdo

3

nte significa, a efectos de las Operaciones de FRA, el importe que restilte de

erés d o de Inisres

 Nominal y durante el periodo acordado, descontando al

_-En el caso que el Tipo de Interés de Liquidacién sea superior al Tipo de Interés de la Operacién:

Nomioal y duante f pr _ o e et de Liqudacion o page
¢n la Fecha de Liquidacion. La formula 2 aplicar para obtener la Cantidad Resultante sers:

Ti-ToyxI1xp
(100 x N) + (TI x p)

(To-Thx I x p
(100 x N)+{TIx p)

Siendo: :
To= Tipo de Interés de la Operacién (En %2 anual)
TI= Tipo de Interés de Liquidacion (En % anual)
I=  Importe Nominal (en pesetas)
p= Periodo de la Operacién {en dias)
N= 360 6 365 dependiendo de lo establecido en la Confirmacion.
desprecisndose en ambos casos los decimales.

o Vendederpagaraal Co

Anexo, sobre un Importe Nominal acordado por las Partes.

Collar. Es aquella Operacién que incorpora 2 la vez un Cap y un Floor, de tal modo que si el Tipo de Referencia
excediese el Tipo Cap fijado por las Partes, una de las paries deberé pagar a la otra una Cantidad Cap calculada
sobre un Importe Nominal, y si el Tipo de Referencia cayese por debajo del Tipo Floor, la Parte que recibio la
Cantidad Cap deberd abora pagar una Cantidad Floor, calculada sobre ¢l mismo Importe Nominal, a la ofra
Parte. Si e} Tipo de Referencia oscilare siempre entre ¢l Tipo Floor y el Tipo Cap, ninguna de las Partes hard

pago alguno a la otra.
Comprador de FRA es, a efectos de las Operaciones de FRA, la Parte que deberé abonar al Vendedor del FRA
la cantidad que resulte en el caso de que el Tipo de Interés de Liquidacién sea inferior al Tipo de Interés de la
Operacién, o recibirla en caso contranio.

Comprador de la Opcidn, significa, aquella Parte asi designada en 1a Confirmacion para las Operaciones de
Opciones sobre cualquier subyacente.

Convencisn Dia Hdbil, significa, sin perjuicio de lo establecido en la definicion de Dia Hibil contenida en la
Estipulacién 1.2. del Contrato Marco y si las Partes asi lo especifican, la convencién utilizada para ajustar una
fecha que sea un Dia No Hébil. Los siguientes términes, utilizados en relacién con Convencion Dia Habil y una
determinads fechs, significa que se realizara un ajuste de fechas ¢n el supuesto que la fecha fijada sea un Dia

No HAbil, de forma que:

(i} si se especifica "Dia Siguiente Hdbil” esa fecha pesara al primer Dia H4bil sigujente.
(ii) si se especifica "Dia Siguiente Modificado" esa fecha pasare al primer Dia Habil siguiente, salvo que
pertenezca al mes natural siguiente, en cuyo caso, se entenderd como Dia Habil, el inmediatamente anterior.
2
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,(' :19 si ge especxﬁca "Dia Hibil Anterior" esa fecha pasara al primer Dia Hébil anterior.

D i 'a'i.CALL o Divisa de Compra, significa, a efectos de las Opciones sobre Divisa, la divisa especlﬁcada como ts
en ‘lacorrespondiente Confirmacion.

f‘ + ‘i v

Bpm PUT o Divisa de Venta, significa, a efectos de las Opciones sobre Divisa, la divisa &specxﬁcada como talen k
_ corrcspondmnte Confinmacién.

stilo de Opcwn, las Opc:tanes podnm ser Opcxones Amcncanas u O;acmncs Europeas

~ Fecha de Cdlcule significa, en relacién con mma Fecha de Pago o Periodo de Célculo, ¢l primer dia en qw: ser .
“posible realizar Ta ‘notificacisn, que el “Agente de Calculo  debe hacer pard ‘e84 Fechd de Pago o Periodo &

Cileulo.

Fechas de Determinacion del Tipo de Interés Variable, serin las fechas especificadas como tales, ¢
determinadas segiin el método fijado al efecto para la determinacién del Tipo de Interés Variable, Si algunc
' Fecha de Determinacion del Tipo de Interés Vmable no fuese Dia Habil, se estard a lo dispuesto en iz
correspondiente Confirmacidn.

Fecha de Ejercicia, significa, a efectos de las Operaciones de Opeiones, la fecha en la que ¢l Comprador de la
Opcién puede ejercitar su dereche de opcidn. ,

Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de Liguidacidn significa, a efectos de las Opcraciazm de FRA, la
fecha de determinacién del Tipo de Interés de Liquidacién, que sera el Dia Hébil que coincida con Ia Fecha de

Inicio.

L

Fecha de Inicio significa, la fecha especificada como tal, y en 1a que empiezan a surtir efecto las obligaciones

Fecha de Intercnmbm Inicial significa, respecto & la Operacidn correspondiente lz fecha que se especlf ique en
la Confirmacion o, en su defecto, 1z Fecha de Inicio.

Fecha de Liguidacidn significe, a efectos de las Operaciones de FRA, la Fecha de Valor en que deberé pagarse ia
cantidad resultante del posible diferencial de intereses en la Operacidn de que se trate, y sera la del Dia que
se haga constar en la Confirmacién.

Fecha de Operacion ¢s el diza en que se acuerden los términos esencizles de la Operacion objeto de la
Confirmacién.

Fechas de Pago, serin aquellas en las que deberén realizarse pagos durante el Periodo de Duracion de la
Operacidn y que se selialen en la Confirmacidn, incluida la Fecha de Vencimiento.

Fecha de Pago de la Prima significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, la fecha asi determinada en la
Confirmacién de que se {rate.

Fecha de Valor significa, 1a fecha en la cual deben hacerse efectivas las obligaciones de pago, liquidacién y/o
entrega resultantes de las Operaciones.

Fecha de Vencimiento significa, Ia fecha especificada como tal y que €5 ¢l ultimo dia del Periodo de Duracién de Ja
Operacion. A efectos de las Operaciones de Opciones, la Fecha de Vencimiento ¢s la ultima fecha o, en su caso, Ja

linjca fecha en que puede ejercitarse la Opcién.
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Fua:m. Es aquella Operacmn por. la cual una de las Partes (Comprador), en una fecha determinada (Fecha d:

( echa de Vmc:mzmtc), 3 u:u piecm que 'se ﬁga en Fecha de la (}peramm |

. Hora de Vencimiento, significa, a efectos de las Opciones, la hor que se especifique camio 1l e’ la Confimmaciény
que serd la ultima hora en el lugar acordado entre las Partes en 1a Fecha de Vencumento enlaqgue el Vendedorcstar
- obligado = aceptar la notificacidn de ejercicio de Ia Opcién. : : '

Importe Fijo significa, las cantidades que el Pagador del Tipo Fijo deberd satisfacer en cada Fecha de Pago O para e
correspondiente Periodo de CAleulo y que se especificaran en la Confirmacién, Dichas cantidades sern el resultado de
aplicar e] Tipo Fijo al Importe Nominal por el numero de dias del comrespondiente Periodo de Céleulo o, en el caso de s
primera Fecha de Pago, desde la Fecha de Inicio. En les Operaciones de Opciones, el Importe Fijo significa fa Prima.

Importe Variable, significa la cifra que resulte de aplicar al Importe Nominal el Tipo Vmabl&, determinado en i
Fecha de Determinacién del Tipo Variable para el correspondiente Periodo de Célculo o, en €] caso del primer pmodo
el Tipo Variable calculado en la Fecha de Inicio, por el numero de dias ::rmscumdos entre dxcha fecha y la primers

Fecha de Pago o de Vencirmiento.

Importe de Intercambio Final significs, 1a cantidad que se especifique como tal ¥ que debcré pagarse, en la Fecha de
Intercambio Final.

~ tal y que podra ser el mapm’te tedrico o el xznporte del activo subyacente y sobre el que se aphcaran los Txpes
Cap, Floor, Fijos, Variables, de Referencia, de Interés de la Operacidn, de Interés de Liquidacién, de Cambio o
Precio, asi como cualquier otro gue se especifique en la correspondiente Confirmacidn.

Margen e Diferencial significa, ¢l tipo anual expresado en decimales o, en su caso, el precio que se especifique como
tal para una Operacion. A los efectos de determinar los Importes Variables, cuando el Margen sea positivo se sumara

al Tipo Variable y cuando el Margen sea negativo se restara al Tipo Variable.

Numere de Dias del Periodo de Referencia, significa a efectos de las Operaciones de Opciones de Tipos de Interés (Cap,
Floor, Collar), ¢l numero de dias comprendidos en el correspondiente Periodo de Célculo ode Referencia.

Opcidn Americana, s aquella que pucde ser ejercitada en cualquier fecha dentro del Periodo de Ejercicio.

Opcidn Europea, es aquella que puede ser giercitada solamente en una Fecha de Ejercicio, determinada previamente y
fijada en 1a Confirmacién.

Opcidn sobre Divisas, es una Operacién por la que el Comprador adquiere el derccho pero no la obligacién de
comprar al Vendedor al Precio de Ejercicio, un importe determinado de la Divisa CALL o Divisa de Compra y a vender
al Vendedor al Precio de Ejercicio un imporie determinado de 1a Divisa PUT o Divisa de Venta.

Opcion de Tipos de Interés. Es aquella Operacion por la cual una Parte (Comprador), mediante el pago de una prima a
la otra Parte (Vendedor), adquiere el derecho pero ne 1z obligacion, de tornar (call) o prestar (put) un deposito por un
Importe Nominal 2 un determinado Tipo de Interés Fijo o Variable, en una fecha futura (Fechz de Ejercicio). El
Vendedor se compromete frente al Comprador & tomar o prestar un deposito por un Importe Nominal en caso de que el

4
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Comprador ejercite la opcidn, Tanto Ia Prima como ¢l Tipo Fl_;oNanable 12 Fecha de Bjcrcmm y el depos:to noming
se determinaran en la Confirmacion comrespondiente. Estas opciones podrén liquidarse por diferencias o por entrega.

Opcion sobre Materias Primas (Commodity Option). Es aguella Operacion por la cual una de las Partes (Comprador’
mediante el pago de una Prima & la otra Parte (Vendedor), adquiere el derecho, pero no la obligacidn, de comprar (cal)
o vender (put) ia mercancia de que se trate al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fecha futura (Fecha d
Ejercicio). El Vendedor se compromete frente al Comprador a vender o comprar una cantidad determinada de 1

mercancia .en .cuestion, en. caso de que cl Conmmdor egerc:tc la opcwn. Estas opciones. podrén: hquxdarse po- -

: &fm o per mga e T A e e

Opcidn sobre Renta Variable. Es aquella Opemc:on por la cuai una de las Partes (Compmdor): medmntc e

vender (put) el activo subyacente (valores de renta variable) al precio pactado (Precio de ‘Ejercicio) en un:
fecha futura (Fecha de Ejercicio). El Vendedor se compromete frente al Comprador & vender o comprar el active

~ subyacente en caso de que ¢! Comprador ejercite 1a opcién. Estas opciones podrén hqmdatsc por d:fermcxas o por

Opcidn sobre indices de Renta Variable. Es aquella Operacidn por la cual una de Ias Panes (bﬁ&hﬁi‘ﬁdor}, mediante €

pago de una Prima a la otra Parte (Vendedor), adquiere el derecho, pero no la obligacién, de comprar (call) o vende
{put) el activo subyacente (indices de renta variable) al precio pactado (Precio de Ejemacm) en una fecha futura (Fecha de
Ejercicio). Estas opciones podran liquidarse por diferencias o por entrega. o [

Opcldn sobre Renta Fija. Es aquella Operacion por Ia cual una de las Partes (Compxador), medxzmte €l pago de una
Prima a la ofra Parte (Vendedor), adqmem el derecho, pero no Ia obligacién, de comprar (call) o vender (put) €l activo
subyacente {titulos de renta fija) al precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fechs fitura (Fecha de Ejercicio). El
Vendedor se compromete frente al Comprador a vender o comprar el activo subyacente en caso de que €l Comprador
ejercite la opcién. Estas opciones podran liquidarse por diferencias o por entrega. :

...pago de una Prima a la otra Parte (Vendedor), adquiere el derecho, PEIO.10, 1a obligacién, de comprar (call) ¢ ..

convienen que si el Tipo dahxtm-dsla Operacion resultase inferior/
férmuia financiers aplicable descrita en este mismo Anexo.

Opa-aab'n de Compmventn de Divisas al Contado (FX Spot). Es aquelia Operacién en la que una de las Partes compra
un importe de una divisa contra la venta a la otra Parie de un importe acordado en otra divisa a un tipo de cambio
determinado, siendo ambos importes pagaderos con Fecha de Valor dentro de los dos Dias Hébiles siguientes 2 1a

Fecha de 1a Operacién.

Opemaén de Compraventa de Divisas a Plazo (FX Forward). Es aguella Operacion en la que una de las Partes compra
un importe de una divisa contra la venta a la otra Parte de un importe acordado en otra divisa a un tipo de cambio
determinado en la Fecha de la Operacidn siendo ambos importes pagaderos en una Fecha de Valor posterior a los dos

Dias Habiles siguientes a la Fecha de Operacidn.

Pagador del Tipo Fijo es la Parte obligada a pagar, en las Fechas de Pago establecidas en la Confirmacién o con la

- periodicidad convenida por las Partes durante €] Periodo de Duracién de la Operacion, un importe calculado con

referencia a un Tipo Fijo anual o a precio fijo sobre un Importe Nominal o uno o mas importes fijos.

Pagador del Tipe Variable significa, Ja Parte obligada a pagar, en las Fechas de Pago establecidas en 1a Confirmacién o
con la periodicidad convenida por las Partes durante el Periodo de Duracién de la Operacion, un importe caloulado
mediante 1a aplicacién del Tipo Variable o un precio variable sobre un Importe Nominal o une o mas importes

variables,

Par de Divisas significa, a efectos de las Operaciones de Opciones sobre Divisas, las dos divisas que se
intercambiaran en el supuesto en que se ejercite 12 Opcidn. Una de las divisas estard especificada en la
Confirmacién como CALL o de Compra 0 PUT o de Vents, siendo Ia otra necesariamente PUT o de Venta o

CALL o de Compra, respectivamente, segin proceda.
5
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las Partes Vendedor/Comprador, deberd abonar a Iz otra Parte, Campmdon’Vendednr la Ca:mdad Resu!tante segun Ia-




ckﬁdo este y finsliza el ultimo dfa del siguiente Periodo 4
E@AR “a“"ae Cilculo Inicial comenzara en la Fecha de Inicio de I
2 ciéd mc}mda esta, y ierrmnam en el ulitmo dia del primer Periodo de Célculo, excluido este.

’ Perz’ado de E_‘ieret‘cio sxgmﬁca, Y eféctos dc ias Operac:ones de Opcxcnes Amsncauas, salve que las Partes

.. especifiquen lo contrario, el periodo de tiempo que comienza en Ja Fecha de Operacién (inclusive) y finalizaer .. ...

SR s

" 1a Fecha de Vencimiento (tambien inclusive), en la cual son ejercitabies el derecho o dcrechos mherentes aias
Opciones Americanas. , .

Permuta Financiera de Divisas (FX Swap). Es aquella Operacién en la que una de las E,artcs compra ur
importe de una divisa contra la venta a la otra Parte de un importe scordado en otra divisa a un tipo de cambic
determinado, siendo ambos importes pagaderos con Fecha de Valor dentro de los dos Dias Habiles siguientes ¢

la Fecha de Operacién, y simultineamente la Parte que compré, vende, y 1a Parte que vendid, compra, los
mismos importes en las mismas divisas, a un tipo de cambio determinado en 1a Fecha de Operacion, siende

ambos importes, pagaderos en una Fecha de Valor posterior a los dos Dias Hébiles siguientes a la Fe.cha de
Operacion.

Permuta Financlera de Tipos de Interés (Interest Rate Swap). Es aguella Operacién por la cual las Partes
acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar un Tipo Fijo y un Tipo Vanabie

sobre un Importe Nominal y durante un Periodo de Duracion acordado

Permuta Fmanczera de Tipos de Interés Dia a Dia (Call Mam;v Swap u Ovem:gixr Index:ed Swap}, es aqnclia

. .de'lns depésztos aun dm cmzad’os en ei Mercadé Imerbancana (‘IMP}, cap‘nai;zadqs (C’I‘MP} de acuerd o con Ia .
siguiente formula:

d,
TMP"n 360
=[xl Ly=] [*o—
CTMP =| (1l +—4—=" 360 iy d
i=]

Siendo:
i=significa un indice, correspondiendo al primer Dia Habil del Periodo -de Célculo el valor 1 y asf

sucesivamente,
d,= numero de Dias Hébiles en el Mercado Interbancario de que se trate durante el Periodo de Célculo.

d= numero de dias naturales durante el Periodo de Cilculo.

TMP;= en el caso concreto de operaciones en pesetas referenciadas al mercado interbancario espafiol,
significa, con respecto a cualquier dia durante un Periodo de Céiculo, el tipo medio ponderado de los
depésitos interbancarios po transferibles a un dia cruzados en el Mercado Interbancario en el dia en
cuestién, con vencimiento dia siguiente hdbil, publicado en el Boletin de la Central de
Anotaciones del Banco de Espafia en el capitulo IV Mercado de Dinero, epigrafe 1, Depositos
Interbancarios no Transferibles, "Tipo de interés medio dia a dia” (expresado en tanto por ciento).

n;= el numero de dias en que se aplica el tipo TMP;, de tal forms gue:

d,
I ny=d
=1
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Pemy Financiera de Tipos de Interés Variables (Basis Swap). Es aguella Operacién por Ia cusl, las Parte
,,agziiéqclfgn|interca:nbiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar dos Tipos Variables sobre w
imporle Nominal y durante un Periodo de Duracién acordado. '
g

Pe; Financiera de Divisas y Tipos de Interés (Cross-Currency Interest Rate Swap). :

Ea! agquella Operacién por la cual, en la Fecha de Intercambio Inicial, una de las Partes compra un impoi’te d
uma divisa contra ]a venta a la otra Parte de un importe acordado en otra divisa a un tipo de cambic
eterminado;acordando-intercambiarse entre si-el pugo-de cantidades resuitantes de aplicarun Tipo Fijo

- Fschade Igtg;;a_mbiu_ll_ﬁeigl,:_ y cpmp:_-a:__cl importe de la divisa que cada Parte vendié en esa misma fecha.

Permuta Financiera de Materias Primas (Commodity Swap). Es aquella Operacion por la cual las Partes, en un: -
fecha determinada, acuerdan intercambiarse entre si el importe resuitante de aplicar sobre un Importe Nomina
1a revalorizacién del precio/cotizacion de una cantidad o indice de materias primas, por, el importe resultante
de aplicar sobre el mismo Importe Nominal la revalorizacién del precio/cotizacién'de una tantidad o indice

de otras materias primas. :

Permuta Financiera de Intereses y Acciones (Equity Swap). Es aquella Operacion por Ia cual las Partes, en una fechz
determinada, acuerdan intercambiarse entre si el importe resultante de aplicar un Tipo Fijo o Variable sobre ur
Importe Nominal y durante un Periodo de Duracién acordado, por el importe resultante de aplicar la revalorizacion
del precio/cotizacitn de un lote de acciones o de un indice bursitil durante ese mismo periodo, sobre el mismo

Importe Nominal,

 Permuta Financiera de indices de Acciones (Equity Index Swap). Es aquella Operacién por la cual las Partes, enuna
fechs determinada, acuerdan intercambiarse entre si €] importe resultante de aplicar sobre un Importe Nominal la-
. revalorizacién del precio/cotizacién de un indice de acciones por ¢l importe resultante de aplicar sobre ¢l mismo

S &

- Permuta Finan ¢ Swapj. Es aquella Operacion

fija cuyo titular es una de las Partes, por ¢ importe resultante de aplicar un Tipo Fijo o Varizble sobre un Importe
Nominal equivalente al nominal de los activos de renta fija mencionados. ‘ _

Precio de Ejerczaa significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, el precio especificado en la Confirmacion, al
rivendedor de 1a Opcidn pactan, comprar/vender el subyacente de la Opcidn en la Fecha de Ejercicio.

que el comprado:
En las Opciones de Compra que se liquiden por la entrega de importes, el Comprador deberd abonar al Vendedor de la

Opcion el Precio de Ejercicio al gjercitar su derecho de opcidn para que este le entregue el subyacente o el importe de
1z Divisa CALL o Divisa de Compra objeto de la Opcién Compra. En las Opciones de Venta gue se liquiden por la
entrega de importes, €] Vendedor de la Opcién deberd abonar al Comprador €l Precio de Ejercicio, cuando -¢l
Comprador de la Opcién gjercite su derecho de opcidn, y siempre que este le entregue el subyacente o &l importe de la
Divisa PUT o Divisa de Venta objeto de la Opcién de Venta. En las Opciones de Divisas, Precio de Ejercicio es el
Tipo de Cambio especificado en la Confirmacin, al cual se cambia ¢l Par de Divisas en la Fecha de Ejercicio. :

Prima significa, a efectos de las Operaciones de Opciones, las cantidades a sbonar por una Parte a Iz otra
como contraprestacién a las obligaciones que las Partes asumen, y que asi se indique, en su caso, en a

Confirmacién. En las Opciones sobre Divisa, la Prima puede especificarse como un precio

correspondiente
PUT o Divisa de Venta o de 12 Divisa CALL o

que se establecerd como un porcentzje del importe de la Divisa
Divisa de Compra, segin el caso.

Referencia de Liguidacidn significa, el sistema o procedimiento que permita determinar €] Tipo de Interés de
. Liquidacién, el Tipo de Referencia o cualquier otro tipo de mercado o precio que las Partes especifiquen. La
Referencia de Liguidacién Ja establecerdn las Partes en la Confirmacion de que se trate.

Tipo Cap significa, a efectos de las Operaciones de Opciones de Tipos de Interés CAP, ¢l tipo méximo a partir

del cual se da el presupuesto para realizar los célculos que determinan la Cantidad a Pagar CAP.
7
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: nes de Opciones de Tipos de Interés Floor, el tipe minimo ;
partir del cual se da el presupuesto para realizar los célculos que determinan ia Canudad aPagar F}oor

vengan Ias Partes para el pe,nodo contratado expresado en tanto por ciento annal sobre. §a bascﬁ anuai quela: . ..

'_ Partes detexmmen enla Canﬁrmacsén correspendxcnte

- I!;oo deImerés de l.zqmdamon szgmﬁCa, a efectos de las Opemcmnes de FRA, el npo obtenido de la Rcferenck. -

de Liquidacion en la Fecha de Inicio de Ia Operacién ypara el periodo contratado entcre mas préxlmo

Tipo de Referencm significa, en relacién con una Fecha de Pago, con un Periodo de Cé]cu!o o con una Feche
de Determinacién, el tipo expresado en decimales, obtenido de la Referencia de Liquidacidn que - se
especifique en la Confirmacién de que se trate y que se aplicara al Importe Noxmnal pam la detmnacmn de

los Importes Variables.

Tipo Variable, significa el tipo expresado en decimales obtenido de la Referencia de Liquidacién que se
especifique en la correspondiente Confirmacién y que se aplicara al Importe Nommal para determinar <l

Importe Variable.

Vendedor de FRA es, & efectos de las Operaciones de FRA, la Parte que deberd abonar al Comprador la
cantidad que reste en ¢l caso de que el Tipo de Interés de Liquidacion sea superior al Tipo de Interés de la
Operacién o a recibirla en el caso contrario.

b
hi)

PD1450936



