GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS

Fersa cierra el aflo 2013 con un beneficio de 1.367 miles de euros, frente a las
pérdidas de 68.983 miles de euros del mismo periodo del afio anterior. Los ingresos de
las operaciones han ascendido a 38.149 miles de euros lo que supone una
disminucion del 16,3% respecto al 2012 debido a la venta de Kisielice, al cese de
actividad de Invetem y el registro acontecido en Junio de 2012 de los Certificados
Verdes de la India por valor de 1,9 millones de euros.

Actualmente, se encuentran pendientes de aprobacion el Real Decreto por el que se
regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracién y residuos, asi como la orden ministerial que lo desarrolla,
por los que se determinaran los parametros retributivos de las instalaciones edlicas
desde el pasado 14 de Julio.

Si bien, a fecha de elaboracion del presente informe, no se han aprobado el nuevo
Real Decreto y la orden ministerial que lo desarrolla, los Administradores de la
Sociedad han realizado su mejor estimacién sobre los impactos derivados del nuevo
marco regulatorio y en virtud de la informacién disponible a la fecha. En este contexto,
la valoracion realizada sobre la capacidad de la sociedad para el normal desarrollo de
su actividad y para el cumplimiento de sus compromisos financieros, asi como la
valoracién de sus activos, ha sido reflejada en los estados financieros publicados en
este informe.

Con fecha 7 de Marzo de 2013, Fersa ha cerrado la venta comprometida en Diciembre
del 2012 de sus filiales polacas titulares del proyecto Kisielice, compuesto por un
parque edlico en funcionamiento de 24MW y otro pendiente de construccién de 18MW,
a fondos gestionados por el grupo IMPAX.

La venta de las filiales de Kisielice se enmarca en el objetivo de la sociedad,
establecido en el plan cuatrienal de la compafiia, de amortizar la deuda corporativa.
Durante este primer semestre de 2013, Fersa ha amortizado anticipadamente 10,9
millones de euros (40,0%) de la deuda corporativa.

Con fecha 28 de Febrero de 2013, el Consejo de Administraciéon toma los siguientes
acuerdos:

- Aceptar la renuncia de Mytaros B.V. como miembro del comité de auditoria y
nombrar en su sustitucién a Larfon, S.A.U.

- Trasladar el domicilio social, dentro del término municipal de Barcelona, a
Ronda General Mitre 42, bajos.

- Tomar razén de:
o0 El cambio de Corporacién Caja de Granada S.L.U. como consejero por

Corporacion Empresarial Caja Murcia, S.L.U. como consecuencia de su
extincion y absorcion por ésta Ultima.



0 La dimision presentada por D. Rodrigo Villamizar Alvargonzalez como
consejero.

El 28 de Junio de 2013, el Consejo de Administracion ha acordado nombrar por
cooptacién como consejero dominical al accionista D. Tomas Feliu Bassols, quien ha
aceptado su nombramiento, a fin de cubrir la vacante dejada por D. Rodrigo Villamizar
Alvargonzalez, y ha sido ratificado por la Junta General de Accionistas. Asimismo, ha
tomado razén del nombramiento de D. Guillermo Mora Griso como representante
persona fisica de la sociedad Grupo Empresarial Enhol, S.L. en el ejercicio de sus
cargos como miembro del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva de la
Sociedad.

Corporacion Empresarial Mare Nostrum, S.L.U. (antes Corporacién Empresarial Caja
Murcia S.L.U.) comunica su cese como consejero con fecha 20 de Septiembre de
2013 (hecho relevante del 22/10/2013).

El Consejo de Administracion de la sociedad, con fecha 20 de Diciembre de 2013, ha
tomado razén del nombramiento de D. Luis Oliver Gdmez como representante de la
sociedad Edlica Navarra, S.L.U. en el ejercicio de su cargo como miembro del Consejo
de Administracion y de la Comisién Ejecutiva ante la dimision presentada por D. Vidal
Amatriain Méndez.

2. DATOS OPERATIVOS
La capacidad instalada a 31 de diciembre de 2013 se mantiene en los 232,9 MW.

La produccién durante el el afio ha ascendido a 490,2 GWh lo que supone un 3,8%
menos respecto al mismo periodo del afio anterior (509,6 GWh), debido a que la
produccion del afio 2013 sélo refleja en Polonia (Kisielice) los GWh hasta el 7 de
Marzo de 2013 y en Espafia no hay produccién de la planta de biogés (Invetem) por el
cese de su actividad

3. PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

El Importe Neto de la cifra de negocios durante el 2013 ha ascendido a 37.866 miles
de euros lo que supone un 15,2% de decremento respecto al del afio 2012 (44.646
miles de euros).

Este descenso de la cifra de ingresos viene explicado por la venta de Kisielice, el cese
de actividad de Invetem y el registro acontecido en Junio de 2012 de los Certificados
Verdes de la India por valor de 1,9 millones de euros.

Los Gastos de explotaciéon, sin contar las amortizaciones ni el deterioro del
inmovilizado, ascienden a 13.321 miles de euros (incluyendo gastos de personal) lo
que supone una reduccién del 2,8% respecto al mismo periodo del afio anterior
(13.707 miles de euros).

Asi, el EBITDA de este afio 2013 se sitla en 24.828 miles de euros, lo que supone un
decremento respecto al periodo del afio anterior del 22,1%.

La dotacion a la amortizacién ha ascendido a 13.911 miles de euros lo que supone un
decremento del 23,2% respecto al mismo periodo del afio anterior (18.117 miles de
euros), por la estimacion de la vida util de los parques a 25 afios.



El resultado de explotacién del Grupo Fersa se ha situado en los 13.216 miles de
euros positivos frente a los 79.212 miles de euros negativos registrados durante el
mismo periodo del afio anterior.

Los gastos financieros ascienden a 11.993 miles de euros frente a los 15.443 miles de
euros del mismo periodo del ejercicio anterior, lo que supone un 22,3% menos.

El Resultado neto atribuible a la Sociedad Dominante arroja unos beneficios de 1.367
miles de euros, frente a las pérdidas de 68.983 miles de euros del periodo anterior, lo
que suponen una mejora de un 102,0%.

4. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRUPO FERSA

a — Riesqgos operacionales:

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos de negocio como son
las condiciones del viento y otras condiciones meteorol6gicas. El riesgo operacional
del Grupo esta sujeto a fallos tecnoldgicos, errores humanos o errores producidos por
sucesos externos.

El Grupo realiza las inversiones necesarias para mitigar estos riesgos asi como una
adecuada politica de aseguramiento.

Las empresas del Grupo estan sujetas a la legislacion vigente de cada pais en relacion
con las tarifas a los que se factura la produccion eléctrica. La modificacion del marco
normativo legal vigente podria afectar a los resultados de la actividad.

Cabe mencionar que las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la
normativa medioambiental vigente y por tanto sujeta a que las autoridades aprueben
los estudios medioambientales y al otorgamiento de las correspondientes licencias y
autorizaciones.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo Fersa, con el fin de cubrir el riesgo de precio de
venta de energia, continla estableciendo coberturas de precio de venta.

b — Riesgo financiero e Instrumentos financieros:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipos de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Las actividades del Grupo fuera de Espafia estan expuestas a riesgos por la
fluctuacion en los tipos de cambio de divisas pudiendo afectar al resultado de las
correspondientes sociedades participadas, su valor de mercado asi como a la
traslacion de resultados al Grupo Fersa.

5. MEDIO AMBIENTE

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
tramitacion y construccion de las instalaciones, realizando los estudios demandados
en funcion de la legislaciéon de cada pais.



Durante el 2013 y en relacion con las instalaciones que se encuentran en explotacion
el Grupo ha incurrido en gastos medioambientales por importe de 116 miles de euros
basicamente, en concepto de preservacion de la fauna.

6. PERSONAL

A 31 de diciembre de 2013, la plantilla del Grupo alcanza los 28 trabajadores.

7. ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad Dominante dispone de 1.570.954 acciones
propias.

8. GASTOS EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo no ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el presente periodo.

9. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 31 de enero de 2014 el Ministerio de Industria Energia y comercio ha
remitido la propuesta por las que se aprueban los pardmetros retributivos de las
instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos. Si bien, a
fecha preparacion de los presentes estados financieros resumidos consolidados
adjuntos, no se han aprobado el proyecto de Real Decreto y la orden ministerial que lo
desarrolla, los administradores han preparado los presentes estados financieros
resumidos consolidados en base a su mejor estimacion sobre los impactos derivados
de este nuevo marco regulatorio y en virtud de la informacion disponible



