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W Refinanciacion de la deuda

Dos palancas de actuacion que posibilitaron la financiacion:

2. Reduccion deuda bancaria

« Por contrato de préstamo a largo plazo de GCHI: 318 M€
« Por ampliacion de capital: 100 M€



W Plan de Negocios 2012-2017

Concepto

Impacto

 Lenta recuperacion del mercado espanol

Paulatina recuperacion de precios en Espana

Condiciones de
mercado muy

Crecimiento en EE UU segin PCA
conservadoras

Recuperacion de precios en EE UU

Mantenimiento de las condiciones de mercado en
Tunez

Plan NewVal

Recuperacion de v'En EEUU, optimizacion de las operaciones y
la rentabilidad los procesos

mediante

actuaciones v'En Espana, ajuste de los negocios y la
internas estructura a la nueva situacion de demanda
(reduccion de oferta)

TACC11-17: 0%
Levemente > IPC
TACC11-17: 9%
Levemente > IPC

Crecimiento
sostenido

30 M€

50 M€




W Refinanciacion de la deuda

Dos palancas de actuacion que posibilitaron la financiacion:

1. Incremento del EBITDA
« Plan de Negocios 2012-2017
 Plan NewVal 2012-2013

2. Reduccion deuda bancaria

« Por ampliacion de capital: 100 M€



W i Refinanciacion de la deuda de GCHI: Senior Secured Notes

Refinanciacion del total de la deuda de GCHI: 430 MUSD

« GCHI cerrd un contrato de préstamo a largo plazo por importe de 430 MUSD con el
objeto de refinanciar toda su deuda bancaria y sus préstamos intra-grupo,
integramente suscrito por un inversor financiero internacional (Grupo Blackstone)

. Vencimiento a 6 anos, bullet
. Interés del 10% fijo y participacion en la recuperacion del EBITDA
- Covenants propios de bono high yield

« Uniland/Grupo CPV mantienen el pleno control sobre las operaciones de GCHI
- Se refinanciaron vencimientos de corto y medio plazo por 298 MUSD

. Operacion “ringfence”, la deuda de Giant ya no esta garantizada y/o soportada por los
flujos de caja del Grupo CPV, Unicamente cuenta con los activos de GCHI como
garantia



W Refinanciacion de la deuda de GCHI

Reduccion de deuda bruta bancaria del Grupo CPV por la operacidon de refinanciacion de Giant (M€)

Reduccion total
deuda bancaria
> en 318 M€
(21,5% del total)

Deuda Bruta Deuda bancaria Total Deuda Bruta Reparto fondos Deuda Bruta ex
Grupo CPV GCHI ex GCHI intercompany GCHI post repago

Notas:

1.  Datos al 31/07/2012, incluye avales y no incluye deuda excluida
2.  Tipo de cambio €/$ aplicado: 1,2282 6
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W Ampliacion de capital de 100 M€

Ampliacion de capital de 100 M€

. Ampliacion de capital de Cementos Portland Valderrivas de 100 M€, garantizada por FCC
para reducir la deuda bancaria

-100
Deuda Bruta ex GCHI Reduccién de Deuda Amortizaciéon con Deuda Bruta post
post repago mediante ampliacién cajay aplicacion de ampliacién

cash collateral avales

Notas:
1.  Datos al 31/07/2012, incluye avales y no incluye deuda excluida
2.  Tipo de cambio €/$ aplicado: 1,2282 8
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s Refinanciacion de la deuda del Grupo CPV ex-GCHI

Refinanciacion de la deuda del Grupo CPV ex GCHI: 1.114 M€

Nota:

Se han refinanciado los créditos con 31 entidades bancarias

Retrasando los vencimientos 4 anos (con posibilidad de un quinto)

Aportacion contingente de maximo 200 M€ por parte de FCC si no se cumplen los ratios (junio 2014)
Con un coste de EURIBOR + 4% los dos primeros anos y EURIBOR + 4,5% los siguientes

Unificacion de covenants. Covenants informativos hasta diciembre 2013

Perfil de vencimientos de la deuda renegociada

889

100
50 75
2012 2013 2014 2015 2016 2017

1.  El perfil asume vencimiento a 5 afos
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waes  Esquema global de la refinanciacion del Grupo CPV

Perimetro de la

Refinanciacion global de la deuda bancaria del Grupo CPV

Pre refinanciacion

operacion de
refinanciacion \, -~

N4

Endeudamiento
Bruto pre
refinanciacion

1.480 M€

.

Notas:
1.  Derivados, intereses y avales en Giant

Otra deuda 2
—
24 M€

Giant?3
243 M€

Principales operaciones

Ampliacion de capital de
100 M€ (garantizada por

FCC) destinada a amortizar
deuda bancaria

—| Refinanciaciéon bancaria

45 MUSD
CITI tax <

ex.bond

143 MUSD interco

Préstamo a largo plazo

298 MUSD

430 MUSD

+ Aportacién
contingente de FCC
en diciembre de
2014 de hasta

’,

Post refinanciacion

1
1
1
1
i
|

\

CPV
€1.049m

Giant
430 MUSD

______

—————————

—— e e ”

Endedaumiento ex-
\ Giant 1.073 M€

_________

o o e ——

Ringfence

Otra deuda 2

24 M€

2.  Deuda no refinanciada por importe aproximado de 38,6 M€ (préstamos ICO, deuda existente en Tlnez, derivados, deuda por intereses devengados y otros ajustes contables)
3. Noincluye la deuda intercompany por $ 143 MUSD a UIBV (90 MUSD) y a CPV S.A. (53 MUSD)
4.

Tipo de cambio €/$ aplicado: 1,2282
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W aie.  Perfiles de vencimientos pre y post refinanciacion

Vencimientos de la deuda antes de la refinanciacion

54%

37%

6% 2%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 y sig.

Vencimientos de la deuda después de la refinanciacion’

48%

4%

252012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Notas:
1. Los vencimientos de la deuda después de la refinanciacion incluyen las amortizaciones obligatorias fijadas por la documentacion pero no las previsiones de amortizaciones parciales derivadas
del barrido de caja excedentaria resultantes del cumplimiento del Plan de Negocio
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W Conclusiones

. Plan de Negocio: El Plan NewVal implica una reduccion de costes y un aumento
de los ingresos cuyo impacto total en EBITDA sera de ~-80 M€ anuales (de los
cuales 30 M€ corresponden a NewGiant)

. No hay necesidad de financiacion adicional para ejecutar la reestructuracion
operativa

. La estructura de la refinanciacion del Grupo permite una reduccion de la deuda
bancaria de 431 M€ equivalente a un 30% del total

. Apoyo de FCC en la ampliacion de capital inicial por 100 M€ y compromiso de
aportar hasta 200 M€ mas, respaldando el Plan de Negocio de la compania
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