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CONVOCATORIA ORDEN DEL DiA DE JUNTAS PREPARATORIAS
Y ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE DELEGADOS DE EROSKI S. COOP.

CONVOCATORIA DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA

Fecha
Hora

Lugar

: 18 de Febrero de 2015
:16°30 h. (19 convocatoria)
17°00 h. (29 convocatoria)
: Bilbao Exhibition Center (BEC). Barakaldo (Bizkaia).

ORDEN DEL DIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

4.-

Constitucion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de EROSKI S. COOP.
Informacion sobre situacion y perspectivas de Eroski y de los acuerdos suscritos con las
entidades financieras. Ratificacién de actuaciones del Consejo Rector.

Propuesta de recompra Aportaciones Financieras Subordinadas emitidas por Eroski, S. Coop. y
de emision de un bono subordinado, suscribible por tenedores las mismas. Delegacién a favor
del Consejo Rector, de las facultades necesarias.

Ruegos y Preguntas.

Asimismo, podrdn los socios y asociados, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8 y 19 de los Estatutos Sociales de la
Cooperativa, obtener de forma inmediata y gratuita copia de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Asamblea General. Segun es costumbre en la cooperativa, dicha documentacion se remitird con antelacion junto
con la convocatoria personalizada de la Asamblea General, la propuesta de acuerdos y demds sujetos a aprobacion.

CONVOCATORIA DE LAS JUNTAS PREPARATORIAS EXTRAORDINARIAS

SOCIOS CONSUMIDORES

SOCIOS DE TRABAJO

Fecha : 11 de febrero de 2015
Hora: 17°30 h. (19 convocatoria)

18°00 h. (29 convocatoria)
Lugar : Auditorio Laiene

San Miguel s/n®. Orue-Amorebieta

Fecha : 15 de febrero de 2015

Hora :10°30 h. (19 convocatoria)
11’00 h. (22 convocatoria Lugar

Lugar : Bilbao Exhibition Center.

Barakaldo.

ORDEN DEL DiA COMUN DE LAS JUNTAS PREPARATORIAS

Constitucion de la sesidn

Informacion sobre situacion y perspectivas de Eroski y de los acuerdos suscritos con las
entidades financieras. Ratificacion de actuaciones del Consejo Rector.

Propuesta de recompra Aportaciones Financieras Subordinadas emitidas por Eroski, S. Coop. y
de emision de un bono subordinado, suscribible por tenedores las mismas. Delegacién a favor
del Consejo Rector, de las facultades necesarias.

Ruegos y Preguntas.
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PROPUESTA DE ACUERDOS A SOMETERA LA
APROBACION DE LA ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE DELEGADOS DE
EROSK]I, S. COOP.

(18 de febrero de 2015)
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1. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE EROSKI S.
COOP.

En este primer punto, y como obligacion legal, se verificard por parte del Presidente de la
Asamblea, que se han cumplido con las formalidades de publicidad y exposicién de su
convocatoria, asi como puesta a disposicion de todos los socios y de los delegados, en particular,
de toda la documentacién relacionada con los acuerdos que van a ser objeto de votacion durante
la sesidn.

No es preciso adoptar ninglin acuerdo en este primer punto.

2. DESIGNACION DE TRES SOCIOS PARA LA APROBACION DEL ACTA DE LA
PRESENTE ASAMBLEA.

Como en cada ocasion, el primer punto del orden del dia de la Asamblea esta destinado a cumplir
con la obligacién legal y estatutaria de designar a tres socios para que, junto con el Presidente y el
Secretario, firmen el Acta de la presente Asamblea, verificando que contiene todos los extremos
contenidos en la ley y la forma de adopcidn de los acuerdos.

Antes de proceder al acuerdo, es costumbre informar sobre la aprobacién del Acta de la Asamblea
General celebrada anteriormente, en este caso se corresponde con la Asamblea de Delegados del
pasado 18 de junio de 2011. La misma fue elaborada y aprobada en el cumplimiento de los
requisitos legal y estatutariamente establecidos.

Para proceder de forma similar con el Acta de la presente sesion, se propondra elegir a tres
personas que estén presentes en la reunién para que firmen el Acta de esta Asamblea junto al
Presidente y el Secretario. El acuerdo sera el siguiente

ACUERDO:

“En virtud de lo establecido en el Articulo 52, Apartado 9 de los Estatutos Sociales, se
designaa __ (3) __, presentes en esta reunion, para que en union del Presidente, aprueben
y firmen el Acta de esta Asamblea.”

3. INFORMACION SOBRE SITUACION Y PERSPECTIVAS DE EROSKI Y DE LOS
ACUERDOS SUSCRITOS CON LAS ENTIDADES FINANCIERAS. RATIFICACION DE
ACTUACIONES DEL CONSE]JO RECTOR.

En este punto se dard informacién detallada sobre la situacién y perspectivas empresariales,
particularmente tras haberse alcanzado un acuerdo con las entidades financieras de la sociedad,
cuya efectividad, no obstante, esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas.
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A este respecto, el Presidente dara cumplida informacién, que quedara recogida en el Acta, sobre
los principales términos y condiciones del Acuerdo Marco y del Contrato de Financiacidn suscrito
por Eroski, Sociedad Cooperativa (“Eroski”) y varias sociedades de su Grupo con las principales
Entidades Financieras acreedoras que representan el 95% de la deuda financiera del Grupo sobre
los principales términos y condiciones para la restructuracién de dicha deuda.

Segun se informé en el Hecho Relevante publicado el 1 de agosto de 2014 en la Comision Nacional
del Mercado de Valores, este acuerdo permitird reestructurar dicha deuda financiera en tramos
acordes con la generacidon recurrente de recursos (Ebitda) por parte de la empresa.

Una vez analizados en detalle los compromisos alcanzados en virtud de dicho acuerdo, se
sometera a aprobacion de la Asamblea General el siguiente acuerdo:

ACUERDOS:

19) “Ratificar en todo su alcance y extension las negociaciones y acuerdos alcanzados
por el Consejo Rector, plasmadas por el Acuerdo Marco y el Contrato de Financiacion
suscrito el 15 de enero de 2015 por Eroski S. Coop. y determinadas sociedades de su
Grupo, con un grupo de Entidades Financieras por los cuales se reestructura la deuda
financiera del Grupo en distintos tramos y con distintas condicione.

29) “Autorizar al Consejo Rector para que en aras al buen fin de los acuerdos descritos
en el punto primero anterior, pueda ejercitar cuantas facultades y atribuciones sean
precisas para complementar y culminar los mismos, realizando cuantos actos,
gestiones y diligencias tenga por oportunos, otorgando y firmando cuantos
documentos publicos y privados fueran precisos o convenientes, incluso escrituras
publicas aclaratorias, adicionales, complementarias o de subsanacion o rectificacion,
asi como suscribir ante Notarios, Administraciones, y organismos publicos de todo tipo
cuantas actas, documentos, requerimientos, escrituras, notificaciones, contestaciones
y cualesquiera otros documentos publicos, en los que pudiera estar interesada la
Sociedad.

4. PROPUESTA DE RECOMPRA APORTACIONES FINANCIERAS SUBORDINADAS
EMITIDAS POR EROSKI, S. COOP. Y DE EMISION DE UN BONO SUBORDINADO,
SUSCRIBIBLE POR TENEDORES LAS MISMAS. DELEGACION A FAVOR DEL
CONSEJO RECTOR, DE LAS FACULTADES NECESARIAS.

En este punto se propondra, de conformidad con lo anunciado en el Hecho Relevante publicado
por Eroski, S. Coop. en la CNMV el 16 de enero de 2014, por el que se permita a los actuales
tenedores de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (Afse), la posibilidad de acudir a un
canje de las mismas segun los acuerdos suscritos en dicha fecha entre Kontsumobide —Instituto
Vasco de Consumo-, los principales bancos colocadores de las mismas y Eroski S. Coop.

Esta opcidn se ofrecera con base en las siguientes condiciones:
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Entrega de un bono subordinado emitido por Eroski, cuyo valor nominal equivaldria al
cincuenta y cinco por ciento (55%) del nominal actual de las AFS, con un vencimiento de
doce (12) afios desde el canje, ampliables a cinco (5) afios adicionales a voluntad del
tenedor, y con una remuneracién anual de 300 puntos basicos sobre el Euribor (12
meses); y

Compensacion en efectivo del 15% del nominal actual de las AFS, que sera entregado en
el momento del canje.

La oferta de canje serd propuesta a todos los titulares de AFS y por la totalidad de sus titulos,
siendo la aceptacién de dicho canje voluntaria para dichos titulares.

Asimismo, la ejecucién del canje de valores queda sometida a las siguientes condiciones
suspensivas:

A que entre en vigor y devenga plenamente eficaz el Acuerdo Marco de Restructuracion
suscrito con fecha 15 de enero de 2015 entre Eroski S. Coop. y ciertas sociedades de su
Grupo con un conjunto de entidades financieras acreedoras que definiran cual de ellas
actuara como Agente Global, por el cumplimiento de todas y cada una de las condiciones
suspensivas al que la eficacia del mismo ha quedado condicionado.

A la autorizacion del canje y emision del bono subordinado por parte de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”);

Finalmente se sometera a aprobacidn de la Asamblea General el siguiente acuerdo:

Primerio.- Propuesta de acuerdo de recompra de hasta el 100% de las Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski emitidas.

Aprobar la recompra por parte de Eroski S. Coop. de hasta el 100% de las Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski (“AFSEs”) emitidas de conformidad con el acuerdo
suscrito el 16 de enero de 2014 entre Kontsumobide —Instituto Vasco de Consumo-, los
principales bancos colocadores de las mismas y Eroski S. Coop.

La recompra de las AFSEs ofrecerd a todos los tenedores actuales de las mismas y se
llevard a cabo mediante el procedimiento de canje de acuerdo con la siguiente ecuacion de

canje:

Cada AFSE se canjeard por:

1. Un abono en efectivo por importe equivalente a 15% del valor nominal de la AFSE
canjeada;
2. Un bono emitido de acuerdo con las caracteristicas de emision que se proponen en

el acuerdo siguiente.

El acuerdo anterior queda sometidos a la condicion suspensiva de que entre en vigor y
devenga plenamente eficaz el Acuerdo Marco de Restructuracion suscrito con fecha 15 de
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enero de 2015 entre Eroski S. Coop. y ciertas sociedades de su Grupo con un conjunto de
entidades financieras acreedoras que definirdn cual de ellas actuard como Agente Global,
por el cumplimiento de todas y cada una de las condiciones suspensivas al que la eficacia
del mismo ha quedado condicionado.

Segundo.- Propuesta de acuerdo de emisiéon de bonos subordinados a adoptar por la
Asamblea General para el canje de las AFSEs.

Emision de bonos

Aprobar la emision de financiacion subordinada de acuerdo con el articulo 65.4 de
la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segun redaccion
dada por la Ley 1/2000 de 29 de junio de 2000 (en adelante, la “Ley de
Cooperativas de Euskadi”).

Estos valores tendran la denominacion de “BONOS SUBORDINADOS EROSKI”, (en
adelante los “BONOS”).

Los BONOS tendrdn la consideracion de valores mobiliarios negociables,
libremente transmisibles, y estardn representadas por anotaciones en cuenta, en
una unica serie.

Los BONOS serdn ofrecidos a los tenedores actuales de las Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski (“AFSEs”), emitidas por Eroski, como canje
voluntario de las AFSEs de las que en dicho momento sean titulares.

La emision de BONOS cumplird con la legislacion vigente en el momento de la
emision debiendo depositar Eroski el folleto de la emision ante la Comision

Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).

PRIMERO. CARACTERISITCAS DEL CANJE

El canje de las AFSEs de conformidad con el folleto que se redactard y se
presentard para su depdsito en la CNMV se ofrecerd a todos los tenedores
actuales de las mismas de acuerdo con la siguiente ecuacion de canje:

Cada AFSEs se canjeard por:
1. Un abono en efectivo por importe equivalente a 15% del valor nominal de la
AFSE canjeada;
2. Un BONO emitido de acuerdo con las caracteristicas de emision que a
continuacion se establecen.
SEGUNDO. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

2.1 Importe nominal y tipo de emision.

El importe nominal total de la emision serd de 363.000.000 Millones de euros,
dividido en 26.400.000 valores de 13,75 euros de valor nominal cada uno.
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Los BONOS se emiten a la par, esto es, a razon de 13,75 euros de valor nominal
cada uno de ellos, libres de gastos y comisiones para el suscriptor en el momento
de la suscripcion y en la amortizacion, siempre y cuando el inversor suscriba el
BONO a través de las Entidades Tramitadoras o Colocadoras que se determinen.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la presente
emision en canje, en cuyo caso se reducird el importe de la emision al importe
efectivamente suscrito.

2.2 Tipo de Interés.

Los BONOS devengardn diariamente, desde la fecha de su suscripcion y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, calculado sobre el importe nominal de
las mismas, en base actual 365, equivalente al tipo de interés EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) a 1 afio, expresado en puntos porcentuales, incrementado
en 3 puntos porcentuales (300 ppbb).

A estos efectos, se entenderd por tipo de interés EURIBOR, el tipo de referencia del
mercado monetario de la “zona euro” y publicado en la pantalla EURIBOR 01 de
Reuters (“Reuters Monitor Money Rates Service”), o la que en su momento pudiera
sustituirla, aproximadamente a las once horas de la mafiana (11:00 am) (hora
CET, “Central European Time”) del segundo dia hdbil inmediatamente anterior al
del inicio del Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, para la concesion
de depdsitos en euros y por un plazo de tiempo igual a dicho Periodo de Devengo
de Intereses o al mds cercano posible.

A efectos de determinacion del tipo de interés nominal aplicable, la duracion de la
vigencia de la presente emision se dividird en sucesivos periodos de devengo de
intereses, de un afo de duracion cada uno de ellos, comprensivos de los dias
efectivamente transcurridos entre cada fecha de devengo, incluyendo en el
computo la fecha de devengo inicial y excluyendo la fecha de devengo final (en
adelante y en el pdrrafo anterior, un “Periodo de Devengo de Intereses”),
entendiendo por tales los dias 1 de febrero y 31 de enero, respectivamente, de
cada afio de vigencia de la presente emision. No obstante lo anterior, el primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de suscripcion de los
BONOS, que se determinard por los apoderados al efecto, y terminard el 31 de
enero del afio siguiente al momento en que se ejecute el presente acuerdo por los
apoderados al efecto Si alguna de tales fechas fuera inhadbil, se trasladard al dia
hdbil siguiente.

El tipo de interés nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd determinado el sequndo dia habil inmediatamente anterior a su fecha de
inicio.

En caso de imposibilidad de obtencion del tipo de interés nominal aplicable a
cualquier Periodo de Devengo de Intereses, por no ser posible la obtencion del
EURIBOR, se tomard como interés variable aplicable a dicho Periodo de Devengo
de Intereses el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple
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de los tipos de interés interbancarios medios para operaciones de depdsito en
euros a un afio de vencimiento, cotizados el segundo dia hadbil anterior a su fecha
de inicio, por las entidades resefiadas a continuacion:

- Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona
- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- Banco Popular, S.A.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés nominal, por no
suministrar alguna o algunas de las citadas entidades declaracion de cotizaciones,
serd de aplicacion el tipo de interés variable que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés variables declarados por, al menos, dos de
las entidades restantes.

En ausencia de tipo de interés nominal segun lo sefialado en los apartados
anteriores, se aplicard el tipo de interés nominal determinado para el cdlculo de
interés que se hubiese aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses anterior.

El tipo de referencia y el tipo de interés nominal serd comunicado por Eroski,
mediante anuncio en el Mercado AIAF de Renta Fija, a los titulares de las AFSE
dentro del plazo de 1 dia hdbil a partir de su fecha de determinacion.

2.3 Liquidacion de Intereses

El interés indicado en la Cldusula anterior se liquidard y abonard a cada tenedor
en efectivo, siguiendo el procedimiento que se establezca en el folleto de emision.

2.4 Periodos de Interés

El BONO tendrd periodos de interés anuales, que podrdn coincidir con los periodos
de interés actuales de las AFSEs.

2.5 Duracion y Amortizacion de los BONOS.
a) Duracion

La duracion del BONO serd de 12 afios desde su emision (es decir, la fecha de canje
por las AFSEs), prorrogable por 5 afios adicionales a voluntad del tenedor.

b) Amortizacion.

La amortizacion de los BONOS se realizard a la par, esto es, al 100% de su valor
nominal a la fecha de vencimiento con arreglo a lo que se dispone en la letra
anterior. La amortizacion se efectuard sin gasto alguno para el titular de los
BONOS, sin perjuicio de las posibles comisiones y gastos que, en su caso, pudieran
repercutir los intermediarios financieros por operaciones de amortizacion de
valores de renta fija, segun las tarifas vigentes autorizadas por el Banco de Espafia
y/o la Comisién Nacional del Mercado de Valores, o el organismo que los
sustituya.
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¢) Amortizacion Anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, 5 afios desde la Fecha de
suscripcion y emision de los BONOS, la Asamblea General de Eroski podrd acordar
la amortizacion total o parcial de la presente emision de BONOS mediante la
reduccion del valor nominal de todos los BONOS emitidos, pudiéndose delegar en
el Consejo Rector la ejecucion del acuerdo de amortizacion anticipada total o
parcial.

2.6 Subordinacion de los BONOS

Los BONOS tendrdn la consideracion en todo momento de endeudamiento
financiero subordinado legalmente al resto de acreedores ordinarios en virtud de
sus propios términos y en todo caso con rango igual al de las actuales
Aportaciones Financieras Subordinadas.

2.7 Oferta Publica de Suscripcion.

Teniendo en cuenta que los BONOS serdn ofertados exclusivamente a los
tenedores actuales de las AFSEs, no se considera necesario, de conformidad con el
folleto, la formulacion de una Oferta Publica de Suscripcion, de acuerdo con los
procedimientos usualmente utilizados en las ofertas publicas de suscripcion de
valores negociables.

Sin perjuicio de ello, si de conformidad con la legislacion que resulte de aplicacion
en el momento de la suscripcion, fuera necesario la formulacion de una Oferta
Publica de Suscripcion, conformidad cuya concurrencia serd apreciada por el
Consejo Rector y la Comision Nacional del Mercado de Valores, se acuerda
expresamente que el Consejo rector pueda formular la preceptiva Oferta Publica
de Suscripcion con arreglo a la legislacion vigente y sin perjuicio de lo que se
dispone a continuacion.

La Oferta se dirigira exclusivamente a los tenedores actuales de las AFSEs.

La emision de los BONOS se realizard una vez se haya verificado el cumplimiento
de todos los requisitos legalmente establecidos para la puesta en circulacion de los
BONOS en la normativa reguladora de los mercados de valores y demds que
resulten de aplicacion y en todo caso dentro de los doce meses siguientes a la
adopcion del presente acuerdo.

Como se indicaba en el punto 1.1 anterior, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta de la presente emision.
2.8 Representacion de los BONOS.

a) Designacion del S.C.L.V. como Entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las AFSE.



] EROSKI

Koop.E.-S.Coop.

Los BONOS estardn representados por anotaciones en cuenta, de conformidad con
la legislacion en vigor en cada momento.

Se acuerda designar al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., o
a la Entidad que lo sustituya, junto con sus Entidades Adheridas, en los términos
establecidos en las normas vigentes en cada momento, como entidad encargada
de la llevanza del registro contable de los BONOS.

2.9 Solicitud de Admision a cotizacion y Acuerdos de Liquidez.

Se acuerda autorizar la solicitud de admision a cotizacion de los BONOS en la
Plataforma de Negociacion SEND del AIAF Mercado de Renta Fija (u otra que le
pudiera sustituir), haciéndose constar expresamente el sometimiento de Eroski, S.
Coop. a las normas que existan o puedan dictarse por el organismo regulador de
dicho mercado y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Se acuerda delegar en el Consejo Rector y en las personas que se indican en el
punto Cuarto siguiente la facultad expresa de decidir, en su caso y en aplicacion de
la legislacion vigente, la contratacion de mecanismos de liquidez, adicionales a los
de la propia cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija (u otra que le pudiera
sustituir), de los BONOS que se estime, por los apoderados al efecto, necesarios
y/o0 convenientes, a cuyos efectos podrdn acordar que la Cooperativa adquiera,
directamente o a través de cualquier sociedad de su grupo, los titulos cuya
solicitud de venta no haya sido satisfecha, y mantener en cartera dentro de los
limites que resulten de aplicacion conforme a la legislacion vigente un porcentaje
determinado de los BONOS, una vez emitidos y suscritos, en los términos y
condiciones que se estimen oportunos, y con las garantias establecidas por la
legislacion pertinente, a cuyos efectos podrdn suscribir cuantos contratos y
acuerdos sean necesarios o convenientes con cualesquiera entidades encargadas
de suministrar la liquidez a los BONOS.

2.10 Garantias de los BONOS.

La emision estd garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de
Eroski, S. Coop, con arreglo a derecho, sin que existan garantias reales o
personales adicionales.

Los créditos derivados de los BONOS tendrdn cardcter subordinado, de
conformidad con lo expuesto, situdndose detrds de todos los acreedores comunes
o por créditos ordinarios frente a Eroski.

2.11 Legislacion aplicable y tribunales competentes.

Los BONOS se crean y se rigen por la legislacion autonémica de Euskadi y por la
legislacion espafiola. Para la resolucion de las controversias que pudieran
suscitarse en relacion con la emision o los valores, los titulares de los BONOS se
someterdn al foro de los Juzgados y Tribunales del domicilio de quien hubiera
suscrito los BONOS, que resulte competente.
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TERCERO. CONDICION SUSPENSIVAS

Los acuerdos anteriores quedan sometidos a las siguientes condiciones
suspensivas:

1. A que entre en vigor y devenga plenamente eficaz el Acuerdo Marco de
Restructuracion suscrito con fecha 15 de enero de 2015 entre Eroski S.
Coop. y ciertas sociedades de su Grupo con un conjunto de entidades
financieras acreedoras que definirdn cudl de ellas actuaré como Agente
Global, por el cumplimiento de todas y cada una de las condiciones
suspensivas al que la eficacia del mismo ha quedado condicionado.

2. A la autorizacion del canje y emision del BONO subordinado por parte de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”);

CUARTO. DELEGACION DE FACULTADES

Se acuerda otorgar a todos los miembros del Consejo Rector, asi como a D.
Agustin Marcaide Soraluce, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, soltero,
con D.N.I. n? 15.354895-A, D9. Rosa Maria Carabel Di Paola, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, casada, con D.N.l. n® 32.774.892-F, D. Javier Amezaga
Salazar, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con D.N.I.11.931.877-
Y; v a Don José Félix Alvarez Sudrez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado, con DNI N@ 14.959.841-C, las mds amplias facultades para que cualquiera
de ellos, solidaria e indistintamente, aun cuando con ello pudieran incurrir en las
figuras de auto contratacion, multi representacion o conflicto de intereses, y con
facultad de sustitucion, pueda realizar las actuaciones siguientes:

(i) Ejecutar todos y cada uno de los acuerdos anteriores asi como las
operaciones que en los mismos se prevén en sus mds amplios
términos.

(ii) Decidir, en su caso y en aplicacion de la legislacion vigente, la

contratacion de mecanismos de liquidez o contratos de liquidez,
adicionales a los de la propia cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija (u otra que le pudiera sustituir), de los BONOS y, todo ello, en los
términos y condiciones libremente determinen y negocien y sin mds
limitaciones que las que se establezcan en cada momento por la
legislacion vigente y lo que se dispone en el punto 2.9 anterior.

(iii) Verificar, interpretar y valorar la concurrencia de los requisitos
necesarios para el cumplimiento de las condiciones suspensivas a las
que queda sometido el acuerdo de emision de BONOS vy, definir y
determinar, en su caso, junto con las entidades financieras quien serd
el Agente Global.

(iv) Interpretar, subsanar, completar, ejecutar, elevar a publico, y
desarrollar el precedente acuerdo de emision de BONQS, incluida la
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(v)

adaptacion de los mismos a la calificacion verbal o escrita del Registro
Mercantil, o de cualesquiera otras autoridades, funcionarios, e
instituciones competentes para ello, asi como para el cumplimiento de
cuantos requisitos puedan resultar exigibles para su eficacia.

Llevar a efecto cuantos aspectos complementarios sean necesarios
para la ejecucion del acuerdo de emision de BONOS, pudiendo en
particular y a titulo meramente enunciativo:

Determinar el nombre definitivo de los valores a emitir, en los
términos descritos los acuerdos anteriores,

decidir la fecha de la emision, que no podrd ser superior a cinco (5)
afios, contados a partir de la fecha de adopcion del presente
acuerdo, la fecha de desembolso y el plazo y demds condiciones
de suscripcion, asi como declarar cerrada la misma, e incluso
adelantar el cierre de la misma, en su caso, teniendo presente los
requisitos legales establecidos,

fijar el procedimiento de pago del tipo de interés y el
procedimiento para la amortizacion o reembolso anticipado, asi
como el resto de las condiciones de la emision y, en su caso, de la
Oferta Publica de Suscripcion no determinadas en los acuerdos
anteriores,

declarar incompleta la suscripcion y por ello reducir el importe de
la emision,

designar a las Entidades Tramitadoras y Colocadoras, Entidades
Agentes de la emision y, en su caso, de la Oferta Publica, asi
como las entidades que prestardn el servicio financiero de la
deuda y las Entidades de Liquidez que considere oportunas,

celebrar con las Entidades Tramitadoras y Colocadoras que estime
oportuno los contratos de tramitacion o colocacion necesarios o
convenientes,

celebrar con las Entidades Agentes los contratos de agencia
necesarios o convenientes,

celebrar con las Entidades de Liquidez los acuerdos o contratos
necesarios o convenientes,

determinar los precios de compra y venta, y/o aceptar los precios
que fijen las entidades encargadas de prestar la liquidez y
adquirir y mantener en cartera de la Cooperativa o en cualquier
sociedad de su grupo, en cumplimiento de los acuerdos
anteriores, dentro de los limites que establezca la legislacion
vigente, el porcentaje que, en su caso, se determine de los BONOS
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(vi)

(vii)

(viii)

que se emitan, en cumplimiento de los compromisos de liquidez
que, en su caso, se adquieran,

e redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes,

e redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de los
BONOS objeto de emision asi como, en su caso, de la Oferta,
incluido el Boletin de Suscripciones, asi como el triptico-resumen
del Folleto Informativo de la emision y, en su caso, de la Oferta,

e en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o
meramente convenientes para el buen fin de la emision.

Otorgar, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya existente,
cualesquiera documentos publicos o privados necesarios para la
formalizacion de la emision de los BONOS, realizando cuantos actos
sean precisos para tal fin, incluyendo la comparecencia ante un
fedatario publico e incluidos los documentos de aclaracion,
rectificacion y subsanacion que procedan, y realizando las gestiones
que se precisen para su inscripcion en el Registro Mercantil,
incluyendo sin cardcter limitativo, la escritura de emision de los
BONOS, la escritura de suscripcion de los BONOS y la declaracion de
suscripcion completa, o en su caso, incompleta de la emision, asi como
la escritura de ampliacion de la emision, en su caso.

Realizar cuantos actos sean precisos o convenientes y comparecer
ante cualesquiera autoridades administrativas a fin de realizar los
trdmites, comunicaciones y actuaciones necesarias o pertinentes para
la efectiva puesta en circulacion de los BONOS objeto de los acuerdos
anteriores, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo: la
realizacion de cuantos trdmites sean precisos ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, redactando y suscribiendo la
Comunicacion Previa y los Folletos Informativos y tripticos que
correspondan, asi como la realizacion de cuantos trdmites sean
precisos ante el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A., o cualquier otro organismo publico o privado.

Realizar las actuaciones que sean necesarias ante la institucion que
corresponda, incluyendo sin cardcter limitativo a la Comision Nacional
del Mercado de Valores y al Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. para cumplir con cuantos trdmites se requieran en
relacion con la designacidn del Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. como entidad encargada del registro contable, junto
con sus Entidades Adheridas, de los BONOS que se emiten en virtud de
los acuerdos anteriores, realizando u otorgando cuantos actos y
documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes al
efecto.



] EROSKI

Koop.E.-S.Coop.

(ix)

(x)

Solicitar la admision a cotizacion de los BONOS en AIAF Mercado de
Renta Fija y realizar las actuaciones que sean necesarias ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF Mercado de Renta
Fija, S.A., Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., asi
como cualquier otro organismo o entidad publica o privada que sea
preceptiva, en relacion con la admision, permanencia y exclusion de
cotizacion de los BONOS que se emiten en virtud de los acuerdos
anteriores, realizando u otorgando cuantos actos y documentos
publicos o privados sean necesarios o convenientes al efecto.

Celebrar u otorgar cualesquiera otros acuerdos y/o documentos
publicos o privados que sean necesarios y/o convenientes para la
ejecucion de los acuerdos anteriores, incluyendo la elevacion a publico
de los mismos.

5. RUEGOS Y PREGUNTAS




