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0. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION
U OFERTA DE VALORES

El presente capitulo introductorio es un resumen de los términos y condiciones de la Emision de
Participaciones Preferentes Serie B de CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE
LIMITED (en adelante “CAJA ESPANA FINANCE LIMITED”, é “EMISOR” o la
“Sociedad”), que se ha elaborado con € Unico fin de facilitar a los inversores una informacion
resumida del contenido del presente Folleto. La comprension de todos los términos y
condiciones de la citada Emisién de Participaciones Preferentes Serie B requiere la lectura
integra por los inversores de todos los capitulos del presente Folleto.

0.1 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO DE
EMISION U OFERTA AMPARADAS POR EL FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

0.1.1 I dentificacion del Emisor

El presente Folleto Informativo tiene como objeto la emision por CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED de Participaciones Preferentes Serie B (en adelante, las "Participaciones
Preferentes Serie B' o la “Emisiéon” indistintamente), con la garantia de la CAJA ESPANA
DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (en adelante, "CAJA
ESPANA" 0 & "GARANTE").!

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es unafilial a 100%? de CAJA ESPANA, constituida el
16 de julio de 1999 de acuerdo con las leyes de las Idas Caiman. Su actividad principal eslade
servir de vehiculo de financiacion para e Grupo CAJA ESPANA mediante la emision en los
mercados de capitales de valores similares a los que se describen en el presente Folleto.

Hasta |la fecha, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED ha emitido cien millones (100.000.000)
de Euros divididos en cien mil (100.000) Participaciones Preferentes Serie A de mil (1.000)
Euros de valor nominal cada una.

1 A los efectos del presente Folleto Informativo y con e fin de evitar confusiones, se han utilizado los siguientes

términos:
a) "Participaciones Preferentes Serie B", para hacer referencia alos valores objeto del presente Folleto.

b) "Preference Shares", para hacer referencia al conjunto de las Participaciones Preferentes Serie B y
cualesquiera otras preference shares emitidas por el Emisor y en circulacion que se encuentren garantizadas
por CAJA ESPANA en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B.

c) "preference shares", para hacer referencia~ al conjunto de preference shares que puedan ser emitidas por
cualquier entidad filial de CAJA ESPANA y garantizadas por ésta en los mismos términos que las
"Preference Shares”.

Tomando en cuenta |as acciones ordinarias que otorgan derechos de voto.
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CAJA ESPANA se ha comprometido, con la firma del presente Folleto, y mientras existan
Participaciones Preferentes Serie B en circulacion, a mantener la titularidad, de forma directa o
indirecta, del 100% de las acciones ordinarias de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

0.1.2  Consideraciones especificas sobre la Emision u Oferta Publica que han de tenerse
en cuenta para una mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la
Emisién u Oferta amparada por €l Folleto.

0.1.2.1 Consideraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie B
0.1.2.1.1 Descripcién de las Participaciones Preferentes Serie B

Los valores objeto de la presente Emisién son Participaciones Preferentes Serie B, emitidas por
CAJA ESPANA FINANCE LIMITED. El término "Participaciones Preferentes’ es una
traduccién al castellano del término anglosajon "Preference Shares', y hace referencia a un
instrumento juridico muy utilizado en los mercados internacionales de capitales para la
captacion de fondos. Las Participaciones Preferentes forman parte del capital social del Emisor,
pero otorgan a sus titulares unos derechos sensiblemente diferentes a los correspondientes a las
acciones ordinarias. Al estar emitidas por una sociedad de las Islas Caiméan, las relaciones
juridicas entre los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B 'y CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED se rigen por €l derecho de las Islas Caiman.

0.1.2.1.2 Derechos que otor gan las Participaciones Preferentes Serie B.

A continuacién se relacionan los derechos que otorgan las Participaciones Preferentes Serie B,
asi como las diferencias méas importantes en relacion con los derechos que otorgan las acciones
ordinarias en el ordenamiento juridico espafiol:

(0] Dividendos. Las Participaciones Preferentes Serie B conceden a sus titulares el
derecho de percibir un dividendo preferente no acumulativo, pagadero por trimestres
vencidos, de carécter fijo del 4,50% anua (4,576% TAE) durante € periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y €l 14 de Diciembre de 2006 y variable
referenciado al EURIBOR a 3 meses mas un 0,10% durante el resto de la vida de la
Emisién. La declaraciéon y el pago del dividendo en cada periodo trimestral estaran
condicionados a (a) la existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se
define en € apartado 11.10.1.b.l del presente Folleto Informativo) y (b) a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios
cuando existe un déficit de los mismos.

Se entiende por "Beneficio Distribuible" de un gercicio e menor de los beneficios
netos (calculados de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia) de (i) CAJA
ESPANA ("excedente neto o excedente de libre disposicion”) o (ii) de su Grupo, en
cada caso después de impuestos y partidas extraordinarias para dicho ejercicio,
reflejados en los estados financieros auditados y no consolidados de CAJA ESPANA, o
en los estados financieros auditados y consolidados de CAJA ESPANA,
respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la normativa del Banco de
Espafia vigente en la fecha de su elaboracion.
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(i)

Si por aguno de los motivos sefialados en los parrafos anteriores, CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED no pagara dividendos a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, (a) el Emisor no pagard dividendos a sus acciones ordinarias, y (b)
CAJA ESPANA no distribuira excedente alguno a los titulares de Cuotas Participativas
gue en su caso pudiera emitir (excepto distribuciones procedentes del Fondo de
Estabilizacién), tal y como se establece en el apartado 11.20.2.8 del presente Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, alin
dandose alguno de los motivos sefidlados anteriormente que motiven que no se paguen
los Dividendos Preferentes a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B,
CAJA ESPANA distribuya cantidades a Fondo OBS. Dichos supuestos son, aparte de
aquellos autorizados excepcionalmente por €l Ministerio de Economia y Hacienda de
acuerdo con €l art. 11.5 delaLey 13/1985, los siguientes:

(@ En € supuesto de que, en un determinado ejercicio, CAJA ESPANA obtenga
beneficios en su cuenta de pérdidas y ganancias individual, pero el Grupo CAJA
ESPANA obtenga pérdidas o resultado cero.

(b) En e supuesto de que respecto de un mismo gjercicio (a8) CAJA ESPANA o su
Grupo tengan un déficit de recursos propios inferior al 20% de los reamente
exigidos, (b) CAJA ESPANA y su Grupo obtengan beneficios y (c) € Banco de
Espafia autorice la distribucion de cantidades al Fondo OBS pero no a los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie B.

Derechos politicos. Las Participaciones Preferentes Serie B no otorgan derechos
politicos (tales como derechos de asistencia a la Junta General de Accionistas, o derechos
de voto) a sus titulares.

Excepcionamente, en determinados supuestos los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B tienen derechos de convocatoria, asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED, y facultades de
nombramiento de administradores en los términos y con las limitaciones gque se contienen
en los Estatutos del Emisor y se describen en el Capitulo Il del presente Folleto. Dichos
supuestos son los siguientes:

@ Falta de pago integro por parte del Emisor (0 del Garante en virtud de la

Garantia) de cuatro dividendos consecutivos a las Participaciones Preferentes
Serie B.

(b Modificaciones de los Estatutos Sociadles del Emisor perjudiciales para los
derechos de las Participaciones Preferentes Serie B, incluidas aquéllas que tengan
por objeto autorizar o emitir acciones del Emisor con un rango superior a de las
Participaciones Preferentes Serie B.

(© Adopcién de acuerdos de liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en €
supuesto de que dicha liquidacion o disolucién del Emisor sea consecuencia de (i)
la liquidacion o disolucion de CAJA ESPANA, o de (ii) la reduccion de los
fondos propios de CAJA ESPANA vy de sus Cuotas Participativas, en su caso, a
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(i)

(iv)

v)

cero, sin liquidacion de CAJA ESPANA y con un aumento simultaneo del Fondo
Fundacional o una emision simulténea de Cuotas Participativas.

En este sentido, debe sefiaarse que CAJA ESPANA, como titular del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor, se ha comprometido a no permitir ni adoptar medidas de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los supuestos de (i)
liquidacion o disolucion de CAJA ESPANA, o de (ii) reduccion de los fondos propios de
CAJA ESPANA y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de
CAJA ESPARNA y con un aumento simultdaneo del Fondo Fundacional o una emision
simulténea de Cuotas Participativas.

A este respecto cabe sefialar, tal como se pone de manifiesto en el apartado 11.4.1.2.2.B).2
del presente Folleto y en los Estatutos del Emisor, que CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED podra libremente previo cumplimiento de las condiciones legales necesarias (i)
emitir Preference Shares adicionales, o autorizar, crear 0 emitir una 0 més series de
Preference Shares que se sitlien pari passu (con € mismo rango) con las Participaciones
Preferentes Serie B en cuanto a la participacion en los beneficios y los activos del Emisor,
en cada caso sin limite alguno de la cantidad, o (ii) autorizar, crear o emitir una 0 mas
clases 0 series de acciones del Emisor con un rango inferior en cuanto a la participacion
en beneficios o activos del mismo, siempre y cuando todas las Preference Shares se
encuentren a corriente en el pago del dividendo maés reciente. En caso contrario, para
llevar a cabo las citadas actuaciones serd necesario €l voto favorable de los titulares de
Preference Shares del Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de
liquidacion totales, en los términos sefialados bajo el epigrafe A del mismo apartado del
presente Folleto.

Derecho de suscripcion preferente.  Las Participaciones Preferentes Serie B no
otorgan a sus titulares derecho de suscripcién preferente respecto de nuevas series de
Preference Shares que puedarealizar el Emisor en el futuro.

Caracter perpetuo. Las Participaciones Preferentes tienen carécter perpetuo, es decir,
no tienen vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor esta facultado para
acordar la amortizaciéon de las Participaciones Preferentes Serie B a partir del quinto
ano desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacién del Banco de Espafia y del
Garante.

Rango de las Participaciones Preferentes Serie B en relacion con las demas
obligaciones del CAJA ESPANA FINANCE LIMITED. En los supuestos de
liquidacion o disolucion de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED, las Participaciones
Preferentes Serie B se situaran, a efectos del orden de prelacion de créditos:

(@  Por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

(b) Pari passu con cuaquier otra serie de Preference Shares emitida por CAJA
ESPANA FINANCE LIMITED que tengan e mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie B.
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(©)

FINANCE LIMITED.?

Por detrés de todos los acreedores, comunes y subordinados, de CAJA ESPANA

Todo €llo, sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiaes de
liquidacion que se describen en e apartado 11.4.1.2.1 del presente Folleto
Informativo.

0.1.2.1.3 Diferencias mas destacables entre las Participaciones Preferentes y otros valores
establecidos en Derecho espariol.

La figura de las participaciones preferentes presenta como diferencias mas destacables con otros
valores espanioles las que se especifican en e siguiente cuadro resumen. Entre dichos valores
espanoles se incluyen las cuotas participativas que pueden emitir las Cajas de Ahorro de
acuerdo con €l Real Decreto 664/1990, de 25 de mayo.4

Acciones Ordinarias Cuotas Participativas | Participaciones Preferentes | Obligaciones
Remuneracion Variable Variable Fija ylo Variable, no|Fija o Variable (no
acumulativa Condicionada| condicionada a la
a (i) la obtencion de| obtencidn de
Beneficios  Distribuibles| beneficios.)
suficientes: y (i)
limitaciones impuestas por
la normativa bancaria
sobre recursos propios.
Plazo Per petuas Perpetuas Perpetuas (si  bien el Con vencimiento
Emisor podrd acordar la
amortizacion a partir del 5°
afio desde su desembolso
previa autorizacion del
Banco de Espafia)
Rango Ultima posicion Ultima posicion | Por delante de las (i) | Por delante de las (i)
(Sociedades Anénimas) | (Cgjas de Ahorros) acciones ordinarias, en su| Participaciones
caso, y (ii) las Cuotas| Preferentes, (ii) Cuotas
Participativas, en su caso. | Participativas, en su
caso, y (iii) acciones
ordinarias, en su caso.
Derechos Politicos Si (sadvo acciones sin| No No (salvo en ciertos No
voto) supuestos muy limitados)
Derecho de Si Si (sobre nuevas| No No (salvo las
suscripcion preferente emisiones de Cuotas obligaciones
Participativas) convertibles)
Régimen fiscal Retencién Retencién Retencién Retencién. No, s son

remuneraciones para
residentes en Espafia

Anotaciones en cuenta
y cotizan en mercado
secundario 'y suscribe
una persona juridica
No, s cotizan en un
mercado organizado de

®  Sehace congtar que, alafecha del presente Folleto, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED no ha emitido valores
representativos de deuda senior (aquélla que a efectos de prelacion de créditos se sita en la misma posicion que
los acreedores comunes) ni de deuda subordinada (aquélla que a efectos de prelacidn de créditos se sitlia detras de
los acreedores comunes).

Madrid-1/119705/07
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juridica.

Garantias No No Si Segulin emision

0.1.2.1.4 Emisiones de participaciones Preferentes realizadas por e Grupo CAJA
ESPARNA.

A 31 de diciembre de 2000, la tnica emision de preference shares del Grupo CAJA ESPANA
garantizada por CAJA ESPANA es la siguiente:

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED

31/12/2000
SerieA |FECHA EMISION |[SALDO VIVO |REMUNERACION % BENEFICIO
DISTRIBUIBLE
@
100.000 | 28 septiembre1999 | 100.000 5% anual fijo nominal desde | 13.477 millones de

11.09.99 hasta  30.09.04.| pesetas.
Varigble Euribor 3 meses
+0,10% durante € resto de vida
delaemision.

" Beneficio Distribuible de CAJA ESPANA en € gercicio inmediatamente precedente (neto consolidado del grupo
CAJA ESPANA, por ser menor que el individual).

0.1.2.1.5 Carga tedrica que representaria e pago de dividendos a las Participaciones
Preferentes Serie B en relaciéon con el Beneficio Distribuible.

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que € 1 de enero 2001 se hubieran emitido las
Participaciones Preferentes Serie B por importe de 60 millones (60.000.000) de Euros, € pago
del Dividendo Preferente minimo respecto de las Participaciones Preferentes Serie B durante €l
gjercicio 2001 supondria un 3,33% del Beneficio Distribuible. Dichas cifras han sido calculadas
considerando un Dividendo Preferente anual del 4,50% (dividendo fijo anual para el periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso —esto es, el 14 de diciembre de 2001, tal y como se
define en el apartado 11.23.5 de este Folleto- y el 14 de diciembre de 2006) y tomando como
Beneficio Distribuible e beneficio neto consolidado del Grupo CAJA ESPANA
correspondiente al ejercicio 2000, que asciende a 13.477 millones de pesetas, por ser menor que
el beneficio neto individual de CAJA ESPANA correspondiente al ejercicio 2000, que asciende
a 13.728 millones de pesetas, todo €ello de acuerdo con lo que se establece en € apartado
11.10.1.b.1 del presente Folleto Informativo.

0.1.2.1.6 Téminos y condiciones principales de la emision de Participaciones Preferentes
Serie B

L as Participaciones Preferentes Serie B objeto del presente Folleto Informativo tienen como
principales términos y condiciones |os siguientes:
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Valor:
Emisor:

Garante:

Rating:

Importe total
efectivo de la
Emision:

Valor nominal;

Dividendo:

Pago de dividendos:

Der echos Politicos

en el Emisor:

Der echos Politicos

en el Garante:

Madrid-1/119705/07

Participaciones Preferentes Serie B
CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE LIMITED

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD

Baal (Moody’s) / BBB+ (Fitch IBCA)

60 millones (60.000.000) de Euros

1.000 Euros (166.386 pesetas)

450% anua fijo (4,576% TAE) preferente y no acumulativo
durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y €l
14 de diciembre de 2006 y variable referenciado al EURIBOR a 3
meses mas un margen del 0,10% desde el 14 de diciembre de 2006
en adelante, preferente y no acumulativo, sujeto a lo establecido en
el apartado siguiente.

El cdlculo del EURIBOR a 3 meses se describe con detalle en €
apartado 11.10 de este Falleto.

Por trimestres vencidos, los dias, 14 de marzo, 14 de junio y 14 de
septiembre y 14 de diciembre de cada afio.

El pago de dividendos esta condicionado a (i) la existencia de
Beneficios Distribuibles suficientes (segin se definen en €
apartado 11.10.1.b.1) de presente Folleto, y (ii) a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de
entidades de crédito.

S por estas razones no se pagaran en todo o en parte los
dividendos correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie
B, el Emisor no pagard dividendos a sus acciones ordinarias, y €
Garante no distribuird excedente alguno a los titulares de Cuotas
Participativas, si existieran, en los términos descritos en el apartado
11.20.2.8. del presente Folleto. No obstante, en estos supuestos si
existe la posibilidad de que CAJA ESPANA destine fondos al
Fondo OBS.

Carecen de derechos politicos, salvo en supuestos excepcionales

mencionados en el apartado anterior de este Capitulo.

No tienen
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Derecho de
Suscripcioén
Preferente:

Plazo:

Facultad de
Amortizacion:

Entidad Directora;

Entidades

Colacador as:

Sistema de colocacion:

Importe minimo de las

Ordenes de suscripcion:

Periodo de suscripcion:

Fecha de desembol so:

Cotizacion

Régimen Fiscal:

Madrid-1/119705/07

No existe

Perpetuas

El Emisor podra amortizar anticipadamente, previa autorizacién
del Banco de Espafia y del Garante, todas o parte de las
Participaciones Preferentes Serie B emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde su desembolso, reembolsando a su titular
el valor nominal y la parte correspondiente de los dividendos que,
en su caso, le hubiesen correspondido respecto del periodo
corriente de dividendos. La amortizacion podra ser total y parcia y
se comunicara con una antelacién de entre 30 y 60 dias a través de
un periddico nacional.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS.

Existira un Unico tramo para todo tipo de inversores, atendiéndose
las peticiones por orden cronolégico en las oficinas de las
Entidades Colocadoras.

1.000 Euros (una Participacién Preferente Serie B)

Comenzard a las 8:00 horas del 30 de noviembre de 2001, y
finalizara a las 14:30 horas del 12 de diciembre de 2001, savo en
los supuestos de cierre anticipado del periodo en los términos del
presente Folleto.

Se producira un Unico desembolso que tendra lugar € 14 de
diciembre de 2001.

Mercado A.l.A.F. de Renta Fija

La percepcién por residentes en Espafia de los dividendos
satisfechos por el Emisor sera objeto de retencion a cuenta a tipo
establecido en la legislacién vigente en cada momento (18% en la
actualidad).
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Liquidez: La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie B derivara de
su cotizacion en el Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija, asi como del
Contrato de Liquidez firmado entre la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (en adelante, la
"CECA") y & Emisor (con una vigencia de 5 afios, prorrogable
segln lo establecido en el indicado contrato), en virtud del cual
CECA se compromete aintroducir 6rdenes de compray venta en €l
mercado de acuerdo con lo establecido en € Contrato de Liquidez
citado.

0.1.2.2 La Garantia.
0.1.2.2.1 La Garantia

Las Participaciones Preferentes Serie B contardn con la garantia solidaria e irrevocable de
CAJA ESPANA, en los términos que se describen en el apartado 11.20.2 del presente Folleto (en
adelante, la"Garantia").

Las obligaciones de CAJA ESPANA bagjo la Garantia se hallan condicionadas, al igual que las
obligaciones de pago del Emisor bajo las Participaciones Preferentes Serie B, a (i) la existencia
de Beneficios Distribuibles (segin queda detallado en el apartado 11.10.1.b.1 del presente
Folleto) y (ii) a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos
propios cuando existe un déficit de los mismos (segin queda detallado en el citado apartado
11.10.1.b.1 del presente Folleto).

0.1.2.2.2 Rango de la Garantia en relacion con las obligaciones de CAJA ESPANA.

Las obligaciones de CAJA ESPANA bgjo la Garantia se sitlian, a efectos de prelacion de
créditos:

(@ Por delante de las Cuotas Participativas que, en su caso, pueda emitir CAJA ESPANA,
asi como, en el supuesto de liquidacion de CAJA ESPANA, por delante de la Obra
Benéfico-Social de CAJA ESPANA, en cuanto a destino del remanente que pudiera
quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAJA ESPANA, de acuerdo con el
articulo 55 de sus Estatutos”.

(b) Pari passu con otras obligaciones de CAJA ESPANA en virtud de cualquier garantia
prestada por CAJA ESPANA respecto de otras emisiones de preference shares de CAJA
ESPANA FINANCE LIMITED o de cuaquier otra filial de CAJA ESPANA con
mismo rango gue la prestada para esta emision.

(c)  Por detrés de todos |os acreedores, comunes y subordinados de CAJA ESPANA.

5 ARTICULO 55 DE LOS ESTATUTOS DE CAJA ESPANA.- En el caso de que esta Institucién llegase a
extinguirse, su patrimonio libre, después de cumplidas todas sus obligaciones, serd destinado, conforme a los
Pactos de Fusion, a finalidades benéficas de cualquier tipo, promovidas por las Entidades consideradas como
Fundadoras en sus respectivas provincias, repartiéndose su importe en proporcion a lo aportado por cada uno
como patrimonio y figurado asi en el Balance de Fusion.
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Todo €lo, en los términos que se describen en el apartado 11.20 del presente Folleto
Informativo.

A efectos de lo sefialado en la letra (b) anterior, se hace constar que, a la fecha del presente
Folleto Informativo, la tnica garantia prestada por CAJA ESPANA, con el mismo rango que la
recogida en este Folleto es la prestada a la emision de cien mil (100.000) Participaciones
Preferentes Serie A de mil (1.000) Euros de valor nomina cada una de CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED.

0.1.2.2.3 Particularidades de Caja Espafia como Garante: las Cuotas Participativas y la
Obra Benéfico-Social delas Cajas de Ahorro. La Distribucion de Excedentes por
las Cajas de Ahorros

Al ser el Garante de esta Emisién de Participaciones Preferentes Serie B una Cgja de Ahorros,
los términos y condiciones de las mismas presentan ciertas particularidades respecto de otras
emisiones de participaciones preferentes realizadas en e mercado espafiol que han sido
garantizadas por sociedades andnimas espafiolas.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que los términos y condiciones de la Garantia son
similares a los de las garantias prestadas por otras Cajas de Ahorros en relacion con emisiones
de valores similares realizadas en € mercado espafiol.

Dichas peculiaridades vienen impuestas por la especial naturaleza de las Cagjas de Ahorro
espafiolas y, en particular, por la existencia de dos instituciones juridicas propias y especificas
de las mismas, como son las Cuotas Participativas y la Obra Benéfico-Social. Asimismo, una
adecuada comprension de los términos y condiciones de las Participaciones Preferentes Serie B
requiere un breve andlisis de las especiales normas aplicables a las Cajas de Ahorro en cuanto a
la distribucion de sus beneficios (también llamados excedentes). Estas tres materias son
analizadas con detalle en el Capitulo |11 del presente Folleto, si bien se expone a continuacién
un resumen de lo expuesto en dicho Capitulo |11 sobre estas materias:

(i) LasCuotas Participativas. Las Cuotas Participativas de las Cgjas de Ahorro son valores
negociables nominativos de duracién indefinida especificos de estas entidades que, sin
otorgar derecho politico aguno, confieren a sus titulares determinados derechos
econdmicos.

En la fecha del presente Folleto Informativo, ni CAJA ESPANA ni ninguna otra Caja de
Ahorros harealizado ninguna emision de Cuotas Participativas.

Si CAJA ESPANA emitiera Cuotas Participativas, éstas se situarian, en cuanto a
prelacion de créditos, por detrés de todos los demas acreedores, comunes y subordinados,
de CAJA ESPANA, asi como por detrés de las garantias otorgadas por CAJA ESPANA
en relacién con las Participaciones Preferentes Serie B y, en su caso, en relacion con las
demés preference shares que pudiera emitir CAJA ESPANA FINANCE LIMITED o
cualquier otrafilial de CAJA ESPANA.

(i) LaObraBenéfico-Social. Las Cgjas de Ahorro son entidades no lucrativas y de carécter
social, circunstancia que se instrumenta fundamentalmente a través de la realizacion de la
Obra Benéfico-Social (en adelante, la"OBS"). Pararealizar la OBS, las Cajas de Ahorro
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(iii)

destinan cada afio parte de sus excedentes liquidos a la dotacion de un Fondo para la Obra
Benéfico-Socia (en adelante, el "Fondo OBS"). El resto de los excedentes liquidos se
destinan a reservas 0 a fondos de provision no imputables a riesgos especificos.

En el supuesto de liquidacion de CAJA ESPANA, y de acuerdo con € articulo 55 de los
Estatutos Sociades de CAJA ESPANA, una vez cumplidas todas sus obligaciones, €
remanente sera destinado, conforme a los Pactos de Fusion, a finalidades benéficas de
cualquier tipo, promovidas por las entidades consideradas como fundadoras en sus
respectivas provincias, repartiéndose su importe en proporcion a lo aportado por cada una
como patrimonio y figurado asf en el balance de fusién®.

Distribucién de beneficios (excedentes) de las Cajas de Ahorro. Dado que las Cgjas de
Ahorro no tienen accionistas, no reparten dividendos. Como consecuencia, las Cajas de
Ahorro deben destinar sus excedentes liquidos exclusivamente a (i) distribuciéon de
cantidades a Fondo OBS o (ii) reservas.

Por otro lado, las Cajas de Ahorro deben destinar, por Ley, a menos e 50% de sus
excedentes liquidos a reservas 0 a fondos de provision no imputables a riesgos
especificos. En otras paabras, las Caas de Ahorro pueden destinar cada afio a Fondo
OBS hasta un maximo del 50% de los excedentes liquidos del gercicio en cuestion, si
bien no existe ninguna obligacion de destinar cantidad anual alguna a dicho fondo. Por lo
tanto, es legalmente posible destinar € 100% de los excedentes liquidos de un gjercicio a
reservas.

El porcentgje minimo sefialado en el parrafo anterior (50% de los excedentes liquidos
debe ser destinado a reservas) puede ser reducido por € Banco de Espafia cuando los
recursos propios de una Caja superen en méas de un tercio los minimos establecidos. Por
otro lado, con caracter excepciona el Ministerio de Economia y Hacienda, a propuesta
del Banco de Espafiay previa consulta con las autoridades a quien competa la vigilancia
de la obra bhenéfico-social de las Cgjas de Ahorro, podra autorizar la aplicacion de
porcentajes de dotacion a reservas inferiores a sefidlado en € parrafo anterior en
situaciones excepcionales (art. 11.5 de la Ley 13/1985).

En cualquier caso, la distribucion de excedentes por las Cgjas de Ahorro esta sujeta al
cumplimiento de la normativa sobre recursos propios de las entidades de crédito.

0.1.2.3. Estructuradela Emision

6

Se hace constar que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, es la entidad resultante

de la fusidn, con disolucion y sin liquidacion, de las siguientes Cajas: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Ledn, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, Caja de Ahorros Popular de Valladolid, Caja de
Ahorros Provincial de Valladolid y Caja de Ahorros Provincial de Zamora, formalizada en escritura publica
otorgada el 16 de junio de 1990.

El articulo 3 de los Estatutos Sociales de Caja Espafia establece que tendran la consideracion de entidades

fundadoras las siguientes: la Fundacion Monteleon, el Excmo. Ayuntamiento de Palencia, la Casa Social
Catolica de Valladolid, la Excma. Diputacion Provincial de Valladolid y la Excma. Diputacion Provincial de
Zamora.

19

Madrid-1/119705/07 C5209-spn/00010-spn



0.1.2.3.1. Titularidad de las Participaciones Prefer entes

Las Participaciones Preferentes Serie B son valores a portador. De acuerdo con los Estatutos
Sociales del Emisor, la titularidad de las mismas se acreditara por medio de certificados a
portador emitidos por el Emisor o bien por otros certificados acreditativos que fueren
suficientes. A estos efectos, se ha establecido para esta Emision que:

(@ enlaFecha de Desembolso (segin se define en e apartado 11.23.5 siguiente), el Emisor
emitird un Certificado Global a portador representativo de la totalidad de las
Participaciones Preferentes Serie B efectivamente emitidas y suscritas, que sera
depositado en CECA, en su calidad de Entidad Depositaria, de acuerdo con el Contrato de
Deposito, Enlace y Agencia de Pagos de Pagos suscrito con el Emisor e 26 de noviembre
de 2001, un ejemplar del cual ha quedado depositado en la CNMV. CECA ha reconocido
en € contrato mencionado, de forma absoluta, la verdadera titularidad de las
Participaciones Preferentes Serie B representadas en cada momento en el Certificado
Global en beneficio de los titulares de dichos valores que aparezcan como tales en los
registros del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (en adelante, €
"SCLV") y sus Entidades Adheridas.

(b) sin perjuicio de lo anterior, las personas que figuren como titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas
tendran derecho, seguin se establece en los Estatutos del Emisor, a recibir del Emisor uno
0 varios Certificados Individuales o Multiples a portador representativos de sus
participaciones, lo que conllevaria la exclusién de tales valores de los registros contables
del SCLV y sus Entidades Adheridas, asi como del sistema de cotizacion del Mercado
A.l.LA.F. de Renta Fija, conforme a la normativa gue resulte de aplicacion. Estas personas
deberan cursar su solicitud de acuerdo con el procedimiento descrito en el apartado 11.25.
del Folleto.

Los tenedores de Participaciones Preferentes Serie B representadas mediante los
certificados a portador a que hace referencia el apartado 11.25 del presente Folleto (los
cuales serdn excluidos del sistema de deposito en CECA) se relacionaran en el futuro
directamente con el Emisor (cuyo domicilio social se encuentra en las Islas Caiman) a los
efectos de gjercitar |os derechos conferidos en las mismas.

Asimismo, se hace constar que los tenedores de Participaciones Preferentes Serie B que
hagan uso del procedimiento de escrito en el apartado I1.25 deberan depositar en €l plazo
de 60 dias el titulo individual representativo de sus Participaciones Preferentes Serie B en
un "Depositario Autorizado” o en un "Depositario Reconocido”, tal y como ambos se
definen en el apartado 11.25 del presente Folleto.

0.1.2.3.2. Admisién a cotizacion.

El Emisor va a solicitar la admisién a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B
objeto de la presente Emision en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija. La compensacion y
liquidacion de las mismas se llevari a cabo a través del SCLV, y e 100% de la Emision se
inscribira en los registros del SCLV y sus Entidades Adheridas. Las posiciones o saldos
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registrados en el SCLV y sus Entidades Adheridas determinaréan la identidad de los inversores o
titulares reales de | as Participaciones Preferentes Serie B.

0.1.2.3.3. Certificado Global y registrosen el SCLV.

El Certificado Global a portador emitido por el Emisor serd4 depositado en la fecha de
desembolso en CECA, quien ha aceptado desarrollar las funciones de Entidad Depositaria de
acuerdo con €l contrato anteriormente citado. La Entidad Depositaria y la Entidad de Enlace
velaran por que el nimero de Participaciones Preferentes Serie B que resulten del Certificado
Global coincida en todo momento con el saldo total de participaciones Preferentes Serie B del
Emisor registradas en el SCLV y sus Entidades Adheridas.

0.1.2.3.4. Ejercicio de los derechos conferidos por las Participaciones Preferentes Serie B.

El gercicio de los derechos conferidos por las Participaciones Preferentes Serie B por parte de
los titulares resultantes de las posiciones registradas en € SCLV y sus Entidades Adheridas esta
garantizado a través de los compromisos asumidos por la Entidad Depositaria'y de Enlace en €l
Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos antes mencionado.

En dicho contrato, la CECA se ha comprometido a mantener en depésito y custodiar €l
Certificado Global a portador por cuenta de los inversores que figuren en los registros contables
del SCLV vy sus Entidades Adheridas, y a facilitar a los citados inversores el gjercicio de sus
derechos politicos y econdmicos. A estos efectos, la Entidad Depositaria y de Enlace se ha
comprometido en el Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos de Pagos a canadlizar la
informacion del Emisor hacia los titulares de los valores. Las funciones de la Entidad de Enlace
se describen mas detalladamente en el apartado 11.5.2 del presente Folleto.

En este sentido, la Entidad Depositaria ha declarado conocer la Emision y se ha comprometido a
actuar de forma instrumental y a no hacer uso de los valores ni gjercitar los derechos inherentes
alos mismos salvo por cuenta de los titulares y de acuerdo con sus instrucciones.

L os tenedores de las Participaciones Preferentes Serie B representadas mediante |os Certificados
Individuales a portador a que hace referencia el apartado 11.25 de presente Folleto (los cuaes
serén excluidos del sistema de dep6sito en CECA) se relacionaran en el futuro directamente con
el Emisor (cuyo domicilio social se encuentra en las Islas Caimén) a los efectos de gercitar los
derechos conferidos a las mismas.

0.1.2.3.5. Entidades participantes en la operacion.

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, para € buen desarrollo de la Emision resulta
necesaria la intervencion de las siguientes Entidades:

(@ Titulares de las Participaciones Preferentes Serie B: Son los inversores a quienes
corresponden los derechos econdmicos y politicos inherentes a las Participaciones
Preferentes Serie B y que bien (i) figuren como tales en cada momento en |os registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas, o (ii) sean titulares de los Certificados
Individuales a portador a que se refiere el apartado 11.25 del presente Folleto.

(b) Entidad Directora: CAJA ESPANA.
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(c) Entidad Depositaria: CECA. Es la entidad que, en virtud del Contrato de Depésito,
Enlace y Agencia de Pagos suscrito con el Emisor, recibe en deposito € Certificado
Global representativo de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B. Un
gjemplar de dicho contrato ha quedado depositado en la CNMYV.

(d) Entidad de Enlace: CECA. Es la entidad que, en virtud del Contrato de Depésito,
Enlace y Agencia de Pagos antes mencionado, asume la representacion del Emisor ante
las autoridades espafiolas y e Organismo Rector del Mercado A.l.A.F. de Renta Fijay
canaliza el gjercicio por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B de los
derechos politicos y econémicos que les son inherentes.

(e) Agente de Pagos: CECA. Es la Entidad que, en virtud del Contrato de Depésito, Enlace
y Agencia de Pagos, asume las funciones de canalizador de los pagos a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B que ha de realizar el Emisor, 0 en su caso € Garante,
de acuerdo con los términos de la Emision.

(f)  Entidades Colocadoras: CAJA ESPANA y CECA son las entidades que, en virtud del
Contrato de Colocacion y Agencia antes mencionado, se comprometen a realizar sus
mejores esfuerzos para conseguir la mas amplia base de suscriptores de Participaciones
Preferentes Serie B. Un gjemplar de dicho contrato ha quedado depositado en la CNMV.

(9 Entidad Agente: CAJA ESPANA. Es la entidad que en virtud del Contrato de
Colocacion y Agencia suscrito con el Emisor, el Garante y las Entidades Colocadoras, se
encarga de tramitar las peticiones de los suscriptores y gestionar la inclusién de la
Emisién en el SCLV.

(n) Entidad de Liquidez: CECA. Es la entidad que, en virtud del Contrato de Liquidez
celebrado con € Emisor, asume la obligacion de proporcionar liquidez a la negociacion
de las Participaciones Preferentes Serie B en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija,
introduciendo ofertas de compra y venta seguin las condiciones de los mercados, todo ello
en los términos del citado Contrato de Liquidez y segln se detalla en el apartado 11.31 del
presente Folleto. Un giemplar de dicho contrato ha quedado depositado en la CNMV.

0.2. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
OBJETO DE DESCRIPCION EN EL FOLLETO.

0.2.1  Actividades del Emisor y cambios significativos producidos recientemente.

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es una filial controlada por CAJA ESPANA, constituida
con el objeto de captar fondos para € Grupo CAJA ESPANA en el mercado internacional.
Dicha captacion de fondos se llevard a cabo mediante la emision de Preference Shares en los
mercados de capitales.

A la fecha del presente Folleto CAJA ESPANA ha realizado una emision de cien millones
(100.000.000) de Euros divididos en cien mil (100.000) Participaciones Preferentes Serie A de
mil (1.000) Euros de valor nominal cada una.
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0.2.2. Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o
puedan afectar ala generacién futura de beneficios.

Antes de adoptar una decision de suscribir las Participaciones Preferentes Serie B de CAJA
ESPANA FINANCE LIMITED objeto del presente Folleto, los inversores deberan ponderar una
serie de factores de riesgo que se sefialan a continuacion, y que son los siguientes:

@) Riesgo de no percepcion de dividendos.

(i)  Riesgo de liquidacion de la Emision.

(iii)  Riesgo de amortizacion por parte del Emisor.
(iv) Riesgo de mercado.

0.2.2.1. Riesgo de no percepcion de dividendos.

La declaracion y € pago del dividendo en cada periodo trimestra de dividendo estara
condicionados a (i) que la suma de dividendos pagados a todas las Preference Shares emitidas
por CAJA ESPANA FINANCE LIMITED y atodas |las demés preference shares emitidas, en
su caso, por filides de CAJA ESPANA durante el gjercicio en curso, junto con los dividendos
gue se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en el trimestre natural en curso, no superen
el Beneficio Distribuible (tomando, a estos efectos, el menor del beneficio distribuible de CAJA
ESPANA o0 e GRUPO CAJA ESPANA) del eercicio anterior, y (ii) a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

Si en alguna fecha de pago de dividendos, éstos no fuesen declarados por €l Emisor en todo o en
parte por darse alguna de las circunstancias anteriores, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B perderan € derecho a recibir el dividendo correspondiente a dicho periodo
de dividendo y ni el Emisor ni el Garante tendran obligacion alguna de pasar ningun dividendo
respecto de dicho periodo de dividendo ni de pagar intereses sobre e mismo, con independencia
de que se declaren 0 no dividendos respecto de las Participaciones Preferentes Serie B en
cualquier periodo de dividendo futuro.

0.2.2.2. Riesgo deliquidacién de la Emision

A pesar del carécter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno de
|os siguientes supuestos:

(@ Liquidacién o disolucion del Emisor;

(b)  Liquidacion o disolucion de CAJA ESPANA, individualmente o simultaneamente con el
Emisor, o reduccion de los fondos propios de CAJA ESPANA y de sus Cuotas
Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de CAJA ESPANA y con un aumento
simultaneo del Fondo Fundacional o una emisién simultanea de Cuotas Participativas.

Segun se describe en € apartado 11.4.1.2.1 posterior, la liquidacion de la Emision en este
supuesto no garantiza necesariamente a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B la
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percepcion del 100% de la cuota de liquidacion correspondientes a las mismas (equivalente a su
valor nominal, esto es, 1.000 Euros por Participacion Preferente Serie B).

Se hace constar asimismo que, a fecha de hoy, a no haber sido emitidas Cuotas Participativas
por CAJA ESPANA, las Participaciones Preferentes Serie B ocuparian, de acuerdo con lo
establecido en €l citado parrafo 11.4.1.2.1, el ultimo lugar de prelacion de créditos en el supuesto
de una reduccion de los fondos propios de CAJA ESPANA a cero, sin liquidacion del Garante'y
con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas.

Por otra parte, en €l supuesto de disolucién o liguidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante,
y de acuerdo con lo establecido en el citado péarrafo, las Participaciones Preferentes Unicamente
se situarian por delante de la Obra Benéfico-Social de CAJA ESPANA en cuanto al destino del
remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAJA ESPANA, de
acuerdo con €l articulo 55 de sus Estatutos.

Esta Emisién, a igual que € resto de emisiones de renta variable (incluidas participaciones
preferentes), no constituye un deposito bancario y, en consecuencia, no se incluye entre las
garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

CAJA ESPANA, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se ha comprometido a no
permitir ni adoptar medida de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo
en los supuestos citados en la letra (b) anterior, asi como a mantener €l 100% de las acciones
ordinarias del Emisor.

0.2.2.3. Riesgo de amortizacion anticipada por el Emisor

El Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emision a partir del quinto afio desde la Fecha
de Desembolso (segun se define en el apartado 11.23.1 del presente Folleto), previa autorizacién
del Banco de Espafiay del Garante.

0.2.2.4. Riesgo de mercado

Al guedar admitida la presente Emision en el Mercado A.l.LA.F. de Renta Fija, € precio de
cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B podra evolucionar favorable o
desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado, pudiendo, situarse en niveles
inferiores a su precio de amortizacion (igual a su valor nominal). En particular, para €l periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 14 de diciembre de 2006 en € que € dividendo
serd un 4,50% anua fijo, ya que con posterioridad a esta fecha € dividendo de las
Participaciones Preferentes Serie B sera pagadero trimestralmente con referenciaa EURIBOR a
3 meses incrementado en un 0,10%, por lo que las eventuales oscilaciones del precio de
cotizacion deberian quedar minoradas.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

DEL FOLLETO
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l. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

1.1.1.  Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo Completo (en adelante, el
"Folleto") es asumida por D. José Antonio Fernadndez Ferndndez, mayor de edad, espafiol,
vecino de Ledn, Plaza San Marcelo n® 5, con D.N.l. n°® 9.706.203, en nombre y
representacion de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED en virtud de las facultades
expresamente conferidas al efecto por el Consejo de Administracion de CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED de 9 de octubre de 2001 y por D. José Enrique Fernandez-Llamazares
Nieto, mayor de edad, espafiol, vecino de Ledn, Plaza San Marcelo n® 5, con D.N.l. n°
9.696.886, en nombre y representacion de CAJA ESPANA, en virtud de las facultades
expresamente conferidas al efecto por el Consejo de Administracion de CAJA ESPANA de 30
de marzo de 2001.

1.1.2.  Veracidad del contenido del Folleto

Los responsables del Folleto confirman la veracidad del contenido del Folleto y que no se
omite ningun dato relevante ni que induzca a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO
1.2.1. Comisién Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto ha sido objeto de verificacidn e inscripcion en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 29 de noviembre de 2001. El presente
Folleto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores (modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), y en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y en
la Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones y ofertas
publicas de los valores.

Se acompafan al presente Folleto, como Anexo |, los capitulos 1 y I a VII del Folleto
Continuado de CAJA ESPANA, verificado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 27 de noviembre de 2001 a los efectos de cumplir con lo previsto en el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de
diciembre) y, en particular, a fin de cumplir con lo establecido en el apartado 11.20.2 del
Anexo B de la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 respecto a la informacion a incluir
sobre el Garante de la Emision.

Se hace constar que la verificacién positiva y el consiguiente registro del presente Folleto por
parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion de
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adquisiciéon de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

1.2.2. Banco de Espafia

CAJA ESPANA ha solicitado del Banco de Espafia la calificacion de los valores objeto de la
presente Emision como recursos propios de primera categoria del Grupo Consolidado CAJA
ESPANA. La obtencion de dicha calificacion serd comunicada a la Comision Nacional del
Mercado de Valores como informacion adicional y se difundira como hecho relevante.

1.3 VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Los estados financieros de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED cerrados a 31 de diciembre
de 1999 y a 31 de diciembre de 2000 han sido auditados de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América por la firma de auditoria externa
Arthur Andersen LLP., con domicilio en George Town, Gran Caiman, Islas Caiman. PO Box
1929, emitiendo informe favorable y sin salvedades. Copia de la traduccién jurada al
castellano de los citados estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 1999 y a 31 de
diciembre de 2000 se acompafian como Anexo Il al presente Folleto.

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados de Caja Espafia y las
sociedades de su grupo correspondientes a los ejercicios 1998,1999 y 2000 han sido auditados
con informes favorables y sin salvedades, por la firma de auditoria externa Arthur Andersen y
Cia, S.Com, con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, Madrid, e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niumero S0692, y se encuentran depositadas y
a disposicion del publico en la CNMV, junto con los correspondientes informes de auditoria.

Asimismo, las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de Caja
Espafia correspondientes al ejercicio 2000 y los estados financieros cerrados a 30 de junio de
2001 se encuentran incluidas como Anexo Il al Folleto Continuado registrado en la CNMV a
que se refiere el apartado 1.2. anterior.

Finalmente, se adjuntan como Anexo Ill al presente Folleto los estados financieros
individuales y consolidados no auditados de Caja Espafia cerrados a 30 de septiembre de
2001.
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CAPITULO II

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B
DE CAJA ESPANA FINANCE LIMITED

GARANTIZADA POR CAJA ESPANA
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1. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE B DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE
LIMITED

I1.1  Acuerdos sociales
11.1.1 Resoluciones y acuerdos por los que se procede a la Emisién

Se incluyen como Anexo IV y forman parte del presente Folleto las actas firmadas por el
Secretario y el Presidente del Consejo de Administracion de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED vy las certificaciones firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion de
CAJA ESPANA, con el visto bueno de su Presidente, acreditando la adopcion, entre otros, de
los siguientes acuerdos relativos a la presente Emision:

(i) Acuerdos del Consejo de Administracion de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED en
sus reuniones celebradas el 9 de octubre de 2001 y el 15 de noviembre de 2001 relativos
a la Emision por la Sociedad de sesenta mil (60.000) Participaciones Preferentes Serie B,
de mil (1.000) Euros de valor nominal cada una, para su colocacién en Espafa, y a la
delegacion de las mas amplias facultades en D. José Antonio Fernandez Fernandez y D.
Luis Miguel Antolin Barrios para que, en los términos del acuerdo de delegacién, puedan
realizar cuantas actuaciones sean necesarias y negociar y firmar cuantos contratos y
documentos sean precisos o convenientes para la colocacion de la Emision.

(i) Acuerdo del Consejo de Administracion de CAJA ESPANA celebrado el 30 de marzo de
2001, por los que se aprueba, entre otros extremos, suscribir la garantia cuyos términos
se describen en el apartado 11.20.2 siguiente y se faculta a D. Evaristo del Canto Canto y
D. José Enrique Fernandez-Llamazares Nieto, para que, cada uno de ellos, actuando
solidariamente, pueda otorgarla en nombre y representacion de CAJA ESPANA.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B estd amparada por lo previsto en
la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision de 2001) y por lo establecido en
los articulos 10 y concordantes de los Estatutos Sociales de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED, copia de los cuales se encuentra registrada en la CNMV sin que haya
experimentado modificacién alguna (se adjunta un Certificado de Vigencia de Estatutos del
Emisor como Anexo V).

11.1.2 Acuerdos relativos a la modificacion de los valores ofrecidos tras su Emision y el
acuerdo de realizacién de la Oferta

No procede.

11.1.3 Informaciéon sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mercado secundario organizado

Esta previsto que las Participaciones Preferentes Serie B objeto del presente Folleto coticen en
el Mercado A.l.A.F de Renta Fija.
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A tal efecto, una vez cerrada la presente Emision, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED
solicitara que las Participaciones Preferentes Serie B sean admitidas a cotizacion oficial en
dicho mercado, haciéndose constar que se conocen los requisitos y condiciones exigidos para
la admision, permanencia y exclusion de la cotizacién segin la legislacion vigente y los
requerimientos de aquella institucion, que CAJA ESPANA FINANCE LIMITED se
compromete a cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admisién a negociacidn en el Mercado A.lI.A.F. de
Renta Fija, a realizar los trdmites que correspondan con la mayor diligencia posible a fin de
que la admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B se produzca no mas
tarde de dos meses desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define en el apartado 11.23.5
siguiente). En el caso de que no sea posible obtener la admisién a cotizacion de las
Participaciones Preferentes Serie B en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija en el plazo sefialado
anteriormente, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED lo hard publico, expresando los
motivos que determinen dicha imposibilidad, publicandolo en al menos un diario de difusion
nacional.

El Emisor ha designado al SCLV como entidad encargada de la llevanza del registro contable
de las Participaciones Preferentes Serie B. CAJA ESPANA FINANCE LIMITED solicitara la
inclusion de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B en los registros contables
del SCLV. Con el fin de coordinar la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B
en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, el Emisor ha designado a CECA como Entidad de
Enlace en virtud del Contrato de Depdésito, Enlace y Agencia de Pagos celebrado el 26 de
noviembre de 2001.

1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

De acuerdo con la Ley 5/2001, de 4 de julio, de Cajas de Ahorros de Castilla y Lebn, se ha
obtenido de la Consejeria de Economia y Hacienda con fecha 29 de noviembre de 2001, la
autorizacion previa de la Emision a los efectos del computo de la misma como recursos
propios del Grupo Consolidable CAJA ESPANA.

1.3 CALIFICACION DEL EMISOR

Moody’s Investors Service Limited y Fitch IBCA han asignado a esta Emisién de
Participaciones Preferentes Serie B una calificacién provisional de Baal y BBB+
respectivamente, que estd sujeta a la revision de la documentacion final de la presente
Emision.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizacién del principal en los casos previstos en las
condiciones de la Emision. La funcidon de las calificaciones en los mercados financieros es la
de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses, dividendos
o principal, de una inversion de renta fija.

Las citadas calificaciones preliminares otorgadas por las agencias de rating deberan ser
confirmadas por éstas no mas tarde de la Fecha de Desembolso.

30
Madrid-1/119705/07 C5209-spn/00010-spn



Si con anterioridad a la fecha de Desembolso de la Emision, la calificacion preliminar
otorgada por alguna de las agencias de rating referida anteriormente fuera modificada a la
baja, el Emisor concedera a los suscriptores el derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion
emitidas de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.23.4 del presente Folleto.

A tal efecto, en el caso de que produjera la circunstancia descrita en el parrafo anterior, los
suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion formuladas durante un
plazo méximo de 3 dias desde que sea emitida y comunicada la calificacion definitiva por la
agencia de rating correspondiente.

En caso de que el plazo que mediara entre el otorgamiento de la calificacion definitiva y la
Fecha de Desembolso fuera inferior a 3 dias, el desembolso de las Participaciones Preferentes
Serie B no tendré lugar en la Fecha de Desembolso sino tres dias habiles mas tarde, esto es, el
dia 18 de Diciembre de 2001 (en adelante, la "Fecha de Desembolso Alternativa™). En dicho
supuesto, los suscriptores podran revocar las Ordenes de Suscripcion formuladas hasta las
10:00 horas de la Fecha de Desembolso Alternativa. A partir de ese momento, las Ordenes de
Suscripcion se entenderan formuladas en firme y no se admitira ninguna revocacion.

El Emisor remitira copia de las calificaciones definitivas a la CNMV vy, en el supuesto de que
alguna de ellas modificara a la baja alguna de las calificaciones preliminares, le notificara
ademas la apertura y el cierre del periodo de revocaciones.

A la fecha de registro del presente Folleto, CAJA ESPANA tiene asignadas las siguientes
calificaciones (“'ratings') por las agencias de calificacion de riesgo crediticio, todas de
reconocido prestigio internacional:

Calificacion
Agencia de Rating Largo pl. Corto pl.
Moody's A2 P-1
Fitch-IBCA. A F1

Asimismo, Moody’s ha otorgado a CAJA ESPANA la calificacion C en cuanto a fortaleza
financiera, que indica buena fortaleza financiera intrinseca. Fitch IBCA ha otorgado una
calificacion individual a CAJA ESPANA de B/C, que indica entidad de crédito fuerte
(Calificacion B) y adecuada aunque con algin aspecto conflictivo (Calificacion C). La
calificacion legal que Fitch IBCA ha otorgado a CAJA ESPANA es de 4 que indica entidad de
crédito con apoyo probable pero no cierto.

Como referencia para el suscriptor, en €l cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y “+", “-” a continuacién de una
categoria reflgjan la posicion relativa dentro de la misma. El nimero 1 (o € signo “+”
representa la megjor posicion dentro de una categoria, mientras que € 3 (o € signo “-") indica la
posicién mas débil.
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MOODY’S | Fitch- IBCA SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad 6ptima
Aal AA+ Alta calidad
Aa2 AA
L Aa3 AA-
A Grado de Inversion Al A+ Buena calidad
R A2 A
G A3 A-
(0] Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB disminuird con un cambio de
Baa3 BBB- circunstancias
P Bal BB+ Moderada seguridad; mayor
L Ba2 BB exposicion frente a factores
A Ba3 BB- adversos
Zz Bl B+ Seguridad reducida, mayor
(0] Grado Especulativo B2 B vulnerabilidad
B3 B-
Caa CCC Vulnerabilidad identificada
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emision con incumplimiento
declarado
Fitch-
S moopy's | 'B-CA SIGNIFICADO
R P-1 Fl1+ Alto grado de solvencia
T F1
(0] Grado de Inversién p-2 F2 Fuerte capacidad de pago
Capacidad satisfactoria;
P P-3 F3 elementos de vulnerabilidad
L
A B Capacidad de pago inferior a las
VA Grado Especulativo N-P C categorias anteriores
0 D

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la calificacion
A2 otorgada a CAJA ESPANA indica buena seguridad financiera.

Fitch IBCA aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categorfa. La calificacion A otorgada a CAJA ESPANA
indica una fuerte capacidad para hacer frente a los compromisos de pago.
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Las calificaciones P-1 y F-1 otorgadas a CAJA ESPANA por Moody's y Fitch IBCA,
respectivamente, indican una capacidad superior para el cumplimiento a corto plazo y una
fuerte capacidad de cumplimiento puntual de compromisos financieros.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacién y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los
valores a adquirir.

1.4 NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE OFRECEN
11.4.1 Descripcién de las Participaciones Preferentes Serie B

El presente Folleto se formaliza con el objeto de proceder a la Emision de sesenta mil
(60.000) Participaciones Preferentes Serie B de mil (1.000) Euros de valor nominal cada una.

Tal y como se indica en el apartado I1.7 siguiente, las Participaciones Preferentes se emiten a
la par, no existiendo ninguna prima ni descuento en la Emisién. En consecuencia, el precio
de suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie B sera de mil (1.000) Euros por cada
una.

El importe inicial de la Emisién es de sesenta millones (60.000.000) de Euros. El importe de
la Emision quedard fijado en el efectivamente suscrito una vez finalizado el periodo de
suscripcién, segln se describe en el apartado 11.23.3 siguiente.

Todas las Participaciones Preferentes Serie B pertenecen a una misma clase y serie y, en
consecuencia, seran de idénticas caracteristicas constituyendo un conjunto de valores
homogéneos y contaran todas ellas con la garantia solidaria e irrevocable de CAJA ESPANA.

11.4.1.1 Naturaleza

Las Participaciones Preferentes Serie B forman parte del capital social del Emisor y, en
consecuencia, no tienen vencimiento.

11.4.1.2 Derechos

Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares los derechos econémicos y
politicos que se describen a continuacion. El procedimiento por el que se garantiza el ejercicio
de sus derechos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B se recoge en el
apartado 11.5 siguiente del presente Folleto.
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11.4.1.2.1 Derechos econémicos

Derecho a percibir dividendos

(@)

()

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir un
dividendo fijo preferente no acumulativo, pagadero por trimestres vencidos, al tipo
anual del 4,50% (4,576% TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y el 14 de diciembre de 2006, y a partir de esa fecha seréd calculado como
el EURIBOR a 3 meses (tal y como se define en el apartado 11.10.1 del presente
Folleto) més un margen del 0,10%. El dividendo se calculara en ambos casos sobre el
valor nominal de cada Participacion Preferente Serie B, esto es, 1.000 Euros, y su pago
esta condicionado a la existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se
describe en el apartado 11.10.1.b.1 siguiente), asi como a las limitaciones impuestas por
la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en el parrafo
anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a
percibir dividendos. En este caso, el Garante tampoco estard obligado a pagar dichos
dividendos ni los inversores podran dirigirse contra él para exigir su pago.

No obstante, en estos supuestos los titulares de Participaciones Preferentes Serie B
tendran derecho a percibir, en su caso, un dividendo parcial, hasta el limite que resulte
posible. El pago de dicho dividendo parcial esta garantizado por CAJA ESPANA en
virtud de la Garantia recogida en el apartado 11.20 del presente Folleto.

El dividendo al que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie B tiene el caracter
de no acumulativo. Por tanto, si por concurrir alguno de los condicionantes referidos
en el apartado (a) anterior, no se satisface por el Emisor o el Garante un cierto
dividendo respecto de las Participaciones Preferentes Serie B, sus titulares perderéan
definitivamente su derecho a percibir dicho dividendo.

El régimen de percepcion de dividendos se describe ampliamente en el apartado 11.10
siguiente del presente Folleto.

Derecho a percibir el precio de amortizacion

En los supuestos de amortizacion contemplados en el apartado 11.11 siguiente, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir un precio de amortizacion por
cada titulo que consistird en un importe igual a su valor nominal mas una cantidad igual al
dividendo devengado desde la Gltima fecha de pago de dividendos hasta la fecha establecida
para la amortizacion y no satisfecho, haya sido declarado o no.

34

Madrid-1/119705/07 C5209-spn/00010-spn



Derecho a percibir cuotas de liquidacién
1. Disolucion o liquidacion del Emisor:

En caso de liquidacion o disolucion, voluntaria o involuntaria, del Emisor, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B en circulacidon en ese momento tendran derecho a percibir,
de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de Preference Shares
y accionistas ordinarios, una cuota de liquidacion de 1.000 Euros por cada Participacién
Preferente Serie B mas un importe igual a los dividendos devengados y no pagados
correspondientes al periodo de dividendo en curso y hasta la fecha de pago (en adelante, la
"Cuota de Liquidacion).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B del Emisor percibirdn dichas
cantidades con caracter previo a la distribucion de activos entre los accionistas ordinarios o
entre los titulares de cualquier otra clase de valores del Emisor que se sitlen, en orden de
prelacion en cuanto a la participacion en sus activos, por detrds de las Participaciones
Preferentes Serie B, pero en el mismo orden que los titulares de las Preference Shares que, en
su caso, pueda emitir el Emisor con el mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie
B.

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por CAJA ESPANA.

Esta Emision al igual que el resto de emisiones de renta variable (incluidas participaciones
preferentes) no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye entre las
garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucién del Emisor salvo
en los casos de (i) disolucién o liquidacién del Garante o de (ii) reduccién de sus fondos
propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con
un aumento simultdneo de su Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas.

2. Liquidacion o disolucién simultdnea del Emisor y del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B las Cuotas de Liquidacidon que a cada uno correspondan,
los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual existencia de un proceso de
(i) liquidacion o disolucién del Garante o de (ii) reduccién de sus fondos propios y de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento
simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas Participativas. En
estos casos, la distribucién de las citadas Cuotas de Liquidacion quedara limitada en la forma
que se especifica a continuacién.

Si en el momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie B las mencionadas Cuotas de Liquidacion, se han iniciado los tramites para (i) la
disolucion o liquidacién, voluntaria o involuntaria, del Garante, o (ii) una reduccion de sus
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fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante
y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas
Participativas, se calculara la suma de las siguientes cuotas de liquidacién:

a) las correspondientes a todas las Preference Shares del Emisor, y

b) las correspondientes a las preference shares emitidas por filiales del Garante que cuenten
con una garantia equiparable en orden de prelacién a la otorgada en beneficio de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no excederan de
las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos del Garante si dichos valores
hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado, en orden de prelacion,

a) por delante de las Cuotas Participativas del Garante, si las hubiese emitido, v,
Unicamente en el caso de liquidacidn del Garante, por delante de la Obra Benéfico Social
de CAJA ESPANA en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez
atendidas todas las obligaciones de CAJA ESPANA, de acuerdo con el articulo 55 de sus
Estatutos; y

b)  por detras de todas las obligaciones del Garante,

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de deuda
subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier otro
derecho contractual que se sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por detras de,
la Garantia.

Se hace constar que, a fecha de hoy, al no haber sido emitidas Cuotas Participativas por
CAJA ESPANA, las Participaciones Preferentes Serie B ocuparian, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, el Gltimo lugar de prelacion de créditos en el supuesto de
una reduccion de los fondos propios de CAJA ESPANA a cero, sin liquidacion del Garante y
con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas.

Por otra parte, en el supuesto de disolucién o liquidacidn, voluntaria o involuntaria, del
Garante, y de acuerdo con lo establecido anteriormente, las Participaciones Preferentes
Unicamente se situarian por delante de la Obra Benéfico-Social de CAJA ESPANA en cuanto
al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAJA
ESPARNA, de acuerdo con el articulo 55 de sus Estatutos.

3. Liquidacion o disolucion del Garante

En los casos de (i) liquidacién o disolucion del Garante o de (ii) una reduccién de sus fondos
propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con
un aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas, el Consejo de Administracion del Emisor convocara una Junta General
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Extraordinaria de Accionistas del Emisor con el objeto de aprobar su liquidacion voluntaria.
En este caso, la Cuota de Liquidacion por cada titulo que corresponda a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B sera igual a, y no superara, el importe de liquidacién por
Participacion Preferente Serie B que se habria pagado de los activos del Garante de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 2 anterior si las Participaciones Preferentes Serie B hubiesen
sido emitidas directamente por el Garante.

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accién para la liquidacion o disolucién del Emisor salvo en los
casos previstos en el parrafo anterior.

4. Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se hicieran
efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los apartados 2 y 3 anteriores,
dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades que se habrian pasado
si no hubieran existido dichas limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B de acuerdo con los apartados anteriores, éstos no tendran
ningun otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.

Derecho de suscripcién preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas emisiones de Preference Shares que pueda realizar el Emisor en el
futuro.

11.4.1.2.2 Derechos politicos

Salvo por lo que se expone a continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B
no tendran derecho de asistencia ni de voto en las Juntas Generales de Accionistas de CAJA
ESPANA FINANCE LIMITED:

A) Falta de pago integro del Dividendo Preferente durante cuatro periodos
trimestrales de dividendos consecutivos

a) En el caso de que ni CAJA ESPANA FINANCE LIMITED ni CAJA ESPANA, en
virtud de la Garantia, satisfagan los Dividendos Preferentes integros (tal y como se
definen en el apartado 11.10.1) respecto de las Participaciones Preferentes Serie B
durante cuatro periodos de dividendo consecutivos, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, junto con los titulares de otras Preference Shares que, en su caso,
pueda emitir CAJA ESPANA FINANCE LIMITED en el futuro, y que tengan derecho
de eleccion de administradores en dicho supuesto, tendran derecho a nombrar a dos
miembros adicionales del Consejo de Administracién del Emisor, asi como a destituir a
dichos miembros de su cargo y nombrar a otra persona en su lugar, todo ello en los
términos contenidos en el articulo 10 de los Estatutos del Emisor.
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b)

El ejercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de forma
aislada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, sino de forma conjunta
con el resto de titulares de Preference Shares que el Emisor haya emitido o que pueda,
en su caso, emitir en el futuro con un mismo rango que las Participaciones Preferentes
Serie B.

A la fecha de la emision de las Participaciones Preferentes Serie B, existen las
Participaciones Preferentes Serie A emitidas en septiembre de 1999, las cuales se
detallan en el apartado 111.3.4 siguiente. En consecuencia, de darse el supuesto descrito
en el presente apartado seria necesaria la actuacion conjunta, como Unica clase, de los
titulares de las Preference Shares pertenecientes a dichas Series Ay B.

Si en el futuro el Emisor decidiera emitir nuevas Preference Shares, los titulares de
todas aquellas en las que se diera la situacion de impago de dividendos durante cuatro
periodos consecutivos, deberian actuar conjuntamente, a efectos de designacion de
Consejeros y de destitucion de los mismos.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consejo de
Administracion requerira el voto favorable de los titulares de las Preference Shares del
Emisor que tengan reconocido el citado derecho de eleccion de administradores, que
representen la mayoria de las cuotas de liquidacion de las mismas.

Los titulares del conjunto de Preference Shares del Emisor que tengan reconocido el
derecho de voto en el supuesto anterior, podran emitir por escrito el voto para la
eleccion y destitucion de consejeros referido en el apartado precedente y remitirlo al
Emisor, o bien adoptar el acuerdo correspondiente en una Junta General de dichos
titulares (Junta General Especial), tal y como se describe en el articulo 10 (f) de los
Estatutos Sociales del Emisor copia de los cuales se encuentra registrada en la CNMV.

En caso de que, transcurridos 30 dias desde la fecha en que los titulares de Preference
Shares que tengan aparejada la facultad a que se refiere el parrafo anterior puedan
ejercer tal derecho, dichos titulares no hubieran presentado la notificacién por escrito
descrita en el parrafo anterior, el Consejo de Administracion de CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED convocara una Junta General Especial con el objeto indicado.

Si el Consejo de Administracién no convoca la Junta General Especial dentro del citado
plazo de 30 dias, podran convocarla los titulares de Preference Shares representativas
de, al menos, el 10% de las cuotas de liquidacion correspondientes a las mismas.

Las disposiciones relativas a la convocatoria y celebracion de las Juntas Generales de
Accionistas recogidas en la Escritura de Constitucion (""Memorandum of Association”) y
en los Estatutos del Emisor (“Articles of Association™) se aplicaran mutatis mutandis a
las Juntas Generales Especiales convocadas por el Emisor. La convocatoria sera
remitida a quienes figuren como titulares de las mismas en los registros contables del
SCLV vy sus Entidades Adheridas.
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Con independencia de la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, a los efectos
de las Participaciones Preferentes Serie B, la Entidad de Enlace publicard la
convocatoria por parte del Emisor de las Juntas Generales Especiales en un periddico de
difusion nacional. Dicha convocatoria le serd comunicada igualmente a la CNMV.

La modificacion de los Estatutos del Emisor en alguno de los aspectos sefialados en este
apartado y, de forma general, en términos que afecten de forma directa o indirecta a los
titulares de Participaciones Preferentes Serie B, serd comunicada por el Emisor a la
CNMV a través de la Entidad de Enlace como hecho relevante.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de un miembro del Consejo de
Administracion y un maximo de 11 miembros, sujeto a lo establecido anteriormente
respecto del derecho de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B de
nombrar dos miembros adicionales. A la fecha del presente Folleto, el Consejo de
Administracion se compone de 3 miembros. En el supuesto de que los titulares de las
Preference Shares designaran 2 miembros adicionales en el Consejo de Administracién
del Emisor de acuerdo con lo establecido anteriormente, la capacidad de hombramiento
de Consejeros quedara limitada a 6.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de dividendos en los términos
indicados, el Garante no hubiera hecho frente a los mismos de acuerdo con la Garantia.

Cualquier miembro del Consejo de Administracion nombrado de conformidad con lo
dispuesto anteriormente cesara en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera dado
lugar a su nombramiento, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED o CAJA ESPANA,
en virtud de la Garantia, reanuda la distribucion de los dividendos preferentes integros
(y, en su caso, las cantidades adicionales que correspondan, tal y como se definen en
los apartados 11.20.2.4 y 11.28.1 del presente Folleto) respecto de las Participaciones
Preferentes Serie B, y de las demas Preference Shares durante cuatro periodos de
dividendos consecutivos.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consejeros serd objeto de anuncio por parte
de la Entidad de Enlace en un periddico de difusion nacional en Espafia.

B) Modificacion de los derechos otorgados por las Preference Shares. Necesidad de
consentimiento previo de sus titulares

1. Cualquier modificacién o supresién de los derechos otorgados a las Participaciones
Preferentes Serie B (y a cualquier otra Serie de Preference Shares emitida o que, en su
caso, pueda emitir el Emisor en el futuro) mediante la modificacion de los Estatutos del
Emisor o de cualquier otro modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, la autorizacion o emision de valores del Emisor que tengan mayores derechos
en cuanto a la participacion en los beneficios o activos del Emisor que las Participaciones
Preferentes Serie B) no sera eficaz (a menos que la ley aplicable exija lo contrario) si no
estd autorizada por escrito por los titulares de, al menos, dos terceras partes de las
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Participaciones Preferentes Serie B (y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos
terceras partes de las Preference Shares de cualquier otra Serie afectada), o si no se
autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta General Especial por los titulares de al
menos dos terceras partes de las Participaciones Preferentes Serie B en circulacion (y, en
su caso, en Junta General Especial por los titulares de al menos dos terceras partes de las
Preference Shares de esa otra Serie afectada).

La expresion “mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o activos
del Emisor” utilizada en el péarrafo anterior no incluye el tipo de dividendo
correspondiente a las Preference Shares ni un valor nominal en distinta moneda. En
consecuencia, el Emisor podra emitir con posterioridad a las Participaciones Preferentes
Serie B, Preference Shares que otorguen a sus titulares el derecho a percibir un
dividendo superior al establecido en el presente Folleto sin que para ello sea necesario
contar con el consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie B.

2. Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista en (i) aumentar la
cantidad autorizada de Preference Shares o crear o emitir una o mas series de Preference
Shares que se sitlen pari passu con las Participaciones Preferentes Serie B en cuanto a la
participacién en los beneficios y los activos del Emisor, o (ii) autorizar, crear o emitir
una o mas clases de acciones del Emisor con un rango inferior en cuanto a participacion
en beneficios o activos del mismo, el Emisor podra llevarla a cabo libremente (previo
cumplimiento de las condiciones legales y estatutarias necesarias) siempre y cuando las
Participaciones Preferentes Serie B (y, en su caso, las demas Preference Shares emitidas
o0 las que el Emisor pueda emitir en un futuro) se encuentren al corriente en el pago del
dividendo més reciente. En caso contrario, para proceder a las citadas modificaciones
estatutarias, sera necesario el voto favorable de los titulares de Preference Shares del
Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacion totales, en los
términos sefialados bajo el epigrafe A) anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el apartado (i) del parrafo anterior, se
hace constar la capacidad ilimitada de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED o cualquier
otra filial del grupo idonea, de emitir preference shares que se sitlen pari passu con las
Participaciones Preferentes Serie B o cualquier otro valor negociable situado por encima
de las Participaciones Preferentes Serie B (previo cumplimiento de los requisitos legales
y estatutarios), asi como que CAJA ESPANA no tiene limite alguno para solicitar del
Banco de Espafia la calificacion de las nuevas preference shares emitidas como recursos
propios de primera categoria del Grupo Consolidado CAJA ESPANA.

3. El titular de las acciones ordinarias del Emisor podrd, en cualquier momento,
incrementar el nimero de acciones ordinarias autorizadas para ser emitidas, o emitir las
mismas, sin consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B y de
las deméas Preference Shares emitidas, dado que aquellas se sitlan, en orden de
prelacion, por detras de las Preference Shares y, en consecuencia, Su emision no
perjudica los derechos de sus titulares.
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C) Supuesto de liquidacion o disolucion del Emisor

Ademas de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir Cuotas de
Liquidacion, en caso de liquidacion o disolucion del Emisor, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B contaran con derecho de voto, en las condiciones y con los limites que a
continuacion se indican.

Los titulares de las acciones ordinarias del Emisor no podran proponer la adopcion de una
medida encaminada a la liquidacion o disolucion del Emisor a menos que los titulares de las
Preference Shares en circulacion hayan aprobado dicha resolucién. Dicha aprobacion requiere
el voto favorable por escrito de los titulares de al menos dos tercios de las cuotas de
liquidacion de las Preference Shares en circulacién, o la aprobacion en Junta General Especial
de dicho acuerdo con una mayoria de dos tercios de las cuotas de liquidacion de las
Preference Shares en circulacion. En consecuencia, el voto de los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B quedara diluido en este supuesto entre los restantes titulares de Preference
Shares del Emisor.

No sera necesaria la citada aprobacién de los titulares de las Preference Shares, si la
liquidacion o disolucion del Emisor se propone o inicia como consecuencia de:

(i) la liquidacion o disolucion del Garante, o

(ii) la reduccion de los fondos propios y, en su caso, de las Cuotas Participativas del Garante
a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o
una emision simultanea de Cuotas Participativas.

El Emisor notificard por correo la celebracion de cualquier Junta en la que los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B tengan derecho de voto, a quien figure como titular en los
registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas. En tales notificaciones se haran
constar las siguientes circunstancias:

(i) lafecha, horay el lugar de la Junta,

(ii) una descripcion del acuerdo cuya adopcion se vaya a proponer en la Junta en la que
dichos titulares tengan derecho a voto, e

(iii) instrucciones para el otorgamiento de poderes para acudir a la Junta.

Esta convocatoria sera publicada por la Entidad de Enlace en un periddico de difusion
nacional en Espafia y comunicada a la CNMV.

El Garante se compromete mediante la firma del presente Folleto, como titular de las acciones
ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accidn para la liquidacion o disolucién
del Emisor salvo en los casos de (i) disolucién o liquidacion del Garante, o de (ii) reduccion
de sus fondos propios y, en su caso, de las Cuotas Participativas a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de
Cuotas Participativas.
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Prelacién de créditos
Las Participaciones Preferentes Serie B se sitan en orden de prelacion:
(1 por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) pari passu con cualquier otra serie de Preference Shares del Emisor con un mismo
rango que las Participaciones Preferentes Serie B; y

(iii) por detréas de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor.

Todo ello, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacién en los términos
sefialados en el apartado 11.4.1.2.1.

La prelacién de la Garantia se describe en el apartado 11.20.3.
11.4.2 Legislacién aplicable

La Emision se realiza de acuerdo con la legislacion aplicable en las Islas Caiman, habiendo
realizado el Emisor cuantas acciones son necesarias para la creacion de las Participaciones
Preferentes Serie B.

La firma de abogados Maples & Calder ha dirigido a la CNMV, al SCLV y al Organismo
Rector del Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, una opinién legal que, sujeta a determinadas
asunciones, constata el cumplimiento por el Emisor de los requisitos legalmente exigibles en
las Islas Caiman, en relacion con la Emision de Participaciones Preferentes Serie B.

La colocacion de las Participaciones Preferentes Serie B se llevarda a cabo en el mercado
esparfiol con sujecion a la legislacion vigente, ajustandose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre), Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre),
Orden de 12 de julio de 1993 y Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion
en emisiones y ofertas publicas de valores.

La garantia de CAJA ESPANA v, en particular, su orden de prelacién respecto el resto de
obligaciones de CAJA ESPANA, se regiran por la ley espafiola.

11.4.3 Comunicaciones

Cualquier informacion, anuncio o notificacion que CAJA ESPANA FINANCE LIMITED
efectlie a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, se entenderd validamente
realizada cuando, tal informacién, anuncio o notificacién se inserte en un periédico de amplia
difusion en Espafia.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como informacion
relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores, serd comunicada, también,
ala CNMV.
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Los anuncios a que se refiere el apartado anterior se llevaran a cabo por la Entidad de Enlace.

1.5

FORMA DE REPRESENTACION

11.5.1 Estructura

1. De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED, las Participaciones Preferentes Serie B son valores al portador.

En consecuencia, s6lo se reconoce la condicion de titulares de las mismas y, por tanto,
s6lo pueden hacer ejercicio de los derechos que les son propios, a quienes ostenten
certificados representativos de las Participaciones Preferentes Serie B.

A estos efectos, se ha establecido para la presente Emision que:

a)

en la Fecha de Desembolso (seglin se define en el apartado 11.23.5 siguiente), €l
Emisor emitira un Certificado Global al portador representativo de la totalidad de
las Participaciones Preferentes Serie B efectivamente emitidas y suscritas, que sera
depositado en CECA, en su calidad de Entidad Depositaria, de acuerdo con el
Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos de Pagos suscrito con €l Emisor
el 26 de noviembre de 2001, un gemplar del cua ha quedado depositado en la
CNMV. CECA ha reconocido en e contrato mencionado, de forma absoluta, la
verdadera titularidad de las Participaciones Preferentes Serie B representadas en
cada momento en € Certificado Global en beneficio de los titulares de dichos
valores que aparezcan como tales en los registros del SCLV y sus Entidades
Adheridas.

La circunstancia de la emision del Certificado Global y la fecha de su emision
quedard anotada en el Libro Registro del Emisor.

Dicho Libro Registro del Emisor contiene, de acuerdo con lo establecido en sus
Estatutos Sociales (“Articles of Association™), respecto de las Preference Shares
al portador, las mencionadas anteriormente sobre la circunstancia de la emision
de los correspondientes certificados al portador, la fecha de su emision y el
depositario en el que quede depositado.

Paralelamente, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED solicitara, tal y como se ha
mencionado en el apartado 11.1.3 anterior, la admisién a negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie B en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija y, a
efectos de dotar a los valores de una mayor liquidez. La liquidacién y
compensacion de las Participaciones Preferentes Serie B se llevara a cabo a través
del SCLV, y el 100% de la Emisién se inscribira en los registros del SCLV y de
sus Entidades Adheridas.

En virtud del Contrato de Depésito, Enlace y Agencia de pagos, la Entidad
Depositaria y de Enlace se ha comprometido a mantener en depésito y custodiar
el Certificado Global al portador, actuando siempre por cuenta de los inversores
que figuren en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, asi
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como, en su doble condicién de Entidad de Enlace y Entidad Depositaria, a que
haya una total correspondencia entre las Participaciones Preferentes Serie B
representadas mediante el certificado Global en ella depositado en cada momento
y los saldos del SCLV vy las Entidades Adheridas.

b) sin perjuicio de lo anterior, las personas que figuren como titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B en los registros contables del SCLV y sus
Entidades Adheridas tendran derecho, segin se establece en los Estatutos del
Emisor, a recibir del Emisor uno o varios Certificados Individuales o Mdiltiples al
portador representativos de sus participaciones, 1o que conllevaria la exclusién de
tales valores de los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, asi
como del sistema de cotizacion del Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, conforme a la
normativa que resulte de aplicacion. Estas personas deberan cursar su solicitud de
acuerdo con €l procedimiento descrito en el apartado 11.25.

En este sentido, se hace constar que los tenedores de Participaciones Preferentes
Serie B que hagan uso del procedimiento descrito en el apartado 11.25 deberan
depositar en e plazo de 60 dias e titulo individua representativo de sus
Participaciones Preferentes Serie B en un "Depositario Autorizado" o en un
"Depositario Reconocido”, tal y como ambos se definen en el apartado 11.25 del
presente Folleto.

2. El ejercicio de los derechos inherentes a las Participaciones Preferentes Serie B por parte
de los titulares resultantes de las posiciones registradas en el SCLV y sus Entidades
Adheridas estd garantizado a través de la Entidad de Enlace que ha asumido las
obligaciones y funciones que se especifican mas adelante en el apartado 11.5.2 siguiente.

No obstante, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B representadas
mediante los Certificados Individuales al portador a que se refiere el apartado 11.25 del
presente Folleto, excluidos del Certificado Global y de los registros contables del SCLV,
deberan relacionarse directamente con el Emisor (cuyo domicilio social esta en las Islas
Caimén) y no podran beneficiarse de los servicios y compromisos adquiridos por la
Entidad de Enlace en relacion con la presente Emision, tal y como se sefiala en el
apartado 11.25 del presente Folleto.

11.5.2 Descripcién de las entidades participantes y sus funciones

En relacién con el desarrollo de las funciones que se han descrito en el apartado 11.5.1
anterior, se hace constar que CAJA ESPANA FINANCE LIMITED ha otorgado mandato a la
CECA como Entidad de Enlace para que le represente ante las autoridades espafiolas en
cuantas actuaciones sean precisas para la admision a negociacién de las Participaciones
Preferentes Serie B en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija y para que actle como Entidad de
Enlace con el fin de facilitar el ejercicio de los derechos politicos y econémicos a los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie B.

A tal fin, la Entidad de Enlace, en virtud del Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de
Pagos de Pagos celebrado con el Emisor, desarrollara basicamente las siguientes actividades:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Tramitar en nombre del Emisor la inclusiéon de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie B emitidas y desembolsadas en los registros contables del SCLV vy el
expediente de admision a negociacion en el Mercado A.I.A.F. de Renta Fija de las
mismas;

Actuar ante la CNMV, el SCLV, el Organismo Rector del Mercado A.l.A.F de Renta
Fija y cualesquiera otras instituciones espafiolas como representante del Emisor, cuando
éste no lo haga directamente y asi lo solicite, llevando a cabo en su nombre cuantas
gestiones o tramites sean precisos para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
la admision y negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija y la inclusion de los valores emitidos por la Sociedad en los
registros contables del SCLV. Asimismo recibird y trasladarda a CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED cuantas notificaciones o requerimientos sean cursados al Emisor
por las autoridades espafiolas a través suyo. En particular, la Entidad de Enlace velara
por la publicacién de la informacién financiera periédica que deba depositar y difundir
el Emisor y, en su caso, de los hechos relevantes que afecten al mismo. En todo caso la
Entidad de Enlace comunicara directamente al SCLV los flujos previstos en la Emisién
y las caracteristicas generales de ésta;

Realizar todas las comunicaciones y publicaciones dirigidas a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B que corresponden en virtud de lo dispuesto en el
presente Folleto Informativo en la forma y plazo establecidos al efecto;

Establecer y mantener los mecanismos necesarios para posibilitar en todo momento el
ejercicio por quienes resulten ser los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
en cada momento, segln los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas,
de sus derechos politicos y econémicos, con pleno respeto de la normativa espafiola que
resulte de aplicacion. A los efectos del ejercicio de los derechos politicos, la Entidad
Emisora comunicara a la Entidad de Enlace para su publicacién, las convocatorias de
Juntas. Los titulares registrales en el SCLV podran tramitar a través de la Entidad
Depositaria sus correspondientes instrucciones de voto;

Cumplir con cuantas otras obligaciones le correspondan de acuerdo con las normas del
SCLV, la normativa reguladora del mercado de valores y, en general, con la legislacion
espafiola que sea de aplicacion;

Asumir ante el SCLV, en su doble condiciéon de Entidad Depositaria y Entidad de
Enlace, la responsabilidad por la existencia, inmovilizacion y afeccion de las
Participaciones Preferentes Serie B emitidas en el marco de la presente Emision a los
efectos de su inclusion en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas,
garantizando la plena correspondencia entre las Participaciones Preferentes Serie B que
en cada momento tenga depositadas y el saldo global de las Participaciones Preferentes
Serie B que consten en dichos registros.

Tramitar, en su doble condicion de Entidad Depositaria y Entidad de Enlace, para cada
titular de las Participaciones Preferentes Serie B que figure como tal en los registros
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contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, y asi lo solicite, la exclusion de sus
valores del sistema de registro contable referido anteriormente, en el plazo maximo de
10 dias desde que haya recibido los correspondientes Certificados Individuales al
portador expedidos por el Emisor, segun se detalla en el apartado 11.25.

Ademas de las funciones referidas en los parrafos anteriores, CECA actuard también como
Entidad Depositaria, Agente de Pagos y Entidad Proveedora de Liquidez de la Emision.

Como Agente de Pagos, CECA asumira a través del SCLV y de sus Entidades Adheridas, las
funciones de canalizador de los pagos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
que ha de realizar el Emisor, o en su caso, Caja Espafia en su condicion de Garante de
acuerdo con los términos de la Emision.

Como Entidad Proveedora de Liquidez, CECA asumird la obligacién de proporcionar
liquidez a la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B en el Mercado A.I.A.F. de
Renta fija, introduciendo 6rdenes de compra y venta segin las condiciones de los mercados,
todo ello en los términos del Contrato de Liquidez y segln queda detallado en el apartado
11.31 del presente Folleto.

Asimismo, para el buen desarrollo de la Emision, CAJA ESPANA actuara como Entidad
Agente. En el ejercicio de esta funcion, CAJA ESPANA seréa la encargada de tramitar las
Ordenes de Suscripcion formuladas ante las Entidades Colocadoras. Ademas, CAJA ESPANA
actuara como Entidad Directora de la Emisién.

CAJA ESPARNA y CECA actuaradn conjuntamente como Entidades Colocadoras y en virtud del
Contrato de Colocacion y Agencia, ambas entidades se comprometen a realizar sus mejores
esfuerzos para conseguir la mas amplia base de suscriptores de Participaciones Preferentes Serie
B.

1.6 IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION Y NUMERO DE VALORES QUE
COMPRENDE

El importe total de la Emision sera de sesenta millones (60.000.000) de Euros, sin perjuicio
de la posibilidad de que el Consejo de Administracion de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED pueda, una vez finalizado el periodo de suscripcion, declarar, en su caso, la
suscripciéon incompleta de la Emision, de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.23.3
siguiente.

El nimero de valores objeto de la presente Emision es de sesenta mil (60.000) Participaciones
Preferentes Serie B.

Todas las Participaciones Preferentes Serie B que se ofrecen pertenecen a la misma clase y
serie.

1.7 NOMINAL DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B Y
MONEDA DE EMISION
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El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie B es de mil (1.000) Euros.
Las Participaciones Preferentes Serie B se emiten a la par, no existiendo prima ni descuento
en la Emision.

1.8 COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

La emisién y suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B se hace libre de gastos
para los suscriptores, quienes no vendran obligados a realizar desembolso alguno por dicho
concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven de lo establecido en el apartado siguiente
en lo que respecta al mantenimiento de las cuentas de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B en las Entidades Adheridas al SCLV. Las Entidades Colocadoras no
cobraran comision alguna a los peticionarios que formulen Ordenes de Suscripcion ante ellas.

1.9 COMISIONES POR ADMINISTRACION DE LOS VALORES

El SCLV, como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las Participaciones
Preferentes Serie B, cargara las comisiones por inscripcién y mantenimiento de saldos que
tiene fijadas en sus tarifas. Igualmente las Entidades Adheridas cargaran los gastos, corretajes
y comisiones, previstos expresamente en sus cuadros de tarifas en funcion de la operacion de
que se trate.

Los gastos de primera inscripcion seran por cuenta de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED,
sin que existan comisiones a cargo de los inversores por tal concepto. No obstante, quedan a
salvo las comisiones que puedan cargar las Entidades Adheridas a los inversores por el
mantenimiento de los saldos.

11.10 CLAUSULA DE INTERES
11.10.1 Dividendo.

Desde la Fecha de Desembolso (que sera el 14 de diciembre de 2001, segin se detalla en el
apartado 11.23.5 siguiente del presente Folleto), las Participaciones Preferentes Serie B
otorgan a sus titulares derecho a percibir un dividendo no acumulativo (ver apartado
11.10.1.c), pagadero en las fechas establecidas en el apartado 11.10.3. del presente Folleto (en
adelante, el “Dividendo Preferente”). El citado Dividendo Preferente serd fijo (4,50% anual)
(4,576% TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 14 de
diciembre del 2006 y variable (EURIBOR a 3 meses + 0,10%) durante el resto de vida de la
Emision.

a) Carécter del Dividendo Preferente

Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 14 de diciembre del 2006
cada una de las Participaciones Preferentes Serie B otorga a su titular el derecho a percibir
una cantidad anual fija del 4,50% (4,576% TAE) sobre el importe nominal de las mismas,
salvo lo establecido en los apartados b.1 y b.2 posteriores. Siendo el importe nominal de
1.000 Euros (166.386 pesetas) por Participacion Preferente Serie B el dividendo anual bruto
serd, durante el citado periodo, 45 Euros por Participacion Preferente Serie B.
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Tras el citado periodo, esto es, tras el 14 de diciembre del 2006, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B otorgara a su titular el derecho a percibir un Dividendo
Preferente, en una cantidad variable en cada trimestre, igual al que resulte de aplicar el
EURIBOR a 3 meses mas un margen del 0,10% sobre el importe nominal de las mismas,

salvo lo establecido en los apartados b.1. y b.2. posteriores.

En cuanto al Dividendo Preferente variable, la cuantia de cada dividendo trimestral para cada
Participacion Preferente Serie B serd el resultado de aplicar el tipo del dividendo al valor
nominal, dividir el producto entre doce, multiplicarlo por tres, y redondear hasta el céntimo
de euro mas cercano (en el caso de medio céntimo de euro, al alza).

M A efectos del presente Folleto, el EURIBOR para cada periodo de 3 meses, que
comienza el dia 14 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
seré el publicado para el plazo de 3 meses en la pantalla Reuters, pagina 248 (o la que
le pudiera sustituir) a las 11 horas de la mafiana de Londres del segundo dia habil
anterior’ a la fecha de comienzo del periodo aplicable. El tipo de EURIBOR indicado
tiene fecha valor correspondiente al segundo dia habil siguiente al de su difusién. La
cifra resultante se redondeara al alza al tercer decimal si es necesario (0,001).

A efectos meramente informativos, se indica a continuacién la evolucion de la
cotizacion del tipo EURIBOR desde el 15 de octubre hasta el 15 de noviembre de

2001:

Sesion EURIBOR a 3 meses
15/10/01 3,614
16/10/01 3,656
17/10/01 3,636
18/10/01 3,626
19/10/01 3,645
20/10/01 3,633
23/10/01 3,607
24/10/01 3,580
25/10/01 3,579
26/10/01 3,575
27/10/01 3,563
30/10/01 3,579
31/10/01 3,576
01/11/01 3,558
02/11/01 3,522
03/11/01 3,512
06/11/01 3,499
07/11/01 3,491
08/11/01 3,467

" Dia habil significa aquellos dias que no sean sabados, domingos o festivos en Madrid, en los que opere con
normalidad el sistema TARGET (Trans-European Automated Real - Time Gross - Settelment Express Transfer

System).
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(i)

(iii)

09/11/01 3,371
10/11/01 3,324
13/11/01 3,342
14/11/01 3,350

Se hace constar que al EURIBOR aqui establecido se le debera afiadir el margen
adicional del 0,10% de acuerdo con lo establecido en el presente Folleto.

El EURIBOR asi establecido sera valido para el periodo siguiente trimestral de pago
de dividendo. El dividendo trimestral por cada uno de los periodos sera calculado en
funcién de lo establecido anteriormente.

El tipo aplicable en cada periodo de 3 meses, ser4 comunicado por la Entidad Enlace
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B el primer dia habil anterior a
la fecha de inicio de cada periodo de dividendo en la forma establecida en el apartado
11.4.3 anterior de este Folleto.

En ausencia de la publicacién de tipos segun lo sefialado en el nimero (i) anterior, se
estard al que resulte, al EURIBOR para el plazo de 3 meses, de la pantalla de
TELERATE en la pagina Euribor (o la que le pudiera sustituir) a las 11 horas de la
mafiana de Londres del segundo dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de
interés.

Por imposibilidad de obtencion del EURIBOR a 3 meses, en la forma determinada
anteriormente (apartados (i) y (ii)), se tomard como “Dividendo Preferente en tanto
por ciento”, a aplicar sobre el nominal para el calculo del Dividendo Preferente, el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito en Euros a 3 meses de
vencimiento, el segundo dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo trimestral
de interés, que declaren a las 11 horas de la mafiana de Londres del segundo dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo de interés las entidades resefiadas a
continuacion:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander Central Hispano, S.A.
Banco Popular Espafiol, S.A.

Deutsche Bank AG

Banque Nationale de Paris

Union de Banques Suisses

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés indicado, por no
suministrar alguna o algunas de las citadas entidades declaracién de cotizaciones, sera
de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos de las entidades restantes.
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(iv)

b)

b. 1.

En ausencia de tipos segln lo sefialado en los apartados anteriores (i), (ii) y (iii) se
aplicard el tipo de interés determinado para el calculo del Dividendo Preferente en
tanto por ciento que se hubiese aplicado en el periodo trimestral anterior.

Régimen de percepcién de dividendos por los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B

Supuestos de no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a percibir Dividendos
Preferentes y, en consecuencia, el Emisor no los declarara:

En la medida en que dicho pago, junto con (a) cualquier dividendo preferente pagado
durante el ejercicio en curso y con (b) aquellos dividendos preferentes que se propone
abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso respecto de todas las
preference shares emitidas por el Emisor y por cualquier otra Filial del Garante, que
se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie B (incluidas éstas ultimas), excediera del Beneficio
Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como dividendo
preferente (i) aquellos dividendos preferentes que hayan sido satisfechos tanto
directamente por el emisor correspondiente como por CAJA ESPANA en virtud de la
correspondiente garantia, asi como (ii) cualquier pago de Cantidades Adicionales (tal
y como se definen en los apartados 11.20.2.4 y 11.28.1 del presente Folleto) que, de
acuerdo con el presente Folleto, haya realizado el Emisor o CAJA ESPANA.

Se entiende por "Beneficio Distribuible™ de un ejercicio el menor de los beneficios
netos (calculados de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia) de (i) CAJA
ESPANA (“excedente neto o excedente de libre disposicion™) o (ii) de su Grupo, en
cada caso después de impuestos y partidas extraordinarias para dicho ejercicio,
reflejados en los estados financieros auditados y no consolidados de CAJA ESPANA,
o en los estados financieros auditados y consolidados de CAJA ESPANA,
respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo con la normativa del Banco
de Espafia vigente en la fecha de su elaboracion.

Filial significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion,
directa o indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto. CAJA
ESPANA no ha otorgado ni otorgara garantias de igual o mejor rango que la de esta
Emision a emisiones de preference shares de entidades no Filiales.

Se entiende por Grupo, CAJA ESPANA vy sus filiales consolidadas (de acuerdo con lo
establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, en el articulo 16.1 del
Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, y en la Norma Segunda apartado 2 de la
Circular del Banco de Espafia 5/1993, sobre determinacion y control de recursos
propios).
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Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto Informativo todas las emisiones de
preference shares, a las que el Garante ha prestado garantia, han sido realizadas por
filiales en las que el Garante es titular, de forma directa o indirecta, del 100% de su
capital social con derecho a voto.

2. Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con
la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada, el
Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas que
hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de Estabilizacién) o la
asignacion de dotaciones al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo
establecido en el articulo 11.5 de la Ley 13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, en el supuesto de que el Garante o el
Grupo presenten un déficit de recursos propios computables superior al 20% de los
minimos en ellas requeridos, todas las entidades del grupo consolidable deberén
destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes netos. En cuanto a las
Cuotas Participativas que, en su caso, pudiera haber emitido CAJA ESPANA, en este
supuesto serian de aplicacion las siguientes reglas: (a) CAJA ESPANA deberé aplicar
al Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes la totalidad del excedente anual
correspondiente a las Cuotas Participativas y (b) la retribucién de los cuotaparticipes
con cargo al Fondo de Estabilizacién requerira autorizacion previa del Banco de
Espafa, sin que pueda superar el importe distribuido el 50% del excedente de libre
disposicion del ejercicio de que se trate. En este supuesto, por tanto, no se distribuira
ningun Dividendo Preferente a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%, la
propuesta de distribucion de resultados de la entidad y de los de cada una de las
entidades pertenecientes al grupo consolidable, se someterd a la autorizacién previa
del Banco de Espafia, quien establecerd el importe minimo a destinar a reservas a fin
de retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje no serd inferior al 50% de los
beneficios o0 excedentes netos. El Banco de Espafia, podria, por tanto, en este supuesto
autorizar la distribucion de cantidades al Fondo OBS, pero no a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B. En cuanto a las Cuotas Participativas que, en su
caso, pudiera haber emitido CAJA ESPANA, en este supuesto serian asimismo de
aplicacién las siguientes reglas: (a) deberd aplicarse al Fondo de Reserva de los
cuotaparticipes al menos la mitad del excedente anual correspondiente a las cuotas y
(b) la retribucion de los cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacion requerira
la previa autorizacion del Banco de Espafia, sin que pueda superar el importe
distribuido con cargo a dicho Fondo el 50% del excedente de libre disposicion del
ejercicio de que se trate.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar el
pago del dividendo, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera comunicado
a la CNMV y publicado en un periddico de difusion nacional por la Entidad de
Enlace.
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b.2. Supuestos de percepcion parcial.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendrén derecho a percibir un
dividendo parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con los céalculos que resulten de lo
previsto en los dos supuestos anteriores, fuere posible, conforme se describe en el apartado
d.3.

b.3. Forma de pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tuvieran derecho a percibir
dividendos por no darse los supuestos del apartado b.1.:

a) si el Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles
para efectuar el pago del dividendo, el Emisor estara obligado a pagar el
dividendo. Si el Emisor incumpliese esta obligacion, el Garante efectuara el pago
en virtud de la Garantia.

b) si el Emisor no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar el pago del dividendo, el Garante efectuard el pago
directamente de acuerdo con los términos de la Garantia.

c) Caréacter no acumulativo del dividendo

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1.1 y b.1.2. anteriores, el
Emisor no declarara Dividendos Preferentes respecto de una fecha de pago determinada, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie B perderan su derecho a recibirlo, y ni el Emisor
ni el Garante tendran obligacion de pagar ni el dividendo correspondiente a ese periodo, ni
intereses sobre el mismo, aun cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus
obligaciones de abonar dividendos a las Participaciones Preferentes Serie B. Si el Emisor
dejara de abonar dividendos por razones distintas de las contempladas en los apartados b.1.1'y
b.1.2., los titulares de Participaciones Preferentes Serie B podran ejercitar sus derechos contra
el Garante.

d) Disposiciones generales

d.1. El impago de dividendos tanto por el Emisor como por el Garante sera comunicado a la
CNMV por el Emisor a través de la Entidad de Enlace como hecho relevante.

d.2. La obligacion de pago de dividendos por el Emisor se entendera satisfecha cuando el
Garante pague dichos dividendos, y en la medida en que lo haga.

d.3. En el supuesto de pago parcial descrito en el apartado b.2., los dividendos
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie B y las deméas preference
shares, se declarardn a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente entre (a) la
cantidad total disponible para el pago de dividendos a las Participaciones Preferentes
Serie B y el resto de preference shares, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las
Participaciones Preferentes Serie B y al resto de preference shares de no haber existido
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limitacion alguna al pago de dividendos. En consecuencia, el importe que por
dividendos percibiran los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B estara en
funcion, en este supuesto, del importe total de preference shares en circulacion en el
momento del pago y de los dividendos preferentes a los que tengan derecho esas otras
preference shares.

d.4. Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la normativa
bancaria sobre recursos propios, no se pagaran dividendos a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B, el Emisor no pagara dividendos a sus acciones
ordinarias, y el Garante no distribuird cantidad alguna a los titulares de Cuotas
Participativas, si existieran (salvo distribuciones con cargo al Fondo de Estabilizacion),
todo ello en los términos descritos en el apartado 11.20.2.8 del presente Folleto.

d.5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en el presente
Folleto.

11.10.2 Régimen de la subasta en el caso de programas de emisiones de pagarés de
empresa.

No aplicable.
11.10.3 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de dividendos

1. El dividendo se devengara desde la Fecha de Desembolso (que sera el 14 de diciembre de
2001, segln se detalla en el apartado 11.23.5 siguiente del presente Folleto), y sera
pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por
parte del Emisor: 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14 de diciembre de cada
afo.

Para cada uno de los periodos trimestrales, el Dividendo Preferente se calculara de
acuerdo con la siguiente formula:

NS*TI*3
DP=

1200

DP= Dividendo Preferente

NS= Nominal Suscrito

TI= Tipo de interés anual aplicable al periodo en cuestién (fijo hasta el 14 de diciembre de 2006 y variable
en adelante).

Si debido a la amortizacion anticipada de las Participaciones Preferentes Serie B 0 a
cualquier otra razon, un determinado periodo de dividendos tuviese duracion inferior a un
trimestre completo se calculara sobre la base de la siguiente formula:
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NS*TI*DT

36.500

DP= Dividendo Preferente

NS= Nominal Suscrito

TI= Tipo de interés anual aplicable al periodo en cuestion

DT= Dias transcurridos con derecho al dividendo anual aplicable al periodo.

Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de operaciones en
Euros, el pago del dividendo se efectuard el dia habil inmediatamente posterior para
operaciones en Euros (tal y como se define en el Articulo 1 de los Estatutos del Emisor),
sin que ello tenga repercusion de ningdn tipo en la cuantia del abono.

2. Tendréan derecho al cobro del dividendo los titulares inscritos en los registros contables
de las Entidades Adheridas al SCLV el dia anterior del sefialado como fecha de pago, sin
perjuicio de lo establecido en el apartado 11.5 anterior. Los titulares que hayan optado por
que le sean entregados Certificados Individuales al portador (lo que implica la necesaria
exclusion de los valores objeto de los mismos de los registros contables del SCLV en los
términos del apartado Il. 25 posterior) deberan relacionarse directamente con el Emisor
para el cobro del dividendo. Asi, el Emisor pagard los dividendos mediante la
presentacién por los tenedores de las Participaciones Preferentes Serie B de los
Certificados Individuales al portador pertinentes. El pago de los dividendo se efectuara
mediante cheque en Euros librado sobre CAJA ESPANA vy en cada caso sera entregado
al tenedor del Certificado Individual en cuestion contra presentacion del mismo;
asimismo, si asi lo solicitase el tenedor, podra efectuarse el pago por transferencia
bancaria.

3. El Emisor, o en su caso, el Garante calcularan la cuantia de los Dividendos Preferentes,
que deban satisfacerse respecto de las Participaciones Preferentes Serie B comprendidas
en el Certificado Global y en los Certificados Individuales al portador a que se refiere el
apartado 11.25 posterior.

4. El servicio financiero serd atendido por el Agente de Pagos (CECA), quien, con motivo
del pago de cada dividendo, ya se realice dicho pago por el Emisor o, en su defecto, por
el Garante, recibira la cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion
entre los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

El servicio financiero para los titulares que hayan optado por que les sea entregados
Certificados Individuales a portador serd realizado directamente por el Emisor.
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11.11 AMORTIZACION DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B
11.11.1 Precio de amortizacién

Cada Participacion Preferente Serie B objeto de la presente Emision concede a su titular, en el
supuesto de amortizacion total o parcial, derecho a percibir un precio de amortizacion que
consistird en su valor nominal méas el importe igual al dividendo devengado hasta la fecha
establecida para la amortizacién y no satisfecho (en adelante, el "Precio de Amortizacién”).

11.11.2 Fecha, lugar y procedimiento de amortizacion

Las Participaciones Preferentes Serie B se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacién previa del
Banco de Espafia y del Garante, en cualquier momento a partir del quinto afio desde la Fecha
de Desembolso.

En el caso de amortizacion de un nimero inferior al total de las Participaciones Preferentes
Serie B en circulacion, se estard a lo dispuesto en los Estatutos del Emisor (“Articles of
Association”) y a los procedimiento aplicables de conformidad con la normativa vigente en el
momento de la amortizacion.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, en el supuesto de que nazca para el Emisor
o0 para el Garante la obligacion de efectuar el pago de alguna Cantidad Adicional (segin se
define en los apartados 11.20.2.4 y 11.28.1 siguientes del presente Folleto), el Emisor,
contando siempre con la autorizacién previa del Banco de Espafia y del Garante, podra
amortizar la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso (o en el plazo menor que, en su caso, fijara
en un futuro la normativa sobre recursos propios de las entidades de crédito).

La decision de amortizacion debera ser notificada, con caracter irrevocable, por el Emisor,
por medio de la Entidad de Enlace, a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
con una antelacion de entre 30 y 60 dias respecto de la fecha sefialada para la amortizacion.
Dicha comunicacion se llevard a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacion del Mercado A.l.A.F. de Renta Fija asi
como en un periddico de difusion nacional en Espafia.

El Emisor abonara al Agente de Pagos, el Precio de Amortizacion, para su distribucion a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B que figuren en los registros contables del
SCLV y sus Entidades Adheridas. Los titulares de las Participaciones Preferentes que
hubieran optado por ser poseedores de Certificados Multiples o Individuales conforme a lo
dispuesto en el apartado 11.25 del presente Folleto deberdn relacionarse directamente con el
Emisor para recibir el Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacion se halla garantizado por CAJA ESPANA.

55
Madrid-1/119705/07 C5209-spn/00010-spn



No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B para la
amortizacion de las mismas. En ningun caso las Participaciones Preferentes Serie B seran
amortizables a solicitud de los inversores.

Una vez se haya notificado la amortizacién a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie B afectadas, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran todos los
derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B destinadas a ser
amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de Amortizacién, pero sin
intereses, y tales Participaciones Preferentes Serie B dejaran de estar en circulacion y se daran
de baja en el Libro Registro.

Si el Emisor, previa autorizacién del Banco de Espafia, decidiera recomprar Participaciones
Preferentes Serie B, debera ofrecer a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos
valores en las mismas condiciones.

11.11.3 Adquisicion por entidades del Grupo CAJA ESPANA para su amortizacion

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las entidades de
crédito en vigor en la fecha de registro del presente Folleto, ni el Emisor, ni CAJA ESPANA,
ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su control podran comprar
Participaciones Preferentes Serie B hasta que hayan transcurrido 5 afios desde la Fecha de
Desembolso de las Participaciones Preferentes Serie B, previa autorizacion del Banco de
Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que se produzca cualquier modificacion de
la legislacion espafiola relativa a esta materia que asi lo permita, el Emisor, CAJA ESPANA o
cualesquiera de sus respectivas filiales, con sujecién a la legislacidn aplicable (incluyendo, sin
limitacion a, las leyes y normas bancarias y de titulos valores de las Islas Caiman y Espafia)
podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie B que estén en
circulacion mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacion
vigente en el momento de la adquisicion.

Las Participaciones Preferentes Serie B asi adquiridas por el Emisor se amortizaran
inmediatamente de acuerdo con la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision
de 2001) y formaran parte del capital social autorizado pero no emitido del Emisor. EI Emisor
podré efectuar cualquier pago respecto a dicha compra en la medida en que asi lo autorice la
Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision de 2001).

11.12 INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CONVERSION EN
EL CASO DE EMISIONES DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES DEL EMISOR

No procede.

11.13 INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CANJE EN EL CASO
DE EMISIONES DE VALORES CANJEABLES POR ACCIONES DEL
EMISOR

No procede.
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11.14 INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CANJE EN EL CASO
DE EMISIONES DE VALORES CANJEABLES POR ACCIONES DE UNA
SOCIEDAD DISTINTA DEL EMISOR

No procede.

11.15 INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CONVERSION EN
EL CASO DE EMISIONES DE VALORES CONVERTIBLES EN ACCIONES
DE UNA SOCIEDAD DISTINTA DEL EMISOR

No procede.

11.16 INFORMACION RELATIVA A LAS CONDICIONES DE CONVERSION EN
EL CASO DE EMISIONES DE VALORES DISTINTOS DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES POR ACCIONES DEL EMISOR

No procede.
11.17 SERVICIO FINANCIERO DE LA EMISION

El servicio financiero de la Emisién en lo que respecta al pago de Dividendos, del Precio de
Amortizacion y de las Cuotas de Liquidacion, en su caso, de las Participaciones Preferentes
Serie B incluidas en el Certificado Global, seré atendido por el Agente de Pagos (CECA). El
servicio financiero de la Emision en lo que respecta al pago de Dividendos, del Precio de
Amortizacion y de las Cuotas de Liquidacion, en su caso, de las Participaciones Preferentes
Serie B representadas mediante Certificados Individuales al portador a que se refiere el
apartado 11.25 posterior, sera atendido directamente por el Emisor.

11.18 DETERMINACION DEL TIPO DE INTERES EFECTIVO

Las Participaciones Preferentes Serie B objeto de esta Emisién devengaran, para el periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 14 de diciembre de 2006, un Dividendo
Preferente del 4,50% anual (4,576% TAE) pagadero por trimestres vencidos.

Tras este periodo, esto es, tras el 14 de diciembre de 2006, las Participaciones Preferentes
Serie B devengaran un Dividendo Preferente variable, igual a EURIBOR a 3 meses méas un
margen del 0,10% sobre el importe nominal de las mismas, pagadero por trimestres vencidos.
En ambos casos, con las restricciones descritas en el apartado 11.10.1 anterior.

La rentabilidad efectiva anual para los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B para
el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 14 de diciembre de 2006 sera del
4,576% TAE.
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Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la amortizacion
total o parcial de las Participaciones Preferentes Serie B objeto de esta Emision una vez
transcurridos 5 afios desde la Fecha de Desembolso de las mismas, previa autorizacién del
Banco de Espafia y del Garante, segun se refiere en el apartado 11.11 anterior.

11.19 COSTE EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR
11.19.1 Costes iniciales

Los gastos de emisidn previstos para tramites oficiales ascienden al 0,15% del nominal de la
Emision y se detraerdn del importe bruto que recibira el Emisor en la Fecha de Desembolso.
A continuacion se desglosan de forma orientativa dichos gastos a cargo de Emisor:

Tasas Organismos Oficiales (CNMV, A.l.A.F., SCLV) 0,027%
Gastos de Notaria y Asesoramiento 0,093%
Otros 0,030%
TOTAL COSTES INICIALES 0,15%

11.19.2 Costes Periédicos

El Emisor soportara, ademas de otros costes tales como publicaciones, comunicaciones, etc.,
un coste periddico correspondiente al dividendo de las Participaciones Preferentes Serie B,
que sera del 4,50% anual (4,576% TAE) en el periodo comprendido desde la Fecha de
Desembolso hasta el 14 de diciembre de 2006 y variable (EURIBOR a 3 meses méas 0,10%)
desde esa fecha en adelante y que pagard trimestralmente sujeto a lo establecido en el
11.10.1.b.1.

Coste financiero (Dividendos Preferentes hasta el 14 de diciembre de 2006) 4,50%
Otros costes 0,05%
TOTAL COSTES PERIODICOS 4,55%

El coste efectivo anual estara en funcion del vencimiento de la Emision y, tras el 14 de
diciembre del 2006 de la evolucién del EURIBOR a 3 meses. A efectos de calculo del coste
efectivo y suponiendo que se produjera la amortizacién de la Emisiobn en su quinto
aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de dividendos, dicho coste efectivo anual seria
del 4,576% considerando un coste financiero minimo del 4,50% en el periodo comprendido
desde la Fecha de Desembolso y hasta el 14 de diciembre del 2006.

11.20 GARANTIAS DE LA EMISION

11.20.1 Garantias reales

No procede
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11.20.2 Garantias personales de terceros

CAJA ESPANA garantiza la Emision con caracter irrevocable y solidario mediante la firma
del presente Folleto en los términos que se sefialan en el presente apartado 11.20.2.

11.20.2.1 Pagos Garantizados

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se
compromete irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
la totalidad de los Pagos Garantizados (excepto en la medida en que dichos importes sean
hechos efectivos por el Emisor) en la forma y en el momento en que sean debidos, con
independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacion o reconvencion que pueda
corresponder al Emisor o ser invocado por éste. La presente Garantia es continua, irrevocable
y absoluta.

A los efectos de esta Garantia, "Pagos Garantizados™ significa, sin duplicacidon, (i) cualquier
Dividendo Preferente de las Participaciones Serie B devengado pero no pagado,
correspondiente al periodo trimestral de devengo mas préximo; (ii) el Precio de Amortizacion
de las Participaciones Preferentes Serie B que sean amortizadas por el Emisor de acuerdo con
el apartado 11.11.2., (iii) la Cuota de Liquidacién que corresponda a cada Participacion
Preferente Serie B en caso de liquidacion, y que serd igual a 1.000 Euros por Participacion
Preferente Serie B mas los dividendos devengados y no pagados en la fecha de pago y (iv)
cualesquiera Cantidades Adicionales que deba pagar el Emisor (tal y como se definen en el
apartado 11.28.1 del presente Folleto).

En relacion con los epigrafes (i) y (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

(@ En cuanto al epigrafe (i), el Garante Gnicamente tendrd obligacion de abonar el
Dividendo Preferente de las Participaciones Preferentes Serie B cuando los titulares
tengan derecho a percibirlo (es decir, cuando el Beneficio Distribuible sea suficiente y
cuando lo permita la normativa del Banco de Espafia sobre recursos propios, tal y como
se describe en el apartado 11.10.1.b.1) del presente Folleto), y el Emisor no efectle el
pago. En caso contrario, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no podréan
dirigirse al Garante para reclamarle el pago. Este punto se desarrolla con mayor detalle
en el apartado 11.20.2.2. siguiente.

(b)  En cuanto al epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacion que el Garante tenga obligacion
de abonar podran verse reducidas por la existencia de un proceso de liquidacion o
disolucion del Garante, o de reduccién de sus fondos propios y de sus Cuotas
Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
simultaneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas,
tal y como se establece en el apartado 11.20.2.3 siguiente.
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11.20.2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con dividendos de las
Participaciones Preferentes Serie B.

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con los Dividendos
Preferentes de las Participaciones Preferentes Serie B:

(i)  En la medida en que dicho pago, junto con (a) cualquier dividendo preferente pagado
durante el ejercicio en curso y con (b) aquellos dividendos preferentes que se propone
abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso respecto de todas las
preference shares emitidas por el Emisor y por cualquier otra Filial del Garante, que se
encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes Serie B (incluidas éstas ultimas), excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al ejercicio fiscal anterior (tal y como se define en el apartado
11.10.1.b. 1 anterior).

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizaran como dividendos
preferentes (i) aquellos dividendos preferentes que hayan sido satisfechos tanto
directamente por el emisor correspondiente como por CAJA ESPANA en virtud de la
correspondiente garantia, asi como (ii) cualquier pago de Cantidades Adicionales (tal y
como se definen en los apartados 11.20.2.4 vy 11.28.1 del presente Folleto) que, de
acuerdo con el presente Folleto, haya realizado el Emisor o CAJA ESPANA.

(i)  Aungue el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con la
normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada, el
Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas que
hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de Estabilizacién) o la
asignacion de dotaciones al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo
establecido en el articulo 11.5 de la Ley 13/1985).

11.20.2.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de
Liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie B.

Si en el momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en
relacién con las Participaciones Preferentes Serie B (tal y como se definen en el apartado
11.4.1.2.1), se hubieran iniciado los tramites, o éstos estuviesen pendientes de ser iniciados,
para (i) la liquidacion o disolucion voluntaria o involuntario del Garante, o (ii) para una
reducciéon de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin
liquidacion del Garante y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision
simultanea de Cuotas Participativas, dichas Cuotas de Liquidacion junto con cualquier cuota
de liquidacién pagadera en relacion con todas aquellas preference shares del Emisor y de
cualquier Filial del Garante que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos
términos que las Participaciones Preferentes Serie B, no superaran el importe de la cuota de
liquidacion que se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos los valores
citados hubiesen sido emitidos por el Garante y se hubiesen situado, en orden de prelacion (i)
por detrds de todas las obligaciones del Garante; pero (ii) por delante de las Cuotas
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Participativas del Garante, si las hubiese emitido, y, Unicamente para el caso de liquidacion
del Garante, por delante de las Obras Benéfico-Sociales de CAJA ESPANA en cuanto al
destino de remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAJA
ESPANA, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 55 de sus Estatutos.

Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la legislacién espafiola, a todos los
acreedores del Garante, incluidos los titulares de su deuda subordinada, pero excluyendo a los
beneficiarios de cualquier garantia o derecho contractual que se sitlen, en orden de prelacién,
al mismo nivel que, o por detras de, la Garantia.

En los casos de (i) liquidacién o disolucidn del Garante, o de (ii) una reduccion de sus fondos
propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con
un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas, el Garante se compromete a convocar una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para proponer la liquidacion del Emisor.

11.20.2.4 Retenciones. Cantidades Adicionales

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la presente Garantia respecto de cada una de
las Participaciones Preferentes Serie B se efectuaran con las retenciones o deducciones a
cuenta de impuestos, tributos, gravamenes o exacciones de cualquier naturaleza que
correspondan de conformidad con la legislacién fiscal espafiola vigente en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, el Garante pagara las cantidades adicionales (en adelante, las
"Cantidades Adicionales™) que sean necesarias para que los importes netos percibidos por los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B después de dichas retenciones o
deducciones sean iguales a los importes que hubiesen percibido respecto de las Participaciones
Preferentes Serie B, si no se hubieran practicado las mismas. No obstante, el Garante no esta
obligado a abonar Cantidades Adicionales a un titular de Participaciones Preferentes Serie B
(o una tercera parte por cuenta del titular de las mismas) en los siguientes casos:

(i) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones sobre las
Participaciones Preferentes Serie B se exijan como consecuencia de que el titular de las
mismas tenga alguna relacion con Espafia distinta de la mera titularidad de las
Participaciones Preferentes Serie B; 0

(i)  si el titular de las Participaciones Preferentes Serie B es residente en Espafia a efectos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades; o

(iii)  si el Emisor o el Garante ha notificado al titular de las Participaciones Preferentes Serie
B la obligacion de aplicar retenciones o deducciones, y dicho titular no ha presentado
una declaracion de no residencia o alegado algun otro motivo de exencién que, de haber
sido presentada o alegado, hubiera dado lugar a la no aplicacion de la citada retencién o
deduccion.
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Las obligaciones del Garante de pagar Cantidades Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible y de la normativa bancaria sobre recursos
propios, tal y como se describe en los apartados 11.20.2.2 y 11.20.2.3 anteriores.

En cuanto a los pagos realizados por el Emisor, no se practicara retencion en la fuente ni
deduccién alguna en concepto de impuestos, tributos, gravamenes o exenciones de cualquier
indole, a menos que dicha retencién o deduccién sea exigible por la Ley de las Islas Caiman,
tal y como se especifica en el apartado 11.28.1 siguiente. Dicho apartado establece, asimismo,
los términos y condiciones en los que el Emisor estard obligado a pagar Cantidades
Adicionales.

11.20.2.5 Pagos a prorrata

En el caso de que las cantidades descritas en los apartados 11.20.2.1 y 11.20.2.4 anteriores no
fuesen pagaderas en su totalidad por razon de las limitaciones sefialadas en los apartados
11.20.2.2 y 11.20.2.3, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades
que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

11.20.2.6 Canje de las Participaciones Preferentes Serie B en caso de que el Emisor o
el Garante deban pagar Cantidades Adicionales

Si, en cualquier momento después de la Emision de las Participaciones Preferentes Serie B, el
Emisor o CAJA ESPANA (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a pagar Cantidades
Adicionales, CAJA ESPANA tendra derecho, previa autorizacion del Banco de Espafia y la
concesion de las deméas autorizaciones administrativas que sean necesarias, a ofrecer a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, canjear las mismas por preference shares
(en adelante las "Nuevas Participaciones Preferentes™) emitidas por otra Filial del Garante
(en adelante, el "Nuevo Emisor™), con un valor nominal y una Cuota de Liquidacion
equivalentes a los de las Participaciones Preferentes Serie B. La oferta se notificara a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B mediante las publicacion por la Entidad de
Enlace de los correspondientes anuncios en un periddico de difusién nacional en Espafia,
quien se encargara de su comunicacion a la CNMV.

El Garante podra ofrecer las Nuevas Participaciones Preferentes en canje siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

(i) Si las Participaciones Preferentes Serie B canjeadas se hallaran en la fecha de inicio de la
oferta de canje cotizando en € Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, € Garante realizara todas
las acciones que sean necesarias para que, en la fecha en que se lleve a cabo €l canje, las
Nuevas Participaciones Preferentes ofrecidas en canje sean admitidas a cotizacion en el
citado mercado.

(ii) Laofertade canje, en caso de llevarse a cabo, tendra una duracién minima de un (1) mes.

(iii) Las Nuevas Participaciones Preferentes ofrecidas en canje tendran idénticos términos que
las Participaciones Preferentes Serie B y las obligaciones de pago del Nuevo Emisor
derivadas de las mismas quedaran cubiertas por la Garantia. Unicamente se diferenciaran
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en los términos relativos a los pagos de Cantidades Adicionales, referidos a la legislacion
aplicable al Nuevo Emisor (y no a la de las Islas Caiman), y en el derecho de canje del
Garante y el Nuevo Emisor ejercitable en caso de Cantidades Adicionales impuestas por
la nueva legislacion aplicable.

(iv) El Garante mantendra, directa o indirectamente, el 100% de las acciones ordinarias del
Nuevo Emisor mientras existan Nuevas Participaciones Preferentes de las dadas en canje
en circulacion.

Si el Garante ofrece la posibilidad de canjear las Participaciones Preferentes Serie B en
circulacion por Nuevas Participaciones Preferentes, y una vez transcurridos 60 dias desde el
inicio de dicha oferta, cesara la obligacién del Emisor (y del Garante derivada de la Garantia)
de pagar Cantidades Adicionales, y no se podra pedir ni al Emisor ni a CAJA ESPANA que
paguen Cantidades Adicionales en relacién con las Participaciones Preferentes Serie B a partir
de dicho momento.

En todo caso, serd requisito previo a la realizacion del canje contemplado en el presente
apartado el registro en la CNMV del correspondiente Folleto Informativo relativo a las
Nuevas Participaciones Preferentes.

11.20.2.7 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, division u orden) que
segun la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacion con la oposicion a la
realizacién de cualquier pago en virtud de la Garantia.

(if) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las
siguientes circunstancias:

(@ la renuncia, bien por aplicacién de algin precepto legal o por cualquier otra
razén, a que el Emisor cumpla con algun compromiso, término o condicion,
implicito o explicito, relativo a las Participaciones Preferentes Serie B; 0

(b) la prérroga de la fecha de pago tanto de Dividendos Preferentes como del Precio
de Amortizacién, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad
debida en relacién con las Participaciones Preferentes Serie B, o la prérroga
otorgada para el cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con las
Participaciones Preferentes Serie B; 0

(¢) cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en el
ejercicio de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes Serie B; o

(d) la liquidacién, disolucién, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension
de pagos, quiebra, procedimiento concursal o renegociacion de deuda que afecte
al Emisor; o

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie B; o
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(iii)

()  latransaccion sobre cualquier obligacién Garantizada por la Garantia o contraida
en virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran obligacion alguna de
notificar al Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias arriba indicadas,
ni de obtener su consentimiento en relacion con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél
obligado como deudor principal, y no podrd exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B que agoten cualesquiera de sus derechos o adopten
cualquier accion local contra el Emisor antes de dirigirse contra el Garante.

El Garante se subrogara en todos los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B frente al Emisor en relacion con las cantidades que el Garante
hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia. El Garante no podra
gjercitar los derechos de los que sea titular como consecuencia de la subrogacion si, en
el momento de reclamar el pago al Emisor, existieran cantidades debidas y pendientes
de pago en virtud de la Garantia, salvo que estuviese obligado a ello en virtud de
disposiciones legales de obligado cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna cantidad
por via de la subrogacion en contra de lo estipulado en este apartado (iii), se
compromete a abonar el importe asi recibido a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

11.20.2.8 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

(i)

(i)

El Garante no emitira valores equiparables a las preference shares que se sitlien, en orden
de prelacion, por delante de sus obligaciones en virtud de la presente Garantia, ni emitira
garantia alguna en relacion con preference shares de cualquier Filial suya si dicha
garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo, cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacion
con el Beneficio Distribuible), a menos que (a) la presente Garantia se modifique a fin de
conceder a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B los mismos derechos
contemplados en esos valores equiparables a las preference shares o en esa otra garantia,
de forma que la presente Garantia se sitle, en orden de prelacién, al mismo nivel, y
tenga derechos en relacion con el Beneficio Distribuible sustancialmente iguales a los de
los citados valores o a los de la citada garantia y (b) el Dividendo Preferente de las
Participaciones Preferentes Serie B mas reciente haya sido pagado integramente por el
Emisor o por el Garante en virtud de la Garantia.

Cualquier cantidad que deba ser pagada por el Garante de acuerdo con esta Garantia en
relacién con el Dividendo Preferente mas préximo, sera pagada con anterioridad a:

(@ cualquier distribucion a los titulares de Cuotas Participativas del Garante, si las
hubiere, incluyendo aplicaciones al Fondo de Estabilizacion, pero excluyendo (i)
distribuciones a los cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacion y (ii)
distribuciones en forma de valores del Garante que se sitlen en orden de
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prelacion por detrds de las obligaciones del Garante derivadas de la presente
Garantia; y

(b)  cualquier distribucion a los titulares de cualesquiera otros valores emitidos por el
Garante con un orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante
derivadas de la presente Garantia, si los hubiere.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, adn
dandose alguno de los motivos sefialados anteriormente que motiven que no se paguen
los Dividendos Preferentes a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B,
CAJA ESPANA distribuya cantidades al Fondo OBS. Dichos supuestos son, aparte de
aquellos autorizados excepcionalmente por el Ministerio de Economia de acuerdo con el
art. 11.5 de la Ley 13/1985, los siguientes:

(@) En el supuesto de que, en un determinado ejercicio, CAJA ESPANA obtenga
beneficios en su cuenta de pérdidas y ganancias individual, pero el Grupo CAJA
ESPARNA obtenga pérdidas o resultado cero.

(b) En el supuesto de que (a) CAJA ESPANA o su grupo tengan un déficit de
recursos propios inferior al 20% de los legalmente exigidos, (b) CAJA ESPANA
y su Grupo obtengan beneficios y (c) el Banco de Espafia autorice la distribucién
de cantidades al Fondo OBS pero no a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

Asimismo, el Garante se compromete (por si y por cualquier Filial del Garante) a no
amortizar, recomprar ni adquirir de ninguna otra forma (ni efectuar pago alguno a
ningun fondo para su amortizacién) las Cuotas Participativas que, en su caso, pudiera
haber emitido el Garante, ni cualesquiera otros valores que, en orden de prelacion, se
sitien al mismo nivel o por detras de las obligaciones del Garante en virtud de la
presente Garantia (ya hayan sido emitidos directamente por el Garante, ya por una
Filial del Garante con el beneficio de una garantia del Garante con un rango igual o
inferior al de la presente Garantia), salvo mediante conversion o canje por Cuotas
Participativas u otros valores del Garante que se sitlen, en orden de prelacién, por
detras de la presente Garantia, hasta el momento en que el Emisor o el Garante hayan
reanudado el pago de, o hayan asignado el importe correspondiente para el pago de, la
totalidad de los dividendos preferentes de las Preference Shares en circulacion
correspondientes a cuatro periodos trimestrales consecutivos de devengo de dividendos.

En relacion con dicho compromiso se hace constar:

(@ Por lo que se refiere a las Cuotas Participativas que, conforme al Real Decreto
664/1990, de 25 de mayo, sobre Cuotas Participativas de las Cajas de Ahorros, el
Garante (por si o por cualquier Filial) no podra adquirir las Cuotas Participativas
gue hubiera emitido y que, no obstante, si por adjudicacion en pago de deudas,
sucesion mortis causa u otras razones extraordinarias el Garante llegara a ser
titular de alguna Cuota Participativa propia, debera proceder, en el plazo maximo
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de tres (3) meses desde la fecha de adquisicién, a su enajenacion o amortizacion;
y

(b) Por lo que se refiere a su vigencia, que este compromiso del Garante no afecta al
primer afio de vida de la Emision, siempre y cuando se hayan satisfecho los
dividendos preferentes de las Participaciones Preferentes Serie B devengados en
cada momento de ese primer afio.

(ilf) El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones de
Cuotas Participativas cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas en esta
Garantia en relacion con los pagos a los titulares de Cuotas Participativas.

(iv) El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones ordinarias
del Emisor, de forma directa o indirecta, mientras existan Participaciones Preferentes
Serie B en circulacion.

11.20.2.9 Finalizacion de la Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, la presente Garantia vencera y
quedard sin efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones
Preferentes Serie B, o cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacion de las
mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir alguna de las
cantidades pagadas en virtud de las Participaciones Preferentes Serie B o de la Garantia por la
razén que fuera, la Garantia quedara restablecida de forma automaética.

11.20.2.10 Varios

(i) Los acuerdos y compromisos contenidos en la presente Garantia vincularan a los
sucesores o0 cesionarios del Garante. El Garante no transmitird sus obligaciones
derivadas de la presente Garantia sin el previo consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B que representen, al menos, las dos terceras partes de
las Cuotas de Liquidacion. Dicho consentimiento serd obtenido de acuerdo con el
procedimiento contenido en la Escritura de Constitucion (*Memorandum of Association”)
y en los Estatutos Sociales del Emisor (*“Articles of Association”) y de acuerdo con la
Ley de las Islas Caimédn. Lo anterior se entiende sin perjuicio del derecho del Garante a
fusionarse con o a transmitir o a ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a una
entidad de crédito espafiola sin el consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

(if) Esta Garantia solo podra ser modificada por escrito por el Garante con el consentimiento
previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B que representen al menos las
dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion, de acuerdo con el procedimiento
recogido en la Escritura de Constitucién ("Memorandum of Association”) y en los
Estatutos del Emisor (“Articles of Association”) y en la Ley de las Islas Caiméan.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(@ que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 11.20.2.8.(i)
anterior;

(b)  que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B; o

() necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusidn,
transmision o cesién contempladas en el epigrafe 11.20.2.10 (i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento de
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Cualquier notificacion que haya de realizarse al Garante serd dirigida por fax
(confirmada por carta enviada por correo) a:

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Servicios Centrales
Av. de Madrid, 120

24005 Lebn

Espafia

Fax: 34-987-292638

Atencion: Luis Miguel Antolin Barrios - Departamento Asesoria Juridica

Las notificaciones que deba realizar el Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante publicacion en
un periodico de difusion nacional en Espafia.

Cualquier notificacién que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como
informacién relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores sera
comunicada, también, a la CNMV.

A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracién las Participaciones Preferentes
Serie B que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier sociedad en la que el
Garante sea titular del 20% o mas de los derechos de voto, para fijar las mayorias
necesarias para la aprobacion de modificaciones y renuncias a derecho o plazos,
cesiones, etc.

11.20.2.11 Ley Aplicable

La presente Garantia se regira por la ley espafiola y se interpretara de acuerdo con la misma.

11.20.3 Prelacién de créditos

Las obligaciones del Garante bajo esta Garantia se sitlian, en orden de prelacién:

(i) por delante de las Cuotas Participativas del Garante, si existieron, asi como, unicamente

para el caso de liquidacion del Garante, por delante de la Obra Benéfico-Social de CAJA

67

Madrid-1/119705/07 C5209-spn/00010-spn



ESPANA en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas
las obligaciones de CAJA ESPANA, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 55 de sus
Estatutos (tal y como se indica en el apartado 0.1.2.2.3.del presente Folleto, el citado
articulo 55 prevé, para el caso de que Caja Espafia llegue a extinguirse, que su
patrimonio libre, después de cumplidas todas sus obligaciones, se destine a finalidades
benéficas de cualquier tipo);

(if) pari passu con cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los valores
objeto del presente Folleto, y

(iii) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con exclusion de
cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o inferior que la presente
Garantia).

11.21 LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes Serie B,
salvo lo dispuesto en el apartado 11.11.3.

Las Participaciones Preferentes Serie B son al portador y la transmision de las mismas se
puede realizar por todos los medios admitidos por el derecho de las Islas Caiman, y en el caso
de las Participaciones Preferentes Serie B inscritas en los registros contables del SCLV y sus
Entidades Adheridas, de conformidad con lo previsto en la normativa espafiola reguladora de
la representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta.

En cuanto a las Participaciones Preferentes Serie B que sean excluidas del Certificado Global
conforme a lo establecido en el apartado 11.25 del presente Folleto, el Certificado Individual
representativo de las mismas que sea entregado al inversor debera ser depositado en un plazo
de 60 dias en un "Depositario Autorizado" o un "Depositario Reconocido", tal y como ambos
estan definidos en la indicada seccion I1.25. En este caso, el titular de las Participaciones
Preferentes Serie B excluidas no podra transmitir sus valores a ninguna persona que no sea un
"Depositario Autorizado™ o un "Depositario Reconocido”.

11.22 MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS, NACIONALES O
EXTRANJEROS, EN DONDE SE SOLICITARA LA ADMISION A
NEGOCIACION OFICIAL DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES
SERIE B

El Emisor solicitard la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B
en el Sistema Estandarizado de Cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, mercado
secundario organizado de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991, y que tiene caracter
de mercado secundario oficial desde la entrada en vigor de la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (B.O.E.
del 17 de noviembre). A tal efecto, el Emisor presentard al Mercado A.l.A.F. de Renta Fija
la siguiente documentacion:
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- Carta de solicitud de admisién a cotizacion en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija.

- Un ejemplar del folleto informativo de emision y fotocopia de la carta acreditativa de
la inscripcion del mismo en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Certificado general de vigencia relativo a aquellas informaciones y documentos que ya
hubieran sido acreditados en el proceso de emision con motivo del registro del folleto
informativo en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Certificacion de resultado de la colocacién.

- Cuadros de difusion (modelo de la Comision Nacional del Mercado de Valores)
debidamente cumplimentados y firmados, en los que se incluye el desglose del nimero
de valores y el nimero de suscriptores clasificados por su naturaleza y distribucion
geogréfica.

- Certificacion del acuerdo de apoderamiento de las personas facultadas para suscribir
los documentos necesarios para llevar a cabo la emision, asi como la legitimacion
notarial de sus firmas.

El Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admisidn a cotizacién de la presente Emision sea efectiva
como maximo en el plazo de dos meses a partir de la Fecha de Desembolso de la misma. En
caso de imposibilidad de cumplimiento de dicho plazo de admision a cotizacion, dicha
circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposibilidad, seran hechos publicos por el
Emisor en al menos un periddico de amplia difusion nacional.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores que rigen en el Mercado A.I.A.F. de Renta Fija,
segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos rectores. Asimismo, el
Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos
valores.

El Emisor solicitara la inclusion de la Emision en el SCLV, en cuyos registros se inscribira el
100% de la Emision. El Emisor ha designado al SCLV como entidad encargada del registro y
liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie B, en virtud del acuerdo adoptado por su
Consejo de Administracion el 9 de octubre de 2001.

Con el fin de coordinar y controlar la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B
en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, el Emisor ha designado a CECA como Entidad de
Enlace en los términos que se recogen en el Contrato de Depoésito, Enlace y Agencia de
Pagos.

Las Participaciones Preferentes Serie B que en cada momento sean representadas mediante
Certificados Individuales al portador a que se refiere el apartado 11.25 posterior, excluidas,
por tanto, del Certificado Global y de los registros contables del SCLV, dejaran de cotizar en
el Mercado A.l1.A.F. de Renta Fija en los términos de la legislacion aplicable.
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11.23 PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION
11.23.1 Colectivo de inversores a los que se ofrecen los valores

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED se dirige a todo tipo de inversores, una vez inscrito el presente Folleto en los
Registros oficiales de la CNMV.

Se hace constar que las Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision no
han sido ni seran registradas bajo la United States Securities Act of 1933 (la "US Securities
Act”), ni aprobadas o desaprobadas por la Securities and Exchange Commission (la "SEC"), ni
por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América. Por tanto, la presente Emision
de Participaciones Preferentes Serie B no esta dirigida a personas de los Estados Unidos de
América ("U.S. persons') segln se definen en la Regulation S de la US Securities Act.

No se hard ningln tipo de ofrecimiento al publico en las Islas Caiman para suscribir
Participaciones Preferentes Serie B, ni por parte de las Entidades Colocadoras ni de la Entidad
Directora ni de ninguna otra persona.

11.23.2 Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion de
determinadas entidades

De conformidad con lo establecido en el articulo 4° de la Orden Ministerial de 1 de agosto de
1991 y en el articulo 17.1.a) del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva aprobado
por Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, las Participaciones Preferentes Serie B seran
aptas para cubrir las inversiones exigidas a las Instituciones de Inversién Colectiva en los
términos previstos por su regulacion especial por hallarse dichas Participaciones Preferentes
Serie B admitidas a cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

Asimismo, en virtud del articulo 50 del Reglamento de Ordenacidén y Supervisién de los
Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 29 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie B seran aptas para la inversion de las provisiones técnicas de
las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie B
admitidas a cotizacion en el Mercado A.lI.A.F. de Renta Fija.

Por dltimo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 34.1 del Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones aprobado por Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las Participaciones
Preferentes Serie B seran aptas para la inversién de los activos de los Fondos de Pensiones en
los términos prescritos por la regulacion citada por hallarse dichas Participaciones Preferentes
Serie B admitidas a cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

11.23.3 Periodo de suscripcion

El periodo de suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B se iniciaréd el dia 30 de
noviembre de 2001 a las 8:00 horas y finalizara el dia 12 de diciembre de 2001 a las 14:30
horas, ambos inclusive (en adelante, el "Periodo de Suscripcion*).
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Las peticiones se atenderan por orden cronolégico conforme al procedimiento descrito en el
apartado 11.23.4.

Si con anterioridad al 12 de diciembre de 2001 se hubiese cubierto integramente la Emision,
el Emisor podrd dar por finalizado el Periodo de Suscripcion, comunicando dicha
circunstancia a la CNMV.

Por otra parte, si al término del Periodo de Suscripcion no se hubiese producido la colocacién
total, el Emisor reducird el importe de la Emision a la cifra colocada declarando la suscripcién
incompleta de la Emisién. Esta decision serd comunicada igualmente a la CNMV.

11.23.4 Lugar y forma de tramitar la suscripcién
11.23.4.1 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

La suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie B podra tramitarse ante CAJA
ESPANA y CECA, tal como se establece en el apartado 11.24.1 (en adelante, las “Entidades
Colocadoras™) y segln el procedimiento que se describe en el siguiente apartado.

11.23.4.2 Reglas para la formulacion, recepcién y tramitacion de las dérdenes de
suscripcion

La formulacién, recepcién y tramitacion de las drdenes de suscripcion, se ajustara al siguiente
procedimiento:

(M Las ordenes de suscripcion (en adelante, las "Ordenes de Suscripcion™ o las
"Ordenes"), se presentaran exclusivamente ante cualquiera de las Entidades
Colocadoras, dentro del horario de apertura al publico de sus oficinas. En el caso de
que fuera necesario que los suscriptores abrieran cuentas de efectivo y/o de valores en
las Entidades Colocadoras, la apertura y cierre de dichas cuentas estaran libre de
gastos.

(i) Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables (salvo lo dispuesto en el apartado 11.3
anterior del presente Folleto) y seran ejecutadas por la Entidad Colocadora en la que
se hayan recibido. Las Ordenes de Suscripcion deberan ser otorgadas por escrito y
firmadas por el peticionario en el impreso que deberd facilitar al efecto la Entidad ante
la que se presente. No se aceptard ninguna orden que no posea todos los datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este
tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, domicilio, NIF o
namero de la tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia
0, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero
de pasaporte y nacionalidad). En las Ordenes de Suscripcion formuladas por menores
de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar deberd
recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de
tales personas si dispusieran del mismo.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

La Entidad Colocadora ante la que se formule las Ordenes de Suscripcion debera
poner a disposicion del peticionario un triptico informativo en el que figurard, de
forma facilmente comprensible, la informacion mas relevante del presente Folleto
informativo, asi como copia de la Orden de Suscripcion realizada.

Las Ordenes de Suscripcion deberan reflejar el nimero de Participaciones Preferentes
serie B que desea suscribir el peticionario, que deberd ser, al menos, una (1)
Participacion Preferente Serie B. Dicho nimero se confirmara mediante la firma de la
Orden por el peticionario.

No obstante lo anterior, serd aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente
siempre gue haya sido fijada personalmente por el peticionario y asi se confirme por
el mismo mediante su firma.

Las Entidades Colocadoras deberan rechazar aquellas Ordenes de Suscripcion que no
cumplan cualesquiera de los requisitos exigidos.

Las Entidades Colocadoras podran exigir a los peticionarios provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripciones. En el supuesto de que dicha
provision de fondos hubiera de ser devuelta, ésta se realizara libre de cualquier gasto
0 comisién, con fecha valor no mas tarde del dia habil posterior al cierre del periodo
de suscripcion.

Si por causas imputables a las Entidades Colocadoras se produjera un retraso en la
devolucién de la provisién de fondos correspondiente, dichas Entidades Colocadoras
deberan abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara
desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devolucion efectiva.

En el caso de revocacion de Ordenes de Suscripcion de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado 11.3, la Entidad receptora de las Ordenes de Suscripcion debera devolver al
peticionario al dia siguiente de la revocacion la provisiéon de fondos recibida, sin que
pueda cobrarle ningln tipo de gasto o comisién por dicha revocacion.

Adicionalmente las Ordenes de Suscripcion podran ser cursadas telefénicamente a
través de aquellas Entidades Colocadoras que estén dispuestas a aceptar Ordenes de
Suscripcion cursadas por esta via y previamente hayan suscrito un contrato con el
peticionario por el que éste acepte una sistema de identificacion al menos de doble
clave que permita conocer y autenticar la identidad del peticionario.

Las Entidades Colocadoras que acepten Ordenes por esta via deberan cumplir las
siguientes reglas:

Acceso y contratacion: El Peticionario debera ser cliente de cualquiera de las
Entidades Colocadoras que ofrezcan esta via de contratacion y debera disponer
de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa firma de un contrato
relativo a su uso con la correspondiente entidad. Aquellas Entidades
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Colocadoras que no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro sistema de
seguridad y control, podran ofrecer a sus clientes la suscripcién de las
Participaciones Preferentes Serie B a través de la via telefonica siempre que
tales clientes se registren y se den de alta siguiendo el procedimiento que la
Entidad tenga expresamente estipulado. Las Entidades Colocadoras que no
utilicen tarjetas TIP deberdn garantizar que su sistema de identificacion y
autenticacién de la identidad del peticionario cumple con los requisitos de
autenticidad, integridad y confidencialidad a que se hace referencia mas
adelante. En aquellos supuestos en que dos 0 mas personas tengan intencion de
suscribir Participaciones Preferentes Serie B en régimen de cotitularidad,
deberan cumplir, individualmente, lo previsto anteriormente. El Peticionario
se autentificara a través de un certificado digital que tenga asignada una clave
secreta y que haya sido emitido por la Entidad Colocadora. Adicionalmente,
para proceder a la ejecucion de las Ordenes se solicitaran al Peticionario
digitos aleatorios de la tarjeta de claves TIP y se garantizara la integridad y
confidencialidad de la informacion. Tratdndose de clientes de Entidades
Colocadoras que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la autenticacion deberd
realizarse a través de las claves y codigos secretos que la entidad tubiera
asignado al cliente. Una vez autentificada su identidad, el cliente podré cursar
la Ordenes de Suscripcion. El Peticionario, antes de proceder a la suscripcion
de las Participaciones Preferentes Serie B debera afirmar haber tenido a su
disposicion el triptico legalmente establecido a que se refiere el presente
Capitulo 1. En caso de que manifieste no haberlo leido se le sefialara la forma
en que puede obtenerlo y, en caso de que no desee hacerlo, se le comentara la
informacién contenida en el mismo. Se le advertira expresamente de las
caracteristicas especificas de los valores haciendo hincapié en su condicion de
valores perpetuos, en las limitaciones al cobro de dividendos y en el carécter
no acumulativo de los mismos. Posteriormente, el peticionario respondera a
cada uno de los epigrafes previstos en la Orden de Suscripcién en su formato
escrito. El importe de la Orden no podra ser inferior al nimero de
participaciones fijadas en el presente Folleto. Las Ordenes de Suscripcion
serdn irrevocables (salvo lo dispuesto en el epigrafe 11.3 anterior). Por
altimo, el Peticionario deberéa introducir el nimero de cuenta de efectivo y de
valores donde desea que se anote la suscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie B. Si tuviera mas de una cuenta abierta en la Entidad
Colocadora, debera elegir una de ellas. Si el Peticionario no tuviera contratada
una cuenta de efectivo y de valores en la Entidad Colocadora, debera proceder
a contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Colocadoras deberén establecer los medios
necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursen las
correspondientes Ordenes de Suscripcion por parte de los Peticionarios.
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Archivo de las Ordenes de Suscripcion: Las Entidades Colocadoras a través
de las que se cursen Ordenes de Suscripcion por via telefonica deberan
mantener un archivo de justificantes de las Ordenes de Suscripcion recibidas,
que estara formado por el registro de cintas de grabaciones correspondiente.

Confidencialidad: Las Entidades Colocadoras deberan establecer los medios
necesarios para asegurar que ningln usuario no autorizado tendré acceso a las
Ordenes de Suscripcion cursadas por los peticionarios.

Integridad: Las Entidades Colocadoras deberan establecer los medios
necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de las Ordenes de
Suscripcion cursadas por los Peticionarios.

Las Entidades Colocadoras que decidan aceptar Ordenes de Suscripcion por
via telefénica han reconocido y garantizado en el Contrato de Colocacion y
Agencia frente al resto de los firmantes y la CNMV, tanto su suficiencia de
medios para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por
via telefénica, como su compromiso de indemnizar a los peticionarios por
cualquier otro dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia
del incumplimiento de las condiciones previstas anteriormente.

11.23.4.3 Procesamiento cronoldgico de Ordenes de Suscripcion

Las Ordenes de Suscripcion se atenderan de forma cronoldgica, conforme al siguiente
procedimiento:

(i)

(i)

Las Entidades Colocadoras introduciran en su sistema las Ordenes de Suscripcion a
medida que vayan siendo recibidas, de manera que cada una de ellas controle su orden
cronolégico. Diariamente CECA remitira por fax a CAJA ESPANA la informacion
relativa al nimero total de Participaciones Preferentes Serie B suscritas durante el dia,
indicando la hora de entrada en su respectivo sistema. Esta informacion serd remitida
a las 16:00 horas. CAJA ESPANA introducira en su sistema las Ordenes de
Suscripcion remitidas por CECA conforme a la hora de entrada en ésta Gltima. Por su
parte, CECA s6lo podré aceptar Ordenes de Suscripcion hasta completar la cantidad a
colocar que le ha sido asignada, que sera como maximo de seis mil (6.000)
Participaciones Preferentes Serie B (esto es, el 10% del total de la Emisidn).

Si en la comunicaciéon por fax recibida dos dias antes del cierre del Periodo de
Suscripcion, la cantidad de Participaciones Preferentes Serie B suscritas a través de
CECA no alcanzara la cantidad maxima indicada en el apartado (i) anterior, este
maximo quedara rebajado a la cantidad suscrita comunicada por esta Entidad
Colocadora. Dicha diferencia seré, en tal caso, colocada por Caja Espafia.
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(iii) Finalizado el Periodo de Suscripcion, a solicitud de Caja Espafia, CECA debera
remitir en soporte magnético a Caja Espafia, la informacion correspondiente a las
Ordenes de Suscripcion recibidas hasta el cierre del Periodo de Suscripcion, en un
plazo maximo de veinticuatro (24) horas.

(iv) Llegado el caso de que el numero total de Participaciones Preferentes Serie B
correspondientes a las Ordenes de Suscripcion tramitadas en un dia excediese el
namero total de Participaciones Preferentes que aun no hubiesen sido suscritas, se
asignara el excedente por orden cronoldgico. En caso de varias Ordenes de
Suscripcion coincidentes en el tiempo, el mencionado excedente se repartird a
prorrata, redondeandose, en su caso, al nimero entero mas préximo.

11.23.4.4 Ampliacion de la Emision
No procede
11.23.5 Desembolso

El desembolso de las suscripciones por los suscriptores debera realizarse de una sola vez con
fecha de valor correspondiente al 14 de diciembre de 2001 (en adelante, la "Fecha de
Desembolso™).

Las Entidades Colocadoras desembolsaran en Euros el importe integro de las suscripciones
mediante ingreso en la cuenta de tesoreria de CAJA ESPANA en el Banco de Espafia antes de
las 11 horas de la Fecha de Desembolso, quien haré seguir los fondos al Emisor.

Respecto los inversores, el desembolso podra efectuarse bien en pesetas, bien en Euros, al
tipo fijo de 166,386 Ptas/Euro. La gestion de cambio se hard libre de gastos para el
suscriptor.

11.23.6 Documento acreditativo de la suscripcion

En la Fecha de Desembolso, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED entregard a CECA, como
Entidad Depositaria, el Certificado Global representativo de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie B efectivamente emitidas y suscritas, informando igualmente a la Entidad de
Enlace, que velara por que el nimero de Participaciones Preferentes Serie B comprendidas en
el Certificado Global coincida en todo momento con el saldo total de Participaciones
Preferentes Serie B inscritas en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas.
Se adjunta como Anexo VI copia del Certificado Global junto con su traduccién jurada al
castellano.

En el tiempo que medie entre la suscripcion y la entrega por parte del Emisor a la Entidad
Depositaria del Certificado Global al portador, las copias de las Ordenes de Suscripcion a que
se refiere el apartado 11.23.4.2 anterior servirdn para acreditar la suscripcion de las
Participaciones Preferentes Serie B por los suscriptores.
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11.24. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

11.24.1 Entidades que intervienen en la colocacion o comercializacion de las
Participaciones Preferentes Serie B

Las entidades ante las cuales los inversores podran suscribir las Participaciones Preferentes
Serie B objeto de la presente Emisién (en adelante, las "Entidades Colocadoras™) seran las
siguientes:

e CAJA ESPANA
e CECA

El nimero de Participaciones Preferentes Serie B a colocar por la CECA serd como maximo
de seis mil (6.000) Participaciones Preferentes Serie B (esto es un 10% del total de la
Emisidn). No existe limite de colocacion para Caja Espafia en ningln caso.

Las Entidades Colocadoras no percibiran comision alguna por su labor de intermediacion en
relacion con la suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B.

11.24.2 Entidad Directora

La Entidad Directora de la presente Emision es CAJA ESPANA. D. José Enrique Fernandez-
Llamazares Nieto, en nombre y representacion de CAJA ESPANA ha emitido la carta de
verificacion que se acompafia como Anexo VII del presente Folleto, declarando:

a) Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de la informacion contenida en el presente Folleto Informativo; y

b) Que, como consecuencia de las mismas, no se han advertido circunstancias que
contradigan o alteren la informacion recogida en el presente Folleto, ni éste omite hechos
0 datos significativos que pudieran ser relevantes para el inversor.

Las anteriores declaraciones no se refieren a los datos que han sido objeto de auditoria de
cuentas ni a los estados financieros intermedios no auditados.

La Entidad Directora no percibira comision alguna por su actuacién en relacion con la
Emision.

11.24.3 Entidad Aseguradora
No aplicable
11.24.4 Entidad Agente de la Emisién

La Entidad Agente de la presente Emision es CAJA ESPANA. La Entidad Agente no
percibird comisidn alguna por su actuacion en relacidn con la Emision .
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11.24.5 Entidad Agente de Pagos

El Agente de Pagos es CECA. El Agente de Pagos no percibird comisién alguna por su
actuacion en relacién con la Emision.

11.24.6 Prorrateo

No procede por atenderse las peticiones de suscripcién por orden cronoldgico diario de
presentacién, segun lo establecido en el apartado 11.23.4.3 anterior, salvo la circunstancia alli
indicada.

11.25 PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE B

Como se ha explicado anteriormente, las Participaciones Preferentes Serie B estaran
representadas por un Certificado Global que serd depositado por el Emisor en la Entidad
Depositaria en la Fecha de Desembolso. Simultdneamente, la Entidad de Enlace tramitara la
inscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B en el registro contable del SCLV y sus
Entidades Adheridas a favor de los suscriptores de las mismas.

Una vez inscritas en el registro contable del SCLV y de sus Entidades Adheridas, los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a obtener de las Entidades
Adheridas al SCLV en las que se encuentren registradas las Participaciones Preferentes Serie
B los certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Adheridas expediran dichos
certificados de legitimacién antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se
hayan solicitado por los suscriptores.

En el supuesto de que alguna persona que, figurando como titular de Participaciones
Preferentes Serie B en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, desee
obtener un certificado multiple o individual representativo de sus Participaciones Preferentes
Serie B directamente del Emisor (en adelante, el "Certificado Multiple” o el "Certificado
Individual™), debera cursar tal solicitud a través de la Entidad Adherida al SCLV en la que
las mantenga inscritas a su favor. EI SCLV, a su vez, dirigira esta peticion a la Entidad de
Enlace. La Entidad de Enlace coordinard con (i) el SCLV y la Entidad Adherida
correspondiente la exclusién del registro de las anotaciones correspondientes a dichas
Participaciones Preferentes Serie B, y (ii) con la Entidad Depositaria, la sustitucién por el
Emisor del Certificado Global al portador por dos nuevos certificados al portador, uno
representativo de las Participaciones Preferentes Serie B correspondientes al titular interesado,
que se entregara al solicitante, y otro nuevo Certificado Global al portador representativo de
las Participaciones Preferentes Serie B que permanezcan incluidas en los registros contables
del SCLV vy sus Entidades Adheridas. La tramitacion de este procedimiento se llevara a cabo
en el plazo de 10 dias desde que la Entidad Depositaria y de Enlace reciban los
correspondientes Certificados Individuales al portador expedidos por el Emisor.

Los titulares de Participaciones Preferentes excluidas del sistema de depdsito se relacionaran
en el futuro directamente con el Emisor y no podran beneficiarse de los servicios y
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compromisos adquiridos por la Entidad de Enlace en relacion con la presente Emision. Los
mencionados certificados expedidos individualmente quedardn excluidos del sistema de
cotizacion del Mercado A.lI.A.F. de Renta Fija conforme a la normativa que resulte de
aplicacién.

La Entidad Depositaria y de Enlace no procederd a entregar el Certificado Individual al
portador representativo de las Participaciones Preferentes Serie B, a que se refiere el parrafo
anterior, al titular interesado hasta que reciba comunicacion del SCLV referente a la exclusion
de dichos valores de los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas.

El inversor que haga uso del procedimiento descrito en los parrafos anteriores debera entregar
el Certificado Individual al portador a un “Depositario Autorizado” o a un "Depositario
Reconocido” conforme a la legislacion de las Islas Caiméan, en un plazo de 60 dias, o el titulo
devendrd nulo. El incumplimiento de dicha obligacion supondra la nulidad de las
participaciones preferentes representadas mediante el Certificado Individual. Asimismo, el
inversor que reciba un Certificado Individual no podra transmitir las participaciones
preferentes a ninguna persona distinta de un “Depositario Autorizado” o un “Depositario
Reconocido™.

A los efectos de la legislacion de las Islas Caiméan, se entiende por “Depositario Autorizado”
y “Depositario Reconocido”, las siguientes entidades:

M por “Depositario Autorizado”, una entidad autorizada para actuar como tal bajo la
“Companies Management Law” (Revisién de 2000) de las Islas Caiman, o un banco o
“trust” autorizado conforme a la “Banks and Trust Companies Law” (Segunda
Revision de 2000) de las Islas Caiman; y

(ii) por “Depositario Reconocido”, un mercado de valores o un sistema de compensacion
y liquidacion reconocido por las Autoridades Monetarias de las Islas Caiman. A estos
efectos, se hace constar que con fecha 25 de junio de 2001 las Autoridades Monetarias
de las Islas Caiman reconocieron al SCLV como depositario a estos efectos.

11.26 CONSTITUCION DEL SINDICATO DE TITULARES DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES

No procede.
11.27 LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES

Las Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision se rigen, como se ha
indicado en el apartado 11.4.2 anterior, por la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda
Revision de 2001), por la Escritura de Constitucion (*"Memorandum of Association™) por los
Estatutos Sociales (“Articles of Association”) de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED y por
los acuerdos de emision de las Participaciones Preferentes Serie B adoptados por el Consejo
de Administracion del Emisor.
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La Garantia prestada por CAJA ESPANA en relacion con las Participaciones Preferentes
Serie B a la que se refiere el apartado 11.20.2 anterior se rige por derecho espafiol.

Finalmente, el presente Folleto Informativo se emite de acuerdo con lo establecido por la Ley
24/1988 de 24 de julio del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre), por el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas
de venta de valores (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre) y por el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992 de
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como por
lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y en la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que
se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de
valores y demas normativas especificas que resulta de aplicacion.

En caso de litigios relacionados con la Emisién o con la Garantia, las partes interesadas, se
someten para su resolucién a la jurisdiccion de los juzgados y tribunales del lugar del
domicilio del suscriptor, con expresa renuncia al fuero propio que pudiera corresponderles.

11.28 REGIMEN FISCAL DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B
PARA SUS TENEDORES

11.28.1 Islas Caiman

No se practicard retencién en la fuente ni deduccion alguna en concepto de oposicién,
tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier indole sobre los pagos que efectle el Emisor
sobre las Participaciones Preferentes Serie B, a menos que dicha retencion o deduccién sea
exigida por la Ley de las Islas Caiman.

En el supuesto de que se efectlen retenciones o deducciones de acuerdo con el apartado
anterior, el Emisor abonara, en concepto de dividendos adicionales, las cantidades adicionales
(en adelante, las "Cantidades Adicionales™) que sean necesarias para que las cantidades netas
percibidas por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B después de dichas
retenciones o deducciones sean iguales al importe que habrian recibido sobre las
Participaciones Preferentes Serie B si no se hubieran practicado las retenciones o deducciones.
No obstante, el Emisor no estara obligado a abonar Cantidades Adicionales en los siguientes
casos:

a) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones administrativas
sobre las Participaciones Preferentes Serie B se exijan como consecuencia de que el
titular (o el beneficiario de las mismas) tenga alguna relacion con las Islas Caiman
distinta de la mera titularidad de las Participaciones Preferentes Serie B, 0

b) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravamenes o exacciones se exijan o
cobren como consecuencia de que el titular (o el beneficiario) no haya realizado una
declaracion de no residencia en las Islas Caiman o de otra falta de conexion con dichas
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Islas, u otra alegacion similar en la que se solicite la exencidn, si el Emisor notificé a
dicho titular la obligacion de retener impuestos.

Las obligaciones del Emisor de abonar Cantidades Adicionales estdn supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible asi como de la normativa bancaria sobre
recursos propios.

Si en algun momento posterior a la emisién de las Participaciones Preferentes Serie B el
Emisor o el Garante (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a abonar Cantidades
Adicionales, el Garante tendrd derecho, previa autorizacion del Banco de Espafia y de
cualesquiera otras autoridades competentes, a ofrecer a los titulares de dichas Participaciones
Preferentes Serie B un canje de las mismas por preference shares emitidas por otra filial en
los términos descritos en el apartado 11.20.2 del presente Folleto Informativo.

11.28.2 Espafia

A continuacion se expone el tratamiento fiscal derivado de la adquisicién, tenencia y posterior
transmisién, en su caso, de Participaciones Preferentes Serie B.

El anélisis que sigue es una mencién general al régimen aplicable de acuerdo con Ley 43/1995
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S™), la Ley 40/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias
(en adelante, "IRPF") y la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes y Normas Tributarias (en adelante, '"IRNR"). Igualmente, se ha tenido en
cuenta lo dispuesto en los respectivos reglamentos de desarrollo de las mencionadas normas
(Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero y Real
Decreto 326/1999, de 26 de febrero), todos ellos en su redaccion vigente a la fecha del
presente Folleto Informativo.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicién o venta
de las Participaciones Preferentes Serie B, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias
fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del IS, las Instituciones de Inversién
Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas especiales.
Tampoco se describen las consecuencias fiscales que se derivarian de la tenencia de
Participaciones Preferentes Serie B que representen, individual o conjuntamente con las
inversiones realizadas por personas vinculadas, una participacion superior al 5% en el capital
de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los inversores interesados en la adquisicion de
Participaciones Preferentes Serie B consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes le
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.
Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion
vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro.
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11.28.2.1 Adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie B

La adquisicion de Participaciones Preferentes Serie B estd exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladores de los impuestos citados.

11.28.2.2 Imposicion sobre los Rendimientos y Transmision de las Participaciones
Preferentes Serie B

11.28.2.2.1 Inversores Residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol asi como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados
miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) contribuyentes por el IRNR, cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen,
al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad
de contribuyentes por el IRPF.

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicidn ratificados por Espafia, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 de la Ley del IS y los contribuyentes personas fisicas
que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley
del IRPF, asi como las personas fisicas que tengan su residencia habitual en el extranjero que
sean miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros
cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la Ley del IRPF. También se consideraran
inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola
que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal durante el periodo impositivo en
el que se produzca el cambio de residencia y en los cuatro periodos impositivos siguientes.

a) Rendimiento de capital mobiliario

Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la Ley del IRPF,
tendran la consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario los dividendos, las
primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Participaciones Preferentes Serie B y, en
general, las participaciones en los beneficios de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento integro a computar
serd igual al importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios distribuidos.
Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracién y depdsito
de las Participaciones Preferentes Serie B, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera.
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Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a deduccion alguna
por doble imposicion.

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la Ley del IS.

Tanto los contribuyentes por el IRPF como los sujetos pasivos del IS soportardn una
retencion, a cuenta de los referidos impuestos, del 18% sobre el importe integro del beneficio
distribuido cuando una entidad residente en Espafia sea la depositaria de las Participaciones
Preferentes Serie B o0 tenga a su cargo la gestion de cobro de los rendimientos derivadas de
dichos titulos. La retencion a cuenta seréd deducible de la cuota del IRPF o del IS y, en caso
de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 85 de la Ley
del IRPF y en el articulo 145 de la Ley del IS.

b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones inter vivos de Participaciones Preferentes Serie B realizadas por los
contribuyentes por el IRPF, a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones
patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del IRPF, daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales que se integraran en la base imponible y se someteran a tributacion de
acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

i) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas se
entenderén transmitidos los adquiridos en primer lugar.

ii) En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (articulos 31.5 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de valores admitidos a
negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol no se computardn como
pérdidas patrimoniales.

iii) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de elementos patrimoniales adquiridos con méas de un afio
de antelacién a la fecha en que tenga lugar la alteracion en la composicion del
patrimonio, se integrardn en la parte especial de la base imponible, gravandose al tipo del
18%.

iv) Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la Transmision de elementos adquiridos con un afio o menos de
antelacion a la fecha de su transmisién, se integraran en la parte general de la base
imponible, gravandose al tipo marginal correspondiente al inversor (con un maximo del
48%)

En el caso de sujetos pasivos del IS, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision de
Participaciones Preferentes Serie B o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a las
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mismas se integrara en la base imponible en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de
la Ley del IS.

La transmision de Participaciones Preferentes Serie B no da derecho a deduccién para
eliminar la doble imposicidn.

Aun cuando la Ley del IRPF prevé la posibilidad de que, reglamentariamente, pueda
establecerse un porcentaje de retencion sobre las ganancias patrimoniales, el Real Decreto
214/1999 no ha establecido ninguna previsién en este sentido con respecto a las ganancias
patrimoniales que puedan obtener contribuyentes por el IRPF derivadas de la transmision de
acciones o participaciones.

11.28.2.2.2 Inversores no Residentes en Espafia

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se consideraran inversores no residentes las personas fisicas y las
entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los articulos 5
y 6 de la Ley del IRNR.

M Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente
a) Rendimientos de capital mobiliario

De acuerdo con la Ley del IRNR, los dividendos y demds participaciones en
beneficios obtenidos en virtud de su condicion de titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen sin establecimiento permanente en territorio espafiol no
estaran sometidos a tributacion en Espafia.

b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de valores
representativos de la participacién en fondos de entidades no residentes en
Espafia o cualquier otra ganancia de capital relacionada con los mismos,
obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol que
actlen sin establecimiento permanente en Espafia no estardn sujetas a
tributacion en Espafa.

(i) Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en Espafia que actlen mediante
establecimiento permanente en Espafia se someterdn a tributacién de conformidad con lo
previsto en los articulos 15 a 22 de la Ley del IRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen
tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes en Espafia coincide
con el de los sujetos pasivos del IS.
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11.28.2.3 Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones
11.28.2.3.1 Inversores Residentes en Espafia
a) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas con residencia fiscal en Espafia, de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la Ley de IRPF, estan sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante,
"IP™) por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos, en
los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo
exento de 18 millones de pesetas y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

A tal efecto, los valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados organizados de
valores espafioles se computaran segun su valor de negociacién media del cuarto trimestre de
cada afio.

Por el contrario, aquellos valores que no estén admitidos a negociacion en alguno de los
mercados organizados de valores espafioles, se computaran por el valor teérico resultante del
altimo balance aprobado, siempre que éste hubiera sido auditado y el informe de auditoria
hubiera sido favorable.

Se hace constar expresamente que el IP no se aplica a las personas juridicas.
b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "ISD") en los términos previstos en la
Ley 29/1987, de 18 de diciembre. EIl tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala
general de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscila entre el 7,65% y
el 81,6%.

En caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, el rendimiento que se
produzca tributara de acuerdo con las normas de ese impuesto, no siendo aplicable el I1SD.

11.28.2.3.2 Inversores No Residentes en Espafia
a) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por
Espafia, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia fiscal en Espafia de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares de bienes
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situados o de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran
los Unicos gravados, aplicAndoselas la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

No obstante lo anterior, de conformidad con la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio, estan
exentos de este Impuesto los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud de lo
dispuesto en la Ley del IRNR.

A tal efecto, los valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados organizados de
valores espafioles se computaran segln su valor de negociacion media del cuarto trimestre de
cada afio.

Por el contrario, aquellos valores que no estén admitidos a negociacion en alguno de los
mercados organizados de valores espafioles, se computaran por el valor teérico resultante del
altimo balance aprobado, siempre que éste hubiera sido auditado y el informe de auditoria
hubiera sido favorable.

b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia estan sujetas
al 1ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en ese territorio. En términos generales, el gravamen por ISD de las
adquisiciones de personas fisicas no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma
forma que para las personas fisicas residentes.

Las entidades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que
obtengan por adquisicion a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas
del IRNR.

11.29 FINALIDAD DE LA OPERACION
11.29.1 Destino del importe de la Emision

El importe neto de la Emision se destinara para usos generales de CAJA ESPANA vy para el
reforzamiento de sus recursos propios. Para ello, el Emisor trasladara los fondos obtenidos
con la Emisidn al Garante mediante un depdsito subordinado que tendréd una rentabilidad para
el Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.

CAJA ESPANA ha solicitado con fecha de 16 de noviembre de 2001, del Banco de Espafia, el
computo de las Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision como
recursos propios de primera categoria del Grupo CAJA ESPANA. La obtencion de dicha
calificacion sera comunicada a la CNMV.

11.30 CARGAS Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

No procede.
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11.31 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DEL MISMO
EMISOR PREVIAMENTE ADMITIDOS A NEGOCIACION EN ALGUN
MERCADO SECUNDARIO ORGANIZADO ESPANOL

A la fecha de registro del presente Folleto, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED tiene
admitidos a negociacion en el Mercado A.lLA.F. de Renta Fija cien mil (100.000)
Participaciones Preferentes Serie A de mil (1.000) Euros de valor nominal cada una.

11.31.1 Ndmero de valores por clases y valor nominal admitidos a negociacion
No procede.

11.31.2  Cuadro resumido que contiene la informacion mas relevante correspondiente a
la negociacion de los valores de renta fija del Emisor durante los altimos
veinticuatro meses

No procede.
11.31.3 Liquidez

La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie B de la presente Emisidn deriva de su
cotizacion en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija. Adicionalmente, CAJA ESPANA
FINANCE LIMITED ha celebrado un Contrato de Liquidez con CECA en virtud del cual esta
entidad se compromete a dar liquidez al valor, mediante la introduccion de 6rdenes de compra
y de venta en dicho mercado, en los términos previstos en el mismo, copia del cual ha
quedado depositada en la CNMV (en adelante, la “Entidad de Liquidez”).

En virtud de dicho contrato, CECA se compromete a ofrecer liquidez en el mercado espafiol a
los titulares de Participaciones Preferentes Serie B. En concreto, se obliga a cotizar precios de
compra y venta de las Participaciones Preferentes Serie B en los horarios de negociacién
correspondientes. Los precios cotizados seran vinculantes para drdenes de compra y venta de
Participaciones Preferentes Serie B por importe de hasta 75.000 Euros diarios, referido al
total de los importes de las 6rdenes de compra y venta cotizados por CECA. Los precios de
compra y venta seran calculados en funcién de las condiciones del mercado existentes en cada
momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emisién y la situacion de los mercados de
Renta Fija en general pudiendo la Entidad de Liquidez decidir los precios que coticen y
modificarlos cuando lo considere oportuno. Los precios de compra y venta cotizados por la
Entidad de Liquidez oscilardn en una banda que no serd superior a cincuenta (50) puntos
basicos, siempre y cuando no se produzcan situaciones en el mercado que imposibiliten el
mantenimiento en la referida banda.

En cualquier caso, la cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de
valores en el mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a realizar sus mejores
esfuerzos para localizar valores con los que corresponder la demanda.

CECA quedara exonerado de sus responsabilidades por el sobrevenimiento de cualesquiera
circunstancias estatutarias, legales, econémicas de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED en
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que se aprecie de forma determinante una disminucion de su solvencia, o ante un supuesto de
fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias del mercado que hicieran
excepcionalmente gravoso el cumplimiento del Contrato de Liquidez.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de
Liquidez estar4 obligada a reanudar e cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo
dispuesto en este Contrato.

CECA cotizard y hara difusion diaria de precios por alguno de los medios siguientes: (i)
telefénicamente; (ii) sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion A.l.A.F.) por
medio de su pantalla Reuters pagina GSMK o cualquier pagina que la sustituya o por
cualquier otro medio de comunicacién aprobado por el Emisor. Ademas, difundird como
minimo con periodicidad mensual los volimenes contratados, sus precios medios y
vencimientos, a través de A.l.A.F., del SCLV, de la insercién de anuncios en prensa 0 a
través de la pantalla de informacién financiera REUTERS, péagina GSMK, o a través de
cualquier otro medio de comunicacion que las partes acuerden.

El Contrato tendra una vigencia de 5 afios prorrogandose técitamente a su vencimiento por
periodos de un afio, a no ser que cualquiera de las partes proceda a denunciarlo con una
antelacion de, al menos, dos meses a la fecha de vencimiento del plazo inicial o de cualquiera de
sus prérrogas. No obstante |o anterior, la amortizacién de las Participaciones Preferentes Serie B
de acuerdo con los términos de la Emision determinard la terminacion del Contrato de Liquidez.

En todo caso, ante cualquier supuesto de resolucién del Contrato de Liquidez, ambas partes se
obligan a localizar una entidad que asuma las funciones establecidas en dicho Contrato para la
Entidad de Liquidez, debiendo ésta continuar desempefiando sus funciones en los términos
establecidos en dicho contrato hasta que se haga efectiva la designacion de la nueva entidad
que haya de sustituirla en las mismas, siendo dicha entidad aceptada por el Emisor y
comunicada a la CNMV.

La resolucion del Contrato y la sustitucion de la Entidad de Liquidez seran notificadas por el
Emisor a los titulares de Participaciones Preferentes Serie B mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en un periddico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion
A.lLA.F. , con una antelacion de al menos 15 dias. Asimismo, la resolucion del Contrato sera
comunicada a la CNMV.

A continuacién se muestra un resumen de la Emision, comparada con las Gltimas emisiones de
participaciones preferentes realizadas por filiales de entidades espafiolas con la garantia de
estas ultimas:
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CANTABRIA CAJA SAN CAIXA CAM CAPITAL CAIXA
CAPITAL FERNANDO TERRASSA Serie A CATALUNYA
LIMITED PREFERENCE PREFERENCE PREFERENTIAL
Serie A LIMITED LIMITED ISSUANCE
Serie A Serie A LIMITED
Serie B
Fecha de Registro del 5/10/2001 26/07/2001 05/04/2001 15/03/2001 10/01/2001
Folleto
Volumen (Euros) 30.000.000 120.000.000 50.000.000 150.000.000 180.000.000
Nominal (Euros) 600 300 1.000 600 1.000

Valor efectivo de
Emisién unitario (Euros)

600 (a la par)

300 (a la par)

1.000 (a la par)

600 (a la par)

1.000 (a la par)

Minimo Orden de
Suscripcion

5 participaciones

1 participacion

6 participaciones

1 participacion

1 participacion

Inversion Minima (Euros) 3.000 300 6.000 600 1.000
Méximo orden de - - 30 participaciones - -
suscripcion

Inversion maxima (Euros) - - 30.000 - -
Tipo de Dividendo Fijo/variable Fijo/variable Fijo/Variable Variable Variable

Dividendo 4,34% hasta 5,75% hasta 5,75% hasta 30/12/2002
10/03/2002 31/08/2002 Resto Euribor (3 meses) | Euribor (3 meses) + | Euribor (3 meses) +
Resto Euribor (3 Resto Euribor (6 + 0,25% 0,25% 0,10%°
meses) + 0,15% meses) + 0,25%
Ultima cotizacion - - 101,237% 100,40% 101,769%
A.lLA.F.®
T.I.R. 4,55% 4,69%1° 5,05% 4,66% % 4,83%%
Baa3 BBB BBB A- A3
Rating (Moody’s) (Fitch Ibca) (Fitch lbca) (Fitch lbca) (Moody’s)
BBB+
(Fitch lbca)

8 Cotizacion correspondiente al dia 19 de septiembre de 2001.

® Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcion del precio de cotizacién, o de emisidn, y los flujos
de fondos de la operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion (calculado, en el caso de las
Participaciones Preferentes Serie A del Emisor, en base a un precio de cotizacién 100).

¢ FlujosdeFondos
ia:l (1+TIR/4) n

% Suponiendo un Euribor a 6 meses de 4,08%.
" Suponiendo un Euribor a 3 meses de 4,33%

2 Suponiendo un Euribor a 3 meses de 4,33%.

- Cotizacion=0

3 Correspondiente al TAE del tipo minimo asegurado hasta el 30 de marzo de 2003 (5,25% nominal) y de un

Euribor a 3 meses de 4,33%.
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CAPITULO II1

EL EMISORY SU CAPITAL
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[1. EL EMISOR Y SU CAPITAL
[11.1  IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL
I11.1.1 Identificacion y domicilio social

La denominacion socia del Emisor es CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE
LIMITED, con domicilio social en Ugland House, South Church Street, P.O. BOX 309, George
Town, Grand Cayman, Islas Caiméan, Indias Britanicas Occidentales e inscrita con el nimero
91.214 en € Registro de Sociedades de las |slas Caiman.

[11.1.2 Objeto social

El objeto social de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED se contiene en € articulo 3 de su
Escritura de Constitucion (* Memorandum of Association”), que se reproduce literalmente a
continuacion:

“3. No se restringen los objetos por los cuales se congtituye la Sociedad, e
incluiran, sin limitaciones, |os siguientes:

() @ Llevar a cabo el negocio de una sociedad de inversién y adquirir,
invertir en y poseer a modo de inversion, vender y negociar con acciones,
titulos, opciones, warrants, cartera de renta fija, bonos, pagarés, obligaciones,
certificados de depdsito, letras de cambio y valores de todo tipo, credos,
emitidos o0 garantizados por cualquier gobierno, soberano, gobernante,
comisionado, 6rgano pulblico, supremo, municipal, local o de otro modo, en
cualquier parte del mundo, o por cualquier sociedad, banco, asociacion o
sociedad colectiva, ya sean de responsabilidad limitada o ilimitada, constituida
0 que lleve a cabo su actividad en cualquier parte del mundo, participaciones
en cualquier plan de fideicomiso, mutualidad o plan de inversién colectiva en
cualquier parte del mundo, pélizas de seguro y cualesguiera derechos o
intereses en o0 sobre cualquiera de los anteriores y, en cada momento, vender,
negociar, permutar, variar o enajenar cualesquiera de los que preceden;

(b) Adquirir cualquiera de tales acciones, titulos, opciones, warrants,
obligaciones, cartera de renta fija, bonos, pagarés, certificados de depdsito,
letras de cambio, valores, participaciones, polizas de seguro, derechos o
intereses antes citados mediante su suscripcion original, oferta, compra,
permuta o de otro modo; suscribir los mismos ya sea condicionalmente o de
otro modo; concertar contratos de colocacion de emisiones y similares respecto
de los mismos, y gjercitar y hacer valer todos los derechos y facultades
conferidos por o inherentes a la propiedad de |os mismos.

(© Recibir dinero en deposito o préstamo y tomar prestado o recaudar
fondos en cualquier divisa, con o sin garantia, y garantizar o finiquitar
cualquier deuda u obligacion de la Sociedad o que la obliguen en cualquier
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(i)

(iif)

(iv)

Madrid-1/119705/07

forma y, en particular, pero sin limitacion, mediante la emision de
obligaciones, pagarés o bonos, y garantizar el reembolso de cualquier dinero
tomado a préstamo, fondos recabados o debidos por hipoteca, carga o
gravamen contra la totalidad o parte del patrimonio o bienes de la Sociedad
(ya sean presentes o futuros, incluido su capital no desembolsado).

(d) Adelantar, depositar o0 prestar dinero, valores y/o bhienes a o con
aquellas personas, y con arreglo a los términos que estime oportunos y
descontar, comprar, vender y negociar letras, pagarés, warrants, cupones y
demas efectos o instrumentos negociables o transferibles.

(e Actuar como promotores y empresarios, y emprender negocios en
calidad de financieros, capitalistas, concesionarios, comerciantes,
intermediarios, operadores, negociantes, agentes, importadores y
exportadores, llevar a cabo y gjecutar toda clase de operaciones de inversion y
financieras, comerciales, mercantiles, de intercambio y demas operaciones.

® Llevar a cabo en calidad de mandantes, agentes o0 de otra manera
cualquiera el negocio de Corredores de fincas, promotores, asesores, agentes o
gestores de propiedad inmobiliaria, constructores, contratistas, ingenieros,
fabricantes, negociantes o proveedores de toda clase de bienes, con inclusion
de servicios.

Ejercer y gecutar cualesguiera derechos y poderes otorgados por o inherentes
a la titularidad de cualesguiera acciones, titulos, obligaciones u otros valores,
con inclusion, sin perjuicio de la generalidad de lo que precede cualesquiera
poderes de veto o control que puedan otorgarse en virtud de la tenencia por la
Sociedad de alguna proporcion especial del importe emitido o nominal de los
mismos; proporcionar servicios de gestion y otros servicios €ecutivos,
supervisores y asesores 0 en relacion con cualquier empresa en la que la
sociedad tuviera interés, en los términos que se consideren convenientes.

Comprar o, de otra manera, adquirir, vender, intercambiar, entregar,
arrendar, hipotecar, cargar, convertir, sanear, enajenar y tratar con bienes
inmuebles y muebles y derechos de toda indole y, en particular, hipotecas,
obligaciones, productos, concesiones, oOpciones, contratos, patentes,
anualidades, licencias, titulos, acciones, bonos, pdlizas, deudas contables,
compromisos comerciales, empresas, reclamaciones, privilegios y derechos
gjercitables contra terceros de cualquier clase.

Suscribir, condicional o incondicionalmente, asegurar, emitir sobre la base de
comision o de otra manera, tomar, tener, negociar con y convertir titulos,
acciones y valores de cualquier clasey celebrar acuerdos de sociedad colectiva
o cualquier otro acuerdo para compartir los beneficios, concesiones reciprocas
0 cooperaciéon con cualquier persona o compafia, y promocionar y ayudar a
promocionar, constituir, formar u organizar cualquier empresa, sindicato o
sociedad colectiva de cualquier indole a efectos de adquirir y hacerse cargo de
cualesquiera hienes y obligaciones de la Sociedad o de fomentar, directa o
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indirectamente, los objetivos de la Sociedad o para cualquier otro fin que la
Sociedad considere oportuno.

(V) Avalar o garantizar, apoyar o asegurar € cumplimiento de cualesquiera de las
obligaciones de cualquier persona, firma o compariia, relacionada o afiliada o
no con la Sociedad de cualquier manera por convenio personal o por hipoteca,
carga o gravamen sobre la totalidad o cualquier parte de la empresa, bienes 'y
activos de la Sociedad, tanto actuales como futuros, con inclusion de su capital
no desembolsado; o por cualquier otro método semejante independientemente
de que la Sociedad perciba, 0 no, contraprestacion onerosa al respecto.

(vi) Llevar a cabo o dedicarse a cualquier otro comercio, negocio o empresa licito
gue en la opinidn de los Consejeros de la Sociedad parezca capaz de llevarse a
cabo de manera conveniente conjuntamente con cualesguiera de los negocios o
actividades anteriormente indicados o que a juicio de los Consgeros de la
Sociedad pudiera resultar beneficioso para la Sociedad.

En la interpretacién de esta Escritura de Constitucion en términos generales, y de la
presente clausula 3 en particular, ningin objeto, negocio o poder especificado o
mencionado se limitara o restringira por referencia a, o deduccion de, cualquier otro
objeto, negacio o poder, o la denominacion de la Sociedad, o por la yuxtaposicion de dos
0 mas objetos, negocios o poderes, y en el caso de cualquier ambigliedad de la presente
clausula o de otra parte de la presente Escritura de Constitucién, la misma se resolvera
mediante cualquier interpretacion que extienda y amplie los objetos, negocios y poderes
dela Sociedad, y gercitables por la misma, en vez de restringirlos.”

[11.2 INFORMACIONESLEGALES
[11.2.1 Datos de constitucion einscripcién del Emisor

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es una Sociedad Anénima ("Company Limited by
Shares') constituida bajo la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Revision de 1998), (“the
Companies Law") €l 16 de julio de 1999, e inscrita bajo € nimero 91.214.

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED tiene una duracion indefinida y dio comienzo a sus
operaciones en la fecha de otorgamiento de su escritura de constitucion.

La Escritura de Congtitucion (“Memorandum of Association”) y los Estatutos Sociales
(“ Articles of Association”) de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED, junto con traducciones
juradas a castellano, han sido depositados en |os registros publicos de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, pudiendo ser consultados en todo caso en el domicilio social del Emisor y
en las oficinas de CAJA ESPANA en Ledn, sitas en Edificio Botines de Gaudi, Plaza San
Marcelo, 5, Ledn. Se adjuntan como Anexo V al presente Folleto Certificado de Vigencia de
Estatutos del Emisor.

I11.2.2 Formajuridicay legislacién especial aplicable

El Emisor tiene forma juridica de Sociedad Andnima (" Company Limited by Shares') y serige
por la Ley de Sociedades de las Islas Caiméan (Segunda Revision de 2001).
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I11.3INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL
[11.3.1 Importe nominal del capital suscrito y desembolsado

A la fecha de verificacion y registro del presente Folleto, €l capital socia suscrito y
desembolsado de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es de mil (1.000) dolares
estadounidenses, divididos en mil (1.000) acciones ordinarias y de cien millones (100.000.000)
Euros divididos en cien mil (100.000) Preference Shares de un valor nominal de mil (1.000)
Euros cada una.

[11.3.2 Dividendos pasivos

El capital socia actualmente emitido se encuentra integramente desembolsado, sin que existan,
por tanto, dividendos pasivos o importes pendientes de liberar.

I11.3.3 Clasesy series de acciones

El capital social autorizado de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es actuamente de (a) diez
mil (10.000) ddlares estadounidenses divididos en diez mil (10.000) acciones ordinarias de un
valor nominal de un (1) dolar estadounidense, y (b) quinientos millones (500.000.000) Euros,
divididos en quinientas mil (500.000) Preference Shares de un valor nominal de mil (1.000)
Euros cada una.

A lafecha de unificacion y registro del presente Folleto han sido emitidas una totalidad de cien
mil (100.000) Preference Shares de la Serie A, de mil (1.000) Euros de valor nominal.

Las acciones ordinarias gozan de los derechos politicos y econémicos que les reconocen la Ley
de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision de 2001) y los Estatutos Sociales de
CAJA ESPANA FINANCE LIMITED, como son el de asistenciay voto en las Juntas Generales
de Accionistas del Emisor, la participacion en los beneficios sociales, €l derecho de informacién
y e de impugnacion de los acuerdos sociales. Las acciones ordinarias, segun establece €l
articulo 9 de los Estatutos Sociales solo podran ser emitidas a la par y solo podrén ser titulares
de éstas CAJA ESPANA, una filia controlada totalmente por ésta 0 una persona nombrada por
estafilial.

Las Preference Shares solo conceden a sus titulares los derechos que se describen el Capitulo |1
anterior del presente Folleto.

Las acciones ordinarias son nominativas. Las Preference Shares, por su parte podran ser
nominativas o a portador. EI Emisor llevard, directa o indirectamente, un Libro Registro de las
acciones ordinarias y de las Preference Shares nominativas. A tal efecto, podra designar una o
varias personas encargadas del mismo. Respecto de las Preference Shares a portador, el Emisor
anotard en el Libro Registro la circunstancia de haberse emitido certificados representativos de
las mismas y lafecha de su emision.

De acuerdo con los Estatutos del Emisor, latitularidad de las Preference Shares nominativas se
transmite mediante la inscripcion en € Libro Registro. En cuanto a las Preference Shares al
portador, éstas son transmisibles por todos los medios admitidos bajo la legislacion de las Ilas
Caiman que establece que €l titulo representativo de las mismas Unicamente puede ser entregado
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a un “Depositario Autorizado” o a un “Depositario Reconocido”, tal y como ambos se definen
en el apartado 11.25 del presente Folleto.

El articulo 23 de los Estatutos del Emisor establece que toda persona inscrita como titular de las
Preference Shares en el Libro Registro tendra derecho, sin necesidad de efectuar pago alguno, a
recibir uno o varios certificados representativos de la totalidad de sus valores.

Los Consgjeros podran, si lo estiman conveniente, rechazar la posibilidad de emitir certificados
de |as acciones ordinarias.

L os certificados que vaya a emitir el Emisor respecto de las acciones ordinarias y las Preference
Shares adoptardn la forma que razonablemente determinen los Consgjeros, identificaran los
valores que representan y llevarén la firma, autégrafa o facsimil, de a menos uno de los citados
Consgjeros.

[11.3.4 Evolucion del capital social en los tltimos afios

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED fue constituida bajo la Ley de Sociedades de las Islas
Caméan (Revision de 1998), (the "Companies Law”) e 16 de julio de 1999, con un capita
social efectivamente suscrito y desembolsado de mil (1.000) délares americanos, dividido en
mil (1.000) acciones ordinarias de un (1) délar americano de valor nominal cada una de ellas.

La evolucion del capital socia suscrito y desembolsado del Emisor desde su constituciéon se
sefiadla a continuacion, recogiendo las emisiones de Preference Shares realizadas por €l Emisor
con anterioridad a la presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie B.

Serie Afio Divisa Valor Valor Nominal Dividendo Anual

Serie A 1999 Euros 100.000.000 1.000 5% durante los 5 primeros
afnos. Posteriormente Euribor
a 3 meses mas 0,10%.

[11.3.5 Emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

En la fecha de redaccion del presente Folleto no existe ninguna emision de obligaciones
convertibles, canjeables o con warrants de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

[11.3.6 Ventajas atribuidas a promotoresy fundadores

No existen ventgjas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores de CAJA
ESPANA FINANCE LIMITED, ni tampoco se han emitido bonos de disfrute.

[11.3.7 Capital autorizado

El capital social autorizado de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es actuamente de (a) diez
mil (10.000) ddlares estadounidenses divididos en diez mil (10.000) acciones ordinarias de un
valor nominal de un (1) délar estadounidense, y (b) quinientos millones (500.000.000) Euros
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divididos en quinientas mil (500.000) de Preference Shares de un valor nominal de mil (1.000)
Euros cada una.

I11.3.8 Condiciones a las que los Estatutos sometan las modificaciones de capital

El titular de las acciones ordinarias del Emisor podrd modificar sus Estatutos de conformidad
con lo previsto por €ellos, en la Escritura de Constitucion ("Memorandum of Association”) y en
la Ley de Sociedades de las Ilas Caiman.

Sin perjuicio de lo anterior:

(@ Cuaquier modificacion o supresién de los derechos otorgados a cualquier Serie de
Preference Shares mediante la modificacion de los Estatutos del Emisor o de cualquier
otro modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion o
emision de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la participacion
en los beneficios o activos del Emisor que dicha Serie de Preference Shares) no sera
eficaz (a menos que la ley aplicable exija lo contrario) si no esta autorizada por escrito
por los titulares de al menos dos terceras partes de |as Preference Shares de dicha Serie, o
s no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta General Especial por los
titulares de a menos dos terceras partes de las Preference Shares de dicha Serie en
circulacion.

(b) Cuando dicha modificacién consista en (i) aumentar |a cantidad autorizada de Preference
Shares o crear 0 emitir una 0 méas series de acciones que se sitlen pari passu con las
Preference Shares en cuanto a la participacion en los beneficios y los activos del Emisor,
o (ii) autorizar, crear 0 emitir una 0 mas clases de acciones del Emisor con un rango
inferior en cuanto a participacion en beneficios o activos del mismo, el Emisor podra
llevarla a cabo libremente (previo cumplimiento de las condiciones legales y estatutarias
necesarias) siempre y cuando las Preference Shares en circulacion se encuentren al
corriente en € pago del dividendo mas reciente. En caso contrario, para llevar a cabo las
citadas actuaciones serd necesario €l voto favorable de los titulares de las Preference
Shares del Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacion totales
en los términos sefidlados en el apartado (@) anterior.

Finalmente, de acuerdo con lo establecido en € articulo 20 de los Estatutos del Emisor, € titular
de las acciones ordinarias del Emisor podra incrementar en cualquier momento e importe
autorizado de dichas acciones ordinarias sin consentimiento de los titulares de las Preference
Shares.

I11.4 CARTERA DE ACCIONES PROPIAS

A la fecha de registro del presente Folleto, CAJA ESPANA FINANCE LIMITED no posee
acciones propias en autocartera. Se hace constar, como ya se ha mencionado anteriormente, que
CAJA ESPANA es € titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor.
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[11.5 BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE LOS TRES ULTIMOS

EJERCICIOS
CAJA ESPANA FINANCE LIMITED 1999 2000
Beneficio Neto 1148 @ 4708 W
Capital fin gercicio:
- N° Acciones ordinarias 1000 @ 1000 @
- Importe Acciones Ordinarias 1000 @ 1000 @
- N°Preference Shares 100000 @ 100000 @
- Importe Preference Shares 100000 ® 100000 ®
Dividendos Preference Shares 1129 @ 4647 @
1.- Datos en miles USD. 2.- Nominal unitario 1 USD.
3.- Nominal unitario 1.000 EUR. 4.- Datos en miles de EUR.

[11.6  GRUPO DE SOCIEDADES DEL QUE FORMA PARTE EL EMISOR
CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es unafilial a 100% de CAJA ESPANA.

[11.7. PARTICULARIDADES DE CAJA ESPANA COMO GARANTE: LAS CUOTAS
PARTICIPATIVAS Y LA OBRA BENEFICO-SOCIAL DE LAS CAJAS DE
AHORRO. LA DISTRIBUCION DE EXCEDENTES POR LAS CAJAS DE
AHORROS

Al ser CAJA ESPANA € Garante de la Emision de las Partici paciones Preferentes Serie B, los
términos y condiciones de las mismas presentan ciertas particularidades respecto de otras
emisiones de participaciones preferentes realizadas en e mercado espafiol que han sido
garantizadas por sociedades andnimas espafiolas. Sin perjuicio de lo anterior se hace constar que
los términos y condiciones de la Garantia son similares a los de otras emisiones realizadas en el
mercado espafiol que han sido garantizadas por Cajas de Ahorros.

Dichas peculiaridades vienen impuestas por la especial naturaleza de las Cagjas de Ahorro
espafiolas y, en particular, por la existencia de dos instituciones juridicas propias y especificas
de las mismas, como son las Cuotas Participativas y la Obra Benéfico-Social. Asimismo, una
adecuada comprension de los términos y condiciones de las Participaciones Preferentes Serie B
requiere un breve andlisis de las especiales normas aplicables a las Cajas de Ahorro en cuanto a
la distribucion de sus beneficios (también [lamados excedentes).

I11.7.1. LasCuotas Participativas.

Las Cuotas Participativas de las Cgas de Ahorro son valores negociables nominativos de
duracién indefinida especificos de estas entidades que, sin otorgar derecho politico aguno,
confieren a sus titulares derecho a (i) participar en el reparto de excedentes de libre disposicion*
de la Cgja de Ahorros; (ii) obtener el reembolso del valor liquidativo de las cuotas en caso de

4 Se consideran excedentes de libre disposicion la diferencia entre € beneficio bruto de la Cajay la prevision para

impuestos. Se consideran excedentes liquidos los que resulten de detraer de los de libre disposicion la parte
correspondiente a las cuotas. (Art. 6 del Real Decreto 664/1990).
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liquidacion de la Caja de Ahorros y (iii) € de suscribir preferentemente Cuotas Participativas en
las nuevas emisiones de cuotas participativas de la Caja de Ahorros.

Las Cuotas Participativas se encuentran reguladas en €l Real Decreto 664/1990, de 25 de mayo,
y no otorgan derecho de voto alguno en relacion con los érganos sociales de la Caja emisora.
Su emision debe ser autorizada por la Asamblea General de la Cgjay verificada por el Banco de
Espaia.

Existen tres tipos de partidas contables relacionadas con las Cuotas Participativas.

(@) Se denomina "Fondo de Participacién” al integrado por las aportaciones
correspondientes al conjunto de las Cuotas Participativas emitidas por una Caja de
Ahorros.

(i) Por otra parte, se denomina "Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes™ la parte del

excedente de libre disposicion correspondiente a los titulares de las Cuotas
Participativas que no se distribuye entre los mismos en cada ejercicio (ya sea
directamente o mediante asignaciones al Fondo de Estabilizacion descrito en el
apartado (iii) siguiente).

(iii) Finalmente, se denomina "Fondo de Estabilizacion™ a aquel creado, en su caso, por
la Asamblea General con el fin de moderar las fluctuaciones excesivas en la
retribucién anual de las Cuotas Participativas. El Fondo de Estabilizacion tiene la
consideracion de fondo especifico, lo cual viene a significar que no tiene la
calificacién de recursos propios a los efectos del coeficiente de solvencia.

El porcentaje de los excedentes de libre disposicion que correspondera a las Cuotas
Participativas seré el que represente, segiin la media del afio al que se refieren los excedentes, (i)
la suma del Fondo de Participacion, del Fondo de Estabilizacion y del Fondo de Reserva de los
Cuotaparticipes respecto de (ii) la sumatotal de |los recursos propios de la Entidad, excluidas las
financiaciones subordinadas, y del Fondo de Estabilizacion.

Cada gjercicio, una vez aprobadas las cuentas anuales, la Asamblea General de la Caja de
Ahorros, con sujecion a los criterios establecidos en € acuerdo de emision de las cuotas (y, si
existiera déficit de recursos propios, a las limitaciones aplicables), distribuird el excedente de
libre disposicion correspondiente a las cuotas entre la parte que debe efectivamente satisfacerse
a los cuotaparticipes, la que debe aplicarse al Fondo de Estabilizacion, si éste existiera, y la que
se aplicara a Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes.

En la fecha del presente Folleto Informativo, ni CAJA ESPANA ni ninguna otra Caja de
Ahorros harealizado ninguna emision de Cuotas Participativas.

Si CAJA ESPANA emitiera Cuotas Participativas, éstas se situarian, en cuanto a prelacion de
créditos, por detrds de todos los demés acreedores, comunes y subordinados, de CAJA
ESPANA, asi como por detréas de las Garantias otorgadas por CAJA ESPANA en relacion con
las Participaciones Preferentes Serie B y, en su caso, en relacion con las demas preference
shares que pudiera emitir CAJA ESPANA FINANCE LIMITED o cualquier otrafilial de CAJA
ESPANA.
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I111.7.2. La Obra Benéfico-Social.

Las Cajas de Ahorro son entidades no lucrativas y de caracter social, circunstancia que se
instrumento fundamentalmente a través de la realizacién de la Obra Benéfico-Social. Para
redlizar la OBS, las Cgjas de Ahorro destinan cada afio parte de sus excedentes liquidos a la
dotacién de un Fondo para la Obra Benéfico-Social. El resto de los excedentes liquidos se
destinan a reservas 0 a fondos de provision no imputables a riesgos especificos.

El Fondo OBS tiene por finalidad la financiacion de obras, propias o en colaboracion, en los
campos de la sanidad, la investigacién, la ensefianza, 1a cultura, los servicios de asistencia social
u otros que tengan carécter social. En e caso de las Cajas de Ahorros con domicilio en la
Castilla Ledn, su obra benéfico-social se rige por lo dispuesto en (i) Real Decreto 1838/1975 de
3 de julio, regulando la creacién de Cagjas de Ahorros y distribucién de los beneficios liquidos
de estas entidades y Ia, (ii) Ley 5/2001, de 4 de julio, de Cajas de Ahorros de Castillay Ledn (en
adelante, [a“L ey 5/2001").

Segln € articulo 51 de la Ley 5/2001 corresponde a la Asamblea General de CAJA ESPANA la
creacion y disolucion de obras benéfico-sociales, asi como la aprobacion de sus presupuestos
anuales y de la gestion y liquidacion de los mismos. El articulo 86 de la Ley 5/2001 sefiala que
las obras benéfico-sociales que realicen las Cgjas de Ahorros podran ser propias o0 en
colaboracién con otras Administraciones, instituciones piblicas o privadas. Ademas, afade este
articulo, la Junta de Castilla y Ledn, a través de la Consgeria de Economia y Hacienda,
realizara una labor de orientacion en esa materia, indicando las carencias y prioridades dentro
del més absoluto respeto a la libertad de las Cajas de Ahorros para la eleccion de las inversiones
concretas.

En e supuesto de liquidacion de CAJA ESPANA, y de acuerdo con e articulo 55 de los
Estatutos Sociales de CAJA ESPANA, una vez cumplidas todas sus obligaciones, el remanente
sera destinado a finalidades benéficas de cualquier tipo, promovidas por las entidades
fundadoras en sus respectivas provincias, repartiéndose su importe en proporcion a lo aportado
por cada una como patrimonio.

I11.7.3 Distribucién de beneficios (excedentes) de las Cajas de Ahorro.

Las Cajas de Ahorro estan sujetas a normas especiales en cuanto a la distribucion de sus
beneficios o excedentes.

En primer lugar, y dado que las Cgjas de Ahorro no tienen accionistas, no reparten dividendo.
Como consecuencia, las Cajas de Ahorro deben destinar sus excedentes liquidos exclusivamente
a (i) distribucion de cantidades a Fondo OBS o (ii) reservas.

De acuerdo con €l articulo 11.4 la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros (modificada
por la Ley 13/1992), las Cajas de Ahorro deben destinar al menos el 50% de sus excedentes
liquidos a reservas 0 a fondos de provision no imputables a riesgos especificos. En otras
palabras, las Cajas de Ahorro pueden destinar cada afio a Fondo OBS hasta un maximo del
50% de los excedentes liquidos del gercicio en cuestion, si bien no existe ninguna obligacion de
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destinar cantidad anual alguna a dicho fondo. Por lo tanto es posible destinar el 100% de los
excedentes liquidos de un gjercicio a reservas.

El porcentgje minimo sefialado en el pérrafo anterior (50% de los excedentes liquidos debe ser
destinado a reservas) puede ser reducido por el Banco de Esparia cuando |os recursos propios de
una Cagja superen en méas de un tercio los minimos establecidos. Por otro lado, con caracter
excepciona y de acuerdo con €l articulo 11.5 de la Ley 13/1985, el Ministerio de Economiay
Hacienda, a propuesta del Banco de Espafia y previa consulta con las autoridades a quien
competa la vigilancia de la obra benéfico-social de las Cajas de Ahorro, podra autorizar la
aplicacion de porcentajes de dotacion a reservas inferiores al sefidlado en el parrafo anterior
cuando la inversion o mantenimiento de obras sociaes anteriormente autorizadas, propias o en
colaboracion, no pudiera ser atendida con el Fondo OBS que resultase de la aplicacion de la
norma sefidlada en el parrafo anterior. En tal caso, la Cgja no podra incluir en sus presupuestos
inversiones en obras nuevas, propias o en colaboracion.

La distribucion de excedentes liquidos de CAJA ESPANA debe ser aprobada por su Asamblea
General.

En € supuesto de que una Caja emita Cuotas Participativas, el excedente después de impuestos
0 excedente de libre disposicion debe reducirse en la cantidad de dichos excedentes que
corresponda a los cuotaparticipes; dicha cantidad debe ser distribuida entre (i) las cantidades
que se distribuyan a los cuotaparticipes, (ii) las cantidades que se destinen a Fondo de Reserva
de los Cuotaparticipes y (iii) las cantidades que se destinen al Fondo de Estabilizacion. La
cantidad resultante se conoce como "excedente liquido" y se distribuye entre reservas y Fondo
OBS seguin los criterios anteriormente descritos.

En cualquier caso, la distribucion de excedentes por las Cajas de Ahorro estd sujeta al
cumplimiento de la normativa sobre recursos propios de las entidades de crédito.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES

DEL EMISOR
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V. ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
IV.1 ANTECEDENTES

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED fue constituida como una Sociedad Anénima (" Company
Limited by Shares') bajo la Ley de Sociedades de las Islas Caiman, (Segunda Revisién de
2001), ("the Companies Law") el 16 de julio de 1999, e inscrita bajo el nimero 91.214.

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED ha sido constituida con el objeto de actuar como entidad
para |a captacion de financiacion por el Grupo CAJA ESPANA.

IV.2 ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es una filial controlada por CAJA ESPANA, constituida
con el objeto de captar fondos para € Grupo CAJA ESPANA en el mercado internacional.
Dicha captacion de fondos se llevara a cabo mediante la emision de Preference Shares en los
mercados de capitales.

El impacto de la presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B sobre los recursos
propios del Grupo CAJA ESPANA segln consta en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
CAJA ESPANA cerradas a 31 de diciembre de 2000 seria el que se expresa a continuacion:

Sin incluir Emision Incluyendo la Emisién
Recursos Propios 12 cat. 9,227% 10,195%
Recursos Propios 22 cat. 3,348% 3,348%
Deducciones de Recursos 0,951% 0,951%
Propios
Ratio de Capital Total 11,624% 12,592%

Los fondos del Emisor estarén destinados a la constitucion de depositos subordinados con €l
Garante y cuya remuneracion se destinara principalmente a la satisfaccion de los dividendos
preferentes correspondientes a las Preference Shares emitidas y en circulacion.

IV.3 CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES
IV.3.1 Grado de estacionalidad del negocio
La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad del Emisor ni del Garante.

IV.3.2 Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas, exclusivas o contratos
industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de fabricacidn,
cuando estos factores revistan una importancia fundamental

No existen actividades que dependan o estén directamente influidas significativamente por la
existencia de patentes, asistencia técnica, contratos en exclusiva u otros factores de importancia
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significativa propiedad de terceros. Asimismo, el Emisor no esta sujeto a restriccion alguna de
tipo legal en materia de inversiones.

IV.3.3 Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de nuevos
productos y procesos durante los tres Gltimos g ercicios, cuando estas indicaciones
sean significativas

No procede.
IV.3.4 Indicacion de cualquier litigio o arbitraje de importancia

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio patrimonial
significativo del Emisor o del Garante.

El Emisor y e Garante han depositado en la CNMV sendos certificados acreditativos de dicho
extremo emitidos por un firmante autorizado del Emisor y por e Secretario del Consegjo de
Administracién del Garante respectivamente.

IV.3.5 Indicacién de cualquier interrupcion de las actividades del Emisor que pueda
tener o haya tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre la
situacion financiera del Emisor

No procede.
IV.4 |INFORMACIONESLABORALES
IV.4.1 Numero medio del personal empleado y su evolucion durante los Gltimos tres afios

La gestion de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED se redliza exclusivamente por los
miembros de su Consgjo de Administracién que se citan en € apartado VI.1 siguiente, no
disponiendo el Emisor de personal laboral adscrito a mismo.

IV.4.2 Negociacion colectiva afectante a la Sociedad
No procede.

IV.4.3 Politica seguida por la Sociedad en materia de ventajas al personal y, en
particular, en materia de pensiones de toda clase

No procede.
IV.5 POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad no ha redlizado inversiones significativas desde su constitucién, ni tiene €l
compromisos en firme respecto a inversiones significativas futuras.
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CAPITULO YV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION
FINANCIERA Y LOSRESULTADOSDEL

EMISOR
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V. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR

V.1. INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

V.1.1. Cuadro comparativo del balance y cuenta de pérdidas y ganancias del Gltimo
gercicio cerrado con los dos g ercicios anteriores.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE LIMITED
BALANCE INDIVIDUAL DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1999y 2000

(Cifrasen dolares USA)
ACTIVO 2000 1999 PASVO 2000 1999
Gastos adistribuir en varios gercicios 75 95 | FONDOS PROPIOS
Depositos alargo plazo 93.050( 100.463 | Acciones Ordinarias 1 1
Participaciones Preferentes 93.050| 100.463
Beneficios adistribuir 19 -
Pérdidas y Ganancias 4,708 1.148
Dividendos Periodificados (4.647)| (1.129)
Inmovilizaciones Financieras 93.131| 100.483
Caja Espanade Inversiones, Cgjade ACREEDORES 1.180 381
Ahorrosy Monte de Piedad 1186 306
1.186 306
TOTAL ACTIVO 94.311| 100.864 TOTAL PASIVO 94.311| 100.864

CAJA ESPANA DE INVERSIONESFINANCE LIMITED
CUENTASDE RESULTADOSA 31 DE DICIEMBRE DE 1999 y 2000

(Cifrasen dolares USA)
GASTOS 2000 | 1999 INGRESOS 2000 1999
Gastos Diferidos 20 3| Ingresos financieros 4.740 1.151
Otros gastos 22 - | Diferenciasde cambio 10 -
Ingresos netos 4.708 1.148
Total gastos 4.750 1.151 | Total ingresos 4.750 1151

Para la auditoria realizada en el afio 1999, se tuvo en cuenta los estados financieros del periodo
comprendido entre el 16 de julio de 1999, fecha de constitucion de la Sociedad, y e 31 de
diciembre de 1999.
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V.1.2 Cuadro del estado de flujos de caja correspondiente al gercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2000

CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE LIMITED
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA CORRESPONDIENTESAL EJERCICIO CERRADO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2000

(Cifrasen ddlares USA)
APLICACION DE FONDOS 2000 PROCEDENCIA DE LOSFONDOS 2000
Dividendos abonados 4.647 | Procedentes de operaciones
Incremento neto de las cuentas financieras 880 | Ingresos netos del gjercicio, segun el estado adjunto 4,708
Incluida amortizacion de gastos diferidos 20
4.728
Incremento neto de Cuentas por pagar 799
Total fondos aplicados 5.527 Total fondos obtenidos 5.527

V.13 Informe de auditoria acompafiado de las cuentas anualesy del informe de gestién
del ultimo gercicio cerrado (Anexo 1)

V.2 INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS
No procede por no ser el Emisor sociedad dominante de ningln grupo de sociedades.
V.3 ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE

Se adjunta como Anexo | a presente Folleto una copia de las cuentas anuales de CAJA
ESPANA vy las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAJA ESPANA cerradas a 31 de
diciembre de 2000 y los estados financieros cerrados a 30 de junio de 2001.

Asimismo, se adjuntan como Anexo |11 los estados financieros individuales y consolidados no
auditados del Garante a 30 de septiembre de 2001.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL
CONTROL DEL EMISOR
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VI. LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

VI.1 IDENTIFICACION Y FUNCION EN EL EMISOR DE LAS PERSONAS QUE
SE MENCIONAN

VI1.1.1 Miembrosdel 6rgano de administracion

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales de CAJA ESPANA FINANCE
LIMITED, e Emisor ser4 administrado por un Consgjo de Administracion formado por un
ndmero de Consgjeros no inferior a 1y no superior a 11. Estos permanecerén en el cargo hasta
gue dimitan o sean destituidos en virtud de lo dispuesto por el articulo 106 de los Estatutos
Socides.

Los Consgjeros de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED a la fecha del presente Folleto
Informativo son los siguientes.

- D. JOSE ANTONIO FERNANDEZ FERNANDEZ, mayor de edad, casado, con
domicilio en la Avda. Madrid, 120, 24005 Leodn (Espafia) y provisto de DNI n° 9.706.203-
L;

- D. LUIS MIGUEL ANTOLIN BARRIOS, mayor de edad, casado, con domicilio en la
Plaza de San Marcelo, 5, 24002 Ledn (Espafia) y provisto de DNI n° 16.791.106-W;

- D. ANTHONY BAKER, mayor de edad, casado, con domicilio en Ugland House, South
Church Street, P.O. Box 309, George Town, Grand Cayman, Islas Cayman y provisto de
ndmero de pasaporte 013842510.

VI1.1.2 Directores y demés personas que asumen la gestion de la Sociedad al nivel mas
elevado

La gestion del Emisor es asumida por los miembros de su Consejo de Administracion citados en
€l apartado anterior.

V1.1.3 Fundadores del Emisor

No procede.

VI.2 CONJUNTO DE INTERESES EN EL EMISOR DE LOS CONSEJEROS
V1.2.1 Acciones con derecho a voto y otros valores que den derecho a su adquisicién

Ningun Consgjero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas posee ningln
interés en el capital social del Emisor.

V1.2.2 Participacion en las transacciones inhabituales y relevantes de la Sociedad

Los Consegjeros no han celebrado ningln contrato de servicios con e Emisor. Ningun
Consgjero ha participado en transacciones inhabituales o cuyas condiciones fueran relevantes
para el Emisor desde su fundacion.
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V1.2.3 Importe delos sueldos, dietasy remuneraciones

Seguin establece €l articulo 99 de los Estatutos Sociales la remuneracion de los Consegjeros serd
determinada por la Junta General. Los Consgjeros también recibiran dietas por los gastos en
gue incurran para acudir a los Consegjos, comités o, en general, los incurridos en € desempefio
de su cargo. A lafecha de verificacion y registro del presente Folleto, los Consgjeros no han
recibido ningun tipo de remuneracion por los servicios prestados al Emisor.

VI1.2.4 Obligaciones en materia de pensionesy seguros de vida
No procede.

V1.2.5 Anticipos, créditos concedidos y Garantias en vigor constituidas por la Sociedad
emisora a favor de los Consejeros

A lafecha de registro del presente Folleto la Sociedad no ha concedido ningun anticipo, crédito,
ni ha congtituido ninguna garantia a favor de los Consgjeros.

VI1.2.6 Actividades significativas g ercidas por los Consg eros fuera de la Sociedad

Los Consgjeros del Emisor ocupan los cargos que a continuacion se detallan fuera de la
Sociedad:

Sr. D. José Antonio Fernandez Fernandez Director de Mercados Financieros de Caja Esparia
Sr. D. Luis Miguel Antolin Barrios Director de Asesoria Juridica de Caja Espaia
Sr. D. Anthony Baker Empleado de Queensgate SPV Services Limited

Salvo por lo expresado més arriba, 1os Consgjeros no gercen ninguna actividad fuera del Grupo
CAJA ESPANA que sea significativa en relacion con CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

V1.3 CONTROL SOBRE EL EMISOR

CAJA ESPANA FINANCE LIMITED es una filial controlada a 100% por CAJA ESPANA.
Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tienen derecho de asistencia a las
juntas ni derecho a voto salvo en los supuestos y con las condiciones mencionadas en €l
Capitulo Il del presente Folleto, por 1o que no gercen ningln control sobre el Emisor.

V1.4 RESTRICCIONES ESTATUTARIAS A LA ADQUISICION POR TERCEROS DE
PARTICIPACIONES EN EL EMISOR

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 6 de los Estatutos Sociales, todas las acciones
del Emisor no emitidas estardn bajo € control de los consgjeros, quienes podrén asignarlas,
disponer de ellas 0 conceder opciones sobre las mismas a favor de quienes tengan por oportuno,
en el modo y las condiciones que tengan por conveniente y podran rechazar, discreciona mente,
cualquier solicitud de acciones.
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Segln establece el articulo 9 de los Estatutos Sociaes las acciones ordinarias se emitiran sin
prima y slo podrén ser titulares de las mismas CAJA ESPANA, una filial controlada
totalmente por ésta 0 una persona nombrada por estafilial.

En cualquier caso, CAJA ESPANA se ha comprometido, mientras existan Participaciones
Preferentes Serie B en circulacion a mantener, directa o indirectamente, la titularidad sobre €
100% de las acciones ordinarias de CAJA ESPANA FINANCE LIMITED.

V1.5 PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVASEN EL CAPITAL DEL EMISOR
CAJA ESPANA ostenta el 100% de las acciones ordinarias del Emisor.
V1.6 NUMERO APROXIMADO DE ACCIONISTAS DEL EMISOR

CAJA ESPANA ostenta el 100% de las acciones ordinarias del Emisor, y es su Ginico accionista
ordinario.

V1.7 PRESTAMISTAS DE MAS DEL 20% DE LA DEUDA A LARGO PLAZO AL
EMISOR

No procede.
V1.8 CLIENTESO SUMINISTRADORES SIGNIFICATIVOS
No procede

V1.9 ESQUEMAS DE PARTICIPACION DEL PERSONAL EN EL CAPITAL DEL
EMISOR

No procede.
VI1.10 RELACION DEL EMISOR CON SUS AUDITORES DE CUENTAS

Arthur Andersen y Cia. S. Com, sitos en Raimundo Fernéndez Villaverde, n°® 65, Madrid,
Esparia, son los auditores del Emisor, nombrados en virtud del acuerdo del Consgo de
Administracién de fecha 3 de septiembre de 1999, cuyo nombramiento sigue vigente a la fecha
de verificacion del presente Folleto.

El Emisor no mantiene con Arthur Andersen otras relaciones distintas de las derivadas de la
auditoria de sus cuentas,
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y
PERSPECTIVASDEL EMISOR
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VIl. EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

VI11.1 INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
DEL EMISOR CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO

Desde la fecha de su constitucion el 16 de julio de 1999, el Emisor ha actuado como una entidad
para |a captacion de financiacion del Grupo CAJA ESPANA.

La presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie B es la primera que se lleva a cabo con
posterioridad a 31 de diciembre de 2000.

VII.2 PERSPECTIVAS DEL EMISOR

El Emisor pretende continuar ofreciendo soporte de financiacion para e Grupo CAJA
ESPARNA.

VII.3 INFORMACION RESPECTO DEL GRUPO DE SOCIEDADES DEL EMISOR

No procede.

En Ledn, a 29 de noviembre de 2001.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES FINANCE LIMITED

P.p.

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD

P.p.
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ANEXO |

Capitulos | y I11 aVII del Folleto Informativo Continuado

de CAJA ESPANA
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ANEXO [l

Copia delatraduccién jurada del
informe de los estados financier os auditados
del Emisor cerrados
a 31 de diciembre de 1999 y 2000

Madrid-1/119705/07
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ANEXO I11

Copia de las estados financier os no auditados
de CAJA ESPANA
a 30 de septiembr e de 2001
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ANEXO IV

Actas de los Acuerdos del Consegjo
de Administracion del Emisor
(inglésy su traduccion jurada)
y
Certificaciones de los Acuerdos del Consgjo
de Administracion de CAJA ESPANA

Madrid-1/119705/07
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ANEXO V

Certificado de Vigencia de Estatutos
del Emisor
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ANEXO VI

M odelo de Certificado Global

(inglésy traduccion jurada)
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ANEXO VII

Copia dela Carta de Verificacion

De la Entidad Directora
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