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EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE C

La presente Nota de Valores (elaborada conforme al Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004), que incluye la Garantia de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA (elaborada conforme al Anexo VI del Reglamento
(CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004), ha sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 6 de agosto de 2009.

La Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro de CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE
PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U. (elaborado conforme al Anexo IV del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004), inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 23
de julio de 2009 y el Documento de Registro de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA (elaborado conforme al Anexo Xl del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004), inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 28 de mayo de 2009, los cuales se incorporan por referencia.
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. RESUMEN

El presente Resumen, el Documento de Registro del Emisor y la Nota de Valores (incluyendo el
médulo de garantias de la seccion 1V) seran referidos como el “Folleto”. Existe un documento
Registro de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 28 de
mayo de 2009.

Se hace constar expresamente que:
(i) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

(i) Toda decisién de invertir en los Valores debe estar basada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

(i) No se derivara responsabilidad civil alguna de este resumen o de la informacion
contenida en él, incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier persona
responsable de su contenido a menos que el resumen resulte ser engafoso, inexacto o
incoherente al ser leido conjuntamente con las restantes partes del Folleto.

Todos los términos empleados con su primera inicial en mayuscula y no expresamente definidos en
este resumen, tendran el significado que se les atribuye en la Nota de Valores.

1. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

La inversion en Participaciones Preferentes Serie C esta sujeta a riesgos especificos que se
resumen a continuacion.

- Las Participaciones Preferentes Serie C son un producto complejo y de caracter perpetuo.

- La presente emisién no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye
entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

- El adjetivo “preferente” que la legislacion espafola otorga a las participaciones preferentes
NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores privilegiados.

Factores de riesgo de los valores

Riesgo de no percepcion de las remuneraciones

El pago de la Remuneracion estard condicionado a la obtencion de Beneficio Distribuible (tal y
como este término se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores) y a la existencia de
recursos propios suficientes de conformidad con la normativa bancaria que resulte de aplicaciéon en
cada momento.

Si en alguna fecha de pago, no se abonaran las remuneraciones, los inversores perderan el
derecho a recibir la remuneracion no percibida.

NOTA DE VALORES DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C 4



El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres ultimos ejercicios ha sido el siguiente: 23.252
miles de euros (2008), 31.442 miles de euros (2007), 28.401 miles de euros (2006). A efectos
meramente tedricos, y suponiendo que la Emisioén se hubiera emitido integramente el 1 de enero
de 2009, el importe total en concepto de Remuneracién estimada correspondiente al ejercicio 2009
sobre el total de participaciones preferentes emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA,
supone un 33,46% sobre el Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracion teérica de las
Participaciones Preferentes Serie C para el afo 2009 se ha calculado considerando una
remuneracién constante durante el ejercicio 2009 del 7,5% nominal anual. Se prevé que la carga
tedrica sobre el Beneficio Distribuible sea superior a partir del segundo afio de vida de las
Participaciones Preferentes Serie C, debido al incremento de la remuneracion a percibir por los
suscriptores a partir de tal fecha, asi como a la disminucion del resultado consolidado, tanto a nivel
de cierre de los dos ultimos ejercicios, como a nivel de la ultima informacién financiera semestral
presentada.

Riesgo de absorcion de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria liquidar la
Emisiéon por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes Serie C, con la
consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esta capacidad
potencial de absorber pérdidas, la legislacion considera las participaciones preferentes como
“recursos propios” de las entidades de crédito.

Riesgo de perpetuidad
Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra la obligaciéon de rembolsar su principal).

No obstante, transcurridos cinco anos desde la Fecha de Desembolso, el Emisor podra, en
cualquier momento, amortizar total o parcialmente las Participaciones Preferentes Serie C, con
autorizacion previa del Banco de Espana y del Garante.

En ese supuesto el inversor recibira el precio de amortizacién total que consistira en su valor
nominal mas, en su caso, un importe igual a la Remuneracién devengada desde el ultimo periodo
de devengo y no satisfecha hasta la fecha establecida para la amortizacién total o, en caso de
amortizacion parcial, un precio de amortizacién que consistira en una parte del valor nominal del
mismo mas un importe igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha hasta la fecha
establecida para la amortizacion.

Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se sitian en orden de prelacion, tal y como se describe en
el Nota de Valores por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del
Emisor; y al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con un
mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie C, que haya emitido o, en su caso, pueda
emitir en el futuro, y por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Asimismo, en virtud de la Garantia, las Participaciones Preferentes Serie C se situaran por detras
de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados de CAIXA LAIETANA; y al mismo
nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a las Participaciones
Preferentes Serie C y con las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso,
pueda emitir el Garante, y por delante de las cuotas participativas, en su caso, que pueda emitir el
Garante y sé6lo en el supuesto de liquidaciéon del Garante por delante de la Obra Benéfico Social en
cuanto al destino del remanente.
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Riesgo de Mercado

Las participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar pérdidas
en el nominal invertido.

Si el inversor quisiera mas adelante venderlas, podria ocurrir que el precio de venta fuera menor
que el precio que pagd al adquirirlas.

Riesgo de liquidez o representatividad de las Participaciones Preferentes en el mercado

Aunque se vaya a solicitar la admisién a negociacién de las Participaciones Preferentes Serie C en
el AIAF MERCADO DE RENTA FIJA, no es posible asegurar que el inversor pueda venderlas con
caracter inmediato ya que no existen garantias de que vaya a producirse una negociacion activa en
el mercado.

El Emisor ha suscrito un contrato de liquidez con ACA Valores S.A. Sociedad de Valores (en
adelante, “ACA”).

Riesgo de rentabilidad

Las Participaciones Preferentes Serie C ofrecen una remuneracién del 7,5% nominal anual
pagadera trimestralmente desde la Fecha de Desembolso incluida hasta el 19 de octubre de 2011,
periodo durante el cual el riesgo de tipo de interés se plantea ante un subida de los tipos de interés
de mercado.

A partir del 19 de octubre de 2011, las Participaciones Preferentes Serie C ofrecen una
remuneracién variable referenciada al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 8,55%, resultando
en todo caso un tipo minimo del 8,90% nominal anual. Al ser una emisién a tipo variable a partir del
19 de octubre de 2011, el tipo aplicable en cada periodo variara en funcién de cémo varien los
tipos de interés de mercado y, en particular, el tipo Euribor a 3 meses. La rentabilidad podra verse
afectada también por las variaciones en la percepcién de crédito del Garante en distintos
momentos del tiempo, asi como de la probabilidad de ejercicio por el Emisor de la opcién de
amortizacion anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafa y del Garante, y una bajada de
los tipos de interés.

Riesgo de liquidacion de la emision

A pesar del caracter perpetuo de la Emisién, la misma podra liquidarse cuando se produzcan los
siguientes supuestos:

e Liquidacién o disolucién del Emisor;

e Liquidacién o disolucién del Garante o reducciéon de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento simultaneo
de su fondo fundacional o una emisién simultanea de cuotas participativas.

La liquidacion de la Emisién en estos supuestos no garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100% de las Cuotas de Liquidacion
correspondientes (que equivalen a su valor nominal mas, en su caso, un importe igual a la
Remuneracién devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de Remuneracién en curso y
hasta la fecha de pago).
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Riesgo de variacion de la calidad crediticia

Los valores emitidos al amparo de la Nota de Valores no han sido calificados por ninguna agencia
de rating crediticio. EI Emisor no tiene rating asignado.

Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores, CAIXA LAIETANA, entidad garante de la
Emision tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings):

Fecha de ultima revision

Fitch Ratings F3 BBB 19 de mayo de 2009

Una variacion en los rating asignados a CAIXA LAIETANA, podria afectar a los valores emitidos v,
en consecuencia, a su valor de mercado.

Factores de riesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad participada directamente al 100% por CAIXA LAIETANA, sus
factores de riesgo quedan circunscritos a los propios del Garante, que se mencionan a
continuacion:

- Riesgo de crédito (o contrapartida).
- Riesgo de mercado.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de tipos de cambio.

- Riesgo operacional.

La descripcién completa de los factores de riesgo puede consultarse en el Documento de Registro

de CAIXA LAIETANA inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 28 de mayo de 2009.

2. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor: CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS
PREFERENTS, S.A.U.

Garante: CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Valor nominal: MIL (1.000) euros

Importe nominal total de la Hasta VEINTISIETE MILLONES (27.000.000) de euros.
emision:

Importe minimo de las Una Participacion Preferente Serie C

ordenes de suscripcion:

Prima de emision: 0 euros (se emiten a la par)

Plazo: Perpetuo, con posibilidad de que el Emisor amortice

anticipadamente a partir del quinto ano previa autorizacion del
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Remuneracion:

Periodicidad de la
Remuneracion:

Periodo de Solicitudes de
Suscripcion:

Sistema de Colocacion:

Fecha de Emision y
Desembolso:

Cotizacion:

Liquidez:

Entidades Colocadoras:
Agente de Pagos:

Régimen Fiscal:

NOTA DE VALORES DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C

Banco de Espana y del Garante.
La Remuneracion, predeterminada y no acumulativa, sera:

a) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso, inclusive y el 19 de octubre de 2011, no incluido:
7,50% nominal anual fijo.

b) Desde el 19 de octubre del 2011, inclusive, en adelante,
variable referenciado al Euribor a 3 meses mas un margen del
8,55%.

El tipo resultante aplicable en el periodo descrito en el apartado
b) anterior ser4d como minimo, del 8,90% nominal anual.
Trimestral el 19 de enero, 19 de abril, 19 de julio y 19 de octubre
de cada ano a partir de la fecha de Desembolso.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C se
iniciard a las 8:30 horas del dia siguiente al registro de la
presente Nota de Valores en la CNMV vy finalizarg el dia 16 de
octubre de 2009 a las 14:30 horas, ambos inclusive (en adelante
“Periodo de Suscripcion Ordinario).

El Emisor podra anticipadamente dar por finalizado el Periodo de
Suscripcion, cuando se hayan recibido solicitudes por el importe
total de la Emision, comunicando dicha circunstancia a la CNMV.

Las ordenes de suscripcion se adjudicaran por orden
cronolégico de recepcion de las érdenes en las oficinas de la
Entidad Colocadora.

Unico desembolso el dia 19 de octubre de 2009. No obstante, se
exigira a los peticionarios una provision de fondos para asegurar
el pago de los importes de las suscripciones. En este caso, el
depésito se remunerara al 5,00% nominal anual.

A.LA.F. MERCADO RENTA FIJA

No se garantiza una liquidez rgpida y fluida. No obstante, los
valores cotizardn en AIAF Mercado de Renta Fija.
Adicionalmente se ha suscrito un contrato de liquidez con ACA,
S.A. SOCIEDAD DE VALORES (“ACA”), por el que ésta se
compromete a dar liquidez al valor mediante la cotizacién de
precios de compra y venta, hasta el 10% del importe de la
Emision.

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
ACA S.A. Sociedad de Valores.
Se incluye en el apartado 4.14 de la Nota de Valores un breve

analisis del actual régimen fiscal de las Participaciones
Preferentes Serie C o para sus tenedores.



Comparacion con otras El Emisor ha obtenido las opiniones de las entidades

emisiones independientes y especializadas, “ERNST & YOUNG, S.L.” y
“SOLVENTIS GESTION, S.G.C., S.A.” sobre las condiciones
financieras de la Emision. Dichos informes se adjuntan como
Anexo a la Nota de Valores.

3. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GARANTE

Se presentan a continuacién el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007. Los estados contables estan
auditados y han sido elaborados de acuerdo a la Circular 4/2004 del Banco de Espana, la cual ha
sido modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espana, de 26 de noviembre.

Balance de situacion consolidado de los ejercicios 2008 y 2007:

(en miles de euros)

% VARIACION
2.008 2.007 08/07
ACTIVO
1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 70.042 75.387 -7,09%
2 CARTERA DE NEGOGIACION ......ccooriirrirerins 1.996 12.621 -84,19%
3 OTROS ACTIVOS FINAN. A VALOR RAZON.CON CAMBIOS EN PERD. Y GANANCIAS - - -
4 ACTIVOS FINAN. DISPON. PARA LA VENTA 880.897 1.050.579 -16,15%
5 INVERSIONES CREDITICIAS .................... 7.529.292 7.207.808 4,46%
6 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 123.938 -
7  AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
8 DERIVADOS DE COBERTURA ..........cccooeviiiinis 74.455 10.828 587,62%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ............. 90.092 14.868 505,95%
PARTICIPACIONES ........cccooiiiiiiiii 57.875 57.243 1,10%
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVOS POR REASEGUROS ...........cccoveveiienns 1.486 1.034 43,71%
ACTIVO MATERIAL .............. 416.868 392.743 6,14%
ACTIVO INTANGIBLE 2.103 2.023 3,95%
ACTIVOS FISCALES .. 43.387 39.055 11,09%
RESTO DE ACTIVOS . . 141.236 38.343 268,35%
TOTAL ACTIVO ..o 9.433.667 8.902.532 5,97%
O/O L,
VARIACION
2.008 2.007 08/07
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
1 CARTERA DE NEGOCIACION .....oooovvererienne 895 - -
2 OTROS PASIVOS FINAN. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PER. Y GANANCIAS - - -
3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.548.274 7.765.679 10,08%
4 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - |-
5 DERIVADOS DE COBERTURA ...........cocoviiienan 4.012 141.952 -97,17%
6 PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - |-
7 PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS ...... 331.963 348.431 -4,73%
8 PROVISIONES 22.881 37.318 -38,69%
9 PASIVOS FISCALES ..o 46.724 73.868 -36,75%
10 FONDO DE LA OBRA SOCIAL......coiicictriccirieti e 27.895 25.249 10,48%
11 RESTO DE PASIVOS 7.751 17.544 -55,82%
TOTAL PASIVO ..o 8.990.395 8.410.041 6,90%
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0/° |
VARIACION
2.008 2.007 08/07
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 432,521 415.417 4,12%
AJUSTES POR VALORACION . 9.899 75175 -86,83%
INTERESES MINORITARIOS ... 852 1.899 -56,13%
TOTAL PATRIMONIO NETO ........ 443.272 492.491 -9,99%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .....ooovoo....... 9.433.667 8.902.532 5,97%
RIESGOS CONTINGENTES 205.953 246.570 -16,47%
COMPROMISOS CONTINGENTES ... 1.031.020 1.216.858 15,27%
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007:
(en miles de euros)
% 2
VARIACION
2.008 2.007 08/07
Intereses y rendimientos asimilados 468.823 380.065 23,35%
Intereses y cargas asimiladas -355.472 -262.036 35,66%
A) MARGEN DE INTERES 113.351 118.029 -3,96%
B) MARGEN BRUTO 167.622 160.591 4,38%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 33.446 45.874 -27,09%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.572 48.508 -32,85%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 22.725 34.942 -34,96%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 22.725 34.942 -34,96%
Balance de situacion consolidado para el periodo finalizado a 30 de junio de 2009 (no

auditado) y a 30 de junio de 2008 ( no auditado):
(en miles de euros)

% VARIACION

30/06/2009 30/06/2008 09/08
ACTIVO

1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 122.689 263.692 -53,47%
2 CARTERA DE NEGOCIACION .....cooccorvinrriarionns 4.548 3.552 28,04%
3 OTROS ACTIVOS FINAN. A VALOR RAZON.CON CAMBIOS EN PERD. Y GANANCIAS - -
4 ACTIVOS FINAN. DISPON. PARA LA VENTA 1.016.329 930.007 9,28%
5 INVERSIONES CREDITICIAS .........cccooeviicriinne 7.249.904 7.278.727 -0,40%
6  CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO ...... 131.139 -
7  AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
8 DERIVADOS DE COBERTURA 91.352 56 163028,57%
9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 140.858 49.844 182,60%
10 PARTICIPACIONES . 53.170 56.963 -6,66%
11 CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 1.817 -
12 ACTIVOS POR REASEGUROS - 1.410
13 ACTIVO MATERIAL ... 420.990 398.440 5,66%
14 ACTIVO INTANGIBLE 2.115 1.861 13,65%
15  ACTIVOS FISCALES . 43.709 44.909 -2,67%
16 RESTO DE ACTIVOS 180.557 86.803 108,01%

TOTAL ACTIVO 9.459.177 9.116.264 3,76%
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%
VARIACION
30/06/2009 | 30/06/2008 09/08
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
1 CARTERA DE NEGOCIACION .....cccooovvverierannne 559 7 7885,71%
2 OTROS PASIVOS FINAN. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PER. Y GANANCIAS - -
3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.491.117 7.941.119 6,93%
4 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
5  DERIVADOS DE COBERTURA ......ccccoovvvrrnreene. 8.652 194.518 -95,55%
6  PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
7  PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS ...... 386.757 359.955 7,45%
8  PROVISIONES 22.660 31.316 -27,64%
9  PASIVOS FISCALES 50.632 68.519 -26,11%
10 FONDO DE LA OBRA SOC 28.898 27.522 5,00%
11 RESTO DE PASIVOS......... 16.498 23.521 -29,86%
TOTAL PASIVO ..o 9.005.773 8.646.477 4,16%
°/o
VARIACION
30/06/2009 | 30/06/2008 09/07
PATRIMONIO NETO
1 FONDOS PROPIOS 433.234 420.829 2,95%
2 AJUSTES POR VALORACION 19.454 47.656 -59,18%
3 INTERESES MINORITARIOS 716 1.302 -45,01%
TOTAL PATRIMONIO NETO 453.404 469.787 -3,49%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.459.177 9.116.264 3,76%
1 RIESGOS CONTINGENTES 188.724 218.756 -13,73%
2  COMPROMISOS CONTINGENTES 913.851 1.178.773 -22,47%

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo finalizado a 30 de junio de 2009
(no auditado) y a 30 de junio de 2008 (no auditado):
(miles de euros)

Elaborado segun Circular 4/2004 de Banco de Espafa, modificada por la Circular 6/2008

30/06/2009 | 30/06/2008 | % VARIACION

Intereses y rendimientos asimilados 228.692 227.827 0,38%
Intereses y cargas asimiladas -144.543 -168.194 -14,06%

A) MARGEN DE INTERES 84.149 59.633 41,11%
B) MARGEN BRUTO 101.038 76.818 31,53%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 17.418 16.639 4,68%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.306 17.906 -25,69%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 10.553 12.296 -14,18%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.553 12.296 -14.18%

NOTA DE VALORES DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C

11




Il. FACTORES DE RIESGO

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se emiten al
amparo de la presente Nota de Valores. Los términos definidos en el presente Apartado tienen el
significado que se les otorga mas adelante en la presente Nota de Valores.

Riesgo de no percepcion de las remuneraciones
Las Participaciones Preferentes Serie C son un producto complejo y de caracter perpetuo. La

presente emision no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye entre las
garantias del Fondo de Garantia de Depositos.

La distribucién de la remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie C estara condicionada
a

a) que la suma de las remuneraciones pagadas durante el ejercicio en curso y que se
propone pagar durante el periodo de devengo en curso a todas las participaciones
preferentes del Emisor y de las Filiales que se encuentren garantizadas por el Garante o a
aquellas participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante, no
supere el Beneficio Distribuible (tal y como se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de
Valores) del ejercicio anterior, y

b) a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios de las
entidades de crédito.

No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C, junto con los titulares
de cualesquiera otras participaciones preferentes o valores equiparables del mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie C emitidas por el Emisor o por el Garante o que cuenten con una
garantia equiparable a la garantia otorgada por el Garante a las Participaciones Preferentes Serie
C, tendran derecho a percibir una remuneracién parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo
con los calculos que resulten de lo previsto en la presente Nota de Valores, fuere posible, conforme
se describe en el Apartado 4.7.1.1.c) de la presente Nota de Valores.

Si por alguno de estos motivos no se pagaran en todo o en parte las Remuneraciones
correspondientes a los titulares de Participaciones Preferentes Serie C, se perdera el derecho a
percibir dichas Remuneraciones, no teniendo por qué afectar al pago de la Remuneracién futura y
ni el Emisor ni el Garante tendran obligaciéon de pagar ni la Remuneracién correspondiente a ese
periodo, ni intereses sobre la misma, aun cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla
con sus obligaciones de abonar la Remuneracion correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie C.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres ultimos ejercicios ha sido el siguiente: 23.252
miles de euros (2008), 31.442 miles de euros (2007), 28.401 miles de euros (2006). A efectos
meramente tedricos, y suponiendo que el 1 de enero de 2009 se hubieran emitido Participaciones
Preferentes Serie C por importe de 27.000.000 de euros, el pago de la remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie C correspondiente al ejercicio 2009 supondria una carga teérica
del 8,71% del Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracion tebrica de las
Participaciones Preferentes Serie C para el afo 2009 se ha calculado considerando una
remuneracion constante del 7,50% anual.
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Por otro lado, el pago de la remuneracion correspondiente al ejercicio 2008 de las Participaciones
Preferentes Serie A y B, emitidas el 28 de diciembre de 2002 y 27 octubre de 2006 por el Emisor,
ha supuesto una carga tedrica del 22,89% del Beneficio Distribuible del ejercicio 2007.

Asimismo, suponiendo que la Emision se hubiese sucrito integramente el 1 de enero de 2009, el
importe total en concepto de Remuneracién estimada correspondiente al ejercicio 2009 sobre el
total de participaciones preferentes emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA, supone un
33,46% sobre el Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracién teé6rica de las
Participaciones Preferentes Serie C para el afo 2009 se ha calculado considerando una
remuneracién constante del 7,50% anual. Se prevé que la carga tedrica sobre el beneficio
distribuible sea superior a partir del segundo afio de vida de las Participaciones Preferentes Serie
C, debido al incremento de la remuneracion a percibir por los suscriptores a partir de tal fecha, asi
como a la disminucion del resultado consolidado, tanto a nivel de cierre de los dos ultimos
ejercicios, como a nivel de la dltima informacidn financiera semestral presentada.

Anadiendo el nominal de esta Emision (27 millones de euros) a los 120,101 millones euros de valor
nominal de las participaciones preferentes del Emisor a 31 de diciembre de 2008, correspondiente
a las Participaciones Preferentes Serie A y B, el importe nominal de las participaciones preferentes
en circulacién del Grupo se eleva a 147,101 millones de euros, que representa un 29,16% de los
recursos propios basicos estimados a nivel consolidado del Grupo CAIXA LAIETANA tras la
Emisién. Para el céalculo de este porcentaje se ha tomado la cifra de recursos propios basicos
computables del Grupo CAIXA LAIETANA a 31 de diciembre de 2008 (477.447 miles de euros) y
se ha incluido como recursos propios el importe de esta Emision (27 millones de euros).

Con la realizacion de esta Emision, suponiendo un importe suscrito de 27.000.000 euros si no se
amortizan las otras emisiones actualmente vigentes y que computan como recursos propios, el
ratio de solvencia del Grupo CAIXA LAIETANA mejoraria en un 3,54%, pasando del 10,38% al 31
de diciembre de 2008 al 10,75% y el TIER | que a 31 de diciembre de 2008 ascendia a 6,58%
pasaria con la inclusién de esta Emision a ser del 6,95%.

Riesgo de absorcion de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, éste podria liquidar la
Emisiéon por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes Serie C, con la
consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido. Precisamente por esa capacidad
potencial de absorber pérdidas, la legislacion financiera considera las participaciones preferentes
como “recursos propios” de las entidades de crédito que las emiten.

Riesgo de perpetuidad
Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra la obligacién de rembolsar su principal).

No obstante, transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, el Emisor podrd, en
cualquier momento, amortizar total o parcialmente las Participaciones Preferentes Serie C, con
autorizacion previa del Banco de Espana y del Garante.

En ese supuesto el inversor recibira el precio de amortizacién total que consistira en su valor
nominal mas, en su caso, un importe igual a la Remuneracién devengada desde el ultimo periodo
de devengo y no satisfecha hasta la fecha establecida para la amortizacién total o, en caso de
amortizacion parcial, un precio de amortizaciéon que consistird en una parte del valor nominal del
mismo mas un importe igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha hasta la fecha
establecida para la amortizacion.
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Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se sitlan en orden de prelacion:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Emisor;

(i) al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes emitidas por el Emisor; y
(iii) por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Asimismo, las Participaciones Preferentes Serie C, en virtud de la Garantia se situaran:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Garante, incluidos
los depositantes.

(ii) Al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la otorgada por el Garante a la presente
Emisién y con las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso, pueda emitir
CAIXA LAIETANA; y

(iii) por delante de los valores equiparables al capital del Garante, incluyendo, en su caso, las
cuotas participativas, y en caso de liquidacién del Garante por delante de la Obra Benéfico Social
de CAIXA LAIETANA, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas
todas las obligaciones de CAIXA LAIETANA.

Riesgo de Mercado

Las participaciones preferentes son valores con un riesgo elevado, que pueden generar pérdidas
en el nominal invertido. Si el inversor quisiera vender sus Participaciones Preferentes Serie C,
podria ocurrir que el precio de venta fuera menor que el precio que pagé al adquirirlas, es decir, el
inversor puede sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez o representatividad de las Participaciones Preferentes en el mercado

Aunque se vaya a solicitar la admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie C en
el AIAF MERCADO DE RENTA FIJA, no es posible asegurar que el inversor pueda venderlas con
caracter inmediato ya que no existen garantias de que vaya a producirse una negociacion activa en
el mercado.

El Emisor firmara un Contrato de Liquidez con ACA, S.A. SOCIEDAD DE VALORES (“ACA”) antes
de la Fecha de desembolso de la presente Emisién. Las caracteristicas de dicho contrato se
detallan en el apartado 6.3 de la Nota de Valores.

Riesgo de rentabilidad

Las Participaciones Preferentes Serie C ofrecen una remuneracién del 7,5% nominal anual
pagadera trimestralmente desde la Fecha de Desembolso incluida hasta el 19 de octubre de 2011,
periodo durante el cual el riesgo de tipo de interés se plantea ante un subida de los tipos de interés
de mercado.

A partir del 19 de octubre de 2011, las Participaciones Preferentes Serie C ofrecen una
remuneracion variable referenciada al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 8,55%, resultando
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en todo caso un tipo minimo del 8,90% nominal anual. Al ser una emisién a tipo variable a partir del
19 de octubre de 2011, el tipo aplicable en cada periodo variara en funcién de como varien los
tipos de interés de mercado y, en particular, el tipo Euribor a 3 meses. La rentabilidad podra verse
afectada también por las variaciones en la percepcién de crédito del Garante en distintos
momentos del tiempo, asi como de la probabilidad de ejercicio por el Emisor de la opciéon de
amortizacion anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafa y del Garante, y una bajada de
los tipos de interés.

Riesgo de liquidacion de la emision

A pesar del caracter perpetuo de la Emision, la misma podra liquidarse cuando se produzcan los
siguientes supuestos:

e Liquidacién o disolucién del Emisor;

e Liquidacién o disolucion del Garante, individual o simultaneamente con el Emisor o
reduccion de los fondos propios del Garante a cero, sin liquidacién de éste y con un
aumento simultaneo de su fondo fundacional o una emision simultdnea de cuotas
participativas.

La liquidacion de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C la percepcion del 100% de la cuota de liquidacion
correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto es, mil (1.000) EUROS, por
Participacién Preferente de la Serie C mas, en su caso, un importe igual a la remuneracién
devengada y no pagada correspondiente al periodo de devengo de la remuneracién en curso y
hasta la fecha de pago).

CAIXA LAIETANA, como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor, se compromete,
mediante la firma de esta Nota de Valores, a no adoptar medida de ninguna clase para la
liquidacion o disoluciéon del Emisor, salvo en los supuestos indicados en el Apartado 4.7.1.3 de la
presente Nota de Valores.

Riesgo de variacion de la calidad crediticia

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores no han sido calificados por las
agencias de calificacién de riesgo crediticio.

El Emisor no tiene rating asignado. Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores, CAIXA
LAIETANA, entidad garante de la Emision tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings):

Fecha de ultima revision

Fitch Ratings F3 BBB 19 de mayo de 2009

Una variacion en los rating asignados a CAIXA LAIETANA, podria afectar a los valores emitidos vy,
en consecuencia, a su valor de mercado.

NOTA DE VALORES DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C 15



Ratio de solvencia:

31/12/08 31/12/07 Variacion %
COEF. SOLVENCIA (consolidado) 10,38% 10,25% 1,27
Core Capital (consolidado) 4,92% 4,64% 6,03
TIER 1 (consolidado)* 6,58% 6,29% 4,61
TIER 2 (consolidado)* 3,80% 3,96% -4,04
RATIO MOROSIDAD(consolidado) 3,85% 2,60% 48,08
COBERTURA (consolidado) 48% 70% -31,43
Recursos Propios Basicos (miles €) 477.447 457.147 4,44
Recursos Propios 22 Categ. (miles €) 275.927 287.767 -4,11
Recursos Propios Totales (miles €) 753.374 744,914 1,14

* Los datos han sido elaborados en base a la Circular 3/2008 de Recursos Propios de Banco de Espana para el 31/12/2008
y en base a la Circular 3/2005 de Recursos Propios de Banco de Espafia para el 31/12/2007.

Ratio de morosidad e indice de cobertura

30/06/09 30/06/08 VELE A
RATIO MOROSIDAD(consolidado) 4,96% 3,30% 50,30
COBERTURA (consolidado) 41,4% 52,2% -20,69

Elaborados en base a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia

Factores de riesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad participada directamente al 100% por CAIXA LAIETANA, sus
factores de riesgo quedan circunscritos a los propios del Garante, que se mencionan a
continuacion:

- Riesgo de crédito (o contrapartida).
- Riesgo de mercado.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de tipos de cambio.

- Riesgo operacional.

La descripcion completa de los factores de riesgo puede consultarse en el Documento de Registro

de CAIXA LAIETANA inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 28 de mayo de 2009.
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lll. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Marcos Funez Sobaderas, en nombre y representacion de CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE
PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U. (en adelante la “Sociedad” o el “Emisor”), con domicilio
social en Matard (Barcelona) Calle Pablo Iglesias, 41-43, en virtud del acuerdo adoptado por
unanimidad por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Emisor el 21 de julio de 2009 y
del acuerdo del Consejo de Administracién de la misma fecha, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. Ernest Mestre Martinez, en nombre y representacion de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, (en
adelante “CAIXA LAIETANA”, “la Caja” o el “Garante”), con domicilio social en Mataré (Barcelona)
Calle Pablo Iglesias, 41-43, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la
Caja el 21 de julio de 2009, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en la
Seccion IV de esta Nota de Valores (Médulo de Garantias elaborado de conformidad con el Anexo
VI del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004).

D. Marcos Funez Sobaderas y D. Ernest Mestre Martinez, como responsables del contenido de
esta Nota de Valores y de la Seccion IV de esta Nota de Valores (Médulo de Garantias),
respectivamente, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, declaran que
la informacién contenida en éstas es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccién Il de la presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

CAIXA LAIETANA es titular directo de un 100% del capital social del Emisor. EI Emisor y el
Garante son entidades pertenecientes al mismo Grupo, habiéndose arbitrado medidas para evitar
los posibles conflictos de interés que pudieran surgir entre ellas, en virtud del Reglamento Interno
de Conducta establecido.

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

La Emisién tiene un importe nominal de veintisiete millones (27.000.000) de euros. El importe
emitido que se corresponda con Participaciones Preferentes Serie C se destinara a fortalecer los
Recursos Propios del Grupo CAIXA LAIETANA y podran ser destinados a la compensacion de
pérdidas, tanto en la liquidacion como en el saneamiento general del Garante o de su grupo o
subgrupo consolidable, una vez agotadas las reservas y reducido a cero sus fondos propios y sus
cuotas participativas, en su caso. De conformidad con la Ley 19/2003, el Emisor debera depositar
en su totalidad los recursos obtenidos, descontados los gastos de emisién y gestién, de forma
permanente en el Garante o en otra entidad de su grupo o subgrupo consolidable. Dicho depdsito

NOTA DE VALORES DE LA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE C 17



tendra una rentabilidad para el Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de la Emisién.

CAIXA LAIETANA ha solicitado con fecha de 3 de agosto de 2009 al Banco de Espania, el computo
de los valores objeto de la presente emisién como recursos propios computables del Grupo CAIXA
LAIETANA. La obtencién de dicha calificacion sera comunicada a la CNMV.

Con la realizacién de esta Emisién, suponiendo un importe suscrito de 27.000.000 euros si no se
amortizan las otras emisiones actualmente vigentes y que computan como recursos propios, el
ratio de solvencia del Grupo CAIXA LAIETANA se situaria en el 10,75%, y el TIER |, ascenderia al
6,95%.

Si la calificacién como recursos propios mencionada en el parrafo anterior fuera denegada a los
valores objeto de esta Nota de Valores, el Emisor comunicara dicho extremo como hecho relevante
a la CNMV. ElI Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y condiciones
recogidos en esta Nota de Valores, sin perjuicio de las eventuales adaptaciones que el citado
hecho pudiera requerir.

En el supuesto de que la calificacién como recursos propios fuera denegada, la adquisicién por el
Emisor o cualquiera de sus filiales de las Participaciones Preferentes Serie C en circulacién y, en
Su caso, su posterior amortizacion, se sujetara a lo dispuesto en la legislacion vigente.

A los efectos de lo previsto en la presente Nota de Valores, se entendera por "Filial", cualquier
entidad sobre la que el Garante pueda tener, directa o indirectamente, control de conformidad con
el articulo 42 del Codigo de Comercio, por remision del articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores ("la LMV").

Igualmente, se entenderd por "Grupo" o "Grupo CAIXA LAIETANA", el Garante junto con sus
Filiales consolidadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informaciéon de los
Intermediarios Financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por la Ley 19/2003, de 3 de julio,
sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales ("la Ley
19/2003"), por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden
social, por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual en el Impuesto
sobre el Valor Anadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria ("la Ley
4/2008") (la "Ley 13/1985"), en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios
de las entidades financieras ("el Real Decreto 216/2008") y en la Circular 3/2008, de 22 de mayo,
del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos ("la Circular 3/2008 del Banco de Espaia").

Suponiendo que se suscriba totalmente el importe inicial de la Emisién, es decir, 27.000.000 de

euros, los gastos de emisidn previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la colocacion
de la Emision se desglosan de forma orientativa a continuacion.
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Concepto Importe

Registro del Folleto Informativo en la CNMV 3.780 €
Supervisién del proceso de admision a cotizacion por la CNMV 1.034,68 €
Estudio y registro del folleto en AIAF Mercado de Renta Fija 1.350 €
Tarifa de admisién a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 270 €
Inclusién de la Emision en el registro contable de IBERCLEAR 500 €
TOTAL* 6.934,68 €

*A estas tasas habria que anadir la comisiéon cobrada por la Entidad de Liquidez, indicada en el apartado 6.3 de esta Nota
de Valores.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1 Descripcion del tipo y la clase de valores

Las Participaciones Preferentes Serie C son valores atipicos de caracter perpetuo, que estan
reconocidos en el articulo 7 y en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, segun la redaccién dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero; y por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior
y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, la Ley 62/2003 de 30 de
diciembre y la Ley 23/2005 de 18 de noviembre, en el Real Decreto 216/2008 y en la Circular
3/2008 del Banco de Espana.

Las Participaciones Preferentes Serie C no son valores de renta fija cuya percepcion a vencimiento
esté asegurada, ya que son valores de caracter complejo que puede conllevar pérdida del
principal. Las mismas se emiten a la par, no existiendo prima ni descuento en la Emisién. En
consecuencia, el precio de suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C sera de 1.000
euros cada una.

El importe maximo de la Emisidén sera de veintisiete millones (27.000.000) de euros. El importe total
de la Emision quedara fijado, una vez finalizado el Periodo de Suscripcién, por el importe
efectivamente suscrito.

Todas las Participaciones Preferentes Serie C seran de idénticas caracteristicas constituyendo un
conjunto de valores homogéneo y contaran con la garantia solidaria e irrevocable de CAIXA
LAIETANA. Estaran representadas en anotaciones en cuenta y no tendran caracter de valores
nominativos.

Las Participaciones Preferentes Serie C tienen caracter perpetuo, no tienen plazo de vencimiento y
el Emisor no esta obligado a rembolsar su principal, salvo amortizacién anticipada de la Emision
por parte del Emisor o disoluciéon o liquidacion del Emisor y/o del Garante en las condiciones
descritas en los apartados 4.6.1.2 y 4.6.1.3 siguientes.

El empleo de la expresién “participaciones preferentes” incluye tanto aquellas participaciones

preferentes emitidas al amparo de la Ley 13/1985 o que en el futuro puedan emitirse por el Emisor,
por el Garante o por otras filiales del Garante, asi como a participaciones preferentes ya emitidas a
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través de filiales del Garante constituidas en otras jurisdicciones y que estan garantizadas por
CAIXA LAIETANA.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola y estan sujetos a ésta. En
particular, los Valores se emiten de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y sus normas de desarrollo, en particular el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/188, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos. Asimismo, la Emisién se
realiza al amparo de la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, que modifica la
Disposicion Adicional Segunda de la ley 13/1985, de 25 de mayo, la cual establece los requisitos y
caracteristicas de las participaciones preferentes, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras y la Circular del Banco de Esparia 3/2008.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n® 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos.

4.3 Representacion de los valores

Las Participaciones Preferentes Serie C estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.
La entidad encargada del registro contable serd la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, nimero 1, y sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Participaciones Preferentes Serie C estaran denominadas en EUROS.

4.5 Orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se sitlan en orden de prelacion:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Emisor;

(i) al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes emitidas por el
Emisor; y

(iii) por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacién distinto del descrito anteriormente que
pudiera corresponderles en virtud de la legislacién aplicable en cada momento y, en particular, el
que pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de
9 de Julio, Concursal.

Todo ello, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidaciéon en los términos sefalados
en el apartado 4.6.1.3.
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El adjetivo "preferente” que la legislacion espariola otorga a las Participaciones Preferentes Serie C
objeto de la presente Nota de Valores NO significa que sus titulares tengan la condicion de
acreedores "privilegiados". Al contrario, en orden de prelacion, las participaciones "preferentes”
estdn por detras de todos los acreedores del Emisor, incluso detrds de las obligaciones
subordinadas. Las participaciones "preferentes" sélo tienen "preferencia” respecto a los accionistas
del Emisor; de ahi el origen del adjetivo "preferente”, inspirado en el Derecho inglés ("preferred
shares").

Ni el Emisor, ni el Garante, ni ninguna de sus Filiales podran emitir, o garantizar la emisiéon de
participaciones preferentes o valores u otros instrumentos equivalentes en rango a las
participaciones preferentes, sea directamente o a través de una garantia, que estén por delante de
las Participaciones Preferentes Serie C, salvo que los términos y condiciones de las
Participaciones Preferentes Serie C se modifiquen para que tengan un rango equivalente al de
dicha emision de participaciones ordinarias.

La presente Emisién cuenta con la garantia irrevocable y solidaria de CAIXA LAIETANA (la
“Garantia”), tal y como se describe en la Seccion IV de esta Nota de Valores (Garantia). Las
obligaciones del Garante bajo la Garantia se sitdan, en orden de prelacion:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Garante,
incluidos los depositantes;

(ii) al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los
valores objeto de la presente Nota de Valores y con las participaciones preferentes o
valores equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante; y

(iii) por delante de los valores equiparables al capital del Garante, incluyendo, en su caso,
las cuotas participativas, y en caso de liquidacién del Garante por delante de la Obra
Benéfico Social de CAIXA LAIETANA, en cuanto al destino del remanente que pudiera
quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAIXA LAIETANA.

Las emisiones vivas de participaciones preferentes emitidas por alguna de las sociedades del
grupo del Garante incluido el Emisor y el Garante o que cuenten con una garantia con el mismo
régimen de prelacion que la Garantia otorgada por el Garante a las presentes Participaciones
Preferentes Serie C es la descrita en apartado 6.2 de la presente Nota de Valores.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Las Participaciones Preferentes Serie C otorgan a sus titulares los derechos econémicos y, en su
caso, politicos que se describen a continuacion.

El ejercicio de los derechos politicos citados en el apartado 4.6.2 siguiente de la presente Nota de
Valores se reconoce para los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C de manera
conjunta con los demas titulares de participaciones preferentes del Emisor en cada momento.

Los inversores que adquieran las Participaciones Preferentes Serie C, tendran derecho a participar

en la aprobacion de determinados acuerdos en la Junta Especial de Titulares de participaciones
preferentes del Emisor (la “Junta Especial”), segun se describe mas adelante.
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4.6.1 Derechos econdmicos
4.6.1.1 Derecho a percibir remuneracion

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir una
Remuneracién predeterminada, no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos. Las
Participaciones Preferentes Serie C devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso,
una Remuneracién, calculada sobre el importe nominal de las mismas, en base Act/365:

- Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso, inclusive, y el 19 de
octubre de 2011, no inclusive: 7,5% nominal anual fijo.

- Desde el 19 de octubre del 2011, inclusive, en adelante, variable referenciado al Euribor a
3 meses mas un margen del 8,55%, resultando en todo caso un tipo minimo del 8,90%
nominal anual

La remuneracién de las Participaciones Preferentes Serie C esta condicionada a la obtencién de
Beneficios Distribuibles suficiente, tal y como este término se define mas adelante, asi como a las
limitaciones impuestas por la normativa espanola de recursos propios de las entidades de crédito.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres ultimos ejercicios ha sido el siguiente: 23.252
miles de euros (2008), 31.442 miles de euros (2007), 28.401 miles de euros (2006). A efectos
meramente tedricos, y suponiendo que el 1 de enero de 2009 se hubieran emitido Participaciones
Preferentes Serie C por importe de 27.000.000 de euros, el pago de la remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie C correspondiente al ejercicio del 2009 supondria una carga
tedrica del 8,71%% del Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracion teérica de las
Participaciones Preferentes Serie C para el afo 2009 se ha calculado considerando una
remuneracién constante del 7,50% anual.

Por otro lado, el pago de la remuneracion correspondiente al ejercicio 2008 de las Participaciones
Preferentes Serie A y B, emitidas el 28 de diciembre de 2002 y 27 enero de 2007 por el Emisor, ha
supuesto una carga teorica del 22,89% del Beneficio Distribuible del ejercicio 2007.

Asimismo, suponiendo que la Emision se hubiese suscrito integramente el 1 de enero de 2009, el
importe total en concepto de Remuneracion estimada correspondiente al ejercicio 2009 sobre el
total de participaciones preferentes emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA, supone un
33,46% sobre el Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracion tedrica de las
Participaciones Preferentes Serie C para el afo 2009 se ha calculado considerando una
remuneracién constante del 7,50% anual.

Anadiendo el nominal de esta Emision (27 millones de euros) a los 120,101 millones euros de valor
nominal de las participaciones preferentes del Emisor a 31 de diciembre de 2008 (correspondiente
a las Participaciones Preferentes Serie A y B), el importe nominal de las participaciones preferentes
en circulacién del Grupo se eleva a 147,101 millones de euros, que representa un 29,16% de los
recursos propios basicos estimados a nivel consolidado del Grupo CAIXA LAIETANA tras la
Emision. Para el célculo de este porcentaje se ha tomado la cifra de recursos propios basicos
computables del Grupo CAIXA LAIETANA a 31 de diciembre de 2008 (477.447 miles de euros) y
se ha incluido como recursos propios el importe de esta Emision (27 millones de euros).

El régimen de percepcion de Remuneraciones se halla descrito ampliamente en el apartado 4.8
siguiente de la presente Nota de Valores.
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Comparacion con otras emisiones

A fin de evaluar las condiciones financieras de la Emision, el Emisor ha obtenido la opinién de
“ERNST & YOUNG, S.L.” y “SOLVENTIS GESTION, S.G.C., S.A.” consultoras independientes
especializadas. Se adjuntan como Anexo dichas opiniones.

4.6.1.2 Derecho a percibir el precio de amortizacion

En el caso de amortizacion total anticipada conforme al Apartado 4.8 de esta Nota de Valores, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir un precio de
amortizacion por cada valor que consistird en un importe igual a su valor nominal, (1.000 euros).
Adicionalmente, en su caso, junto con el citado importe, se satisfara una cantidad igual a la
Remuneracion devengada desde el Gltimo periodo de devengo y no pagada correspondiente al
Periodo de Remuneracién en curso y hasta la fecha establecida para la amortizacion. A los efectos
oportunos, la suma de ambas cantidades se denominara “Precio de Amortizacion Total”.

En caso de amortizacién parcial, el inversor recibira un precio de amortizacién parcial que
consistird en una parte del valor nominal del mismo mas un importe igual a la Remuneracion
devengada y no satisfecha hasta la fecha establecida para la amortizacién.

4.6.1.3 Derecho a percibir cuotas de liquidacion
1. Disolucion o liquidacion del Emisor

En caso de liquidacién o disolucién, voluntaria o involuntaria, del Emisor, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir, de los activos del Emisor que
puedan ser distribuidos entre los titulares de participaciones preferentes, una cuota de liquidacion
de 1.000 euros por cada Participacion Preferente Serie C, equivalente a su valor nominal mas, en
su caso, un importe igual a la Remuneracién devengada y no satisfecha correspondiente al
Periodo de Remuneracién en curso y hasta la fecha de pago del mismo (la “Cuota de
Liquidacion”).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C del Emisor percibiran la Cuota de
Liquidacién con caracter previo a la distribucién de activos entre los accionistas ordinarios del
Emisor o entre los titulares de cualquier otra clase de valores del Emisor que se sitden, en orden
de prelacion en cuanto a la participacion en sus activos por detras de las Participaciones
Preferentes Serie C, pero al mismo tiempo que los titulares de las participaciones preferentes que
tenga emitidas o, en su caso, pueda emitir el Emisor con el mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie C.

El pago de la Cuota de Liquidacién se halla garantizado por el Garante.

El Garante se ha comprometido, mediante la firma de la presente Nota de Valores, a no permitir ni
adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor salvo en los casos
de: (i) disolucién o liquidacion del Garante; (ii) una reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante y con una aportaciéon simultanea al
Fondo de Dotacién o una emision simultanea de cuotas participativas vy; (iii) disolucion del Emisor
como consecuencia de una reorganizacién del Grupo del Garante autorizada por el Banco de
Espana, siempre que se garantice la sucesion de las obligaciones previstas en la presente Nota de
Valores, manteniendo el Garante en todo momento la titularidad, directa o indirecta, del 100% del
capital social de la entidad sucesora del Emisor, quien debera cumplir con los requisitos legales
establecidos para la emisidén de participaciones preferentes.
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En estos supuestos, el Garante aprobara la disolucion y liquidacién del Emisor, sin que para la
adopcién de esta decisién sea necesaria la aprobacion de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C. Igualmente, el Garante se ha comprometido a mantener la titularidad, directa
o indirectamente, del 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

2. Liquidacion o disolucion simultanea del Emisor y del Garante

Aln cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C las Cuotas de Liquidacion que a cada uno correspondan, los derechos de
dichos titulares se veran afectados por la eventual existencia de un proceso de: (i) liquidacion o
disolucién voluntaria o involuntaria del Garante y (ii) una reduccién de sus fondos propios y de sus
cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con una aportacion
simultanea al Fondo de Dotaciéon o una emision simultdnea de cuotas participativas. En estos
casos, la distribucion de las citadas Cuotas de Liquidacién quedara limitada en la forma siguiente:

Si en el momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C
las Cuotas de Liquidacion, se hubieran iniciado los tramites para la disolucién o liquidacién,
voluntaria o involuntaria, del Garante, se calculara la suma de las siguientes cuotas de liquidacién:

a) las correspondientes a todas las participaciones preferentes del Emisor,

b) las correspondientes a las participaciones preferentes emitidas por filiales nacionales o
extranjeras del Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a
la que se otorgue sobre las participaciones preferentes del Emisor, y

c) las correspondientes a valores del Garante equiparables a las anteriores.

Las cuotas de liquidacién que se abonen a los titulares de los valores citados en el apartado
anterior no excederan de las cuotas de liquidacion que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado, en orden de
prelacion:

a) por detras de todas los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Garante;

b) al mismo nivel que los valores del Garante equiparables a las Participaciones
Preferentes Serie C, y

c) por delante de los valores equiparables al capital, incluidas, en su caso, las cuotas
participativas del Garante y por delante de la Obra Benéfico Social de CAIXA LAIETANA,
en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de CAIXA LAIETANA.

Todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la legislacion
espanola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de deuda subordinada y los
depositantes, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier otro derecho
contractual que se sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por detras de la Garantia.

Se hace constar que, a fecha de hoy, al no haber sido emitidas cuotas participativas por el
Garante, las Participaciones preferentes Serie C (junto con el resto de participaciones preferentes
emitidas por el Emisor) ocuparian, de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, el ultimo
lugar de prelacién de créditos en el supuesto de una reduccion de los fondos propios del Garante a
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cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del fondo fundacional o una emision
simultdnea de cuotas participativas.

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Emisor o del Garante, se podria liquidar la
Emisién por un valor inferior al nominal de las participaciones preferentes, con la consiguiente
pérdida para sus titulares del principal invertido.

3. Liquidacidn o disolucién del Garante

En los casos de: (i) disolucion o liquidacién del Garante y (ii) una reduccion de sus fondos propios y
de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante y con una aportacion
simultanea al Fondo de Dotacién o una emisién simultdnea de cuotas participativas, el Garante
decidira la liquidacion voluntaria del Emisor.

El Garante se ha comprometido a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor.

En este caso, la Cuota de Liquidacién por cada valor que corresponda a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C sera igual a la Cuota de Liquidacién por Participaciones
Preferentes Serie C que se habria pagado de los activos del Garante de acuerdo con lo dispuesto
en el subapartado 2 anterior si las Participaciones Preferentes Serie C hubiesen sido emitidas
directamente por el Garante.

El Garante se ha comprometido, mediante la firma de la presente Nota de Valores, como titular,
directo o indirecto, del 100% de las acciones ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna
accion para la liquidacién o disolucién del Emisor salvo en los casos previstos en el presente
Apartado, sujeto a que el Banco de Espafa asi lo autorice.

4. Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacién a pagar no se hicieran
efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los apartados 2 y 3 anteriores,
dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades que se habrian pagado si
no hubieran existido dichas limitaciones. Teniendo en cuenta que la Cuota de Liquidacion puede
ser distinta para cada serie de participaciones preferentes del Emisor, la distribucion de dichas
Cuotas de Liquidaciéon lo serd a prorrata de la suma total de la cantidad debida de las
participaciones preferentes que corresponda a cada titular, y no del nimero de participaciones
preferentes que los titulares posean.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C de acuerdo con los apartados anteriores, éstos no tendran
ningun otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del Garante o de su Grupo, éste podria instar
al Emisor a liquidar la Emision por un valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes
Serie C, con la consiguiente pérdida para sus titulares del principal invertido.

Precisamente por esa capacidad potencial de absorber pérdidas, la legislacién bancaria considera
las participaciones preferentes como "recursos propios" de las entidades de crédito que las emiten.
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4.6.1.4 Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tienen derecho de suscripcion preferente en
las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda realizar el Emisor en el futuro.

4.6.2 Derechos politicos

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/2003, salvo por lo que se expone a continuacién, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie C no tienen derecho de asistencia ni de voto en las
Juntas Generales de Accionistas del Emisor.

No obstante, y dado que existen supuestos en los que de acuerdo con la presente Nota de Valores
se reconocen derechos politicos a favor de los titulares de Participaciones Preferentes Serie C,
estos tendran derecho a participar en la aprobacién de determinados acuerdos en la Junta
Especial de Titulares de participaciones preferentes, segin se describe mas adelante.

4.6.2.1 Falta de pago integro de la remuneracion durante cuatro periodos trimestrales
consecutivos

En el caso de que ni el Emisor ni CAIXA LAIETANA, en virtud de la Garantia, satisfagan la
Remuneracién integra respecto de las Participaciones Preferentes Serie C durante cuatro periodos
trimestrales consecutivos, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, junto con los
titulares de otras participaciones preferentes que haya emitido o, en su caso, pueda emitir el
Emisor en el futuro, y que tengan derecho de designacién de administradores en dicho supuesto,
tendran derecho a designar a dos miembros adicionales del Consejo de Administracion del Emisor.
Producida dicha designacion, CAIXA LAIETANA se compromete a nombrar a las personas asi
indicadas como miembros del Consejo de Administracién del Emisor en el plazo maximo de 15
dias habiles desde la designacion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C, junto con los titulares del resto de
participaciones preferentes que haya emitido o, en su caso, pueda emitir el Emisor, podran solicitar
también a CAIXA LAIETANA la destitucion de los miembros del Consejo de Administracion del
Emisor asi designados y designar otros en su lugar, en cuyo caso CAIXA LAIETANA se
compromete a tomar las medidas oportunas para que la destitucion y el nuevo nombramiento
tengan lugar en el plazo maximo de 15 dias habiles desde la destitucion.

El ejercicio de los derechos citados anteriormente no se reconoce de forma aislada a los titulares
de Participaciones Preferentes Serie C, sino de forma conjunta con el resto de titulares de
participaciones preferentes que el Emisor haya emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie C. Por tanto, si en el futuro el Emisor
decidiera emitir nuevas participaciones preferentes, los titulares de Participaciones Preferentes
Serie C deberian actuar conjuntamente con los titulares de las participaciones preferentes emitidas
con anterioridad por el Emisor y con los titulares de las nuevas participaciones preferentes que
tuviesen reconocido el derecho de designacién en el mismo supuesto, a efectos de designacion de
consejeros y de destitucion de los mismos.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consejo de Administracion
requerira, en primera convocatoria, el voto favorable de los titulares de las participaciones
preferentes a los que no se haya pagado integramente la remuneracion mencionada, que
representen la mayoria (51%) de las Cuotas de Liquidaciéon de las participaciones preferentes
afectadas y en circulacion en ese momento. En segunda convocatoria, se requerira el voto
favorable de dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion de las participaciones preferentes
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afectadas, presentes o representadas en la correspondiente Asamblea General de Participes. Hay
que tener en cuenta que estas cuotas de liquidacion pueden ser distintas para cada serie de
participaciones preferentes. En todo caso, el voto se podra formular bien de forma escrita para su
remisién a la Sociedad, o bien de viva voz durante el desarrollo de la sesién de la Junta Especial
de Titulares de Participaciones Preferentes a la que hubieren sido convocados.

El Consejo de Administracion del Emisor, o una comisiéon autorizada del mismo, convocard una
Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes con el objeto arriba indicado. La
convocatoria de dicha Junta Especial sera realizada dentro de los 30 dias habiles siguientes al
impago que diera lugar al ejercicio del derecho regulado en el presente apartado por todos los
titulares de Participaciones Preferentes del Emisor, en los plazos y formas relacionados en el
apartado 4.14 siguiente.

Si el Consejo de Administracién o, en su caso, la comisién debidamente autorizada, no convoca la
Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes dentro del plazo de 30 dias, podran
convocarla los titulares de Participaciones Preferentes representativas de, al menos, el 10% de las
cuotas de liquidacién correspondientes a las mismas.

Los titulares del conjunto de participaciones preferentes del Emisor a los que no se haya pagado la
remuneracién integra durante cuatro periodos consecutivos podran votar en relaciéon con la
designacion o destitucién de miembros adicionales del Consejo de Administracién y adoptar la
decisidn que estimen oportuna al respecto de forma escrita para su remisién a la Sociedad o bien
de viva voz durante el desarrollo de la sesién de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes a la que hubieren sido convocados.

Una vez adoptada la propuesta de designacién o destitucion de miembros adicionales del Consejo
de Administracion, la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes dara traslado de la
misma a: (a) el Consejo de Administracién del Emisor a fin de que proceda, en su caso, a convocar
la Junta General de Accionistas de la misma y (b) al Garante, a fin de que se acuda a la Junta
General de Accionistas del Emisor.

El Garante se compromete a votar a favor de la designacién o destitucién de los Consejeros
propuestos por la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes y a adoptar todas las
medidas necesarias a tal efecto.

Cualquier miembro del Consejo de Administracién nombrado de conformidad con lo dispuesto
anteriormente cesara en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera dado lugar a su
nombramiento, el Emisor o el Garante, en virtud de la garantia, reanudaran la distribucién de la
remuneracién integra de las Participaciones Preferentes Serie C durante cuatro periodos de
remuneracién consecutivos.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de 3 miembros del Consejo de Administracién y un
maximo de 12 miembros. A la fecha del presente documento, el Consejo de Administraciéon se
compone de 3 miembros. A efectos clarificativos, en el supuesto de que los titulares de
participaciones preferentes designaran dos miembros en el Consejo de Administracion del Emisor
de acuerdo con lo establecido anteriormente, el nUmero maximo de consejeros no se alteraria y
seguiria siendo de doce (12) miembros, por lo que el Garante, como titular directo e indirecto del
100% de las acciones ordinarias del Emisor podria nombrar hasta diez (10) miembros del Consejo
de Administracion.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consejeros sera objeto de anuncio por parte del
Emisor en un periédico de difusion nacional en Espania.
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Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacién siempre que, habiendo incumplido el
Emisor con sus obligaciones de pago de la numeracion en los términos indicados, el Garante no
hubiera hecho frente a las mismas de acuerdo con la Garantia.

4.6.2.2 Modificacion de los derechos otorgados por las participaciones preferentes.
Necesidad de consentimiento previo de sus titulares

Cualquier modificacién o supresion de los derechos otorgados a cualquier Serie de Participaciones
Preferentes que, en su caso, pueda emitir la Sociedad, mediante la modificacién de los Estatutos
de la Sociedad o de cualquier otro modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, la autorizacion o emision de valores de la Sociedad que tengan mayores derechos en
cuanto a la participacion en los beneficios o activos de la Sociedad que las Participaciones
Preferentes de una Serie determinada) no serd eficaz (salvo disposicién legal en contrario) si no
esta autorizada en Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes por los titulares de,
al menos, dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a Participaciones
Preferentes afectadas por la modificacién o supresion, que podran ejercer su derecho de voto bien
de forma escrita para su remision a la Sociedad, bien de viva voz durante el desarrollo de la sesién
de la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes a la que hubieren sido
convocados.

La expresién “mayores derechos en cuanto a la participacién en los beneficios o activos de la
Sociedad” utilizada en el parrafo anterior no incluye el tipo de remuneracion correspondiente a las
Participaciones Preferentes ni un valor nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, la
Sociedad podra emitir nuevas Series de Participaciones Preferentes que otorguen a sus titulares el
derecho a percibir una remuneracion superior a la establecida para la Serie C sin que para ello sea
necesario contar con el consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes de
dicha Serie, siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie C en circulacion (y, en su
caso, las demas Participaciones Preferentes que la Sociedad pueda emitir en un futuro), se
encuentren al corriente en el pago de la remuneraciéon mas reciente.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificaciéon consista en aumentar la cantidad autorizada
de Participaciones Preferentes o crear o emitir una o0 mas series de Participaciones Preferentes
que se sitden pari passu con las Participaciones Preferentes Serie C en circulaciéon en cuanto a la
participacién en los beneficios y los activos de la Sociedad, ésta ultima podra llevarla a cabo
libremente (previo cumplimiento de las condiciones legales y estatutarias necesarias) siempre y
cuando las Participaciones Preferentes Serie C en circulacién (y, en su caso, las demas
Participaciones Preferentes que la Sociedad pueda emitir en un futuro), se encuentren al corriente
en el pago de la remuneracién mas reciente. En el caso contrario, para proceder a la citada
modificacién estatutaria, sera necesario el voto favorable de los titulares de Participaciones
Preferentes de la Sociedad que representen dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion
totales.

Asimismo, se hace constar la capacidad del Emisor o cualquier otra filial del grupo del Garante
idénea, de emitir participaciones preferentes que se sitien con el mismo orden de prelacién que las
Participaciones Preferentes Serie C, con el limite total del 30% de los recursos propios basicos del
Grupo del Garante, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 1.i) de la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985.

El titular de las acciones ordinarias de la Sociedad podra, en cualquier momento, tomar las

acciones necesarias para incrementar el nimero de acciones ordinarias de la Sociedad
autorizadas para ser emitidas, o para que sean emitidas las mismas, sin consentimiento de los
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titulares de las Participaciones Preferentes, dado que aquellas se sitian, en orden de prelacion,
por detras de las Participaciones Preferentes y, en consecuencia, su emisiéon no perjudica los
derechos de sus titulares.

El titular o titulares de las acciones ordinarias del Emisor podran modificar los Estatutos de éste
ultimo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Ley aplicable y en los Estatutos del Emisor,
e incrementar su cifra de capital ordinario sin consentimiento de los titulares de las participaciones
preferentes, dado que aquéllas se sitian, en orden de prelacién, por detras de las participaciones
preferentes y, en consecuencia, su emisiébn no perjudica los derechos de los titulares de
participaciones preferentes.

El Emisor podra modificar libremente los derechos otorgados a las Participaciones Preferentes
Serie C sin que para ello sea necesario contar con el consentimiento previo de sus titulares,
siempre que dicha modificacion redunde en beneficio de los citados titulares. A titulo meramente
enunciativo se entendera que una modificacion se realiza en beneficio de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C cuando aquélla tenga por resultado el incremento del importe
de las retribuciones o amplie el contenido de los derechos politicos o econémicos que se
reconocen en el presente Folleto.

4.6.2.3 Supuesto de disolucion o liquidacion del emisor

Ademas de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir Cuotas de
Liquidacién, en caso de liquidacion o disolucién de la Sociedad, los titulares de las participaciones
preferentes contaran con derecho de voto, en las condiciones y con los limites que a continuacion
se indican.

Los titulares de las acciones ordinarias de la Sociedad no podran proponer la adopcion de una
medida encaminada a la liquidacion o disolucién de la Sociedad a menos que los titulares de las
participaciones preferentes en circulacién hayan aprobado dicha resolucién en Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes convocada al efecto.

Realizada la convocatoria, dicha aprobacion requiere el voto favorable por escrito de los titulares
de al menos dos tercios de las Cuotas de Liquidacion de las participaciones Preferentes en
circulacién, o alternativamente, la aprobacién en el propio acto de dicho acuerdo con una mayoria
de dos tercios de las Cuotas de Liquidacion de las participaciones preferentes en circulaciéon. En
consecuencia, y por concurrir todos ellos a una misma Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes de una determinada Serie quedara diluido en este supuesto entre los
restantes titulares de participaciones preferentes de la Sociedad, si se emitieran en el futuro.

No sera necesaria la citada aprobacién de las participaciones preferentes, si la liquidacién o
disolucién de la Sociedad se propone o inicia como consecuencia de:

(i) la liquidacién o disolucién del Garante; o

(i) la reduccién de los fondos propios y, en su caso, de las Cuotas Participativas del
Garante a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un simultdneo aumento del Fondo
Fundacional o una emisién simultanea de Cuotas Participativas.

El Garante se ha comprometido a no permitir ni adoptar ninguna accién para la liquidacién o

disolucién de la Sociedad salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacién del garante, o de (ii)
reduccion de sus fondos propios y, en su caso, de las cuotas Participativas a cero, sin liquidacién
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del Garante y con un simultaneo aumento del Fondo Fundacional o una emision simultanea de
Cuotas Participativas.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelaciéon distinto del descrito anteriormente que
pudiera corresponderles en virtud de la legislacién aplicable en cada momento y, en particular, el
que pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/20083, de
9 de julio, Concursal.

No resultar4 de aplicacion lo previsto en este apartado cuando la liquidaciéon o disolucién del
Emisor se produzca como consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante
que haya sido previamente autorizada por el banco de Espanfa, directa o indirecta del 100% del
capital social de la Entidad Sucesora del Emisor.

4.7 Tipo de interés y disposiciones relacionadas.

4.7.1 Remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a percibir una remuneracién
no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos, que sera fija o variable, referenciada al tipo

EURIBOR a 3 meses mas el diferencial que se describe mas adelante, segin corresponda.

Devengo de la remuneraciéon

El valor nominal de las Participaciones Preferentes Serie C devengara diariamente desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta la fecha de amortizacién de las Participaciones Preferentes Serie
C o, en su caso, hasta la disolucién o liquidacion del Emisor o del Garante (exclusive) una
remuneracién al Tipo de Remuneracion (segin se define este concepto mas adelante)
correspondiente en funcién del nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Remuneracién (segun se define este concepto a continuacién) dividido por trescientos sesenta y
cinco (365) (la “Remuneracion”).

A efectos de determinar el Tipo de Remuneracién en cada Periodo de Remuneracion y de la
liquidacion de las remuneraciones correspondientes, la duracion de la emision se entendera
dividida en sucesivos periodos de tiempo (cada uno de ellos, un “Periodo de Remuneracion”), el
primero de los cuales comenzara en la Fecha de Desembolso, inclusive, y concluira en la primera
Fecha de Pago de la Remuneracién (segun se define este concepto a continuacién), exclusive. El
segundo y sucesivos Periodos de Remuneracion comenzaran en la Fecha de Pago de la
Remuneracion en que haya concluido el Periodo de Remuneracién inmediata y respectivamente
anterior, inclusive, y concluiran en la Fecha de Pago de la Remuneraciéon inmediata y
respectivamente siguiente, exclusive.

Se entiende por “Fecha de Pago de la Remuneracidn” los dias 19 de enero, 19 de abril, 19 de
julio y 19 de octubre de cada afno, en el entendido de que si cualquiera de tales fechas no fuere un
Dia Habil (segun se define este concepto a continuacién), la Fecha de Pago de la Remuneracion
correspondiente se entendera trasladada al primer Dia Habil inmediatamente siguiente salvo que el
mismo cayera dentro del siguiente mes, en cuyo caso se entendera trasladada al primer Dia Habil
inmediatamente anterior.

La primera Fecha de Pago de la Remuneracion sera el 19 de enero de 2010.
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Se entiende por “Dia Habil” cualquier dia en que se encuentre operativo el sistema TARGET 2
(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). Tipo de
Remuneracion aplicable:

(i) El tipo de remuneracion aplicable a las Participaciones Preferentes Serie C (el “Tipo de
Remuneracion”) sera igual:

e a un fijo nominal anual del 7.5% desde la Fecha de Emisién, inclusive, hasta el 19 de
octubre de 2011, no inclusive;

e el EURIBOR a tres meses mas un diferencial de 855 puntos basicos desde el 19 de
octubre de 2011, inclusive, en adelante (el “Margen”), resultando en todo caso un tipo
minimo del 8,90% nominal anual

La fijacion del Euribor a 3 meses se realizara para cada periodo trimestral de devengo de la
remuneracion y se tomaran como referencia los datos publicados en la pantalla Reuters,
pagina EURIBORO1 (o cualquier otra que la pudiera sustituir) a las 11:00 horas de la mafnana
(Central European Time) del segundo dia habil inmediatamente anterior al dia en que
comience el periodo trimestral de que se trate. Este tipo de remuneracién se tomara por su
valor oficial publicado sin aplicar ningun tipo de transformacion.

(i) En el supuesto de que en una Fecha de Determinacion (tal y como esta se define mas adelante)
no se publique el EURIBOR a tres meses en la forma determinada en el apartado anterior, se
aplicara a las Participaciones Preferentes Serie C, un tipo de remuneracion sustitutiva (el “Tipo de
Remuneracidon Sustitutiva’), el cual se determinard mediante la adicion de los siguientes
componentes:

¢ la media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de
Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro, aproximadamente y con
posterioridad a las 11:00 horas de la mafnana (Central European Time) en la Fecha de
Determinacién, para depdsitos en cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta
emision y por un plazo de tiempo igual al del Periodo de Remuneracion en cuestion, y

e el Margen.

En la determinacién del Tipo de Remuneracién Sustitutiva no se realizara redondeo.
A efectos del presente apartado, son “Entidades de Referencia”:

- Caixa D’Estalvis i Pensions de Barcelona

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

- Banco Popular Espariol, S.A.
En el supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR a tres meses por no suministrar alguna
de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que
resulte al calcular la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por dos de las
entidades restantes.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucion del tipo Euribor tres meses
entre el 30 de julio de 2008 y el 30 de julio de 2009.
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Fecha Euribor tres meses Euribor tres meses + 8,55%
30/07/2008 4,963% 13,513%
01/09/2008 4,961% 13,511%
30/09/2008 5,277% 13,827%
30/10/2008 4,794% 13,344%
01/12/2008 3,816% 12,366%
30/12/2008 2,928% 11,478%
30/01/2009 2,086% 10,636%
02/03/2009 1,811% 10,361%
30/03/2009 1,520% 10,070%
30/04/2009 1,365% 9,915%
01/06/2009 1,266% 9,816%
30/06/2009 1,099% 9,649%
30/07/2009 0,899% 9,449%

En ausencia de los tipos segun lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el tipo
determinado para el calculo de la Remuneracién en tanto por ciento que se hubiese aplicado en el
periodo trimestral anterior.

El tipo de interés aplicable en el siguiente periodo de devengo se comunicara a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie C mediante la insercion de un anuncio en los tablones de las
oficinas de Caixa Laietana, asi como en el Boletin Oficial de AIAF, una vez se conozca la fijacion
del nuevo tipo de interés.

Fechas de fijacién del Tipo de Remuneracién:

La fijacion del Tipo de Remuneracién o del Tipo de Remuneracién Sustitutiva, segun sea el caso,
se efectuara aproximadamente a las 11 horas de la manana (Central European Time) del segundo
Dia Habil inmediato anterior al de inicio de cada Periodo de Remuneracion (cada una de tales
fechas, una “Fecha de Determinacion”).

Férmula para el calculo de la Remuneracién

La Remuneracion unitaria correspondiente a un Periodo de Devengo se calculard de acuerdo con
la siguiente férmula:

Ru=(NuxIxA)/365

Donde:

Ru = Remuneracion Unitaria

Nu = Nominal Unitario

I = Tipo de Remuneracion anual aplicable al Periodo de Devengo en cuestion
(en porcentaje)

A= numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo

La cuantia de cada Remuneracion trimestral para cada Participacion Preferente Serie C sera el
resultado de aplicar los tipos sefalados al valor nominal, sin redondeo.

En consecuencia la Remuneracién correspondiente al primer, segundo, tercero y cuarto periodos
de Remuneracion sera, respectivamente por Participaciones Preferentes Serie C, de 18,90 euros,
18,49 euros, 18,70 euros y 18,90 euros respectivamente por Participacion Preferente Serie C. Esta
misma férmula regira en el caso de que en un determinado periodo de remuneracion tuviese
duracién inferior a un trimestre completo por amortizacién anticipada de las Participaciones
Preferentes Serie C o por cualquier otra razon.
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I. Régimen de percepcion de la Remuneracion por los titulares de Participaciones
Preferentes

a) Supuestos de percepcion de la Remuneracion

(i) La Remuneracién se pagard en la medida en que el importe de las remuneraciones que se
indican a continuacién no exceda del Beneficio Distribuible (tal y como este término se define mas
adelante): (i) las Remuneraciones que se hayan pagado durante el ejercicio en curso y aquellas
Remuneraciones que se proponga abonar durante el periodo de devengo de la remuneracion en
curso de las Participaciones Preferentes Serie C vy; (ii) aquellas remuneraciones que se hayan
pagado en el ejercicio en curso o que se proponga abonar durante el periodo de devengo de la
remuneracién en curso, en cada caso respecto de (x) las restantes participaciones preferentes o
valores analogos emitidos por el Emisor o por cualquier otra filial de CAIXA LAIETANA que cuenten
con una garantia del Garante en términos similares a las participaciones preferentes emitidas por el
Emisor; e (y) cualesquiera valores equiparables a participaciones preferentes emitidas
directamente por CAIXA LAIETANA que se sitlen en cuanto a la participacién en beneficios, al
mismo nivel que las obligaciones de CAIXA LAIETANA en relacién con las Participaciones
Preferentes Serie C en virtud de la Garantia.

A estos efectos, se entendera por:

- "Beneficio Distribuible" de un ejercicio fiscal, el menor entre los beneficios netos del Garante o
de su grupo, definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de desarrollo, tal y como se reflejan, de
acuerdo con las normas dictadas por el Banco de Espafa para su calculo, en los estados
contables reservados a que se refieren las normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. Dichos resultados anuales deberan haber sido aprobados, al menos, por el Consejo de
Administracion del Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos resultados se
aparten materialmente de los atribuidos al grupo en las cuentas anuales consolidadas de caracter
publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha diferencia recibiran
publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas. En todo caso y a lo largo
de la vida de la Emisién, se estara a lo dispuesto por la normativa aplicable, aprobada por el Banco
de Espana.

En el supuesto de que en alguna Fecha de Pago de la Remuneracion, los estados financieros no
se hubieran aprobado y verificado conforme a lo previsto anteriormente, se tomara como referencia
para la obtencion del Beneficio Distribuible los estados financieros remitidos al Banco de Espana,
referidos al 31 de diciembre del ejercicio anterior.

- “Grupo” o "Grupo CAIXA LAIETANA": el Garante junto con sus Filiales consolidadas, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros,
segun la redaccién dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales ("la Ley 19/2003"), por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, por la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad y por la Ley 4/2008,
de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se
generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria ("la Ley 4/2008") (la "Ley 13/1985"), en
el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras ("el
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Real Decreto 216/2008") y en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos ("la Circular
3/2008 del Banco de Espafa”).

- "Filial": cualquier entidad sobre la que el Garante pueda tener, directa o indirectamente, control
de conformidad con el articulo 42 del Cédigo de Comercio, por remision del articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores ("la LMV").

(i) Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con las
disposiciones de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero y la
Circular del Banco de Espafia 3/2008, o en la normativa que en su caso la sustituyese, el Garante
tuviera que limitar sus pagos respecto de cuotas participativas o valores equiparables que hubiera
podido emitir (excepto pagos con cargo al fondo de estabilizacion) o la asignacion de dotaciones al
fondo de la obra benéfico-social (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en el
articulo 11.5 de la Ley 13/1985), el Emisor podria no pagar la remuneracion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C.

En particular a la fecha de esta Nota de Valores, y de acuerdo con las mencionadas disposiciones,
si el Garante hubiese emitido cuotas participativas o valores equiparables y el mismo Garante o su
Grupo consolidable presentaran un déficit de recursos propios computables superior al 20% de los
minimos requeridos 0 sus recursos propios basicos caigan por debajo del 50% de dichos minimos,
el Garante o todas las entidades del Grupo consolidable deberan destinar al fondo de reservas de
cuotaparticipes la totalidad de sus beneficios 0 excedentes netos, salvo que el Banco de Espana
autorice otra cosa al aprobar el programa de retorno previsto en el articulo 75 del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

Si el déficit de recursos propios computables sobre los minimos requeridos fuera igual o inferior al
20%, la propuesta de distribucion de resultados del Garante o de todas y cada una de las
entidades de su Grupo consolidable se sometera a la autorizacion previa del Banco de Espana,
quien establecera el porcentaje minimo a destinar al fondo de reservas de cuotaparticipes
atendiendo al programa presentado para retornar a los niveles exigibles.

El Ministerio de Economia y Hacienda podria, a propuesta del BANCO DE ESPANA, en ambos
supuestos autorizar la distribucion de cantidades al fondo de la Obra Benéfico-Social.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar el pago de la
Remuneracién, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera comunicado a la CNMV y
publicado en un periédico de difusién nacional por el Emisor.

b) Supuestos de no percepcion de la Remuneracion

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendran derecho a percibir la
Remuneracion y, en consecuencia, el Emisor no la declarara cuando no exista Beneficio
Distribuible suficiente o cuando no sea posible debido a las limitaciones impuestas por la normativa
espafnola de recursos propios de entidades de crédito expuestas anteriormente. En estos
supuestos, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C perderan su derecho a recibir la
Remuneracién, y ni el Emisor ni el Garante, conforme a la Garantia, tendran obligacién de pagar ni
la Remuneracion correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la misma, aun cuando en
Fechas de Pago de la Remuneracién posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar
la remuneracion correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie C.
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Si el Emisor dejara de abonar la remuneracién por razones distintas de las contempladas
anteriormente, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C podran ejercitar sus
derechos contra el Garante.

Si por razén de la insuficiencia de Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara, total o
parcialmente, Remuneracion a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, el Emisor no
pagara dividendos a sus acciones ordinarias.

¢) Supuestos de percepcion parcial de la Remuneracion

Si conforme a lo establecido en el apartado a) anterior, debido a (i) las limitaciones impuestas por
la normativa de recursos propios de entidades de crédito o (i) a que el Beneficio Distribuible
obtenido en un ejercicio fuera insuficiente para satisfacer integramente la remuneracion
correspondiente, entonces se procedera de la forma siguiente:

La Remuneracion sobre las Participaciones Preferentes Serie C y sobre el resto de las
participaciones preferentes del Emisor o de otra Filial que cuenten con una garantia del Garante
del mismo rango que la emitida en relacién con las Participaciones Preferentes Serie C, si
existieran, asi como la correspondiente, en su caso, a las participaciones preferentes o valores
equivalentes emitidos por el Garante, se declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion
existente entre (a) la cantidad total disponible para el pago de la Remuneracién a las
Participaciones Preferentes Serie C y el resto de participaciones preferentes y valores
equiparables, si existieren, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones
Preferentes Serie C y al resto de participaciones preferentes y valores equiparables de no haber
existido limitacion alguna al pago de la Remuneracion.

Si la insuficiencia de Beneficio Distribuible o de recursos propios anteriormente mencionada
impidiera realizar el pago de la Remuneracion, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto
serd comunicado a la CNMV y publicado en un periédico de difusién nacional por el Emisor.

d) Supuesto de percepcion total

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie C tuvieran derecho a percibir
remuneracién por darse los supuestos del subapartado l.a), el Emisor estara obligado a pagar la
Remuneracién. Si el Emisor incumpliese esta obligacion, el Garante efectuara el pago en virtud de
la Garantia.

e) Forma de pago

Cuando los titulares de los valores tuvieran derecho a percibir Remuneracién por no darse los
supuestos antes descritos:

- Si el Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles para efectuar el
pago de la Remuneracidon, el Emisor estara obligado a pagar la Remuneracion. Si el Emisor
incumpliese esta obligacion, el Garante efectuara el pago en virtud de la Garantia.

- Si el Emisor no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles para efectuar

el pago de la Remuneracion, el Garante efectuarda el pago directamente de acuerdo con los
términos de la Garantia.
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Il. Caracter no acumulativo de la Remuneracion

Si, por no darse alguno de los supuestos previstos en el subapartado l.a) anterior, el Emisor no
abonara la Remuneracién respecto de una fecha de pago determinada, los titulares de
Participaciones Preferentes perderan su derecho a recibirla, y ni el Emisor ni el Garante tendran
obligaciéon de pagar ni la Remuneracion correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la
misma, aun cuando en fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de
abonar la Remuneracion correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie C.

Si el Emisor dejara de abonar la Remuneracién por razones distintas de las contempladas en el
subapartado l.a) anterior, dichas remuneraciones seran satisfechas por el Garante en virtud de la
Garantia. De no hacerlo, los titulares de Participaciones Preferentes Serie C podran ejercitar sus
derechos contra el Garante.

lll. Disposiciones generales

(i) El impago de la Remuneracién tanto por el Emisor como por el Garante sera comunicado a la
CNMV por el Emisor como hecho relevante.

(ii) La obligacion de pago de la Remuneracion por el Emisor se entendera satisfecha cuando el
Garante pague dicha Remuneracion, y en la medida en que lo haga.

En consecuencia, el importe que por la Remuneracion percibirian los titulares de Participaciones
Preferentes Serie C estaria en funcion, en este supuesto, del importe total de participaciones
preferentes y valores equiparables en circulacién en el momento del pago y de la remuneracién a
la que pudieran tener derecho esas otras participaciones preferentes y valores equiparables.

(iii) Si por razén de la insuficiencia de Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara, total o parcialmente, la
Remuneracién a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, el Emisor no pagara
dividendos a sus acciones ordinarias, y el Garante no distribuira cantidad alguna a los titulares de
cuotas participativas, si existieran (salvo distribuciones con cargo al fondo de estabilizacién).

(iv) Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendran otro derecho a participar en
los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en la presente Nota de Valores.

4.7.2 Plazo valido en el que se puede reclamar la Remuneracion

La accién para reclamar el abono de la Remuneracion devengada en un Periodo de Devengo
concreto prescribe a los cinco anos contados desde el dia siguiente a la fecha de pago de dicho
cupoN.

En caso de amortizacién anticipada de la emisién, el abono del importe nominal prescribira a los 15
anos contados desde el dia siguiente a la fecha de amortizacién correspondiente sujeto al articulo
1.964 del Cédigo civil.

El servicio financiero de la Emisién, en lo que respecta al pago de la Remuneracion, del Precio de
Amortizacién y de la Cuota de Liquidacién de las Participaciones Preferentes Serie C, sera
atendido por el Agente de Pagos (tal y como este concepto se define mas adelante) quien, ya
realice el pago correspondiente el Emisor o, en su defecto, el Garante, recibira la cantidad que
corresponda por tal concepto para su distribucion entre los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C.
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Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo

Véase el apartada 4.8.1.

Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente

No aplicable.

Normas de ajuste del subyacente

No aplicable.

Agente de Calculo.

No aplicable.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1 Precio de amortizacion

Cada Participacién Preferente Serie C objeto de la presente Emisién concede a su titular, en el
supuesto de amortizacién total, derecho a percibir un precio de amortizacion que consistira en su
valor nominal. Adicionalmente, en su caso, junto con el citado importe, se satisfara un importe igual
a la Remuneracién devengada desde el ultimo periodo de devengo hasta la fecha establecida para
la amortizacién y no satisfecha. A los efectos oportunos, la suma de ambas cantidades se
denominara “Precio de Amortizacion Total”.

En caso de amortizacion parcial, el inversor recibirda un precio de amortizacion parcial que
consistira en una parte del valor nominal del mismo mas un importe igual a la Remuneracion
devengada y no satisfecha hasta la fecha establecida para la amortizacion.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo, podran
amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los inversores), con
autorizacién previa del Banco de Espafna y del Garante, en cualquier momento a partir de que
hayan transcurrido cinco afos desde la Fecha de Desembolso.

En el caso de amortizacién de un numero inferior al total de Participaciones Preferentes Serie C en
circulacién o amortizacion parcial, ésta se realizar4 mediante una reduccién proporcional del valor
nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie C, de tal forma que todos los
titulares de Participaciones Preferentes Serie C reciban el mismo trato.

La decision de amortizacion debera ser notificada, con caracter irrevocable, por el Emisor a los

titulares de las Participaciones Preferentes Serie C con una antelacién de entre 30 y 60 dias
naturales respecto de la fecha sefalada para la amortizacion.
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Dicha decisién se comunicara como hecho relevante a la CNMV y mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacién de AIAF Mercado de Renta Fija asi como en
un periédico de amplia difusion nacional.

El Emisor abonara al Agente de Pagos, para su distribucion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C que figuren en los registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes, el Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacién se halla garantizado por CAIXA LAIETANA, en los términos que
se indican en la Seccion IV de esta Nota de Valores (Garantia).

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie C para la
amortizacion de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de Participaciones Preferentes Serie C y
se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguirdn todos los derechos de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C destinadas a ser amortizadas, excepto el
derecho de los mismos a percibir el Precio de Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes
Serie C dejaran de estar en circulacion.

4.8.3 Adquisicion por entidades del Grupo CAIXA LAIETANA

La adquisicién por el Emisor, el Garante o cualquiera de sus Filiales o entidades sujetas a su
control, de Participaciones Preferentes Serie C en circulacién, se realizard de conformidad con lo
dispuesto en la legislacién aplicable. En todo caso, los valores asi adquiridos se deduciran de los
recursos propios del Garante de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Norma Novena
de la Circular de Banco de Espana 3/2008, de 22 de mayo.

En el supuesto de que la calificacién como recursos propios fuera denegada, la adquisicién por el
Emisor, el Garante o cualquiera de sus filiales de las Participaciones Preferentes Serie C en
circulacién y, en su caso, su posterior amortizacion, se sujetara a lo dispuesto en la legislacion
aplicable.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie C para los inversores estara en
funcion del vencimiento de la Emisién, en su caso, y de la evolucion del tipo de referencia
anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacién de la Emisién en la Fecha de
Pago de la Remuneracion que coincida con el quinto aniversario de la Emisién (19 de octubre de
2014), y asumiendo un tipo de Remuneraciéon de la Emision del 7,5% durante el periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso, inclusive y el 19 de octubre de 2011, no incluido, y
desde el 19 de octubre del 2011, inclusive, en adelante, variable referenciado al Euribor a 3 meses
mas un margen del 8,55% (suponiendo un Euribor a 3 meses de 0,899%, correspondiente al 30 de
julio de 2009), dicho rendimiento efectivo anual (TIR) seria del 8,85%.
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Fecha Tipo Tipo de Tipo Desembolso Amortizacion Cupones Flujos TIR
interés interés efectivo (euros) Totales (rendimiento
minimo a aplicable (euros) efectivo
aplicar anual)
19/10/2009 -1.000 -1.000
19/01/2010 7,50% 7,50% 18,90 18,90
19/04/2010 7,50% 7,50% 18,49 18,49
19/07/2010 7,50% 7,50% 18,70 18,70
19/10/2010 7,50% 7,50% 18,90 18,90
19/01/2011 7,50% 7,50% 18,90 18,90
19/04/2011 7,50% 7,50% 18,49 18,49
19/07/2011 7,50% 7,50% 18,70 18,70
19/10/2011 7,50% 7,50% 18,90 18,90
19/01/2012 9,45% 8,90% 9,45% 23,82 23,82
19/04/2012 9,45% 8,90% 9,45% 23,56 23,56
19/07/2012 9,45% 8,90% 9,45% 23,56 23,56
19/10/2012 9,45% 8,90% 9,45% 23,82 23,82
19/01/2013 9,45% 8,90% 9,45% 23,82 23,82
19/04/2013 9,45% 8,90% 9,45% 23,30 23,30
19/07/2013 9,45% 8,90% 9,45% 23,56 23,56
19/10/2013 9,45% 8,90% 9,45% 23,82 23,82
19/01/2014 9,45% 8,90% 9,45% 23,82 23,82
19/04/2014 9,45% 8,90% 9,45% 23,30 23,30
19/07/2014 9,45% 8,90% 9,45% 23,56 23,56
19/10/2014 9,45% 8,90% 9,45% 1.000 23,32 1.023,32 8,85%

A continuacion se detallan diferentes supuestos de rendimiento efectivo anual (TIR) en caso que la
amortizacioén anticipada se produjera en otras fechas:

- En el supuesto de amortizacion anticipada en fecha 19 de octubre de 2019, la TIR seria de 9,21%
- En el supuesto de amortizacion anticipada en fecha 19 de octubre de 2029, la TIR seria de 9,38%
- En el supuesto de amortizacion anticipada en fecha 19 de octubre de 2039, la TIR seria de 9,42%

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la amortizacién total
de las Participaciones Preferentes objeto de esta Emisién una vez transcurridos cinco (5) afios
desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacion del Banco de Espana y del Garante, segun se
refiere en el Apartado 4.12 anterior.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

Para la presente emision no se constituira un sindicato de tenedores de Participaciones
Preferentes Serie C.

Las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones Preferentes convocadas por el Emisor se
regiran por las siguientes reglas. En particular el Emisor sera quien determine el lugar de reunién
de la Asamblea y orden del dia.

Las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones Preferentes habran de ser convocadas por
el Organo de Administracién de la Sociedad cuando lo consideren conveniente, o previo
requerimiento de los titulares de un numero no inferior a una décima parte de las Cuotas de
Liquidacién. En este Gltimo supuesto, si el Organo de Administracién no convocara la Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes dentro de los treinta dias naturales siguientes
a la recepcion del requerimiento al efecto, podran convocarla los titulares de Participaciones
Preferentes representativas de, al menos, la décima parte de las Cuotas de Liquidacion.

El requerimiento deberd indicar los objetivos de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes y debe llevar las firmas de los solicitantes. Se depositara en el domicilio social de la
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Sociedad y podra comprender varios documentos de la misma forma, cada uno de los cuales
llevara la firma de uno o mas solicitantes.

La Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes quedara validamente constituida, en
primera convocatoria, cuando los titulares de las participaciones preferentes, presentes o
representados, representen al menos la cuarta parte de las cuotas de liquidacion de las
participaciones preferentes en circulacion con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida
la reunién de la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes cualquiera que sea el
importe de las cuotas de liquidacion de las participaciones preferentes concurrente a la misma.

Toda Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes debera ser convocada mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un peridédico de amplia difusion
nacional en Espana, por lo menos treinta dias antes de la fecha fijada para su celebracion. El
anuncio expresara la fecha, en su caso de la segunda convocatoria, por lo menos veinticuatro
horas después de la primera.

Podran asistir a la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes de las participaciones
preferentes que las tuvieren inscritas a su nombre en el correspondiente registro contable con
cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Asamblea.

Todo titular de Participaciones Preferentes que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes por otra persona. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea, en los
términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades Andnimas para la Junta General de
Accionistas.

Este ultimo requisito no sera necesario cuando el representante sea conyuge, ascendiente o
descendientes del representado, ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en
escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que al representado tuviere en
territorio nacional. La representacién es siempre revocable. La asistencia personal del
representado a la Junta Especial tendra valor de revocacion.

Actuaran de Presidente y Secretario de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes quienes ocupen dichos cargos en el Consejo de Administracién. Constituida la Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes se precedera a la ratificacién de los cargos,
para lo que sera necesaria la aprobacién de los titulares de participaciones preferentes existentes
que representen la mayoria de las cuotas de liquidacién de las mismas.

En su defecto, ocuparan tales cargos los titulares de Participaciones Preferentes que elijan los
asistentes a la reunidn, para lo que sera necesaria la aprobacion de los titulares de Participaciones
Preferentes existentes que representen la mayoria de las cuotas de liquidaciones presentes o
representadas.

Los acuerdos de la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes se adoptaran por las
mayorias previstas en el apartado 4.6.2 anterior.

Todos los titulares de Participaciones Preferentes, incluso los disidentes y los que no hayan
participado en la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les reconoce.

El Acta de la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes serd aprobada por la
propia Junta Especial, para lo que sera necesaria la aprobacién de los titulares de Participaciones
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Preferentes existentes que representen la mayoria de las cuotas de liquidacién presentes o
representadas; serd redactada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

La presente emisidn se realiza conforme al acuerdo del Consejo de Administracién del Garante
adoptado en sesién celebrada el 21 de julio de 2009 y a los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas de CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS,
S.A.U. el 21de julio de 2009 y del Consejo de Administracion del Emisor de esa misma fecha.

4.12 Fecha de emision

La fecha de emisién de las Participaciones Preferentes Serie C sera el 19 de octubre de 2009, que
coincidira con la Fecha de Desembolso.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes Serie C. La
transmisién del derecho de cada inversor sobre las Participaciones Preferentes Serie C se
instrumentara mediante la pertinente transferencia contable en los registros de lberclear y sus
Entidades Participantes.

4.14 Fiscalidad de los valores

Se facilita a continuacién una descripcién general, de acuerdo con la legislacion espafola en vigor
a la fecha del presente, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso,
posterior transmisién de las Participaciones Preferentes a que se refiere la presente emision.

El presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras o las entidades en régimen de atribucién de rentas)
pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, el presente andlisis tampoco tiene en cuenta
los regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades Autbnomas
que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicacién a determinados inversores. Por
tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes
les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.
Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacién vigente
en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

4.14.1 Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de las Participaciones
Preferentes

La adquisicién y, en su caso, la posterior transmisién de las Participaciones Preferentes esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el articulo 108
de la LMV y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

4.14.2 Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de las Participaciones Preferentes
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A. Inversores personas fisicas y juridicas residentes fiscales en Espana
A.1.Impuesto sobre la renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre Sociedades

La informacién contenida en esta seccién se basa en la normativa vigente en la fecha de revisién
de la presente Nota de Valores: la Ley 35/2006, de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de
desarrollo aprobados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripciéon o
adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la consideracién de
rendimiento del capital mobiliario. Dichas rentas deberan ser integradas en la base imponible del
ahorro del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 74 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30
de marzo y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de
las Participaciones Preferentes quedaran sujetos a retenciéon a un tipo actual del 18% (o del tipo
vigente en cada momento). Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor
de suscripcion o adquisicién del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a
retencién al tipo vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte del Emisor o la entidad
financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente
intervenga en la operacion.

Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en el parrafo anterior, el articulo 59 q) del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espana,
cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados
mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores
espanol. En estos casos, la excepcidn a la obligacion de practicar retencion se aplicara tanto con
ocasion del pago del cupén como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo
que pudiera ponerse de manifiesto con ocasién de la transmisién o reembolso de los valores.

Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75.3 e€) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafia derivadas de la transmisibn o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol. No obstante, quedara sujeta a
retencién la parte del precio que equivalga al cupén corrido en las transmisiones de activos
efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando
el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafol o sea sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el adquirente (articulo 75.3 e) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).
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A.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Con fecha 25 de diciembre de 2008 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la Ley 4/2008,
de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto del Patrimonio, se generaliza
el sistema de devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor Ahadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria. Esta norma introduce en la Ley 19/1991, una bonificacién
del 100% en la cuota integra y elimina la obligacién de declarar con efectos a partir del 1 de enero
de 2008.

En todo caso las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.
A.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estan sujetas al ISD en
los términos previstos por la normativa de este impuesto. En algunas Comunidades Auténomas se
han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones, por lo que
deberian ser consultadas. En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, la renta obtenida tributa conforme a las normas del Impuesto sobre
Sociedades, no siendo aplicable el ISD.

B. Inversores no residentes en Espana

Tal y como ha sido confirmado por la Administracion Tributaria en contestacion vinculante de la
Direccion General de Tributos (DGT) de fecha 7 de febrero de 2005, a estas emisiones le sera de
aplicacion lo dispuesto por la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, segun la redaccién
dada por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, tanto si son emitidos directamente por
una entidad de crédito como si se realiza a través de una filial, siempre que se cumplan los
restantes requisitos exigidos relativos fundamentalmente a que los valores coticen en un mercado
secundario organizado.

Por consiguiente, de acuerdo con el tenor de dicha contestacion, el citado régimen fiscal sera de
aplicacién a las emisiones cotizadas que se realicen al amparo de esta Nota de Valores. La citada
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, en su redaccion dada por la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, dispone que las rentas derivadas de las emisiones
amparadas por la misma, obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio esparniol
que actuen en él sin la mediacién de un establecimiento permanente, estaran exentas del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes en los mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la Deuda Publica en el articulo 14.d) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes. El citado precepto, modificado por el Real Decreto-Ley 2/2008
de 21 de abril, de medidas de impulso a la actividad econdmica, prevé que, en el supuesto de que
los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Esparna los rendimientos
derivados de estos titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la
transmisién o reembolso de los valores estaran exentos de tributacion en Espana.

Para hacer efectiva la exencion anteriormente descrita, es necesario cumplir con la obligacién de
suministro de informacién, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestién e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos.
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De acuerdo con la modificacion de la Ley 13/1985 introducida por la Ley 4/2008, de 23 de
diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el
sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Ahadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria, s6lo existira obligacién de facilitar la informacién relativa a
los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Persona Fisicas, sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades y contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que
obtengan las rentas mediante establecimiento permanente situado en territorio espanol.

No obstante, en la actualidad, en tanto no se lleve a cabo la revisibn de las normas
procedimentales para desarrollar lo previsto en la Ley 4/2008, seguira resultando de aplicacién el
procedimiento de suministro de informacién y de acreditacion de los tenedores de participaciones
preferentes que se venia aplicando con anterioridad a la aprobacion de la Ley 4/2008, tal y como
ha dispuesto la Direccion General de Tributos en las consultas evacuadas de fecha 20 de enero de
2009 (n® de referencia V0077-09 y v0078-09).

En el caso de que la obligaciéon de suministro de informacion no se lleve a cabo correctamente por
parte del inversor obligado a ello, el emisor, deberd aplicar una retencién del 18% sobre los
rendimientos que abone. En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espana con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios
establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

B.1. Impuesto sobre el Patrimonio

Con fecha 25 de diciembre de 2008 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la Ley 4/2008,
de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto del Patrimonio, se generaliza
el sistema de devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor Ahadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria. Esta norma introduce en la Ley 19/1991, una bonificacién
del 100% en la cuota integra y elimina la obligacién de declarar con efectos a partir del 1 de enero
de 2008.

En todo caso las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.
B. 2. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafa, cualquiera que
sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espafol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. En
general, el gravamen por ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza
de la misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la
Doble Imposicion que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafa no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas
del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién que
pudieran resultar aplicables.

C. Obligaciones de informacion
A estas emisiones les son de aplicacion los requerimientos de informacién sobre la identidad,

residencia y titulos poseidos por parte del beneficiario efectivo de los rendimientos de las
Participaciones Preferentes, conforme a la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
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segun la redaccién dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003 y la Disposicion
Final Segunda de la Ley 4/2008.

Asimismo, a estas emisiones les es de aplicacion lo dispuesto por el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestién e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos.

No obstante, en la actualidad, en tanto no se lleve a cabo la revisibn de las normas
procedimentales para desarrollar lo previsto en la Ley 4/2008, seguira resultando de aplicacién el
procedimiento de suministro de informacién y de acreditacion de los tenedores de participaciones
preferentes que se venia aplicando con anterioridad a la aprobacion de la Ley 4/2008, tal y como
ha dispuesto la Direccion General de Tributos en las consultas evacuadas de fecha 20 de enero de
2009 (n® de referencia V0077-09 y v0078-09).

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la oferta.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta
La Emisién no esta sujeta a ninguna condicién.
5.1.2 Importe de la oferta

El importe total de la Emision sera de hasta VEINTISIETE MILLONES (27.000.000) de euros. El
nuimero de valores objeto de la presente Emision es de hasta VEINTISIETE MIL (27.000)
Participaciones Preferentes Serie C. El importe definitivo de la Emisién quedara fijado, una vez
finalizado el Periodo de Suscripcién, por el importe efectivamente suscrito. Todas las
Participaciones Preferentes Serie C que se ofrecen pertenecen a la misma clase y serie.

5.1.3 Periodo de suscripcion. Suscripcion incompleta

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C se iniciard a las 8:30 horas del dia
siguiente al registro de la presente Nota de Valores en los registros de la CNMV (siempre que ésta
haya sido publicada o, en caso contrario, desde el momento de su publicacion), y finalizara el dia
16 de octubre de 2009 a las 14:30 horas, ambos dias inclusive (en adelante “Periodo de
Solicitudes de Suscripcion”).

Las peticiones de suscripcion se atenderan por orden cronolégico conforme al procedimiento
descrito en el apartado 5.1.5 siguiente.

Si con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Solicitudes de Suscripcion se hubiese cubierto
integramente la Emision, el Emisor podra dar por finalizado el Periodo de Solicitudes de
Suscripcion, comunicando dicha circunstancia a la CNMV.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emisidon, en cuyo caso el

importe de la Emisién quedara reducido a la cantidad efectivamente suscrita. Si al término del
Periodo de Solicitudes de Suscripcion no se hubiese producido la colocacién total, el Emisor
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reducira el importe de la Emisidén a la cifra colocada declarando la suscripcion incompleta de la
Emision. Esta decision serd comunicada a la CNMV.

En el supuesto de que con anterioridad a la Fecha de Desembolso se produjera una revisién a la
baja del rating del Garante o de cualquier emisién de naturaleza analoga a las Participaciones
Preferentes Serie C emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA que tuvieran calificacion
crediticia, el Emisor concedera a los suscriptores el derecho a revocar las 6rdenes de suscripcion
emitidas. En este supuesto, los suscriptores tendran derecho a revocar las 6rdenes de suscripcion
emitidas durante un plazo maximo de dos dias habiles desde que se publique el correspondiente
Suplemento al Folleto en la pagina web de la CNMV. En caso de que el plazo que mediara entre la
publicacion del indicado suplemento al Folleto y el de la Fecha de Desembolso fuera inferior a dos
dias habiles, los suscriptores podran revocar las érdenes de suscripcion durante el plazo maximo
de dos dia habiles desde la fecha de publicaciéon del correspondiente suplemento al Folleto en la
pagina web de la CNMV, retrasandose en consecuencia la citada Fecha de Desembolso en uno o
dos dias habiles en funcién de la indicada fecha de publicacién del correspondiente suplemento al
Folleto. Transcurrido el plazo anteriormente descrito, no se aceptara ninguna revocacion.

El Garante notificara a la CNMV la revisién a la baja del rating del Garante. Asimismo, notificara a
la CNMV la apertura y el cierre del periodo de revocaciones.

5.1.4 Lugar y forma de tramitar la suscripcion

La formulacién, recepcidén y tramitacion de las 6rdenes de suscripcién se ajustara al siguiente
procedimiento:

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie C se realizara en cualquiera de las oficinas
de CAIXA LAIETANA, dentro del horario de apertura al publico. A tal efecto, los suscriptores
deberan abrir cuentas de efectivo y de valores en la Entidad Colocadora si no dispusieran de ellas
con anterioridad a la formulacion de las 6rdenes de suscripcion.

La apertura y cancelacion de estas cuentas estard libre de gastos.

La Entidad Colocadora exigira a los peticionarios, provision de fondos para asegurar el pago de los
importes de las suscripciones. En este caso, el depdsito de la provision de fondos se remunerara al
5,00% nominal anual. Los citados intereses se devengaran desde el primer dia del depdsito hasta
la Fecha de Desembolso (no incluida). En el supuesto de que dicha provision de fondos hubiera de
ser devuelta, ésta se realizara libre de cualquier gasto o comision, con fecha valor no mas tarde del
dia habil posterior al del cierre del Periodo de Solicitudes de Suscripcion.

Si por causas imputables a la Entidad Colocadora se produjera un retraso en la devolucion de la
provision de fondos, debera abonar interés de demora al tipo de interés legal vigente, que se
devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia siguiente de su
devolucion efectiva.

Las érdenes de suscripcidén son irrevocables, salvo lo previsto en el apartado 5.1.3, y deberan ser
otorgadas por escrito y firmadas por el suscriptor en el impreso que CAIXA LAIETANA debera
facilitarle y del que se entregara copia al cliente. No se aceptara ninguna orden que no posea todos
los datos identificativos del suscriptor que vengan exigidos por la legislacién vigente para este tipo
de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, NIF o numero de la tarjeta de
residencia tratdndose de extranjeros con residencia en Espana o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las
Ordenes formuladas en nombre de menores de edad debera recogerse el NIF de su representante
legal y, alternativamente, el NIF del menor si dispusiera del mismo o su fecha de nacimiento.
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La oficina ante la que se formule la orden de suscripcién debera poner a disposicién del
peticionario la Nota de Valores y el Documento de Registro del Emisor, y le entregara un resumen
explicativo, inscrito en la CNMV, que recoge la informacién relevante de la Emisién, el cual, una
vez analizado por el suscriptor, debera ser firmado por éste, con anterioridad a la contratacién, y
entregado a la entidad, asi como copia de la orden de suscripcion realizada.

La oficina ante la que se formule la orden también entregard copia de la Orden de Suscripcién
realizada. Se archivara en las oficinas de CAIXA LAIETANA copia de la orden de suscripcién y del
resumen explicativo firmados por el cliente.

Las 6rdenes de suscripcion deberan reflejar el nUmero entero de Participaciones Preferentes Serie
C que desea suscribir el suscriptor, que debera ser como minimo de una (1) Participacién
Preferente Serie C. Dicho nimero se confirmara mediante la firma de la orden por el suscriptor.

La oficina aplicara de forma rigurosa la normativa MIFID, a través de las diferentes politicas y
procedimientos internos definidos por CAIXA LAIETANA al efecto, en los cuales se contienen
reglas detalladas para la calificacién y clasificacion de productos y la posterior comercializacion de
los mismos. La aplicacion de dichas politicas y procedimientos supone lo siguiente:

El Emisor ha clasificado las Participaciones Preferentes como producto complejo de riesgo alto. De
acuerdo con dicha clasificacién las oficinas con anterioridad a la contratacién evaluaréan si el
producto ofrecido es adecuado para el peticionario segin su conocimiento y experiencia, mediante
la cumplimentacién del test de conveniencia.

La oficina ante la que se formule la orden de suscripcién rechazara aquellas érdenes que no
cumplan cualesquiera de los requisitos exigidos. Las ordenes de suscripcion no podran ser
cursadas telefonica ni electronicamente. La oficina ante la que se formule la orden de suscripcion
podra rechazar aquellas érdenes que no estén debidamente cumplimentadas, asi como aquellas
Ordenes que no cumplan cualesquiera de los requisitos exigidos por los procedimientos internos
establecidos por CAIXA LAIETANA en virtud de la normativa MIFID para la adquisicién de
productos complejos, dentro de los cuales se encuadran las participaciones preferentes.

5.1.5 Adjudicacion de Ordenes de Suscripcion

Las ordenes de suscripcion se atenderan de forma cronolégica, conforme al siguiente
procedimiento:

1. La oficina ante la que se formule la orden de suscripcién introducira en su sistema las érdenes
de suscripcion a medida que sean recibidas por la misma.

2. Considerando que las 6rdenes de suscripcion se atenderan de forma cronoldgica, CAIXA
LAIETANA atendera dichas érdenes de suscripcidon reservando el nimero de Participaciones
Preferentes Serie C correspondiente a las mismas.

3. Llegado el caso de que el nimero total de Participaciones Preferentes Serie C correspondientes
a las 6rdenes tramitadas en un momento dado excediese el numero total de Participaciones
Preferentes Serie C que aun no hubiesen sido suscritas, se asignara el excedente por orden
cronolégico.

4. Las distintas sucursales de CAIXA LAIETANA estan conectadas en tiempo real a efectos de
cumplir con el procesamiento cronolégico de las 6rdenes de suscripcion en la manera indicada.
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5.1.6 Desembolso

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara el 19 de octubre de 2009 (la “Fecha de
Desembolso”), mediante adeudo en la cuenta de depédsito que el suscriptor mantenga con la
Entidad Colocadora.

No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacién de las citadas cuentas de efectivo y de
valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta, en concepto de
mantenimiento de las mismas. Dichas comisiones se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervisién del BANCO DE ESPANA y la CNMV. Copia de dichas tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia entidad.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores.

La Emision va dirigida a todo tipo de inversores que cumplan con los perfiles y requisitos exigidos
por los mecanismos y procedimientos internos establecidos por la Entidad Colocadora en virtud de
lo establecido en la normativa MIFID para la adquisicion de este tipo de producto y sera colocada a
través de la red de oficinas de la Entidad Colocadora.

5.2.2 Plazo y forma de entrega de las Participaciones Preferentes

Las Participaciones Preferentes Serie C estaran representadas mediante anotaciones en cuenta
procediéndose a la inscripcién de las mismas en el registro contable de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie C tendran derecho a obtener de las Entidades
Participantes los certificados de legitimacion correspondientes a dichas Participaciones Preferentes
Serie C, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
Representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de
operaciones bursatiles. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacion
antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los
suscriptores.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o método para determinarlo y gastos para el
suscriptor.

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes es de mil (1.000) euros. Las
Participaciones Preferentes Serie C se emiten a la par, no existiendo prima ni descuento en la
Emision.

La suscripcion de estas Participaciones Preferentes Serie C se hace libre de gastos para los
suscriptores, quienes no vendran obligados a realizar desembolso alguno por dichos conceptos,
sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de
tarifas que pueden cobrar las Entidades Participantes de lberclear en funcién de operaciones
distintas de la suscripcion de los valores objeto de esta Nota de Valores.
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5.4 Colocacion y aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La Entidad Colocadora de las Participaciones Preferentes sera CAIXA LAIETANA, que no cobrara
comisién alguna por la prestacion de este servicio.

5.4.2 Agente de pagos y entidades depositarias

El Agente de Pagos de la emisién sera ACA, S.A. Sociedad de Valores con domicilio en Avenida
Meridiana n® 27, 08018 Barcelona. No se percibira ninguna comisién del Emisor por la prestacion
de este servicio.

5.4.3 Entidades aseguradoras y colocadora y procedimiento de colocacion
No existen Entidades Aseguradoras en esta emision.
5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No existe aseguramiento de la Emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisioén a cotizacion

En virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas del Emisor el 21 de julio de
2009 y del Consejo de Administracién de esa misma fecha, esta previsto que las Participaciones
Preferentes Serie C objeto de la presente Nota de Valores coticen en el AIAF Mercado de Renta
Fija.

Para tal efecto, llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los
documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizara cuantos actos sean
necesarios para la admisiéon a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie C.

El Emisor conoce los requisitos y condiciones exigidos para la admision, permanencia y exclusion
de la cotizacion segun la legislaciéon vigente y los requerimientos de aquella institucion, que el
Emisor se compromete a cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admisién a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija,
a realizar los tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a fin de que la admisién a
negociacién de las Participaciones Preferentes Serie C se produzca no mas tarde de un (1) mes
desde la Fecha de Desembolso. En el caso de que no sea posible obtener la admision a cotizacion
de las Participaciones Preferentes Serie C en AIAF Mercado de Renta Fija en el plazo sefalado
anteriormente, el Emisor lo harda publico, expresando los motivos que determinen dicha
imposibilidad mediante un anuncio publicado en al menos un diario de difusion nacional y la
correspondiente comunicacién a la CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual
del Emisor.
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El Emisor ha designado a Iberclear como entidad encargada de la llevanza del registro contable de
las Participaciones Preferentes Serie C, en cuyos registros el Emisor ha solicitado la inclusion de la
totalidad de las Participaciones Preferentes.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

Fecha de
emisién
PARTICIPACIONES | 28/12/2002 | EMISION DE
PREFERENTES PARTICIPACIONES 60.101.000€ KYG1754W1087 AIAF
PREFERENTES SERIE A

Importe

Adm. en
nominal ISIN

Denominacion
enominacio Mercados

Instrumento

PARTICIPACIONES | 27/10/2006 | EMISION DE
PREFERENTES PARTICIPACIONES 60.000.000€ ES0113251005 AIAF
PREFERENTES SERIE B

L I Tipo

Denominacién Retribucion actual
EMISION DE
PARTICIPACIONES Tipo pasivo de la Cajas de Ahorros 5,95%
PREFERENTES SERIE A
EMISION DE
PARTICIPACIONES Euribor a 3 meses mas un diferencial del 1,95% 3.356%
PREFERENTES SERIE B

6.3 Entidades de liquidez

Las Participaciones Preferentes Serie C de la presente Emisién cotizaran en AIAF Mercado de
Renta Fija.

Adicionalmente, el Emisor ha formalizado un Contrato de Liquidez con ACA, S.A. SOCIEDAD DE
VALORES (“ACA”) (la “Entidad de Liquidez”).

En virtud de dicho contrato, la Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez en el mercado
espanol a los titulares de Participaciones Preferentes Serie C. En concreto, se obliga a cotizar
precios de compra y venta de las Participaciones Preferentes Serie C. Los precios que cotice la
Entidad de Liquidez seran fijados atendiendo a las condiciones del mercado existentes en cada
momento teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, pudiendo la Entidad de Liquidez decidir
los precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno; la
diferencia entre el precio de compra y de venta cotizados por la Entidad de Liquidez no sera
superior al 10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos basicos también en términos de
TIR y nunca sera superior a un 1% en términos de precio. Dichos precios de compra y venta
estardn en funcién de las condiciones de mercado, pudiendo la Entidad de Liquidez decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiarlos cuando lo considere oportuno.

Los precios cotizados por la Entidad de Liquidez seran vinculantes para érdenes de compra y
venta de Participaciones Preferentes Serie C por importe de hasta 100.000 euros por operacion.

La Entidad de Liquidez se obliga a difundir diariamente los precios que cotice a través de la
pantalla ACAV de Bloomberg y adicionalmente informara via telefénica en el numero de teléfono
933904950. Adicionalmente, en el supuesto de que estuviere exonerada del cumplimiento de sus
responsabilidades por darse alguno de los supuestos previstos en los parrafos siguientes, queda
igualmente obligada a dar a conocer tanto el acaecimiento de dicha circunstancia como el cese de
la misma a través de los medios antes citados.
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La Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volimenes contratados requieran v,
como minimo, mensualmente, los indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos, a
través del Mercado AIAF, de IBERCLEAR o bien a través de la pantalla ACAV de Bloomberg
indicada en el parrafo anterior.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez cuando, por las
circunstancias estatutarias, legales o econ6micas que afecten (i) a la compraventa de
participaciones preferentes por parte de la Entidad de Contrapartida o bien, a la habitual operativa
de las Entidades de Crédito, y/o (ii) al Emisor o al Garante se aprecie de forma determinante una
alteracién en la solvencia o ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracién extraordinaria de las
circunstancias del mercado que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento del contrato de
liquidez. Este supuesto sera comunicado a la CNMV.

Una vez que los citados supuestos de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las
circunstancias hayan desaparecido, la Entidad de Liquidez estara obligada a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Liquidez.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando
las Participaciones Preferentes en libros que ostente, adquiridas directamente en el mercado, en
cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez, excedan en cada momento de un 10%
del importe efectivo de la Emisién.

El contrato de liquidez tendra una duracién indefinida. No obstante se prevé la resolucién del
mismo por renuncia o incumplimiento, en cuyo caso tanto el Emisor como la Entidad de Liquidez se
obligan a realizar sus mejores esfuerzos para localizar una entidad que siga desarrollando las
funciones de Entidad de Liquidez de manera que el contrato seguird desplegando todos sus
efectos en tanto el Emisor no haya celebrado un nuevo contrato de caracteristicas similares a las
del contrato con otra u otras entidades de contrapartida y que esta nueva Entidad de Liquidez inicie
sus funciones.

La resolucion del contrato de liquidez sera comunicada a la CNMV por el Emisor con una
antelacién minima de 10 dias habiles a su fecha de efecto.

ACA percibira una comisién de 1.000 euros anuales por la prestacion de este servicio.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la nota de valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

A fin de evaluar las condiciones financieras de la Emisién, el Emisor, ha obtenido la opinién de

“ERNST & YOUNG, S.L.” y “SOLVENTIS GESTION, S.G.C., S.A.”, consultoras independientes
especializadas. Se adjuntan como Anexo copia de dichas opiniones. El Emisor ha obtenido el
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consentimiento de ERNST & YOUNG, S.L. y de SOLVENTIS GESTION, S.G.C., S.A. para
incorporar a la Nota de Valores las citadas opiniones.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

La emisién de Participaciones Preferentes Serie C no ha sido calificada por ninguna agencia de
rating. El Emisor no tiene rating asignado. Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores,

CAIXA LAIETANA, entidad garante de la Emision tiene asignadas las siguientes calificaciones
(ratings):

Fecha de ultima revision

Fitch Ratings F3 BBB 19 de mayo de 2009

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendaciéon para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

En el supuesto de que con anterioridad a la Fecha de Desembolso se produjera una revisién a la
baja del rating del Garante o de cualquier emisién de naturaleza analoga a las Participaciones
Preferentes Serie C emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA que tuvieran calificacion
crediticia, el Emisor concedera a los suscriptores el derecho a revocar las 6rdenes de suscripcion
emitidas. En este supuesto, los suscriptores tendran derecho a revocar las 6rdenes de suscripcion
emitidas durante un plazo maximo de dos dias habiles desde que se publique el correspondiente
Suplemento al Folleto en la pagina web de la CNMV. En caso de que el plazo que mediara entre la
publicacion del indicado suplemento al Folleto y el de la Fecha de Desembolso fuera inferior a dos
dias hébiles, los suscriptores podrén revocar las érdenes de suscripcion durante el plazo maximo
de dos dia habiles desde la fecha de publicaciéon del correspondiente suplemento al Folleto en la
pagina web de la CNMV, retrasandose en consecuencia la citada Fecha de Desembolso en uno o
dos dias habiles en funcién de la indicada fecha de publicacion del correspondiente suplemento al
Folleto. Transcurrido el plazo anteriormente descrito, no se aceptara ninguna revocacion.

El Garante notificara a la CNMV la revisién a la baja del rating del Garante. Asimismo, notificara a

la CNMV la apertura y el cierre del periodo de revocaciones.

CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.
P.p.

D. Marcos Funez Sobaberas
Consejero Delegado
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IV. GARANTIA

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

En su reunién de fecha 21 de julio de 2009 el Consejo de Administracion de CAIXA LAIETANA
acordd garantizar con caracter solidario e irrevocable la emisiéon de participaciones preferentes de
CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U. Con sujecion a las
limitaciones contenidas en los Apartados siguientes, el Garante se compromete irrevocable y
solidariamente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C la totalidad de los
Pagos Garantizados, segun se define mas adelante, (excepto en la medida en que dichos importes
sean hechos efectivos por el Emisor) en la forma y en el momento en que sean debidos, con
independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacidon o reconvenciéon que pueda
corresponder al Emisor o ser invocado por éste. La Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA
2.1 Pagos Garantizados

CAIXA LAIETANA garantizara de forma directa e incondicional los pagos debidos por el Emisor en
virtud de las participaciones emitidas y no pagados por éste a su devengo.

A los efectos de la Garantia, “Pagos Garantizados” significa, (i) cualquier remuneracién de las
Participaciones Preferentes Serie C (entendiendo por tal, el derecho que tienen los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C a percibir una remuneracién no acumulativa desde el momento
de su desembolso, por el importe y en las fechas establecidos en las condiciones de la Emision,
siempre que tengan derecho a percibirla de conformidad con los términos de la Emisién)
devengada pero no pagada por el Emisor y (ii) el precio de amortizacién de las Participaciones
Preferentes Serie C que sean amortizadas por el Emisor de acuerdo con las condiciones de
Emisién (el “Precio de Amortizacién”) o, en su caso, la cuota de liquidaciéon que corresponda a
cada Participaciéon Preferente Serie C en caso de liquidacién (la “Cuota de Liquidacion”), todo ello
en los términos y con las limitaciones que se establecen a continuacion.

Por lo que respecta al concepto contenido bajo el epigrafe (i) anterior, el Garante Unicamente
tendra obligacion de abonar la mencionada Remuneracion cuando los titulares tengan derecho a
percibirla (es decir, siempre y cuando lo permita la normativa de BANCO DE ESPANA sobre
recursos propios y el Beneficio Distribuible sea suficiente) pero el Emisor no realice el pago de las
Remuneraciones. En caso contrario, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no podran
dirigirse al Garante para reclamarle el pago. Este punto se desarrolla en el apartado 2.2. siguiente.

En cuanto al concepto contenido bajo el epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidaciéon que el Garante
tenga obligacién de abonar podran verse reducidas por la existencia de un proceso de: (a)
disolucién o liquidacién del Garante, o de (b) reduccién de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un aumento simultaneo del
fondo fundacional o una emisién simultanea de cuotas participativas, tal y como se establece en el
apartado 2.3 siguiente.

2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las
Participaciones Preferentes.
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El Garante solo estara obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracién de
las Participaciones Preferentes Serie C en los siguientes supuestos:

(i) La Remuneracién se pagard en la medida en que el importe de las remuneraciones que se
indican a continuaciéon no exceda del Beneficio Distribuible: (i) las Remuneraciones que se hayan
pagado durante el ejercicio en curso y aquellas Remuneraciones que se proponga abonar durante
el periodo de devengo de la remuneracién en curso de las Participaciones Preferentes Serie C; y
(i) aquellas remuneraciones que se hayan pagado en el ejercicio en curso o que se proponga
abonar durante el periodo de devengo de la remuneracién en curso, en cada caso respecto de (x)
las restantes participaciones preferentes o valores analogos emitidos por el Emisor o por cualquier
otra filial de CAIXA LAIETANA que cuenten con una garantia del Garante en términos similares a
las participaciones preferentes emitidas por el Emisor; e (y) cualesquiera valores equiparables a
participaciones preferentes emitidos directamente por CAIXA LAIETANA que se sitlen en cuanto a
la participacién en beneficios, al mismo nivel que las obligaciones de CAIXA LAIETANA en relacién
con las Participaciones Preferentes Serie C en virtud de la garantia otorgada por CAIXA
LAIETANA.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como remuneracién aquella que
haya sido satisfecha tanto directamente por el Emisor correspondiente como por el Garante en
virtud de la correspondiente Garantia.

"Beneficio Distribuible” de un ejercicio fiscal, el menor entre los beneficios netos del Garante o
de su grupo, definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de desarrollo, tal y como se reflejan, de
acuerdo con las normas dictadas por el Banco de Espafna para su calculo, en los estados
contables reservados a que se refieren las normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. Dichos resultados anuales deberan haber sido aprobados, al menos, por el Consejo de
Administracion del Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos resultados se
aparten materialmente de los atribuidos al grupo en las cuentas anuales consolidadas de caracter
publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha diferencia recibiran
publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas. En todo caso y a lo largo
de la vida de la Emisién, se estara bajo lo dispuesto por la normativa aplicable, a estos efectos por
Banco de Espania.

En el supuesto de que en alguna Fecha de Pago de la Remuneracion, los estados financieros no
se hubieran aprobado y verificado conforme a lo previsto anteriormente, se tomara como referencia
para la obtencion del Beneficio Distribuible los estados financieros remitidos al Banco de Espana,
referidos al 31 de diciembre del ejercicio anterior.

“Grupo” o "Grupo CAIXA LAIETANA": el Garante junto con sus Filiales consolidadas, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros,
segun la redaccién dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales ("la Ley 19/2003"), por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, por la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad y por la Ley 4/2008,
de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se
generaliza el sistema de devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor Anadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria ("la Ley 4/2008") (la "Ley 13/1985"), en
el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras ("el
Real Decreto 216/2008") y en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a
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entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos ("la Circular
3/2008 del Banco de Espafa”).

"Filial": cualquier entidad sobre la que el Garante pueda tener, directa o indirectamente, control de
conformidad con el articulo 42 del Cédigo de Comercio, por remision del articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores ("la LMV").

(i) Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente el Garante podria verse obligado a limitar sus
pagos respecto de participaciones preferentes emitidas o garantizadas por él, en la medida en que,
de acuerdo con la normativa bancaria espanola aplicable a las entidades de crédito el Garante no
cumpliera sus coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada, el
Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de cuotas participativas que hubiera podido
emitir (excepto pagos procedentes del fondo de estabilizacién) o la asignacién de dotaciones al
fondo obra beneficio social (excepto aquéllas efectuadas en virtud de lo establecido 11.5 de la Ley
13/1985), en los mismos términos indicados en el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores en cuanto
al pago de la Remuneracién de las Participaciones Preferentes Serie C en los supuestos alli
indicados.

2.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relaciéon con las Cuotas de Liquidacion de
las Participaciones Preferentes

Si en el momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en
relacion con las Participaciones Preferentes Serie C, se hubieran iniciado los tramites o estuvieran
pendientes de ser iniciados, para la liquidacion o disolucién voluntaria o involuntaria del Garante o
para una reduccion de sus fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin
liquidacion del Garante y con una aportacion simultdnea al Fondo de Dotaciéon o una emisién
simultanea de cuotas participativas, dichos pagos junto con cualquier otra Cuota de Liquidacion
pagadera en relacién a todas aquellas participaciones preferentes que se encuentren garantizadas
por el Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes, no excederan las
Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con cargo a los activos del Garante si todos los
valores citados hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran situado, en orden de prelacién:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Garante, incluidos
los depositantes.

(ii) al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los valores
objeto de la presente Nota de Valores y con las participaciones preferentes o valores equiparables
que, en su caso, pueda emitir el Garante; y

(iii) por delante de los valores equiparables al capital del Garante, incluyendo, en su caso, las
cuotas participativas, y en caso de liquidacion del Garante por delante de la Obra Benéfico Social
de CAIXA LAIETANA, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas
todas las obligaciones de CAIXA LAIETANA.

Todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la legislacion
espanola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de deuda subordinada, pero
excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier otro derecho contractual que se
sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por detras de la Garantia.

En caso de liquidacion o disolucién del Garante o de una reduccién de sus fondos propios y de sus
cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacién del Garante y con una aportacion
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simultanea al Fondo de Dotacién o una emision simultdnea de cuotas participativas, el Garante se
compromete a ejercitar sus derechos de voto para liquidar o disolver al Emisor.

2.4 Retenciones

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie C se efectuaran con las retenciones o deducciones a cuenta de
impuesto, tributos, gravamenes o exacciones de cualquier naturaleza que correspondan de
conformidad con la legislacion fiscal espafola vigente en cada momento.

2.5 Pagos a prorrata

En el caso de que los Pagos Garantizados no fuesen pagados en su totalidad por razén de las
limitaciones sefaladas anteriormente, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a
las cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

2.6 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) EI Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusién, division u orden) que segun la
legislacién esparfola pudiera corresponderle en relacidon con la oposicién a la realizacién de
cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las
siguientes circunstancias:

(a) la renuncia por parte del Garante, bien por aplicacién de algun precepto legal o por cualquier
otra razén, a que el Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicién, implicito o
explicito, relativo a las Participaciones Preferentes Serie C; o

(b) la prérroga, por cualquier razédn, de la fecha de pago tanto de la Remuneraciéon como del Precio
de Amortizacion, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida en relacién con
las Participaciones Preferentes Serie C, o la prérroga otorgada para el cumplimiento de cualquier
otra obligacién relacionada con las Participaciones Preferentes Serie C; 0

(c) cualquier incumplimiento, omisién o retraso por parte de los titulares en el ejercicio de los
derechos que les son otorgados por las Participaciones Preferentes Serie C; o

(d) la liquidacion, disolucién, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension de pagos,
quiebra, concurso, procedimiento concursal o renegociacién de deuda que afecte al Emisor; o

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie C; o

(f) la transaccidn sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o contraida en virtud de la
Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C no tendran obligacion alguna de notificar al
Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias arriba indicadas, ni de obtener su
consentimiento en relacién con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél obligado
como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
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C que agoten cualesquiera de sus derechos o adopten cualquier accién legal contra el Emisor
antes de dirigirse contra el Garante.

(i) El Garante se subrogara en todos los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C frente al Emisor en relacion con las cantidades que el Garante hubiera hecho
efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia. El Garante no podra ejercitar los derechos de
los que sea titular como consecuencia de la subrogacién si, en el momento de reclamar el pago al
Emisor, existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo que
estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado cumplimiento.

Si el Garante recibiera alguna cantidad por via de la subrogacién en contra de lo estipulado en este
apartado (iii), se compromete a abonar el importe asi recibido a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie C.

2.7 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

(i) EI Garante no emitira valores de la misma naturaleza que las Participaciones Preferentes Serie
C que se sitten, en orden de prelacion de créditos, por delante de sus obligaciones en virtud de la
Garantia, ni emitird garantia alguna en relacién con participaciones preferentes de cualquier filial
suya si dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a
titulo meramente enunciativo, cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacién con
el Beneficio Distribuible), a menos que (a) la Garantia se modifique a fin de conceder a los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie C los mismos derechos contemplados en esos valores
equiparables a las participaciones preferentes o en esa otra garantia, de forma que la Garantia se
sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel, y tenga derechos en relacién con el Beneficio
Distribuible sustancialmente iguales a los de los citados valores o a los de la citada garantia y (b) la
Remuneracién de las Participaciones Preferentes Serie C mas reciente haya sido pagada
integramente por el Emisor o por el Garante en virtud de la Garantia.

(i) Cualquier cantidad que deba ser pagada por el Garante de acuerdo con la Garantia en relacién
con la Remuneracion mas proxima, serd pagada con anterioridad a cualquier distribucion a los
titulares de cualesquiera otros valores emitidos por el Garante con un orden de prelacién por detras
de las obligaciones del Garante derivadas de la Garantia, si los hubiere, con excepcion de
distribuciones en forma de valores del Garante que se sitien en orden de prelaciéon por detras de
las obligaciones que para el Garante se derivan de la Garantia y las distribuciones a los
cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacion, si los hubiere.

Si por razén de la insuficiencia de Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara, total o parcialmente, la
remuneracién a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie C, el Garante no distribuira
cantidad alguna a los titulares de valores asimilables al capital del Garante hasta que el Emisor o el
Garante hayan reanudado el pago integro de la remuneracion.

Asimismo, en el supuesto de que cualquier Remuneracién no sea abonada a los titulares de las
Participaciones Preferentes, el Garante se compromete (por si y por cualquier filial) a no amortizar,
recomprar 0 adquirir cualesquiera otros valores que, en orden de prelacién, se sitien al mismo
nivel o por detras de las obligaciones del Garante en virtud de la Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por el Garante, o por una filial del Garante con garantia de éste, y un rango igual o
inferior al de la Garantia), salvo mediante conversién o canje por valores asimilables al capital del
Garante u otros valores del Garante que se sitien, en orden de prelacion, por detras de la
Garantia, hasta el momento en que el Emisor o el Garante hayan reanudado el pago de, o hayan
asignado el importe correspondiente para el pago de la totalidad de la Remuneraciéon de las
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Participaciones Preferentes Serie C en circulacién correspondientes a cuatro periodos trimestrales
consecutivos.

(i) El Garante se compromete a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor, mientras existan Participaciones Preferentes Serie C en
circulacién.

El Garante, como accionista titular, directo o indirecto, del 100% de los derechos de voto del
Emisor, se obliga frente a los titulares de Participaciones Preferentes Serie C a otorgarles los
derechos politicos contemplados en la Nota de Valores, adoptando las medidas necesarias y
oportunas al efecto y obligaindose a decidir sobre el nombramiento o destitucion de
administradores o sobre la liquidacion o disolucién del Emisor de conformidad con los acuerdos
adoptados por los titulares de Participaciones Preferentes Serie C del Emisor.

(v) El Garante se obliga a cumplir con cualquier compromiso u obligacién que para el mismo pueda
derivarse del de lo aqui previsto.

2.8 Finalizacion de la Garantia

En relacién con las Participaciones Preferentes Serie C, la Garantia vencera y quedara sin efecto
cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes Serie C, o cuando
se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacién de las mismas. Sin embargo, en caso de
que algun titular, por la razén que fuera, se viera obligado a restituir al Emisor, alguna de las
cantidades recibidas en virtud de las Participaciones Preferentes Serie C o de la Garantia, la
Garantia quedara restablecida de forma automatica.

2.9 Varios

(i) Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularan a los sucesores o cesionarios
del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la Garantia sin el previo
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes que representen, al menos, las
dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion.

Dicho consentimiento serd obtenido de acuerdo con el procedimiento establecido en las
condiciones de emision recogidas en el presente documento. Lo anterior se entiende sin perjuicio
del derecho del Garante a fusionarse con o a transmitir o a ceder todos, o sustancialmente todos,
sus activos a una entidad de crédito espanola sin el consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C.

(i) La Garantia s6lo podra ser modificada por escrito por el Garante con el consentimiento previo
de los titulares de Participaciones Preferentes Serie C que representen al menos las dos terceras
partes de las Cuotas de Liquidacion, de acuerdo con lo previsto en las condiciones de emisién, y
previa autorizacién del Banco de Espana.

Se exceptlan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

(a) que se lleven a cabo en virtud de los dispuesto en el apartado 2.7 (i) anterior;

(b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes; o
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(c) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusién, transmisién o
cesion contempladas en el apartado 2.9 (i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento de los titulares
de las Participaciones Preferentes, aunque con previa autorizacién del Banco de Espana.

(iii) Cualquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax (confirmada por
carta enviada por correo) a:

CAIXA LAIETANA

Carrer Pablo Iglesias, 41-43

08320 Mataro, Barcelona

Tel.: 93 741 75 00

Fax: 93 790 45 28

Atencion: Sr. D. Ernest Mestre Martinez

(iv) Las notificaciones que deba realizar el Garante a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie C en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante publicacion en un periédico de
difusion nacional en Espana.

(v) Cualquier notificacion que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como informacién
relevante a la luz de la normativa espafnola del mercado de valores sera comunicada, también, a la
CNMV.

(vi) A efectos de la presente Garantia, no se tendran en consideracién las Participaciones
Preferentes Serie C que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier sociedad en la que
el Garante sea titular del 20% o méas de los derechos de voto, a los efectos de determinar las
mayorias necesarias para, entre otras cuestiones, la aprobacién de modificaciones y las cesiones
que el Garante pueda llevar a cabo de conformidad con lo previsto anteriormente.

2.10 Ley y fuero aplicable

La Garantia se regira por la ley espanola y se interpretara de acuerdo con la misma.

Las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se someten
expresamente a la jurisdiccion y competencia no exclusiva de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Barcelona para el conocimiento de cualquier cuestiébn que pudiera surgir en la
interpretacién o cumplimiento del presente Contrato.

2.11 Prelacion de créditos

Las obligaciones del Garante bajo la Garantia se situaran, a efectos de prelacién de créditos:

(i) por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y subordinados del Garante, incluidos
los depositantes.

(ii) al mismo nivel que cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los valores
objeto de la presente Nota de Valores y con las participaciones preferentes o valores equiparables
que, en su caso, pueda emitir el Garante; y

(iii) por delante de los valores equiparables al capital del Garante, incluyendo, en su caso, las
cuotas participativas, y en caso de liquidacién del Garante por delante de la Obra Benéfico Social
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de CAIXA LAIETANA, en cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas
todas las obligaciones de CAIXA LAIETANA.

Los titulares de las Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcién y adquisicion,
renunciaran a cualquier orden de prelacién distinto del descrito anteriormente que pudiera
corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada momento y, en particular, el que
pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal.

3. INFORMACION SOBRE EL GARANTE

La informacién relativa al Garante se encuentra disponible en el Documento de Registro de CAIXA
LAIETANA registrado en los Registros Oficiales de la CNMV el 28 de mayo de 2009.

Desde el 28 de mayo de 2009 fecha de inscripcién del Documento de Registro en la CNMV hasta
la fecha de la presente Nota de Valores no se han producido otros hechos que afecten de manera
significativa y sean susceptibles de afectar a la evaluacién de los valores por el inversor, salvo los
comunicados como hecho relevante a CNMV.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

La Garantia se podra consultar en el domicilio social del Emisor y de la CNMV.
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En Matard, a 5 de agosto de 2009

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
P.p.

D. Ernest Mestre Martinez
Jefe del Departamento de Tesoreria i Mercado de Capitales
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1. Introduccidén

El presente informe recoge el andlisis elaborado por Ernst & Young sobre la valoracidn
independiente de una emisidn de participaciones preferentes ISIN ESXXXXXXXXXX, de Calxa o'
Estalvis Laielana (en adelante "Calxa Laletana™ o “la Entidad"), de vencimiento perpetuo, v con ia
posibilidad de amortizacién anticipada desde el quinto afio. En ningdn caso, este informe pretende
refiejar opinidn alguna sobre la conveniencia de invertir en el instrumento financlero objeto de
analisis o sobre sus riesgos asociados.

Hay que considerar que toda valoracidn de instrumentos financieros, depende tanto de fa
metodologia empleada, como de los supuestos e hipdtesis utilizadas en la valoracidn, pudiéndoss
dlcanzar resultados diferentes, utilizando distintos modelos de valoracidn, sin que este hecho de
lugar & diferencias significativas.,

En tedo momento, se han utilizade datos de mercado oblenidos de Bloomberg v AIAF para la
valoracion del instrumento financiero. Ambas son consideradas fuentes independientes de
informacion vdlidas y por tanto, Ernst & Young no se hace responsable de la calldad de la
Informacién obtenida de dichas fuentes,

Los servicies y la informacidn, registros, datos, asesoria o recomendacicnes contenidas en este
documento son para su presentacidn a la CNMV v su mencidn en la nota de valores, sin que pueda
ulilizarse para ninguna ofra Intencidn, o con propdsitos de inversian,

Los inversores interesados en la emision analizada, deberdn solicitar el asesoramiento experto en
cualguier aspecto financiero, contable, fiscal, legal u otros, al efecto de verificar si el Instrumenta
financiero que se describe es acorde a su perfil como inversor, teniendo en cuenta los riesgos y
retribuciones del instrumento. Ermnst & Young nl sus socios ni empleados seran responsables de
ninguna perdida financiera ni decision de cualguier tipo tomada por posibles inversores sobre la
base de & informacidn contenida en este documenta,
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2. Procedimientos de célculo

Ernst & Young realizd la valoracion independiente de 1a emisidn de participaciones preferentes ISIN
ESMXMA XXX XXX, emitida por |a Entidad el dia 19/10/2009 siguiendo los procedimientos definidos
por la Comision Nacicnal del Mercado de Valores, en su carta de “Verificacidn de emisiones de renta
fija destinadas a minoristas”, con fecha 19 de febrero de 2009. A continuacién se detallan los
procedimientos llevados a cabo,

2.1. Descripcién de la operacién analizada

Las principales caracteristicas de la participacidn preferente a analizar son:

Tipe de instrumento: Participacidn preferente
Emisor: Caixa Laietana Societat de Participacions Preferents 5.4.U,
Garante: Calxa d° Estalvis Laietana
Rating del Garanke: Largo plazo Fitch BBA
Fecha de emisidn; 19/10/2009
Fecha de desembaolso: 19/10/2009
Mominal: 2T millones de euros
Divisa de la emision: Euros
Rating tedrice de la emizidn: BE- {Fitch)
Plazo: perpetun, con opcidn amortizacidn anticipada por parte del emisor a partir del quinto
afo desde la fecha de emisidn,
Fdrmiila del cupdn:
o A partir la fecha de desembolso {inclusive) v durante los dos primeros afios: 7,5%
fijo, que se pagara trimestralmente, base Act/3ES.
o A partir del tercer afio: Euribor 3 meses mas 855 puntos bdsicos, base Act/365,
Con un cupdn minimo del 8,90%.
Frecuencia y page del cupdn: Se fijard v se pagard el cupdn de manera trimestral,

2.2. Equivalencia de la estructura

A efectos de andlisis y valoracion, es posible descomponsr fa emisidn en varkos Instrumentos
linamcieros, basandose en la estructura base descrita en el punto anterior. La emisidn se puede
descomponer de la siguiente manera:
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Bono 2 tipo fiip

Un componente de la participacion preferente corresponde a un bono a tipo fijo al 7.5%
anual con cupones trimestrales de intereses, sin intercambio de principal al final. Asi mismao,
este Instrumento se puede descomponer en una cartera de ocho bonos cupdn cero de
nominal 1,875 = (7.5% x 0,25 x 1000, uno para cada fecha de page durante los ocho
primeros trimestres de vida del bono,

El pago trimestral de los oche primeros cupones a tipo fijo, se realiza bajo la hipdtesis en la
que el desembolso se realiza el 19/10/2009 y por tanto, se realizan los pagos a cupdn fijo
hasta el 19/10/2011 (bajo las condiciones de mercado en fecha de valoracidn del presente
andalisis),

Perpetual Forward Starting Floating Rate Nate

Otro instrumento que compone la participacién prelerente, corresponde a un Perpefual
Forward Starfing Floating Rate Note. Este bono fue emitido a tipo de interds variable Euribar
4 3 meses (3M) mds un spread del B,55%, con reprecios y pagos trimestrales a partir del
sequndo afio de emisidn, con vencimiento perpetuo. Asl mismeo, este instrumento se puede
descomponer en una cartera de infinitos bonos cupdn cera de nominal aproximado de
((Euribor 3M + B,55%) x 0,25 x 1003, uno para cada fecha de pago del boma de forma
perpetua,

Forward S5tating Interast Rare Floor

El pago de cupdn variable a partir del tercer afio, tiene un page minimo del 8,90%, de forma
gue este tipo de opcionalidad, se puede replicar a través de un Forward Starting interest
fate Floor (en adelante floor) sobre el Euribor a 3 meses, con un strike o precio de ejercicio
del 0,35% (cupdn minimo del 8,20% sobre un cupdn total de Euribor 3M + 8,55%, o que
equivale a un tipe minimo ded 0.35% sobre Euribor 3M) en cada pago trimestral de cupdn a
partir del segundo afo en forma perpetua,

Opcidn de Amortizacidn Anticipada a partir del quinto afio

Adicionalmente, la estructura posse una opcidn de cancelacion anticipada, que equivale a
una serie de opciones de compra sobre el Perpelual Forward Starting Floating Rate Nofe
descrito anteriormente, con liguidaciones trimestrales y con precio de ejercicio o strike,
igual al nominal del bono,

(]
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Esta opcidn, es equivalente a valerar un Swaption' con ejercicio tipo bermuda, que da
derecho a recibir tipa de interés variable Euribor 3M mds un spread del 8,55%, con reprecios
trimestrales, con vencimiento perpetuo (equivalente al Perpetual Forward Starfing Floating
ftate pero con posicidn contraria), v a pagar un tipo de interés fijo que equivale al nominal
de la participacidn preferente.

Por tanto, se estd valorande la emisién de participaciones preferentes como un bona a tipo fijo mds
un Perpefual Fioating Rate menos un Swaption con ejercicio tipo bermuda,

2.3, Descripcién de la Metodologia de Valoracién

Se utilizaron metodologias estdndar comdnmente utifizadas para valorar la estructura de 1a omislén
analizada. Hay gue considerar, que toda valoracién de instrumentos financieros, depende tanto de
la metodologia empleada, como de los supuestos @ hipdtesis utilizadas en la valoracién, pudiéndose
alcanzar resullados diferentes, ufilizanda distintos modelos de valoracidn, sin gue este hecho de
lugar a diferencias significathvas.

2.3.1. Valoracion del Bono a tipo fijo

Ernst & Young realizd |3 estimacidn del valor razonable del bono a tipe fijo descrito en el punto
anterior, calculando los flujos de caja a pagar por el instrumento, lo que es equivalente a
descompaner el bono a tipo fijo en varios bonos cupdn cero, para posteriormente descontarios a
valor presente de |a siguiente forma:

Los cupones o bonos cupdn cero se estimaron utifizando ef cupdn del 7,50% fijo, pagos
trimestrales, v con un vencimiento a dos afos,

Una wvez determinados dichos flujos de caja o bonos cupdn cero, se descuentan a valar
presente con la curva EUR Swap Cupdn Cero® en funcidn del plazo de cada fiujo mas un
spread? gue se deline sequn el rating del instrumento v el vencimienta.

La suma de los valores presentes de cada uno de 105 bonos cupdn cero, permite determinar
&l valor actual del bone a tipo filo.

A efectos practicos, el bono a tipo fijo serd incorporado en la valoracion del Perpetual Forward
Starting Floating Rate Mote, que se describe a continuacion.

' Dociiy para entral en un swag.
 Para mayar celalle ver el Anexo 1- Metodologias de Yaloracin,
1 Tal y comp se define en ol punta 3
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2.3.2. Valoracién del Perpetual Forward Starting Floating Rate Note

Ernst & Young estima el valor razonable del Perpelual Forward Starting Floating Rate Mote,
calculande los flujos de caja a pagar, lo que equivale a descomponer el instrumento en infinitos
bonos cupan cerg, para posteriormente descontarlos a valor presente de 13 siguiente forma:

Los cupones o bonos cupdn cero e determinan utilizanda los tipos de interds forward a M
mas un spread del B,55% anval, con reprécios v pagos trimestrales,

Una wvez determinados dichos flujos de caja o bonos cupdn cero, se descuentan cada uno a
valor presente con la curva EUR Swap Cupdn Cero en funcidn del plazo de cada flujo mas un
spread, gue se define en funcldn al rating v vencimiento del instrumento,

Dado que &l ditimo punto disponible para la curva EUR Swap Par 85 a 50 afios, se utilizd la
hipétesis de que el Perpetual Forward Starting Floating Rate Naote vence en 50 afios. Se
considera gue el valor presente de los flujos superiores a 50 afios es residual,

La suma de los valores presentes de cada uno fos bonos cupdn cerg, permiten determinar |
valor actual del Perpetual Forward Starting Floating Rate Nate,

2.3.3. Valoracion de Forward Starting Interest Rate Floor

Se realizd la estimacidn del valor razonable del Forward Starting interest Rate Floor por medio de la
valoracién de fioorlels’ concatenados, uno por cada fecha de pago de cupdn variable a partir del
tercer afio y bajo el supuesto anterior de vencimiento a 50 afios. Para valorar dichos floorfafs se
aplica el modelo Black 76 para cpciones sobre tipos de interés®;
Se utitizd o modelo Black 76 considerando como supuesto que el floor no posee afecto
sobre la opcign de amortizacidn anticipada de la estructura bajo andlisis, con el fin de
determinar un rango que permita determinar ¢ valar del Maor,
Dado gue el valor razonable del floor podria afectar al valor razonable del Perpetusl
Forward Starting Floating Rate Note con opcifin de cancelacion anticipada, se realizd la
valoracidn conjunta de las posiciones que componen de manera sintética la presente
emisian, utilizando el modelo Ho - Lee de simulacidn de tipos de interdss,

Finalmente, sg estimo & valor del Perpelual Forward Starfing Floafing Rafe Note con opcidn de
cancelacidn anticipada sin considerar el wvalor del floor, para obtener el valor del fioor por
difererncias.

Es importante mencionar que en base a las pruebas realizadas se concluyd gue el valor del figor mo
afecta significativamente a la opcion de amortizacidn anticipadz, yva que esta Gitima poses un valar

! Serie ge Floors,
¥ Para mayar defalis var Anexa 1: Metodaloglas do Valoracian,
“wer punito 2.3.4 dal presente informe,
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residual. Por tanto, el valor del floor no cambla signiticativamente si es valorado utilizando Black 76
o el models Ho - Lee,

2.3.4.Valoracién de la Opcién de Amertizacién Anticipada a partir del
guinto afio

La opcion de cancelacidn anticipada fue valorada utilizando drboles de simulacién de tipo de interds,
por medio del models Ho = Lee”, el cual sigue la siguiente estructura;

de = 8(dt + oz

Donde;
dr : Cambio del tipo de interds forward a corto plazo.

B(r) : Direccidn promedio en gue r s mueve en el momento f,
o : Volatilidad.

i : Movimiento estocdstice de los tipos de interds.

El Modelo fue calibrado ubilizando metodologias estandares de mercado, volatilidades de swaptions
ATME y curvas de Interds EUR cupdn cero a la fecha de valoracidn®,

2.4. Valoracién del instrumento

El Perpefual Floaling Rate Note fue valorado utilizando la metodologia v datost® descritos en el
punto anterior, es decir descuento de flujos de caja, Asf mismo la opoldn de amortizacion anticipada
fue valorada wilizande el modela de simulacidn de drboles de tipos de interés Ho - Lee,

Finalmente, el valor del floor v de 13 opcldn de amortizacidn anticipada, fueron sustraidos de la

valeracidn del Perpetual Floating Rate Nofe, por medio de la estimacién del Option Adiusted
Soread'!, de la siguiente manera;

r=C0CC, +5C+045

re COCC, + Al _in_ spread

Cromde:

fi: Tipo de descuento del Perpefeal Flosfing Rate Nofe con opcidn de amortizacidn
anficipada para cada flujo en el Liempo i.

! Para mayar gelalle ver Arexg 10 MolodalGgias de Yaloracien.
AR [he maney,

¥ Para mayar delalle ver Ansxg 2: Datos de Valoracitn.

iEpara mayar delalis ver Arexe 20 Datos de Yaloracidn,

S 0As,
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CCC: Punto de la curva cupdn cerc EUR Swap en ef tiempa |.
SC: Spread crédito de la emisidn, por rating y seniority.
QAL Oplion Adiusted Spread.

En base a la informaciin obtenida de las distintas fuentes de datos de mercado v utilizando la

metodolagia anteriormente descrita, la valoracion de |a emisidn de participaciones preferentes es la
siguiente;

Tabla 2.4,1: Caracteristicas v valoracidn del Instrumenta

mating Tip dE Fei b e Flarig de Al &pr

Epsinor :
o =fncnt Emeaidh Yenivnigile o Vakbatitn S

Calea
d'Estalvis
Laiztana
“Optian Adjusted Spreads.

Farticipaciones

Proforentes | o oo e

ans G421 | -18,15 1.Td =16.43

El valer de dicha emisién de participaciones praferentes depende principaimente del riesgo de
crédito asignado por el mercado al instrumenta. Dado que los instrumentas emitidos por la Entidad
na presentan una liguidez de mercade significativa vfo no son comparables con el instrumento bajo

revision, & realizd un andlisis de los spreads de las emisiones recientemsnte colocadas en el
mercado por olras entidades.

Segun los estudios realizados, el valor de la opcidn de amortizacidn es marginal v por tanto, al

valorar la emisidn de participaciones preferentes bajo distintos escenarios, el valor de dicha opcidn
na cambid significativamente.,
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3. Andlisis de la razonabilidad del rendimiento de la emisién
de participaciones preferentes de la Entidad

3.1. Descripcidn del emisor y de sus emisiones de deuda

La Entidad tiene una calificacidn crediticla otorgada por la agencia de rating Fitch de BEB. En la
actualidad la Entidad tiene emitidos los siguientes instrumentos de renta fija, seqin la informacidn
proporcionada por Bloomberg:

gentes de Caixa d° Estalvis Laietana

Impario w s Plarn Dpeian el Fucha
Frechui mimilai C
|Miles) it |afien]  Tipo Vedabla  Amorieedcs | vessinleds .

1| ESDE14B4&042 ZT.04% 10/I0yZ00L | 2000 CECA CALLASLE | 80/10/2021 | Sk

Z | ESDZ14845055 3 501, 000 15033005 | M EU 38 - 15/03/2035 | Subordmadol
3 | ES0Z14B45018 | - 2005 2l o 19EE CELE : FERPETUAL | Sabordwada
4 | EsoZ1dB4E034 [ - 2015 231171904 EECA ; FERPETLIAL | Subaordirado
4 | Esidiapdeade | - 2.01% 011211954 ” CECA___ f PERPETLIAL mrqmuul
6| [50013251005 | A6 &0.000 2 IO EO0E | - | EUR 3K & 1.05% ; BLRETCALL |P. Breferenl

P BYGLTSAWICET | BE- &4, 161 2R 12 a0 CECA E PERPJCALL |P.mrmn|a
& | EStaian4saad 23000 _| 19/0eiz008 | 3.0 3,13% " 15 0620 s | Garanhizaes
B | ES0J14B45041 | MAA | L00.000 | 05062008 | 50 XL TeIOBIen 12 | Ceranhzacn
10 | ESGA14B4502E z S0.000 2004200 | 2.5 3,050 ; Tr11/E011 | Caranlizacs

Fuenie: EBlaboracién propia a partir e datos obtenidos ce Blomberg

Los instrumentos n® 1 a 5, de la tabla anterlor corresponden & emisiones subordinadas de
vencimiente a largo plazo o perpetuas de la Entidad. Estas emisiones no se han considerado
adecuadas para evaluar la razonabilidad de las condiciones de |a presente emisian, debido a gue el
indice de referencia del cupdn de los instrumentos no estd relacionado con las caracteristicas del
instrumento bajo andlisis (excepto el n° 21 v a que todos los instrumentos subordinados emitidos
por la entidad peseen baja liquidez incluido el instrumentos n® 2) por lo que tampoco constifuyen
una referencia valida para evaluar 13 nueva emisidn de participaciones preferentes,

Se observa gue |z enfidad ha suscrito dos emislones de participacion preferentes (n°s & v 7)1, que
fueron emitidas durante el afio 2002 v 2006, Considerando la antighedad de estas emisiones {off
Hhe rund v la baja liguidez de los instrumentos se descartd su utilizacion como referencia para las

nuevas emisiones de participaciones preferentes.

Adiclonalmente, la Entidad realizd una emisién de deuda senior el 19/06/2009 instrumento {n® 83,
pera dade fo reciente de la emizidn no posee attualmente liquidez, v por tanto dado el orden de
seniority del instruments, no s considera una referencia apropiada para comparar con la emiskin
actual.

Finalmente, la Enfidad ha realizado dos emisiones de deuda garantizada por el Estado (n®s 9 v L)
en Abril v Mayo de 2009 respectivamente. Para efectos de este trabajo, los instrumentos
mencionados anteriormente, aungue poseen una fecha emision cercana al instrumento analizado,
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no pueden ser considerados como referencia vélida, ya gue estan avalados por el Estado Espafiol v
na reflejan el riesgo de crédito real de las emisiones, por lo que no resulta razonable utilizarlos para
evaluar 1a razonabilidad del spread de las participaciones preferentes.
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3.2. Comparativa de spreads equivalentes de otras entidades

A lo largo de 2009 numerosas entidades han realizado emisiones de participaciones preferentes.
Sin embargo ninguna de estds emisiones tiemen un rating equivalente al de la emisidn de Caixa
Lawetana (calificada por agencia Fitch como BB-).

Dada la ausencia de emisiones de participaciones preferentes BB-, se analizd las emisiones con
rating BB con el fin de evaluar si las condiciones ofrecidas por la presente emisidn se encuentran
sobre este nivel.

Actualmente, sdlo existe una emisidn con sus condiciones completamente fijadas correspondiente a
Caja Insular de Ahorros de Canarias, que posee un spread implicito de 759 puntos basicos.

Adicionalmente, Caja General de Granada poses una Inscripcidn de participaciones preferentes con
rating tecrice 88, con las siguientes caracteristicas:

pago de un interés fijo del B,5% anual nominal pagadero trimestralmente, siendo el primer
pago de cupdn el 14 de noviembre de 2009 hasta el 14 de agosto del 20011;
a partir de dicha fecha, se pagara el tipo de interés Euribor & 3 meses, mas un diferencial
comprendido en una banda del 6,00% v el 8,00%, dependlendo de las condiciones delinitivas
de la emisidn,
Consideranda el intervalo definido entre el &.00% vy el 8,00%, el spread implicito o spread
equivalente para el tramo de interéds lijo v el tramo de interés variable, sin tener en cuenta la

opcionalidad, es para los extremos y media del intervalo, el sigulente:

Ante un spread final del &%, se obtendrla un spread impdicito del 6,55%
Ante un spresad final del 7%, e abtendria un spread implizito del 7,41%
Ante un spread final del 8%, se obtendria un spread implicita del 8,25%

La emizién de Caixa Laietana (BB-) ofrece un spread implicito 838, este spread es superlar al de |as
emisiones BA anteriorments mencionadas, hecho que se encuentra en concordancia con ¢l mayoes
nivel de riesge de creédito de la emisidén bajo analisis.
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3.3. Referencias de spread para la emision de participaciones
preferentes de la Entidad

Como base para este andlisis se han tomado catorce emisiones de participacionss preferentes.
Dichas emislones cubren un amplio espectra de entidades del mercado nacional,

ablﬂ 3.3.1: Emisiones de Participaciones Preferentes Emitidas Recientemente

Tips Fijo Tipa Spread Hating iating Facha Emisitn

Wariable- Emi=ion{bp) | Emisor*  Emigion®
BEA b8 goow | Euribar IM i F At 20/12/2008
|Bance Papular A £, 754 ribgr 150 fu 4 15/03/2009
Banco Sabacell b 4- 6.50% 1 Euribor I 250 At LS 14
| Caja Murcish &- > Euripor 38 A45 it 5 15/04/2 0005
Bancp Pastor b BEB+ Fa5% | Euribor 3 460 ) BAE+ 02/04/2005
wi '.".Eﬂ‘l"-_ EIJTIE EH 515 ) ﬁﬁi 13..'EEiEEE
Laja Mavarra \EEE+ B.10% | Euribor I S0 .3 BEB+ -
|Caizanovs GRS - L Eurnorgom | e3s i pege | 21/0a/2008
Caja Duero ) BEE+ - Euribor 38 725 & BEA+ 25/05/2009
Eﬂi General de Canarias |\ B2B ¥, 00% Euribar M SES A BEE 2T/04,200%
| CaixgiPenedds | BEE . Euritiar I 505 A BEB 10/06/200%
| Cala Cantabriz\REE 5.50% | Euriber AW £75 - BEE 29/08/2005
| Caja Espafia\BRA 7.00% | Euriber3M 725 A= BEE 2
| CAM\BEE- 7.35% | Euribor 3M 540 A BEE- | 017008 |
Caja Gereral de Granada ), BB B.o0% | Euriber3M 700 A Bl 26062009
— - ————

reular Cangrigs | BE Euribor W T15 B~ Ba M

[Caixa Laintans |\ BB~ : “Eur ' T YIRS T

Fuente: Claboracidn propia a parkir de catos ablenicos de CRkY.
(1) Spread de 0% con un fkoor o tipe minima ded 3.5%.

Se obeerva que el spread de emisidn, para el tramo de interds variable, varia entre fos 150 puntos
basicos ofrecidos por Banco Popular v fos 855 puntos bésicos, ofrecidos por Caixa Laietana.

En la actualidad las condiciones de rentabilidad / riesgo de las emisiones de participaciones
preferentes en el mercado son significativamente distintas a ka emisidn bajo andlisis, Esto es debida
8 la diferente calldad crediticia de las entidades mencionadas v a que sus respectivas emisiones,
tiemen un nivel de rating diferente de la emisidn de Calxa Laletana. Sin embarga, se ha considerada
esta informacidn como una referencia valida para obterer la tendencia del spread para cada nivel de
rating y poder extrapolarlo asi, para el nivel de rating de la Entidad,
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Grdfico 3.3.1; Spread de emisidn ofrecido por Participaciones Preferentes Recientemente
Emitidas

Pt ced s s i b i r g tecs
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Emisoe ¢ Apng Emisiie (Sad 385 para comaataaiin o
Fuenls: Elaboracién propia a partir oo dafos obtenkios o la ge CHMY,

Como se puede observar, Calxa Laietana ofrece un spread de emisidn de B55 puntos bdsicos,
rentabliidad que esta dentro de la tendencia de spread para niveles cercanos de rating.

Asi mismo, para verificar las condiclones de mercado de las emisiones de participaciones
preferentes de |a Entidad de forma uniforme y comparable, se estimd el spread implicifo
correspondiente a emisiones de otras entidades, Dicho spread se calculd sin considerar 1a opcitn de
cancedaciin u otro Hipo de opcionalidad v suponiendo un vencimienta a 50 afos. El spread implicito
calciade para la Entidad es de 838 puntos basicos,
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Tabla 3.3.2: Spread Implicito para emisiones de Participaciones Preferentes emitidas
reclentemente

TN
FFPRE]
i 5H

=0 51
JALAG
T riular Camuriv 757,30

Fusnie: Elaboraciin propia.

Grafico 3.3.1: Spread Implicito emisiones de Participaciones Preferentes emitidas recientemente
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Fuente: Elaberacian propia,

el andlizls de los spreads implicitos de las emisiones de referencia se concluye que:

= Las emisiones de pariicipaciones preferentes de BEVA, Banco Popular, Banco Sabadell y
Cala Murcia, no 3 consideran como relerencias validas para establecer una comparativa
sobre el spread implicito, va gue estos emisores asi como sus respectivas emisiones,
cuenban con un rating muy distinto al de Caixa Laietana (zntre A+ v A- para [a emisian).
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Entre las emisiones de parficipaciones preferentes de Entidades con un rating BEB+, se
encuentran Calxanova, Caja Duero, Banco Pastor v Caixa Galicia. En este caso, la emision de
Caixa Laietana paga un spread mayor ascciado a un riesgo igualmente mayor respecto a las
emisiones anteriores.,

Para las emisiones de parlicipaciones preferentes aprobadaz recientemente BEE,
abservamos que los spreads implicitos, varian entre los 585 puntos basicos ofrecido por la
Caixa Canarias v los 810 puntos bisicos ofrecido por Caja Espafia, sin embargo las

participaciones preferentes de las entidades mencionadas poseen un rating superior gue
Caixa Laietana {en dos nodos).
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3.4. Datos relevantes de mercado secundario y de cotizaciones
individuales o multicontribuidas

Liguidez del mercado

Con el fin de evaluar los efectos de la liguidez de mercado en los spreads de crédito v dado que
actualmente no hay informacidn disponible para entkdades financieras que emitan participaciones
preferentes BB-, s obluvieron a través de Bloomberg series histdricas de spreads sobre k3 curva
EUR swaps para el rating BBB senior y subordinada de emisiones de bancos europess, y sobre
cedulas hipotecarias espartalas, s cuales se muestran a continuacion:

Grafico 3.4.1; Relacldn de los Spreads de Crédito y Efecto de [a Liguidez de Mercado

a0 T T e - —
450

RENEE

E-\..:."."EE\-EEEEF_\-:'!%:'.::\.E:\-E:'E:\- 3 =
T :3:3Ei3:3§8 32 EIEABRBREEG
e o8 g pgEeE =% X EEERERERSESZ
aEERARERIETSE SRS SE 28 X

|—i:m.1as1' Behos 356 2% Lenier Euce EBE'E-'E.I.tl

Fupnle: Elaboracién propia a parter de datos ciotensdas de Bloomberg

Coma se puede observar, actualmente existe una estabilizacidn de los spreads frente a las reclentes
subidas sufridas por estos indices debido tanto a la Nguidez del mercado, como a la gran volatilidad
de las tipos.

Spreads de Crédito del Mercado Europeo

Coma se menciond en los puntos 3.1 v 3.2 de este informe, 105 instrumentes financieros senior
emitidos por la propia Entidad ¥ por otras entidades de crédito con rating similar, pozeen una
escasa liguidez. De acuerdo a lo anterior, se considera razonabie la utilizacion de fa Informacidn
publicada por Bloomberg para el mercada europeo (Curvas gendricas BEB EUR Bank Senior) para
estimar el rango de valoracion, dado el gran numero de contribuidores de precios utilizados para su

construccion v su uso extendido en los mercados financieros.
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De acuerdo a lo anterior se realizd el anallsls de los spreads sobre Iz curva EUR Swap de las curvas
genericas BBE EUR Bank Senior, con el fin de obtenser referencias sobre e spreads de crédile

implicito genérico BEB y extrapolario a un BB para valorar la emisidn de participaciones preferentes
de la Entidad.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucidn de los spreads a cinco aflos BBB genéricas

seniors y subordinados. Dicha evolucidn muestra una gran volatilidad incrementada por la baja
liquidez del mercado,

Gréfico 3.4.2; Evolucidn de los Spreads de Crédito durante el afio 2009

4as
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos obtenidos oo Blaombsrg

Para emisiones seniors de bancos con rating BBE ze obtuvieron los siguientes spreads sobre la
curva EUR swap:

Tabla 3.4.1; Spreads de Crédite sobre la curva BEB senior para bancos eurapeos

Plazo { afos) 1 2 3 4 5 7 8
Maxima 266,47 308,67 306,50 292,61 286,84 291,83 291,66
Promedic 257,50 30240 29903 28572 27505 27508 27558

Minimo 247,47 296,12 29185 27853 26497 26567 264,12

& la fecha de andlisis, el spread promedio a ocho afos (Ultimo punto de las curvas genéricas
publicadas por Bloomberg) era de 275,58 puntos basicos v el rango de spread oscila enfre 264,12
- 291,66 puntos basicos para emislones senlor BBE.

& falta de precios / curvas de instrumentos financieros B8- de emisores financlenos, se utilizd como
refergncia las curvas industriales BEBE y BB senior, observando que los cambios de pendiente entre
lag punlos de la curva v la varacion entre los distintos nodos de rating eran similares a las de
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bancos ¥ entidades financieras. Posteriormente se ghtuvo de Bloomberg transacciones industriales
B8- , las cuzles fuercn utilizadas junto con las anteriores para determinar el spread de crédilo
correspondiente a la curva de bancos BB- senior.

Finalmente se tomaron estas curvas como referencia para la generacion de spreads de crédito BE-,
ajustando las mismas por recoveries estindar de mercado de cotizacidn de CDS y estudios de tasas
de recovery publicadas por Moody's'?, las cuales se encuentran aproximadamente dentro de un
rango 10% - 20%.

Para emisiones de parficipaciones preferentes BB- se abtuvo los siguientes spreads sobre la curva
EUR swap:

Tabla 3.4.2: Spreads de Crédito calculados para la curva BEB- preferentes/Tier | de bancos
EUrgpeas

Flazo [anos) 1 2 3 4 5 T g
Maxma B04.20  GO4.05  747.4B  BeBod  GBewgu  Bar,17 g4z
Promedio B50.56 GB328 T1203 TATSE  TER2T  TIE45 V0960
Minimo 82155 63040 67002 74853 75097 755,32 75470

Se obtuvieran spreads sobre la curva EUR swap similares a los obtenidos a la emision de
participaciones preferentes recientemente colocadas en e mercado descritas en el punto 3.3, A la
fecha del andlisis, el spread promedio para ocho afios era de 759,60 puntos basicos v el ranga de
spread oscila entre 758,70 - 842,10 puntos basicos para emisiones Tier | B88-,

Finalmente siguiendo un criterio conservador, se ha utilizado &l extremo superior de aste intervalo
como el spread de crédito adecuado para evaluar la razonabilidad de las condiciones ofrecidas por
Caixa Laletana en la presente emisidn de participaciones preferentes,

- Credit Default Spreads

En la actualidad, no hay cotizaciones ni precics disponibles de CDS spreads para ninguna de las
emisiones vigentes de la Entidad. Se han ohservado cotizactiones de CDS spreads para entidades de
mayor tamato ¥ diferente rating, sin embargo para entidades con rating equivalente a la Entidad no
existen cotizaciones de (D%, Por tanto, se descartd la utilizacion de COS spread como referencia
para obtener spread de crédito de la emisidn de participaciones preferentes bajo andlisis.

12 “Corporate Daafault rates, 1920 - 2008~ y "Eurcpean Corporate Default and Recovery Rates, 1985 -
2007
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- Evolucién del Indice ITRAXX Finance Senior v Subordinado

Adicionaimente, se obfuvo de Bloomberg la cotizacion del ITRAXX Finance a 5 afios de emisiones
senior ¥ subordinadas desde 1/1/2009 hasta el 20/7/2009, publicados por Bloomberg. En el
siguiente grafico refleja la evolucidn de la cotizacidn del ITRAXY.

Grafice 3.4.3: Cotlzacidn Histdrica del ndice ITRAXX Finance Senlor y Subardinado

e [TR & 5 TP B
Firanse Genbod Finance Subardmed o

Fugnte: Elaboracidn propla a partir de datos abtenidos de Bloomberg.

Como se puede ocbservar, los CDS spreads presentam una alta wolatilidad producida por las
condiclones de mercado generadas por la situacion de los mercados financieros actuales. Se
observo gue el indice ITRAXX senior y subordinado presenta los siguientes rangos:

Maxima 113,15 217,26

Fromedio 112,07 203,87
Mediana 112,08 205,28
Kinima 100, 30 182,05

Fuanbe: Elaboracién propla a parti de datos chtenidos ge Bloomberg.

Sin embarge, dado que el ITRAXY es calculado para 25 instrumentos senior o subordinados, no es
posible utilizar directamente este indice para obtener el spread de crédito (Tier 1) para la emision de
participaciones preferentes bajo andlizis.
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- Evolucién del indice SUSI

Finalmente, se realizc el andlisis de indice SUS|I BEB Tier | Bank de JP Morgan, el cual corresponde
al asset swap spread sobre la curva EUR swap de contrapartes europeas definidas por el propio JP
Maorgan,

Grafice 3.4.3: Cotlzaclén Histdrica del ndice SUSI BEB Tier | Bank
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Fuente: Elabaracicn prapia a parbr de datos ohbenidos de Blaomberg.

Se observd que el indice SUSI BBB Tier | Bank presenta los siguientes rangos;

BEE Bank Tlerl
Estadistico Assal BWap
SEI0r
M xi ma 260,51
Promedio 939,67
Me-diana 344,09
Minima S90,53

Al lgual que el [ndice ITRAXX, el indice SUSI presenta una gran volatilidad, pero dado que este
ultimo ez calculado sobre emisiones de Bancos BBE Tier | a First fo Call'?, presenta valores
significativamente mayores gue el indice ITRAXX v los spreads sobre las curvas genéricas BEB de
Bloomberg y la curva BBE generada para este andlisis,

Asi misma, que el indice SUSI se estime a First to Call hace que no sea comparable con el spread
actual de las emisicnes de participaciones preferentes, ya gue estas Gltimas posesn opciones de
amortizacidn anticipada con un valor razonable marginal, De acuerdo 2 ko anterior, no se utilizd al
indice SUS1 como referencia para obtensr el spread de crédito de la emisidn de participaciones
preferentes bajo andlisis.

* hmrlizacidn anticipada f2 primera decha oe call, que no consigera efengicias Iulures aptions,

2l
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4, Conclusion

Ernst & Young realizd 1a valoracidn independiente v la consiguiente evaluacion de las condiciones de
la emisidn de participaciones preferentes ISIN ESXXXXXX descrita anteriormente, siguiendo los
procedimientos definidos por la Comisidn Mackomal del Mercado de Valores, en su carta de
"Werificacidn de emisiones de renta fija destinadas a minoristas”, con fecha 19 de febrero de 2009,

Fara la elaboracidn de este informe, se anallzaron todas 1as emisiones de deuda vigentes de la
Entidad, Este estudio no ha arrojado resultadas concluyentes como consecuencia de la baja liquidez
de los Utulos, no garantizados por el Estado, analizados. Por lo que no se han considerada
referencias validas para comprobar sl las condiclones de |a presente emisidn se encuentran dentro
de mercada.

Sim embargo, numercsas entidades de naturaleza similar a la Entidad han acudido &l mercado de
deuda para obtener financiacion mediante la emisidn de participaciones preferentes dingidas al
mercads minorista, & pesar de no haber emisiones con el mismo nivel de rating del emisor, e ha
comparada el nivel d& spread de la emision con el de otras emisiones con rating inmediatamente
superior al de la Entidad. Los resultados obtenidos permiten considerar que |2 emisin de la Entidad
5@ encuentra dentro un rango medio de mercado, considerdndose razonable v ajustado a la actual
coyuntura de los mercados financieros.

Utilizando spreads estimados a partir de curvas genéricas de dewda, en las que se ajustd el nivel de
rating BB8-, al mo exislir datos directamente cbservables de mercado, se determind un rango de
aceplabilidad del “all in spread” de 768 - 862 puntos bdsicos. Siendo el “all in spread” calculado
para la emisién de la Caixa Laketana de 809 punios basicos, por 10 gue se concluye gue |a emision
estd olreciends un rendimiento aceplable de acuerdo a las condiciones actuales de mercada.

Madrid, 31 de Julio de 2009

e
W =LA
Victor Manuel Martin Giménez

Sacio

Ernst & Young, 5.L.
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5. Anexo 1: Metodologias de Valoracién

1. Metodologia de estimacion de Curvas de tipos de Interés Cupdén
Cero Y Forward Euribor

La estructura temporal definida por los tipos de interds al contado contiens 1os tipos implicitos o

forward, que son lipos de interes definidos para plazos futuros,

Para estimar los tipos forward o implicitos Euribor se realizg la estimacidn de la curva cupdn cerg
Euribor, Posteriormente se realizd la interpolacidn de los tipos cupdn cero, para finalmente obtener
las Lipos Torward implicitos de acuerdo a los plazos requeridos por la Entidad.

& continuacidn, se detalla secuencialmente la metodologia de construccidon de las curvas de tipos
farward Euribor:

1. Estimacicn de la curva de tipos swap cupdn cero Euribor

1.1.1 Descripcidn:

La estimacién de 1a curva de tipos swap cupdn cere Euribor se realizd utilizando la metodologia
standard de mercado bootstrapping, gue consiste en un procedimiento recursiva gue abtiene uno a
unao las Lipos cupdn cere,

La metodoioqia "bootstrapping” posee la capacidad de producir no-arbitraje de la curva de tipos, lo
que significa que de 1os tipos cupdn cero obtenidos a partir de  dicha metodologia, se pueden
determinar los tipos de mercado contado que se han utllizado en su construccidan,

1.1.2 Datos

Para la construccidn de la curva swap cupdn cero, se obtienen desde Bloomberg los siguieniss datos
o Datos de mercado:

- Tipo cash (contado) 1 dia; Tipo Eonia. Convencidn Act/360 simple.

- Tipos cash (contado} imferipr a3 wn afo; Tipos Euribor a 1 semana, y los bipos Euribor mensuales
desde un 1 a 12 meses. Convencidn Act/380 simple.

« Tipos cash (contado) sobre un afvo: Tipos swap anuales sobre Euribor desde 2 afios (que equivaken
a rendimientos de swaps a la par con cupdn igual & rendimiento hasta ¢l vencimiento). Convencian
Actf 365 compuesta,
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1.1. 2. Algoritmos de cdiculo

Los algoritmos de calculo utilizados en la estimacian de la curva de tipos cupdn cero {por medic de
la metodologia bootstrapping), se presentan a continuacion de manera simplificada;

= Parke corta de la curva chasta un afo):

Para la parte corta de la curva se utilizan directamente los datos de mercado cbtenidos desde
Bloomberg, ya que, estos datos son tipos cupdn cero.

- Parte larga de [a curva (sobre 2 afosh:

[]-H-,-iﬂﬁf,]
r r=1
2T )

2 1
el | G i ]
DF;‘L 5 )
Donde:

DF:  Factor de descuento a vencimiento &, de tipos cupdn cero.
My Tipo cash (contade) swap ent,
Acte: Dias al vencimienta L,
ri% Tipo cupdn cero swap en t, desde 2 afios.

Infer, i infer

Dado que Ios fipos cupdn cerc obtenidos utlizando la metodoiogla bootstrapping corresponden a
tipos anuales, v la Entidad requiere lipos Torward a vencimientos intermedios @5 necesario realizar
la obtencidn de tipos de de interds a vencimientos intermedios por medio de interpalacion.

Para ello se utiliza el siguiente algoritmo de interpotacian lineal;

o {rniq = r,-:.|j b :{fl'r A ..'{l'.'.“-fr_l
i -1 ‘..If,f”i i Afi'l,_l 363 365
365 145

Donde:
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s Tipo cupdn cero interpolado al plazo t,
i Tipo cupdn cero a vercimienta 1+1.
fe1™:  Tipo cupon cero a vencimiento t-1,
Acki:  Dfas a vencimiento tinterpolada.
Aelyy: DHas a vencimiento t+1.

Acty: Dfas avencimlento o t1.

1. 3. Qbfencidn de los Hipos forward implicitos

Obtenidas los tipes cupdn cero interpalados siguiendo el punto 2, se chiienen los tipos forward a los
vencimientos requeridos por I3 Entidad, utilizando el siguiente algorktrma:

I 3es
G -""'r':l | der, e,y |
NIREIAME :
.-lra- La+d — Ari_ i

fe J'.’..F“TJ

Donde:

froesat Thpo forward implicite a vencimienta requerido.
f+®s  Tipo cupon cero al plazo t+1,

Fii™s Tipo cupdn cero al plaza t-1.

Actiep: Dias a vencimiento t+1,

Acteg: Dias a vencimiento t-1.,
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2. Metodologia de Estimacién de Tipos de Interés para Opciones de
Tipos de Interés,

Ho y Lee {198&) proponen el primer modelo de estructura temporal basado en la hipdtesis de
dusencia de arbitraje como alternativa a los modelos de valoracldn de equiliprio. Aungue su
planteamiento original se desarrolla coma un modelo discreto, se demueskra que la exprasion gue
determina la dindmica ded tipo a corte en tiempo continuo es la siguiente:

dr = B + odz

Conde # (t) representa la tendencia del proceso, dependiente del liempo v es funcidn a su vez de la
pendiente de la curva de tipos de interés forward o implicites en el momento inicial (RO, B v el
parametra de volatilidad del proceso (o

Paor ofra parte, |2 volatilidad del proceso es constante para todos los plazos conslderados,
Tt sl=a

Por la que para la calibracién del modedo se introduce como dato el valor de la volatilidad del tipo de
interés a corto, Segon Ho v Lee, & precio del bono dentro de un periodo €3 igual al precio lforward
ajustado por la funcicn de perturbacicon h gue es, & su vez, funcion de la volatilidad. Por tratarse de
un modelo binomial, f bono puede tomar dos valeres al final del periodo:

i
Pii+1l+Lk}= M (k) = ante una sublda de los tipos de inberés,
Pit, i1}
k ®h
Pir+11+Lk)= H;'I‘;{: 11’1} 3 (k) = ante una sublda de los tipos de interés
¥ i1

Donde PE,i, k) es el precio, en el momento t v estado de la naturaleza i, de un bono libre de riesgo
emitide al descuenio de vencimiento k., En base a lg anterior, los factores de descuento se
gelerminan en pase a las EIGUPEn‘tE’S EArESIongs;

|

—— | ante una subida de los tipos de interds.
T+{l-m)

ﬂ|=ﬂuu|:
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l
D =D, -[m] ante una bajada de los tipos de interés,

Donde 1 se define como fa probabilidad binomial implicita,

Fara la implementacidn del modele hemos construido un drbol binomial para el tipo de interds a
corlo consistente con la estructura temporal de fos tipos de interés, dividido en intervalos de
amplitud trimestral. Se demuestra que, segin Ho y Lee, la dindmica discretizada del tipo de interds
vieme descrita por la siguisnte expresion:

r{n,i}=r{{l,ﬂj+ium +{2f = n)er
=l

Donde rin,i} representa el tipo de interés a corto plazo para una operacién libre de riesgo de crédito
g insolvencia con vencimiento en n para el estado de la naturaleza i: (0,00 es el tipo de interés a
corto observado en el momento de la calibracidn del modela; ug., 25 un parametro o factor de
calibracion correspondiente al periodo t + j; o es fa volatilidad del tipo de interéds a corto inicial /(0,00
medida como su desviacidn tipica,

3. Metodologia de valoracién de floors de tipos de interés.

El modelo Black (fambién conoclde como Black-T6) e una variante del modelo Black-Scholes para
valorackin de opciones. Sus principales aplicaciones son la valoracion de opciones sobre bonos,
caps/ficors de tipos de interés, v swaptions, Fue presentado por primera vez por Fischer Black en
1574,

Floor = E Flooriet,

[Hﬂ cigral *
Base

Flooriet = ] e [XN(-d2) - FN{-a1)])

1+P 5]
Dande:

i infF i K )+ o’ /2l
: oNT

B rrerratwe are of Eeni B Vewrn Giobal Lomdad 2?
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3% h:{F.ff:Uj;ﬁEa’u}r b G

Donde:
Floor: Valor razonable de opciones floor (pisos) de tipos de Intereses, que es equivalente a
suma de flooriefs,
Floorlets: Opciones put tipo de interés.
T : Mimero de dias del periodo del bipo forward.
T Tiempo al vencimienta.
r: Tipo de interés cupdn cero,
F i Tipo de interés forward,
A Tipo de interés strike.
o Volatifidad tipo forward,
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Anexo 2: Datos de Valoracién

Los datos utilizados para la valoracidn independiente de la participacidn preferente descrita en &l
presente informe son;

2.1 Curvas Par Swap

La curva par swap se obtuvo de Bloomberg a la fecha de valoracidn (20 de Julio de 200%9)de la
participacidn preferente, 1a que e presenta a continuacion:

Flado Tipa

it 038

1w 027

™M opsa

MM BT

M D

) Y05

s 1i1

(040 11w

™ J. &3

G 1.28

B 1.3 5.C0c Y
1§34 4309
1M 138 4.5
1z 2.8 i
2 ite g
e =23 = 250

s | o=
S¥ 284 i
R - o
3‘1 lli & |f‘ # ‘* :ﬂ' ‘._? {. -4 ,.[I. o -
38 * ¥ g = LA - -
WY 373 Piazn
Y RB4

12 305

15 419

0¥ 432

U T

WY AT

IS 305

¥ 3T

45¥ 372

BO¥Y 374

Fugnte: Blaombery
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2.1 Waolatilidad ATM Swaptios

La curva de volatilidad (sonrisa) para swapstions ATM se pbiuvo de Bloomberg & la fecha de
waloracidn (20 de Julio de 2009) de la participacidn preferente, [a que se presenta a continuacion:

Flaze Yalatiigsg AT

L 22.40%
M 23, 35%
&N 23,504
gM T Z397h
1Y 24.00%
2 21.80%
v 20, 15%
4y 1B.95%
5% 18.10%
oy 17.62%
T 17.15%
av 17.02%
L 18.585%
1oy 18.75%
1y 16.88%
2% 16,934
13y 17.02%
Y 17114
15y 17.20%
g™ 17.40%
Ty 17.50%
18y 17.79%
19y 18.00%

20y 158.20%
2Ly 18.28%
224 18365
23 18.42%
24 18.52%
25y 18,80%
Fuenie: Blocmiberg
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Solventis

Barcelona, 30 de Julio de 2009

CAIXA LAIETANA

D. Ernest Mestre Martinez

Jefe Tesoreria y Mercado Capitales
Pabla lglesias 41-43

08302 Mataro

Apreciado Sr. Mestre:

Por la presente, le remitimos un informe de emision y valoracién de una posible
Emision de Partlicipaciones Preferentes a emitir por CAIXA LAIETANA, al
objeto de contrastar las condiciones de mercado existentes.

Quedamos a su entera disposicidn para cuantas aclaraciones puedan precisar
con respecto al contenido del informe.

Mientras tanto, aprovecho la ocasidn para saludarle.

Solventis

P.O. Alberto J oro Suarez

Peadro t Pans 9-11, 62 planta. Barcelona 08034. Telefono: +34 93 200 05 78. Fax: +34 83 414 14 61
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1.- Introduccidn

El presente informe ha sido elaborado por Solventis, a peticion de CAIXA
LAIETANA, a partir de la informacion suministrada por la propia entidad y de la
informacion registrada en la CNMV. Los datos de mercado utilizados para este
analisis han sido observados con fecha 29 de julio de 2009.

A. Objeto del Informe.

El objetivo de este documento es verificar si las condiciones de mercado
existentes en la actualidad se adecuan a las condiciones de una posible
emision de Participaciones Preferentes prevista por CAIXA LAIETANA para
su distribucion al publico en general a través de su red de oficinas.

En ningun caso, este informe pretende reflejar opinion alguna sobre la
conveniencia de invertir en el instrumento financiero objeto del mismo o
sobre sus riesgos asociados. El tratamiento que debe darse a este informe
es de confidencial, con un objetivo exclusivo de uso interno por parte de
CAIXA LAIETANA, o para su presentacion a la CNMV y su mencion en la
Nota de Valores, sin que pueda utilizarse para ninguna otra intencion.

Solventis no se hace responsable de ninguna pérdida financiera, ni de las
decisiones que pueda adoptar un tercero sobre la informaciéon contenida en
el presente informe.

B. Capacidad e Independencia de Solventis.

Solventis es una empresa con amplia experiencia en la prestacion de
servicios de Consultoria Financiera y que cuenta con personal con
suficiente formacién técnica y capacidad profesional para la elaboracién del
presente informe.

Solventis actia de forma independiente, no ostentando mas vinculos
profesionales con CAIXA LAIETANA que los necesarios para el desarrollo
del presente informe. Asi, afirmamos que:

- Solventis 0 sus empleados no ostentan cargos directivos o de
administrador en CAIXA LAIETANA.

- Solventis no mantiene una vinculacidén financiera o patrimonial con
CAIXA LAIETANA.

- No existen vinculos de consanguinidad o afinidad hasta el segundo
grado, con los empresarios, directivos o administradores de CAIXA
LAIETANA.

2.- Descripcion de la Emision de Participaciones Preferentes

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 3
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Las caracteristicas de la posible emision de Participaciones Preferentes a
analizar, son las siguientes:

Emisor:

Garante:
Rating Garante:

Naturaleza de los Valores:
Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:

Precio de Emisién:

Fecha Prevista de Emision:

Remuneracion:
Cupbén:

Base Calculo Intereses:
Fechas de pago de los
cupones:

Fecha de Amortizacion:

Sistema de Amortizacion:

Amortizacién anticipada:

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA

CAIXA LAIETANA.SOCIETAT DE
PARTICIPACIONS PREFERENTS S.A.U.
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA.

Corto plazo: Fitch F3
Largo plazo: Fitch BBB

Participaciones Preferentes

EUR

27.000.000 €

A la par

19 de Octubre de 2009

Cupones Fijos y Variables

7.50% nominal anual fijo, pagadero

trimestralmente, durante los dos primeros
anos.

Tipo Euribor a tres meses mas un
diferencial del 8,55% a partir del tercer afio
hasta la fecha de amortizacion.

En cualquier caso, el tipo de interés
resultante no podra ser inferior al 8.90%
anual. En caso de ser el tipo anual
resultante inferior al 8.90%, la Emision
devengard en dicho periodo el 8.90%
anual.

La fijacion del tipo de interés sera a las
11:00 horas de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo
de interés.

Act/365

Los intereses se liquidaran por trimestres
vencidos en aquellos dias del ciclo
trimestral que finalmente se establezcan.
Emisidn perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacion anticipada para el Emisor.
A la par en cualquiera de las fechas de
amortizacién correspondiente.

Opcién de Amortizacion anticipada del
emisor a partir del quinto ano desde la
fecha de emision y en cada una de las
fechas de pago de intereses posteriores a
dicha fecha, previa autorizacion del Banco
de Espana.
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= Colectivo a los que se dirige  La totalidad para publico en general
la emision:
= |SIN: -

Esta emision de Participaciones Preferentes no tiene garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total
del patrimonio de CAIXA LAIETANA.

Las participaciones preferentes de CAIXA LAIETANA bajo la Garantia se
sittian, a efectos de prelacién de créditos:

- Por delante de las cuotas participativas, si existieren, asi como,
Unicamente en el supuesto de liquidacion de CAIXA LAIETANA, por
delante de las Obras Benéfico-Sociales, en cuanto al destino del
remanente que pudiera quedar.

- Pari Passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por CAIXA LAIETANA.

- Por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de CAIXA
LAIETANA.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 5
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3.- Analisis del Mercado por Tipologia de Emision y Emisor

A. Tipos de Emisiones:

Las entidades de crédito emiten valores de renta fija de diferentes
caracteristicas.

Segun el plazo de vencimiento y la tipologia de emisién, suelen clasificarse

en:

Pagarés: son valores emitidos al descuento a un plazo méaximo de 18
meses.

Bonos simples: son valores emitidos normalmente con cupdn explicito a
plazos comprendidos entre los 2 y 5 afnos.

Obligaciones: son emisiones con caracteristicas analogas a los bonos
simples, pero vencimientos a plazos superiores.

Otros valores de renta fija son:

Los Titulos Hipotecarios, que a su vez, se clasifican en:

- Cédulas Hipotecarias: tienen como garantia especial la cartera de
créditos hipotecarios de la entidad.

- Bonos Hipotecarios: la garantia afecta sélo a los créditos hipotecarios
especificamente relacionados, por escritura, con la emisién de dichos
bonos.

- Participaciones Hipotecarias: permiten participar en créditos
hipotecarios concretos, asumiendo su riesgo de impago.

Deuda Subordinada Simple (Lower Tier Il): la estructura econémica de
las obligaciones subordinadas es idéntica a de las obligaciones simples,
la diferencia reside en su situacién juridica en caso de quiebra o
procedimiento concursal del emisor. En aplicacién de las reglas de
prelacion de créditos, las obligaciones subordinadas se situan detras de
los acreedores comunes.

Este tipo de emisiones computan como recursos propios al calcular el
ratio de solvencia exigido por el Banco de Espana. De lo anterior cabe
deducir que la deuda subordinada debe tener una rentabilidad mayor
que la deuda simple emitida por la misma entidad y al mismo plazo.

Deuda Subordinada Especial (Upper Tier ll): la deuda subordinada
especial presenta caracteristicas diferentes de las anteriores. En primer
lugar, pueden llegar a ser perpetuas (la entidad no estd obligada a
rembolsar nunca su principal). En segundo lugar, se prevé el diferimiento
del pago de intereses en caso de pérdidas de la entidad. Por ultimo, el

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 6
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inversor podria llegar a perder hasta el 100% del importe invertido, asi
como los intereses devengados y no pagados, si la entidad necesitara
absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas y los recursos
asimilables al capital (como por ejemplo las participaciones preferentes).

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un
supuesto de procedimiento concursal o quiebra, las obligaciones
subordinadas especiales se situaran detras de las deudas subordinadas
no calificadas como especiales, y delante de las participaciones
preferentes.

e Participaciones Preferentes: emisiones subordinadas no acumulativas
de caracter perpetuo (incorporan un derecho de cancelacion anticipada
por parte del emisor). En caso de pérdidas de la Entidad no deberan
proceder al pago de los intereses. El inversor podria llegar a perder
hasta el 100% del importe invertido si la entidad necesitara absorber
pérdidas, una vez agotadas las reservas en caso de liquidacién o
disolucién del emisor.

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un
supuesto de procedimiento concursal o quiebra, las participaciones
preferentes se situaran a la cola de los acreedores.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 7
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B. Descripcion del Emisor y de sus Emisiones de Renta Fija:

CAIXA LAIETANA es una entidad financiera, con una calificacién crediticia
respaldada que le otorgan niveles de “rating” de BBB por Fitch.

Estos niveles de ‘“rating” le sittan en el rango inferior de otros Bancos
nacionales y Cajas de Ahorros, tal y como se recoge en la tabla siguiente:

Fitch Moody's

Deuda Part. Deuda Part.
Emisor Persp. Rating Sub. Pref. | Persp. Rating Sub. Pref.
_Banco Santander | Estable _AA AA- A+ |Negativo Aal . Aa2
BBVA | Positivo___ AA- . A+ A__|Negativo Aal . Aa2
Banesto | Estable AA__ AA- A+ |Negativo Aa2 Aa3 Al
LaGCaxa | Negativo _AA- . A+ A__|Negativo Aa2 . Aa3 A2
_Banco Popular |1 Negativo _AA- . At A_|Negativo Aa3 Al
Unicaja | Estable A+ A _|Negativo Aa3 Al
Bankinter | Estable A+ _________|Negativo A1 A2
Bilbao Bizkaia Kutxa | Estable A+ A |Negativo A1 A2
CajaMadrid || Negativo A+ A . A-_|Negativo A1 A2
_Banco Cooperativo | Estable A .. |Negativo Al A2
_Banco Sabadell || Negativo A+ A . A-_|Negativo A2 A3 | Baa3
CajaNavarra | Estable A A
Cajavital | Estable A _|Negativo A2
Cajalaboral | Estable A+ ______ _|Negatvo A3
dbercaja ... |Negativo A2 A3 | Baa3
BancaMarch | ... |Negativo A2 A3
CajaRioja | ... |Negativo A2 A3 __ Baa3
Cajamar | Estable A A |Negativo A3
Caixanova | Negativo _A-_ BBB+ _______|Negativo A3
_Caixa Penedes || Negativo A~ ... BBB: | .
CajaDuero | ... |Negativo A3 Baal
BancoPastor | . |Negativo A3 Baal
oA ] Negativo _A-____ BBB+ BBB |Negativo A3 Baal .
CajaCantabria | |Negativo A3 Baal Bl _
Bancaja | Estable BBB+ BBB BB |Negativo A3 Baal ..
Caixa Galicia | Estable BBB+ BBB- BB |Negativo A3 Baal ..
_Caixa Catalunya | Estable BBB+ BBB __BB_|Negativo A3 Baal .
CajaGranada | Estable BBB+ |
_Banco Guipuzcoano_ __ | | Negativo __A- BBB+ _______|Negativo Baal .
_Banco de Valencia | Estable BBB+ | BB ____BB_|Negativo Baal Baa2
CaixaManresa | . |Negativo Baal Baa2
CajaBurgos | ... |Negativo Baal
CajaEspafa | Negativo BBB+ _________|Negativo Baal Baa2
_Caixa Sabadell || Negativo BBB+ BBB BB |
CaixaTerrassa || Negativo BBB+ BBB BB _|Negativo Baa2 Baa2
_Caixa Tarragona ____ | | Negativo BBB .
_Caixa Laietana | Negativo BBB | BB- |
CajaAvila___ | Estable Baa3
Caja Segovia Estable Baa3
Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 8
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En las tablas siguientes, recogemos las principales referencias de renta fija
emitidas por CAIXA LAIETANA (se excluye del inventario las emisiones de
pagarés y las emisiones no cotizadas en AlAF):

- Bonos Garantizados por el Estado:

Cupdén : Spread

ISIN F. Emisién F. Vto. Tipo Cupdén Actual Imp. Nominal
ES0314846025 04-May-09 04-Nov-11 Fijo 3,057 n.d. 50.000.000,00
ES0314846041 05-Jun-09 05-Jun-12 Fijo 2,91 n.d. 100.000.000,00
ES0314846033 19-Jun-09 05-Jun-12 Fijo 3,125 n.d. 230.000.000,00
380.000.000,00
- Obligaciones Subordinadas (Lower Tier Il)
L - . Cupdén : Spread .
ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupdén Actual Imp. Nominal
ES0214846059 15-Mar-05 15-Mar-35 Variable 4,91 n.d. 60.000.000,00
ES0214846042 10-Oct-01 10-Oct-21 Variable 5,75 n.d. 27.045.000,00
87.045.000,00
- Obligaciones Subordinadas (Upper Tier II)
L . . Cupo6n : Spread .
ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupdén Actual Imp. Nominal
ES0214846018 26-May-88 Perpetua Variable 4,184 n.d. 9.015.150,00
ES0214846026 01-Dic-94 Perpetua Variable 5,95 n.d. 9.015.150,00
ES0214846034 23-Nov-98 Perpetua Variable 5,75 n.d. 9.015.150,00
27.045.450,00
- Participaciones Preferentes:
i . . Cup6n | Spread .
ISIN F. Emisién F. Vto. Tipo Cupén Actual Imp. Nominal
ES0113251005 27-Oct-06 Perpetua Variable 2.877 n.d. 60.000.000,00
KYG1754W1087 28-Dic-02 Perpetua Variable 5,95 n.d. 60.101.000,00

120.101.000,00

Las emisiones de renta fija de CAIXA LAIETANA en circulacién no
representan una referencia lo suficientemente valida como para establecer,
de una forma precisa, si las condiciones de una nueva emision de
Participaciones Preferentes se ajustan a la situacién actual de mercado. Los
motivos que nos llevan a esta afirmacién son fundamentalmente los
siguientes:

1. No es posible observar en mercado niveles de cotizacién validos para
ninguna de las referencias de deuda vivas.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 9
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2. Las emisiones de Obligaciones Subordinadas y Participaciones
Preferentes no tienen un mercado secundario activo que permitan
establecer niveles de spreads implicitos para una nueva emisién.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 10
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C. Mercado Primario de Deuda Senior:

Durante los ultimos meses el volumen de emisiones de deuda por parte de
las entidades financieras espafolas y europeas se han visto incrementadas
como consecuencia de la implementacion de los planes de rescate
aprobados por los principales gobiernos europeos para el sector financiero.

Asi, diferentes entidades nacionales se han acogido a lo dispuesto en la
Orden Ministerial EFA/3364/2008 para la emision de deuda senior con aval
del Estado Espaniol (AA+ por S&P / Aaa por Moody’s / AAA por Fitch). Estas
emisiones se han colocado en el mercado con un spread crediticio entorno
a los 85 puntos basicos (ver Cuadro 1).

Cuadro 1: Emisiones de Deuda Senior con Aval del Estado Esparnol del Mercado
Primario (2009)

. Ratin Fecha Tipo Nominal Spread
ISIN Emisor Emisor'  Emision Referencia Emitido | Fecha Vio. Imr;)licito
ES0314970098 La Cana AA-___ 05/02/2009 | Tipo Fijo 3,375 | 2.000M__|_03/02/2012 80pb
ES0314950454 | Caia Madrid AA T 23/02/2009 | Tipo Fijo 3,125 | 2.000M | 20/02/2012 78pb
ES0313790000 | Banco Popular | AA | 24/02/2009 | Tipo Fijo 3.000 | 1.500M | 23/02/2012 77pb
ES0313679450 Bankinter Ar T 26/02/2009 | Tipo Fijo 3,000 | 1.500M | 24/02/2012 77pb
ES0313770077 | Banco Pastor A 05/03/2009 | Tipo Fijo 3,000 | 1.000M | 02/03/2012 75pb
ES0314840168 | Caixa Catalunya A 11/03/2009 | Tipo Fijo 3,000 1.500M | 08/03/2012 75pb
ES0314977275 Bancaja A 16/03/2009 | Tipo Fijo 3,000 1.500M | 12/03/2012 80pb
ES0314958051 Caixanova A 01/04/2009 | Tipo Fijo 3,125 | 1.000M | 19/03/2012 85pb
ES0314400096 CAM AT 01/04/2009 | Tipo Fijo 3425 1.500M | 26/03/2012 90pb
ES0314601024 Cajamar A 01/04/2009 | Tipo Filo 3,125 | 1.000M | 30/03/2012 95pb
ES0313377014 | Banco Cooperaive | A 07/04/2009 | Tipo Fijo 3,125 | 1.400M | 02/04/2012 95pb
ES0314950470 | Caia Madrid Ar 3700472009 T Tipo Fijo 2.875 | 2.500M | 16/04/2012 90pb
ES0314843303 | Caixa Galicia A 21/04/2009 | Tipo Fijo 3.25 | 1.250M | 17/04/2012 95pb
ES0313790026 | Banco Popular | AA | 28/04/2009 | Tipo Fijo 3.00 | 2.000M | 24/04/2012 83pb
ES0358197012 Caja Sol A 14/05/2009 | Tipo Fijo 3425 | 1.000M | 27/04/2012 93pb
ES0314977325 Bancaja A 19/05/2009  Tipo Fijo 3.000 | 1.500M . 11/05/2012 88pb
ES0314840176 | Ciixa Catalunya | BBBs 19/06/2009 | Tipo Fijo 3.000 | 1.250M T 07/05/2012 90pb
ES0314400120 CAM A 21/05/2009 | Tipo Fijo 2.875 _ 1.000M | 14/05/2012 77pb
ES0364872095 Unicaa A+ T 23/06/2009 | Tipo Fijo 3.000 | 1.000M | 18/06/2012 85pb

* Rating del Emisor en la fecha de emisién
Fuente: Elaboracién Propia

Por otro lado, diferentes entidades financieras nacionales y europeas han
acudido también al mercado primario de Deuda Senior para atender sus
necesidades de financiacion (sin avales del Estado). A modo indicativo, en
el cuadro siguiente se recogen algunas de las emisiones realizadas
(importes nominales superiores a los 1.000M):

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 11



Cuadro 2: Emisiones de Deuda Senior del Mercado Primario (2009)
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. Ratin Fecha . . Nominal Spread
ISIN Emisor Emisogr* Emision Tipo Referencia Emitido Fecha Vto. ImF;)Iicito
XS0408165008 Unicredit A+ 14/01/2009 Tipo Fijo 5,250 1.000M 14/01/2014 210pb
FR0010709097 HSBC AA 15/01/2009 Tipo Fijo 4,875 1.500M 15/01/2014 175pb
XS0408832151 Rabobank AAA 22/01/2009 Tipo Fijo 4,375 5.000M 22/01/2014 150pb
XS0408528833 BBVA AA- 23/01/2009 Tipo Fijo 4,875 1.000M 23/01/2014 180pb
DE000CB899M6 Commerzbank A 06/02/2009 Tipo Fijo 5,000 1.500M 06/02/2014 210pb
PTCG1LOM0007 Caixa Geral Dep. A+ 19/02/2009 Tipo Fijo 5,125 1.250M 19/02/2014 225pb
XS0413822106 Neder Watersch. AAA 19/02/2009 Tipo Fijo 2,750 1.500M 21/02/2011 73pb
XS0418783477 Svenska Handel. AA- 25/03/2009 Tipo Fijo 4,875 1.250M 25/03/2014 210pb
XS0419259659 BNP Paribas AA 27/03/2009 Tipo Fijo 3,250 1.500M 27/03/2012 130pb
XS0420072695 Credit Suisse AA- 30/03/2009 Tipo Fijo 5,125 2.000M 30/03/2012 295pb
XS0422167808 Credit Agricole AA- 07/04/2009 EUR3M+90pb 1.500M 08/10/2010 90pb
XS0423949394 Banco Santander AA 21/04/2009 Tipo Fijo 3,375 1.250M 21/04/2011 150pb
XS0424840758 Barclays AA- 22/04/2009 EUR3M+140pb 1.500M 25/10/2010 140pb
FR0010749598 Credit Mutuel A+ 22/04/2009 Tipo Fijo 5,375 1.000M 22/04/2014 255pb
PTBCLQOMO0010 BCP A+ 23/04/2009 Tipo Fijo 5,625 1.000M 23/04/2014 295pb
XS0425413621 Unicredit A 27/04/2009 Tipo Fijo 4,125 1.000M 27/04/2012 190pb
XS0426016753 HSBC AA 30/04/2009 Tipo Fijo 4,500 1.250M 30/04/2014 180pb
XS0426505102 Monte dei Paschi A 30/04/2009 Tipo Fijo 4,750 1.000M 30/04/2014 205pb
XS0426090485 Rabobank AAA 05/05/2009 Tipo Fijo 4,375 2.000M 05/05/2016 130pb
XS0427065585 Skandinaviska En. A+ 06/05/2009 Tipo Fijo 5,500 1.000M 06/05/2014 295pb
PTCG160M0004 | Caixa Geral Dep. A+ 12/05/2009 Tipo Fijo 4,375 1.000M 13/05/2013 200pb
XS0428007081 Nordea Bank AA- 12/05/2009 Tipo Fijo 4,500 2.000M 12/05/2014 185pb
XS0427109896 BBVA AA- 14/05/2009 Tipo Fijo 3,625 2.000M 14/05/2012 150pb
XS0428956287 UBS A+ 19/05/2009 Tipo Fijo 5.625 1.500M 19/05/2014 290pb
XS0430052869 | Bank of Scotland AA- 21/05/2009 Tipo Fijo 5.750 1.500M 21/05/2014 315pb
XS0430452457 Barclays AA- 27/05/2009 Tipo Fijo 5,250 3.000M 27/05/2014 270pb
XS0430951888 Skandinaviska En. A+ 29/05/2009 Tipo Fijo 4,375 1.250M 29/05/2012 235pb
XS0430768332 DNB Nor Bank A+ 29/05/2009 Tipo Fijo 4,500 2.000M 29/05/2014 185pb
XS0431725901 Danske Bank A+ 04/06/2009 Tipo Fijo 4,750 1.500M 04/06/2014 195pb
PTBLMGOMO0002 BES A+ 05/06/2009 Tipo Fijo 5,625 1.750M 05/06/2014 285pb
PTCPP40OM0023 | Santander Totta AA 12/06/2009 Tipo Fijo 3,750 1.000M 12/06/2012 160pb
PTBCLSOE0018 BCP A+ 17/06/2009 Tipo Fijo 3,750 1.000M 17/06/2011 200pb
XS0435070288 Lloyds Bank AA- 19/06/2009 Tipo Fijo 6,375 2.000M 17/06/2016 315pb
DE000CZ29UU3 Commerzbank A 26/06/2009 Tipo Fijo 4,750 1.000M 26/01/2015 180pb
ES0314950538 Caja Madrid A+ 29/06/2009 Tipo Fijo 3,625 1.000M 29/06/2011 190pb
XS0433853644 uBS A+ 06/07/2009 Tipo Fijo 4,625 2.000M 06/07/2012 215pb

* Rating del Emisor en la fecha de emisién
Fuente: Elaboracién Propia

Del analisis de estas emisiones de diferentes entidades de Deuda Senior
efectuadas en los dltimos meses, podemos concluir que no es posible
encontrar referencias que por equivalencia se ajusten a las condiciones de
una emisién de Deuda Senior de CAIXA LAIETANA (Fitch BBB).

En el gréfico siguiente, se refleja el momento en el cual se han efectuado
las emisiones de estas emisiones de Deuda Senior utilizando como
referencia el indice genérico de CDS a 10 afos para emisiones de deuda
senior emitida por Entidades Financieras en el &mbito de Europa.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA
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Grafico 1: Evolucion Spreads CDS a 10 afos Genéricos para Emisiones Deuda
Senior de Entidades Financieras Europeas
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Actualmente, por coherencia con los niveles observados y la evolucidon
reciente de los mercados para este tipo de instrumentos (ver grafico 1), para
una emision de este tipo estimamos que el mercado solicitaria a CAIXA
LAIETANA unos diferenciales en un rango de 325 a 400 puntos basicos.

Para evaluar correctamente la emisién objeto de este informe, sera
necesario efectuar también un analisis en profundidad del mercado primario
de Deuda Subordinada y de Participaciones Preferentes y de sus mercados
secundarios correspondientes, al objeto de verificar la situacion actual del
mercado de crédito y de los diferenciales con los que cotizan en mercado
las emisiones de Deuda Senior con respecto a las emisiones de Deuda
Subordinada simple y Participaciones Preferentes.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 13
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D. Mercado Primario de Deuda Subordinada Simple:

En el ano 2009 en Espana se han colocado once emisiones de

Obligaciones Subordinadas:

Cuadro 3: Emisiones de Obligaciones Subordinadas Simples (Lower Tier IlI) del
Mercado Primario (2009)

ISIN

Emisor

Rating
Emisor*

Fecha
Emision

Tipo Referencia

Nominal
Emitido

Fecha Vto.

Spread
Implicito

ES0214854020

Caja Duero

A

03/01/2009

EUR3M+400 (step-up de
50pb a los 5 afios)

132,50M

19/12/2018

420pb

ES0214600233

Caja Murcia

A+

15/01/2009

Tipo Fijo 5.952 el primer
cupon, después Tipo
Variable EUR6M+275

(step-up de 75pb alos 5

anos)

50M

30/12/2018

275pb

ES0214970065

La Caixa

AA-

20/01/2009

Tipo Fijo 6.00 hasta 2010,
después Tipo Variable
EUR3M+200
(Cap 6% / Floor 4%)

2.500M

27/02/2019

200pb

ES0214977169

Bancaja

02/04/2009

Tipo Fijo del 7.25% hasta
2011, después Tipo
Variable EUR3M+390
(step-up de 75pb alos 5
anos)

1.000 M

06/07/2019

445pb

ES0214973077

Caixa
Sabadell

BBB+

07/05/2009

Tipo Fijo del 7.50% hasta
2011, después Tipo
Variable EUR3M+525
(step-up de 75pb a los 10
afnos)

35M

15/06/2024

550pb

ES0214966030

Caixa
Penedés

12/05/2009

Tipo Fijo del 6.50% hasta
2010, después Tipo
Variable EUR3M+425
(step-up de 75pb alos 5
anos y Floor 5,00%)

260 M

15/06/2019

463pb

ES0214965024

Caja Navarra

19/05/2009

Tipo Fijo del 6.25% hasta
2011, después Tipo
Variable EUR3M+300
(step-up de 50pb a los 5
anos y Floor 4,00%)

200 M

30/06/2019

355pb

ES0214826010

Cajastur

26/05/2009

Tipo Fijo del 5.00% hasta
2010, después Tipo
Variable EUR3M+280
(Floor 4,80% y step-up de
75pb a los 5 afios)

200 M

16/06/2019

330pb

ES0214926034

Sa Nostra

BBB+

02/06/2009

Tipo Fijo del 6.00% hasta
2010, después Tipo
Variable EUR3M+500
(step-up de 75pb alos 5
anos)

60 M

30/06/2019

525pb

ES0214854038

Caja Duero

10/06/2009

EUR3M+410 (step-up de
50pb a los 5 afos)

200 M

28/09/2019

435pb

ES0214974117

Caixa
Terrassa

BBB+

* Rating del Emisor en la fecha de emisién

Fuente: AIAF y Elaboracién Propia

14/07/2009

Tipo Fijo del 7.25% hasta
2011, después Tipo
Variable EUR3M+475
(step-up de 25pb a los 5
afos y Floor 6,00%)

35M

29/09/2019

505pb

Como se puede observar, en el 2009 no existen emisiones del mismo rating
que CAIXA LAIETANA. Los Uultimas colocaciones de Obligaciones
Subordinada efectuadas por entidades financieras espafolas con niveles de
rating un escalén superior al de CAIXA LAIETANA se han emitido con un

spread implicito comprendido entre los 505pb y los 550 puntos basicos.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA
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En el gréfico siguiente, se refleja el momento en el cual se han efectuado
las diferentes colocaciones de las emisiones de Obligaciones Subordinadas
utilizando como referencia el indice genérico de CDS a 10 afos para

emisiones de deuda subordinada emitida por Entidades Financieras en el
ambito de Europa.

Grafico 2: Evolucion Spreads CDS a 10 aios Genéricos para Emisiones
Subordinadas de Entidades Financieras Europeas
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Como puede apreciarse en los gréaficos anteriores, los spreads crediticios
observados en el mercado (medidos en base a los CDS) se han

normalizado hasta niveles cercanos a la media de cotizacion de los uUltimos
18 meses.

Por ello, en nuestra opinibn para una emisiébn de Obligaciones
Subordinadas de CAIXA LAIETANA el mercado deberia exigirle un spread
superior a los 550 puntos basicos.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 15



E. Mercado Primario de Participaciones Preferentes:

En el
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2009 en Espana se han colocado dieciocho emisiones de
Participaciones Preferentes:

Cuadro 4: Emisiones de Participaciones Preferentes del Mercado Primario (2009)

. Rating Fecha . . Nominal Fecha Spread
ISIN Emisor | Emisor  Emision Tipo Referencia Emitido __ Vio. Implicito
Banco Tipo Fijol 6.00 hasta 2011, 300- Perpetua
ES0113860003 Sabadell A+ 29/01/2009 después Tipo Variable 500M Callable 275pb
EUR3M+250 (Floor 4.50%) 2014
Banco Tipo Fijol 6.75 hasta 2014, 300- Perpetua
ES0170412003 Popular AA 03/02/2009 después Tipo Variable 600M Callable 225pb
EUR3M+150 (Floor 4%) 2014
Tipo Fijo 7.50 hasta 2012, Perpetua
Caixa después Tipo Variable 150-
ES0112805025 Galicia A 05/03/2009 EUR3M+515 300M ng?lile 525pb
(Floor 6.15% a partir afo 5)
. " . Perpetua
Caja Tipo Variable
ES0114854005 Duero A 18/03/2009 EUR3M4+775 100M nge;lzle 775pb
Caja Tipo Variable Perpetua
ES0114818059 Murcia A+ 18/03/2009 EUR3M+445 100M Callable 450pb
(Floor 5.50%) 2014
Banco Tipo Fijo 7.25 hasta 2012, Perpetua
ES0168569004 Pastor A 24/03/2009 después Tipo Variable 100M Callable 500pb
EUR3M+460 (Floor 6.80%) 2014
Caja Tipo Fijo 8.25 hasta 2013, 100M- Perpetua
ES0115474001 Espania A- 03/04/2009 después Tipo Variable 200M Callable 655pb
P EUR3M+725 (Floor 6.80%) 2014
Caja Perpetua
ES0182834046 c ; A- 16/04/2009 EUR3M + 675 63M Callable 675pb
antabria 2014
Caja Tigo Fij°.7'.|q.o ha\i/s.tg 2bol1 1, Perpetua
ES0115009005 = General de A 12/05/2009 P URaas 50M Callable 575pb
Canarias (Floor 6.00%) 2014
Perpetua
ES0169075050 | Caixanova A- 19/05/2009 EURSM + 635 130M  Callable 650pb
(Floor 7,40%) 2014
Tipo Fijo 5.87 hasta 2011, Perpetua
ES0114970009 La Caixa AA- 21/05/2009 después Tipo Variable 1.500M Callable 362pb
EUR3M+350 2014
Caja Tipo Fijo 7.09 hastq 2014, Perpetua
ES0115373021 Madrid A+ 21/05/2009 después Tipo Variable 1.500M Callable 463pb
EUR3M+475 2014
Primer afio Tipo Fijo 6.00,
segundo afio Tipo Fijo Perpetua
ES0113440004 Banesto AA 28/05/2009 5.00, después Tipo 250M Callable 280pb
Variable EUR3M+230 2014
(Floor 4.00%)
Primer afio 'ijo l_:ijo 5_:75, Perpetua
ES0175179078 | ¢ Banco AA 10/06/2009 | SegundoafoTipoFilo 5 5400 cajiable 235pb
antander 4.75, después Tipo 2014
Variable EUR3M+220
T Fl 72k Faza 201,
ES0114607007 CAM A- 10/06/2009 EUR3M+590 450M Callable 600pb
pt 2014
(Floor 6.80%)
Caja Tipo Fijo 8.50 hasta 2011, Perpetua
ES0158952004 Granada BBB+ 18/06/2009 después Tipo Variable 100M Callable n.d.
EUR3M+600/800 2014
Caja Tipo Fijo 8.00 hasta 2010, Perpetua
ES0156844054 Canarias BBB+ 25/06/2009 después Tipo Variable 30M Callable 710pb
EUR3M+715 2014
Caixa Tipo Fijo 7.25 hasta 2010, Perpetua
ES0158672008 Penedes A- 28/07/2009 después Tipo Variable 150M Callable 614pb
EUR3M+595 2014
* Rating del Emisor en la fecha de emision
Fuente: AIAF y Elaboracion Propia
Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
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En el 2009, ninguna de las emisiones efectuadas poseia el mismo rating
qgue CAIXA LAIETANA. Sin embargo, teniendo en cuenta los niveles de
emision efectuados por entidades con un nivel de rating ligeramente
superior al de CAIXA LAIETANA, estimamos que los niveles de emisién que
el mercado deberia de exigir podrian situarse por encima los 830 puntos
bésicos.

Hay que tener en cuenta que la calificacion crediticia de la Participaciones
Preferentes de CAIXA LAIETANA se situa por debajo del nivel “investment
grade”. Las Participaciones Preferentes de CAIXA LAIETANA poseen
Rating BB-.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
Participaciones Preferentes CAIXA LAIETANA 17
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F. Mercado Secundario de Deuda Senior, Subordinada y Preferentes:

En la situacion de mercado actual, al igual que en el mercado primario de
emisiones de deuda, se observa que los mercados secundarios de Deuda
Senior, Subordinada o de Participaciones Preferentes adolecen de una falta
significativa de liquidez. Por ello, no sera posible observar del mercado, de
forma directa, referencias que nos permitan determinar las condiciones de
mercado de una emision como la que estamos analizando, pero podremos
obtener indicaciones aproximadas de los spreads crediticios de las
diferentes tipologias de emisiones.

A modo indicativo, en el Cuadro 5 siguiente se recogen los spreads
implicitos de algunas referencias de deuda senior emitidas por entidades
financieras espafnolas. Como se puede observar, los rangos de spreads
implicitos para algunas emisiones son amplios (29,8 puntos basicos de
promedio) y los spreads medios se situan en un nivel entorno a los 122,57
puntos béasicos.

Cuadro 5: Emisiones de Deuda Senior en Mercado Secundario Espaiiol

. Rating Fecha Spread

ISIN Emisor Emisor = Vencimiento Implicito
XS0427109896 | BBVA AA+ 14/5/2012 45.3 -60.4
X80247647539 | Banco Santander AA+ 3/23/2011 62.7 - 78.3
ES0313540025 @ Banesto AA 2/22/2010 28.5-38.8
ES0314950348 | Caja Madrid A+ 11/14/2011 148.2 - 180.8
ES0313679427 @ Bankinter A+ 11/18/2010 120.3 - 145.6
ES0313860092 . Banco Sabadell A+ 20/09/2010 241.0 - 320.9

Fuente: Tradeweb

Como complemento a la informacion recogida en la tabla anterior,
podriamos observar también los spread implicitos en las cotizaciones de las
emisiones de bonos y obligaciones seniors emitidas por entidades europeas
(ver Cuadro 6).

El mercado cotiza, para estas referencias de deuda observadas, con unos
diferenciales algo méas reducidos que en el mercado nacional (27 puntos
basicos de promedio), y los spreads medios se sitian con un nivel entorno a
los 105,1 puntos bésicos.

Informe de Emisi6n y Valoracién de Emision de
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Cuadro 6: Emisiones de Deuda Senior del Mercado Secundario Europeo

. Rating Fecha Spread
ISIN Emisor Emisor | Vencimiento Implicito
XS0304159576 Rabobank AA+ 6/6/2022 74.4 - 90.2
XS0405121368 BNP Paribas AA 12/16/2013 34.2-456
XS0356838523 Credit Agricole AA+ 4/8/2011 29.0-44.8
XS0304508921 Intesa Sanpaolo AA- 6/15/2017 73.6 - 95.6
DE0O00DB5S5U8 | Deutsche Bank AA- 8/31/2017 84.2-100.3
XS0297541285 Credit Mutuel AA- 4/27/2017 76.1-104.6
XS0404952078 Societe Generale A+ 12/19/2013 79.9 - 93.1
XS0254035768 : Abn Amro Bank AA- 5/11/2016 107.9-131.2
XS0215743252 Sanpaolo AA- 4/1/2015 67.0 - 82.6
XS0321334442 Credit Suisse AA- 9/18/2017 85.7 - 97.7
XS0365381473 Bank of Scotland AA- 5/23/2013 135.5 - 154.1
XS0354788258 DNB Nor Bank A+ 3/28/2011 50.0-71.8
BE0932900518 Fortis Bank A+ 5/30/2014 65.0 - 113.2
XS0408165008 Unicredit A 1/14/2014 88.0 - 107.7
XS0303396062 A+ 5/31/2017 115.3- 1435
XS0359388690 A+ 4/18/2018 171.8 - 187.1
XS0210918123 Banca Monte dei Paschi di Siena A 2/2/2015 61.6 - 90.9
DEOOODRORR60 : Dresdner Bank A 2/27/2012 124.1-145.0
DEO0O0CB899M6 | Commerzbank A+ 2/6/2014 97.0 - 108.1
DE0008016502 Deutsche Post BBB+ 1/30/2014 98.1-118.2
XS0142222198 Fortis Finance BBB 1/25/2012 202.4 - 364.1

Fuente: Tradeweb

En cuanto al mercado secundario de Deuda Subordinada Simple (Cuadro
7), se recogen los spreads implicitos de algunas referencias emitidas por
entidades financieras espanolas. La realidad es que no son excesivamente
liquidas, y no es posible encontrar niveles de referencia para todas las
emisiones de Obligaciones Subordinada emitidas por las diferentes
entidades espanolas. Los spreads medios para el rango de emisiones
analizadas se situan en 305,56 puntos basicos.

Cuadro 7: Emisiones de Deuda Subordinada Simple (Lower Tier Il) en Mercado
Secundario Espafiol

ISIN Emisor Rating Fecha Spread
Emisor : Vencimiento Implicito
XS0108324202 BBVA AA+ 2/25/2010 39.9-188.2
XS0108576785 Santander AA+ 7/5/2010 47.6 - 129.1
ES0214950141 Caja Madrid A+ 3/1/2018 531.7 - 609.6
ES0214100002 Bilbao Vizcaya Kutxa A+ 9/28/2015 321.4-3425
ES0214954150 Ibercaja A 4/25/2019 396.7 - 448.9

Fuente: Tradeweb

Si observamos los spreads implicitos de algunas de las cotizaciones de las
emisiones de bonos y obligaciones subordinadas simples (Lower Tier II)
emitidas por entidades europeas (ver cuadro 8). Los spreads medios se
sitian en niveles cercanos a los 217,4 puntos basicos de promedio.
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Cuadro 8: Emisiones de Deuda Subordinada Simple (Lower Tier Il) del Mercado
Secundario Europeo

. Rating Fecha Spread
ISIN Emisor Emisor Vencimiento Implicito

XS0283256062 | BNP Paribas AA 1/22/2014 166.1 - 204.1
XS80118485670  Credit Suisse AA 10/5/2010 58.0 - 188.2
XS0158876564 | Sanpaolo AA- 12/13/2012 105.9 - 222.7
XS0094515953 | Abbey National AA- 2/11/2011 194.1 - 295.5
DE0003933263 | Deutsche Bank AA- 1/31/2013 110.1-150.2
NL0000113140 ING A+ 1/4/2013 181.8-221.2
XS0167127447 | Royal Bank of Scotland A+ 4/22/2015 288.9 - 343.5
XS0124750471 Bank Austria A+ 2/22/2013 75.5-160.1

XS0365303675 | Intesa Sanpaolo A+ 5/28/2013 204.1 - 235.8
XS0129239454 | Banco Espirito Santo A+ 5/17/2011 230.3 - 262.9
XS0127011798 | BCP A+ 3/29/2011 224.2 - 257.5
DE0006288921 Commerzbank A+ 5/2/2011 190.0 - 246.6
XS0353643744  HSBC A+ 3/19/2018 168.4-177.4
XS0142908770 | Societe Generale A+ 2/13/2012 129.7 - 221.3
NL0000118024 | ABN Amro A 6/28/2010 45.2 - 211.0
FR0000486730 : Credit Mutuel A 7/19/2013 152.7 - 215.7
XS0165867226 Barclays Bank A 3/31/2013 149.3 - 198.7
BE0933514839 | Fortis Bank A 10/4/2017 145.4 -182.3
XS0143731445 | Unicredit A 2/28/2012 165.0 - 219.8
XS0326869665 | Bayerische Landesbank A 10/23/2017 266.8 - 306.8
XS0200985207 | UBS A 9/16/2014 358.6 - 402.8
XS0336634711 Danske Bank A- 3/20/2013 464.5 - 549.5
XS0255820804  B. Monte dei Paschi di Siena A- 5/31/2016 172.2 - 200.0
DE0005934426 | Bayerische Hypo A- 2/5/2014 239.6 - 275.9

Fuente: Tradeweb

Finalmente,

en cuanto al

mercado secundario de Participaciones

Preferentes, en el Cuadro 9 se recogen los spreads implicitos (calculado a
perpetuidad) de algunas referencias emitidas por entidades financieras
espafnolas y europeas.

Cuadro 9: Emisiones de Participaciones Preferentes (Tier I) del Mercado Secundario
Europeo (Spreads Implicitos Estimados a Perpetuidad)

. Ratin Spread

ISIN Emisor Emisgr Fecha Call Iml:;))licito
XS0229864060 BBVA AA+ 22/09/2015 154 - 175
FR0010638338 BNP Paribas AA 02/07/2018 293 - 312
X50288613119 Banco Popular AA 06/03/2017 342 - 429
XS0176823424 Deutsche Bank AA- 19/09/2013 216 - 239
FR0010136382 Societe Generale A+ 26/01/2015 107 - 135
DEOOOAOD1KX0 UBS A+ 15/04/2015 263 - 291
XS0267456084 Banco Sabadell A 20/09/2016 301 - 342
XS0225590362 Banco Pastor A 27/07/2015 508 - 631
XS0231436238 Unicredit A 27/10/2015 129 - 172
XS0214965450 Bancaja BBB+ 23/03/2015 437 - 588

Fuente: Tradeweb

Al igual que en los emisiones de Deuda Subordinada, se observa que existe
un alto grado de iliquidez en el mercado para este tipo de instrumentos, por
lo que no es posible encontrar niveles de referencia para todas las
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emisiones de Preferentes emitidas. Los spreads medios para el rango de
emisiones analizadas se sitian en 303,2 puntos basicos.

Al objeto de complementar la informacion del mercado secundario recogida,
seria necesario utilizar otro tipo de referencias cotizadas en mercado que
nos permitieran determinar las condiciones aproximadas del mercado de
emisiones. En este sentido, es posible analizar el mercado europeo de
emisiones de Deuda Senior y Deuda Subordinada a través de los spreads
de los CDS a 10 anos cotizados para diferentes Entidades Financieras.

En términos agregados, los niveles cotizados de CDS a un plazo de 10
anos para mas de 30 Entidades Financieras Espafolas y Europeas nos
permiten obtener la siguiente informacion (ver Graficos 3, 4y 5):

- El spread crediticio medio de los CDS a 10 afios para las emisiones de
Deuda Senior se encuentra alrededor de los 143,83 pb.

- El spread crediticio medio de los CDS a 10 afios para las emisiones de
Deuda Subordinada se encuentra alrededor de los 193,65 pb.

- Los diferenciales promedio entre los spreads crediticios de la Deuda
Senior y la Deuda Subordinada para aquellos emisores con niveles
cotizacién en ambos tipos de emisiones son de 87,07 pb (1.61 veces).

Grafico 3: Spreads CDS a 10 afios para Emisiones Senior por Rating Emisor

Spread CDS10Y Medio [143,83]

Rating

BBB+

Caixa Galicia

_L Allied Irish | Banco Popolare | Bancaja | CAM | Westlb | Bank
of Ireland

Unicredit | Banca Monte dei Paschi | Banco Pastor

Societe Generale | Banco Sabadell | Bankinter | BCP | BES |
| Dresdner Bank | Caja Madrid | Natixis | Skandinaviska |
Standard Chartered | UBS | Bayerische Hypo |
Commerzbank | Ibercaja

A+

Lloyds Bank | Banco Popular | Barclays | HBOS | ING Bank |
ABN-AMRO | Credit Agricole | Credit Suisse | Deutsche
Bank | La Caixa | RBS | Sanpaolo | BBVA

AA Banco Santander | BNP Paribas | HSBC

AA+

AAA

0 100 200 300 400 500 gop SPreads

Fuente: Elaboracién Propia y CMA
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Grafico 4: Spreads CDS a 10 afios para Emisiones Subordinadas por Rating Emisor

Spread CDS10Y Medio [193,65]

Rating

A- . =~ Banco Popolare | Westlb
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Chartered | UBS | Bayerische Hypo | Commerzbank
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————— +~ING Bank | BBVA | Credit Agricole | Credit Suisse | Deutsche
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3

AA |- --——-—-—-—-— - - - - - - - L =Banco Santander | BNP Paribas | HSBC

AA+ e e

400 Spreads

Fuente: Elaboracién Propia y CMA

Grafico 5: Diferencias entre Spreads CDS a 10 afios de Emisiones Subordinadas y
Emisiones Senior de Entidades Financieras Europeas

Emisores Dif.
Westlb 169,12pb
Banco Popolare | 68,96pb
Banca Monte dei Paschi | 104,57pb
Unicredit | 114,40pb
Commerzbank | 70,99pb
Bayerische Hypo 1 94,40pb
UBS | 46,57pb
Standard Chartered | 92,56pb
Skandinaviska | 56,82pb
Natixis | 111,10pb
Caja Madrid | 166,04pb
Dresdner Bank | 114,83pb
BES | 52,51pb
BGP | 46,14pb
Banco Sabadell | 102,78pb
Societe Generale 29,17pb
Sanpaolo : 55,19pb
RBS | 188,90pb
LaCaixa | 77,67pb
Deutsche Bank | 53,83pb
Credit Suisse | 45,34pb
ABN-AMRO | 133,41pb
BNP Paribas | 44,77pb
ING Bank | 32,11pb
HBOS 174,62pb
Barclays I 65,24pb
Banco Popular | 70,50pb
Lloyds Bank 160,65pb
HSBC | 32,51pb
Banco Santander 36,58pb
Spreads 50 150 200 250 300 350 400 450 87,07pb

Fuente: Elaboracién Propia y CMA
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En este mercado no es posible observar referencias de CDS (Credit Default
Swap) sobre CAIXA LAIETANA, pero si que disponemos de referencias de
emisores con rating algo superior para emisiones de Deuda Senior a un
plazo de 10 afos con niveles medios comprendidos entre los 200 y 375
puntos basicos. Por ello, estimamos que una emisién de CAIXA LAIETANA
de estas caracteristicas deberia situarse por encima de los 325 puntos
bésicos.

Teniendo en cuenta las cotizaciones observadas en mercado primario y
secundario para diferentes emisiones de deuda senior, subordinada y
participaciones preferentes y los niveles de cotizacion de los CDS,
podriamos concluir que una posible emision de Participaciones Preferentes
a emitir por CAIXA LAIETANA deberia cotizar con un spread implicito por
encima de los 830 puntos basicos.

En la siguiente tabla, se recoge a modo de resumen las referencias
observadas en los apartados anteriores para los diferentes mercados para
un emisor como CAIXA LAIETANA (Fitch BBB):

Cuadro 10: Niveles de Spread Implicito Estimado para CAIXA LAIETANA

Mercado Primario  Mercado Secundario CDS

Deuda AvalEstado x85pb T R

DeudaSenior . 325-400 300-450 . 300 - 450

_Deuda Subordinada °50-625 °00-650 200 - 650
Participaciones Preferentes 830 — 925 800 — 950 -
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4.- Analisis _de las Condiciones de la Emision de Participaciones

Preferentes

En base a las condiciones de la Emisién de Participaciones Preferentes
descritas en el apartado 2 de este informe, la estructura de pagos que
utilizaremos para estimar el valor razonable del instrumento, es la siguiente:

Periodicidad Fijacion Tipo Opcion de
Fecha Inicio | Fecha Final Pagos Base Referencia Cancelacion Cupon
19/10/2009 | 19/10/2011 Trimestral Act/365 No 7,500%
2 dias habiles
) anteriores a la fecha EUR3M+855pb
19/10/2011 19/10/2014 Trimestral Act/365 N No con Floor en el
de inicio de cada 8.90%
periodo trimestral e
2 dias habiles .
. anteriores a la fecha Si . EUR3M+855pb
19/10/2014  19/10/2059 Trimestral Act/365 de inicio de cada (en cada periodo | con Floor en el
trimestral) 8.90%

periodo trimestral

A partir de esta estructura de flujos, se puede estimar el spread implicito al que
estaria emitiendo CAIXA LAIETANA en funcion de varios escenarios:

a. Spread Implicito si la emision fuera amortizada el 5% afo (19/10/2014): en
este caso el spread implicito de la emisién estaria entorno a los 775 puntos
bésicos (ver Cuadro 11).

Cuadro 11: Precio Tedrico Emision en funcion Spread Emision vs. Spread Implicito
si la emision unicamente tuviera una duracion de 5 afos
50/07/2009 Spread Emilsi{m (sobre EUR3M)
| i
9916 :101,23:103 31: 105 358|107 45| 109 52: 111 59: 113 67 | 115 74
- 97.08 : 9913 :101,18: 103 22105 27107 32: 109 36: 111,41 ¢ 113 46
. 505 : 9708 : 9910 :10112{103 14105 16: 107 19: 109 21 ¢ 111 23
E 94 06 : 9607 : 98.08 :100,09]102.09]104 10: 106 11: 108,12 ¢ 110,13
"'; 9307 : 9507 : 97 06 : 99,06 |101.06|103.06: 105 06: 107 05 ¢ 109 05
= 9209 : 9408 : 96,07 : 98.05 |100,04|102.02:104.01: 105,99 : 107 98
S EEEXYY 9113 19310 § 9508 ( 97.05 [ 99,03 | 101.00: 102,97} 104 95 | 106,92
E 9016 : 9214 : 9410 : 96.06 | 98.03 | 99,99 :101.95: 103,91 : 105 567
- 8924 19119 : 9314 : 9509 | 97.04 | 98,99 : 100 94: 102 89 : 104 54
E 80319024 : 9218 : 9412 | 96.06 | 93.00 : 99,94 : 101,83 | 103 52
ey 87.39 18931 : 9124 : 9317 | 9509 | 97 02 : 98,95 : 100,88 : 102 a0
8550 1 8746 189399129 | 9320|9510 ¢ 9700 98,91 | 100,81
83,81 {8569 { 8757 {8946 | 9134 | 9322 {9510 ¢ 9699 | 98,87
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b. Spread Implicito analizando la emision a vencimiento e introduciendo en el
andlisis el valor de la opcién de cancelacion del emisor a partir del 5° afo:
en este caso el spread implicito de la emisién estaria también entorno a los

775 puntos basicos.

c. Spread Implicito analizando la emision a perpetuidad (afio 2059) pero sin
introducir en el analisis el valor de la opcion de cancelacion del emisor a
partir del 5% afno: en este caso el spread implicito de la emision estaria
alrededor de los 848 puntos basicos (ver Cuadro 13).

Cuadro 12: Precio Teérico Emision en funcion Spread Emision vs
(Excluyendo la Opcion de Cancelacion)

. Spread Implicito

29/07/2009

Spread Emision (sobre EUR3M)

103,77

105 99

114 .21

119 .42

124 64

129 85

13507

140 23

145 50

98,37

103,34

108,31

113.28

118,25

123,22

128,19

133,16

138,13

9345

98,19

102,94

107 .69

112,43

117.18

121.92

126,67

131.42

941,15

9579

100,43

105.07

109.71

114.35

119.00

123,64

128.28

do. 95

9349

95,03

102,57

107.11

111.65

116,19

120,73

125.28

g6.84

91.29

95,73

100,18

104,62

109.07

113.51

117,95

122,40

25 pb EER

g9.18

93.53

97.48

102,23

106.58

110.94

115,29

119.64

g2 849

87,15

91.41

95 68

99.94

104.20

108.47

112,73

116.99

81.03

85 21

89 38

93 46

97,74

101,92

106,09

110 27

114 45

79.24

83,34

8743

91,53

95 53

99,72

103,82

107.91

112.01

Spread Crediticio Emisor

77,63

81 54

85 66

849 68

93,59

97,61

101,62

105,64

109,66

74,28

78,15

82 02

85, 88

849 75

93,562

97,48

101,35

105,22

71,27

75,00

78,73

82,46

86,13

59,91

93,64

97,37

101,10
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Este spread implicito podriamos descomponerlo estimando el valor que cada
componente de la estructura de la emision aporta al conjunto (considerando la
emision a vencimiento y sin incorporar la opcién de cancelacion):

= Cupones del 7,5% los dos primeros anos = 0,56%

= Cupones EUR3M+855pb desde el tercer afo

= (con Floor en el 8,90%) = 1,07%

= Cupones EUR3M+855pb desde el sexto afo

= (con Floor en el 8.90%) = 6,85%
TOTAL 8,48%

Para obtener estos resultados de valoracion de estos instrumentos financieros
se han utilizado métodos de simulacién de curvas de tipos de interés basados
en los modelos de Hull & White (ver Anexo 1) en base a los datos de mercado
observados en la fecha de valoracion del 29 de julio de 2009 (ver Anexo 2).

En nuestra opinién, los diferenciales obtenidos bajo este analisis, se alinean
con los niveles observados actualmente en mercado y permiten justificar las
condiciones de emisibn de una posible colocacién de Participaciones
Preferentes por parte de CAIXA LAIETANA.
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5.- Conclusiones

Para verificar si las condiciones de mercado actuales se adecuan a las
condiciones de una posible nueva emision de Participaciones Preferentes
prevista por CAIXA LAIETANA para su distribucién al publico en general a
través de su red de oficinas, se ha realizado un analisis del mercado primario y
secundario de emisiones de deuda en Espafa y en los mercados Europeos, asi
como del mercado de CDS para emisiones de obligaciones seniors y
subordinadas de Entidades Financieras en Europa.

En este analisis se ha puesto de manifiesto que los mercados financieros
atraviesan por una situacion extraordinaria que, junto al hecho de que la
emision propuesta no cuente con un tramo dirigido al mercado institucional,
dificultan el establecimiento preciso de cuales deberian ser los niveles actuales
de mercado.

La validez de este andlisis y sus conclusiones se encuentran supeditadas a las
circunstancias de mercado descritas y a la informacion de mercado existente a
la fecha de elaboracion del presente informe (29 de julio de 2009). Si las
circunstancias de mercado cambiaran sustancialmente con respecto a lo aqui
recogido, las conclusiones de este informe podrian en consecuencia variar.

Ademas, consideramos necesario indicar que el rating de la emisién se situara
por debajo del nivel “investment grade”. Por tanto, se trata de una emisiéon de
riesgo elevado. A su vez, la falta de profundidad en el mercado de emisiones
preferentes actual dificultaria una posible venta de este tipo de emisiones, por
parte de los inversores minoristas a quien va dirigida, con posterioridad a la
fecha de emision.

A pesar de esta dificultad, en este informe se han recogido y analizado algunas
referencias de mercado (primario y secundario), pertenecientes a Entidades
Financieras analogas a CAIXA LAIETANA, que permiten considerar que el
precio de colocacidén se podria adaptar a la demanda de este segmento del
mercado al estar emitiendo con un spread implicito que se encuentra en un
rango de mercado razonable dentro de la situacion actual de los mercados.

Por ello, segun la opinibn de Solventis, la emision prevista por CAIXA
LAIETANA de Participaciones Preferentes denominadas en Euros, con
vencimiento a perpetuidad y con opcion de amortizacion anticipada a partir de
los cinco anos, se encontraria, con un spread implicito de 848pb, dentro de
niveles razonables de mercado.
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Anexo 1: Métodos de Valoracion

Modelo de estimacion de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR):

La TIR es la tasa de descuento, o tanto medio efectivo, que iguala el precio
de un bono con la corriente de pagos generada por el mismo. Este indicador
nos permitira comparar los rendimientos de los diferentes instrumentos
financieros a analizar sin tener en cuenta los riesgos de emisor.

Tl
C;

Lt =tp)

i— (14 Il’]-” rTIm

donde,

Ci son los flujos fijos o variables estimados en base a la estructura temporal
de tipos de interés a pagar por el instrumento financiero analizado.

R es la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).

n es el nimero total de flujos.

ti son las fechas de pago de los flujos.

Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos
condicionales (Modelos Estocdsticos de Tipos de Interés):

Los modelos estocasticos de tipos de interés son aquellos que permiten
recoger movimientos aleatorios dentro de la evolucién de los tipos de
interés futuros. So6lo pueden ser implementados sobre aquellas curvas de
tipos de interés sobre las que existan mercados de instrumentos financieros
derivados sobre los tipos futuros, es decir, instrumentos mediante los cuales
se pueda extraer la volatilidad de los diferentes tramos de la curva de tipos
de interés.

Existe una formulacion genérica para los diferentes modelos estocasticos
unidimensionales, la cual se recoge en la férmula siguiente:

dr = (g[t] —yr)dt + V(alr+b?) dW

Donde r es el tipo de interés actual (“spot”) en el momento t, dW es el
incremento de los procesos de Wiener. n [t] es el movimiento determinista
de los tipos de interés sin reversion a la media, y es la velocidad de
reversion a la media, a es la volatilidad para los procesos de Cox-Ingersoll-
Ross (CIR) y b es la volatilidad de Hull & White.
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Los diferentes modelos de tipos de interés estocasticos se pueden resumir
de la siguiente forma:

1) Vasicek, donde n es constante,a=0y b =o0.

d=(-yn)dt+ o dW (y=0)

2) Hull-White donde a=0y b =o0.

d=(y[t]yr)dt+ o dW (y=0)

3) Cox-Ingersoll-Ross, donde n es constante,a=0y b = 0.

dr=(p—yn)dt+ oV dW (7 > a/2)

4) Ho-Lee (y = 0, es decir, no hay reversién a la media,a=0y b =0)

dr=glt]di = o dW

Los modelos de Vasicek, Hull & White y Cox-Ingersoll-Ross tienen reversion
a la media, lo que significa que escenarios de tipos de interés bajos tendran
tendencia a crecer, de la misma forma que escenarios de tipos de interés
altos tendran tendencia a bajar. La consideracién de que los tipos de interés
sean altos o bajos queda recogida dentro de los parametros de los modelos.

Para valorar productos ligados a los tipos de interés, sélo existen soluciones
de tipo analitico para algunos productos muy determinados. Sin embargo,
los modelos estocasticos pueden ser adaptados para valorar una gran
cantidad de instrumentos financieros para los cuales no existen modelos
analiticos concretos.

— Modelo de Hull & White:

El modelo de tipos de interés de Hull & White consiste en un modelo de
arboles trinomiales que permite describir la evolucion de los tipos de
interés futuros. Es un modelo que sirve para valorar instrumentos cuyos
flujos de pagos se encuentran vinculados a la evolucion de los tipos de
interés durante la vida del instrumento.

El arbol trinomial de Hull & White recoge un doble efecto:

1. El efecto de la volatilidad, que describe las perspectivas de
variaciones futuras de los tipos de interés.

2. El efecto de la tendencia o reversién a los tipos cotizados en
mercado.
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Este doble efecto recogido por el arbol trinomial, tiende a aproximar los
tipos de interés implicitos en la franja media del arbol y a dibujar
escenarios mas o menos desviados, en funcién de la volatilidad en las
ramas exteriores.

El proceso de construccién del arbol se divide en dos partes que
después se unen, por un lado se construye un arbol que simplemente
refleja el efecto de la volatilidad, con una rama central igual a cero, una
zona superior positiva y otra inferior negativa. La volatilidad utilizada se
obtiene a partir de un proceso de calibracion derivado de la volatilidad
implicita cotizada en mercado de los caps, floor y swaptions. También se
calculan las probabilidades de desplazamiento de cada una de las ramas
del arbol a otras ramas del mismo. Por otro lado, se genera un proceso
de calculo con la curva cupdn cero, que permite ajustar la tendencia del
proceso. Una vez unidos estos dos procesos se obtiene la base de los
escenarios de tipos de interés necesarios para obtener la valoracion.

Este arbol trinomial de Hull & White es la base para generar un proceso
de Montecarlo en el que, una vez computado con un gran numero de
escenarios (superior a las 100.000 simulaciones), se obtendran todas las
variables de los tipos de interés y sus posibles desplazamientos que
formen parte del cédmputo generado por el arbol trinomial (para una
explicacion mas detallada del proceso de calculo, ver “Options, Futures
& Other Derivative” de John C. Hull / 42 Edicién / Capitulo 21.9. “The
Hull & White Model”).

- Proceso de Calibracion del Modelo de Hull & White:

Para calibrar los modelos de Hull & White se toma como punto de
partida los niveles de volatilidad de mercado de los Swaptions (opciones
sobre Swaps) y de las opciones sobre Caps y Floors, asi como la
correspondiente curva de tipos de la moneda a calibrar.

Estos datos permiten valorar, utilizando modelos analiticos (Black 76),
las opciones sobre Swaps, Caps y Floors. De esta forma se obtienen
unos precios de referencia para estas estructuras.

Llegado a este punto, se plantea el problema de la calibracion del
modelo fe Hull & White. El problema consiste en hacer minimo el
sumatorio de las diferencias de valor absoluto de las valoraciones
obtenidas por los modelos analiticos con las valoraciones obtenidas
sobre el arbol trinomial. Las valoraciones obtenidas sobre el arbol
trinomial seran el promedio de los valores obtenidos en cada una de las
simulaciones generadas a partir de la estructura de tipos representada
por el propio arbol trinomial.

Las incégnitas del problema son variables temporales, es decir funciones
que dependen del tiempo, que condicionan el arbol trinomial. Estas
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incognitas son la parte determinista de la evolucién de los tipos (drifts), la
velocidad de reversion a la media y la volatilidad.

La dificultad de este proceso radica en que la minimizacion de la
deferencia de los precios de las estructuras se debe alcanzar en
términos globales, de esta manera al ajustar las variables en un
determinado punto del tiempo, no so6lo se tienen en cuenta las
diferencias de precios en ese punto temporal, sino que también se tienen
en consideracién aquellos con otra duracion.

Opciones sobre Caps a 2 afios Opciones sobre Caps a 5 afos
0.012 0.06

0.008 t 0.04
0.006 r 0.03 |
0.004 r 0.02

0.002 r 0.01 r

O * * ® - x> kg L3 =

0.03 0.04 0.05 0.06 0.07 0.08 0.09 0.03 0.04 0.05 0.06 0.07 0.08 0.09

Opciones sobre Swaps a 5 aflos Opciones sobre Swaps a 10 anos

0.05 0.05
0.045 / 0.045
0.04
0.035

0.03
0.025

5 10 15 20 10 15 20
0.015 0.015

Los cuatro graficos anteriores reflejan el objetivo real del proceso de
calibracion del modelo, ajustando en términos globales los valores de las
opciones de mercado (en color rojo los valores obtenidos con Black 76 y
en color verde los valores obtenidos con Hull & White), con los dos
modelos.

Una vez calibrado el modelo a una fecha de valoracion concreta, se
dispone de un arbol trinomial sobre el cual poder construir y simular una
estructura concreta de comportamiento de los tipos de interés, de forma
que es posible introducir condicionales de pago complejos dentro de los
flujos de pago de un instrumento de renta fija.
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Anexo 2: Datos de Mercado Utilizados

Los parametros de mercado utilizados para calibrar el modelo de Hull & White y
para valorar los instrumentos financieros objeto del presente informe a la fecha
sefialada (29 de julio de 2009), han sido los siguientes:

- Curva de Tipos de Interés (Curva ZC EUR):

[ON T 1M © 3M 1 6M [ 1Y  2Y  3Y . 4Y [ BY 7Y I 10Y¥  15Y [ 20Y¥  25Y [ 30Y  40Y | 50Y |
[0.2535 1 0.6494 10,7126 1 0.5274 1 1.0173  1.6100: 21244 1 2 4944 {2 7534 | 32595 { 36665 1 4 1173 142721 14,1993 1 4 0823 1 3718135615

- Volatilidades Caps/Floors EUR:

Plazo

\ Strke | 400% | 2,00% | 3.00% | 4,00% | 500% | 6.00% i 7,00% | 8,00% | 9,00%

4989
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- Volatilidades de EUR Swaptions:

Opcion

ySwae | ay ooy i3y i oav i sy | ey | o7y | o8y | oy | oy | 15Y | 20v
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