F& C Portfolios Fund
Société d'investissement a capital variable
Domicilio socia: 2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburgo
R.C.S. Luxembourg B 25.570
(el “Fondo”)

AVISO A LOSACCIONISTAS

Estimado accionista:

El Consgjo de Administraciéon quiere informarle de algunos cambios gque se han decido con
relacion a Fondo y su folleto informativo (el "Folleto Informativo"). Salvo que se especifique
lo contrario, los términos en mayusculas tendran € mismo significado que en € Folleto
Informativo.

I. Cambios que afectan a todos |los accionistas

1

El Consgjo de Administracién ha decidido que € Fondo ya no aplicara un cargo de
dilucion por la suscripcion y reembolso de las acciones del Fondo tal y como se
describe en @ Folleto Informativo.

El Consgjo de Administracion ha decidido aplicar en € futuro una metodologia
conocida como “swing pricing” o gjuste por dilucion con e fin de minimizar €
impacto de los costes de transaccion asociados con grandes volUmenes de
negociacion en e Valor Liquidativo por Accion. Aplicando esta metodologia, es
posible gustar al alzao alabaad Valor Liquidativo por Accidon segun un "factor
swing", si las entradas netas y las salidas netas de una Cartera en una Fecha de
Valoracion superan un determinado umbral. Este factor swing no superard el 2%
del Vaor Liquidativo por Accion de la Cartera en cuestion. A efectos de cdlculo de
los gastos de una Cartera basada en €l VVaor Liquidativo de |la Cartera pertinente, el
Agente Administrativo seguird utilizando €l Vaor Liquidativo sin agjuste por
dilucién (“un-swung”).

Las secciones J “Solicitud de Acciones’, K “Reembolso de Acciones’, L
“Conversion de Acciones' y M “Vaor Liquidativo” del Folleto Informativo han
sido modificadas con € fin de que reflgien la introduccion de la “metodologia de
gjuste por dilucion (swing pricing)”.

Tras los recientes cambios en la legislacion luxemburguesa, € Consgo de
Administracion ha decidido que no seguira enviando por correo los informes
auditados anuales del Fondo a los accionistas registrados antes de la Junta General
Anual.

A partir de la fecha de este aviso, las convocatorias de las juntas generales anuales
indicaran €l lugar y las medidas practicas para proporcionar a los accionistas €
informe anual.
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Ademas, € Consgo de Administracion ha decidido que ya no se enviaran los
informes semestral es no auditados alos accionistas registrados.

La seccion D “Estructura’, subseccion “Juntas e Informes’ del Folleto Informativo
ha sido actualizada de conformidad.

3. El Consgo de Administracion ha decidido ademas que €l aviso de cualquier
suspension de emisiones o reembolso de acciones del Fondo se dara a los
accionistas que soliciten la suscripcion o € reembolso de sus acciones y puede
publicarse, cuando €l Consgo lo considere apropiado, en www.fandc.com, en Swiss
Fund Data http://www.swissfunddata.ch/ (para aquellas Carteras autorizadas para
su distribucion publica en y desde Suiza) y en los periddicos o sitios web que €
Consgjo considere apropiados para informar a los accionistas. El requisito de
publicar un aiso en www.fandccom y en Swmiss Fund Data
http://www.swissfunddata.ch en €l caso de que la suspension supere o € Consgjo
prevea que superara los 14 Dias Hébiles (ta y como se define en el Folleto
Informativo) se eliminara de la seccién N "Suspension Temporal de Emisiones y
Reembolsos’ del Folleto Informativo.

Cambiosrdativos a F& C Portfolios Fund — F& C Global Convertible Bond

Observe que se ha modificado el parrafo sexto de la seccion 2 “Objetivos y Politica de
Inversion” del apéndice del Folleto Informativo relativo a F& C Portfolios Fund — F&C
Global Convertible Bond como sigue:

“La Gestora de Inversiones invertira principalmente en valores de deuda convertibles de
buena calidad, incluyendo valores con una calificacion no oficia alos que la Gestora de
Inversiones asigne un estatus implicito de calificacion de calidad. Esta asignacion se
basara en créditos directos del mismo subyacente que tienen una calificacion oficial o en
la calidad de los balances generaes/diferenciales de crédito de acuerdo a los cuales €
mercado vaore a emisor. No se podra invertir més del 49 por ciento de los activos
totales de la Cartera en vaores de deuda convertibles de baga caidad. La
implementacion de la anterior politica esta sujeta en gran medida a mercado de valores
convertibles proporcionando oportunidades de inversion en valores de deuda
convertibles de buena calidad suficientemente atractivas y “equilibradas’ para disponer
de una cartera bien diversificada (esto es, el mercado de valores convertibles dispone de
una oferta de valores convertibles de buena calidad que no se negocian a un valor muy
superior a su valor de reembolso y/o no se negocian con una prima de conversiéon
demasiado elevada/baja sensibilidad alos movimientos en larentavariable)".

Cambiosrelativos a F& C Portfolios Fund — F& C Pacific Equity

Observe que se ha modificado la definicion de “Regién del Pacifico” que se indica que
la nota a pie de pagina del apéndice del subfondo relativo a F&C Pacific Equity
ahadiendo Corea del Sur a la lista de paises a la que se refiere @ término “Region del
Pacifico”.
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La “metodologia swing pricing” y los objetivos y politica de inversion revisados del F&C
Portfolio Fund - F&C Global Convertible Bond y F& C Portfolios Fund - F& C Pacific Equity
se aplicaran a partir del 18 de abril 2011 y pude solicitar el reembolso de las Acciones que
posee actualmente, sin cargo alguno, hasta e 15 de Abril de 2011 enviando una solicitud de
reembolso a domicilio social del Fondo, de conformidad con las disposiciones del Folleto
Informativo.

Copias actualizadas del Folleto Informativo y del folleto informativo ssmplificado del Fondo

con fecha de abril de 2011 estan disponibles previa solicitud en el domicilio social del Fondo
y en las oficinas de F& C Management Limited.

En Luxemburgo, a 14 de marzo de 2011

En nombre del Consegjo de Administracion

GEDI:1891613v7



