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GAS NATURAL SDG, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
8 de Junio de 2006

PUNTOS DEL ORDEN DEL DIA

PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales
(Memoria, Balance y Cuenta de pérdidas y ganancias), del Informe de
Gestion, tanto de Gas Natural SDG, S.A. como de su Grupo
Consolidado, de la propuesta de aplicacion del resultado de Gas
Natural SDG, S.A. y de la gestion de su Consejo de Administracion,
todo ello correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2005, y, en su caso, de la propuesta de distribucion de reservas de libre
disposicion.

Propuesta de acuerdos:

Primero a).- Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de
pérdidas y ganancias) y el Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005, tanto de la
Sociedad como de su Grupo Consolidado, asi como la gestion del Consejo
de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. durante el expresado ejercicio.

Primero _b).- Aprobar la distribucion del resultado del ejercicio 2005 de
767.097.913,73 Euros, de acuerdo con la propuesta del Consejo de
Administracién, en la forma siguiente:

- A Reserva Voluntaria....... 390.966.050,21.-€.
- A Dividendo................... 376.131.863,52.-€.

Consecuentemente, distribuir entre las 447.776.028 acciones ordinarias, de
1 Euro de valor nominal cada una, actualmente en circulacion, un dividendo
de 0,84. Euros brutos por accion, con los impuestos a cargo de los
tenedores, cantidad sobre la cual ya se ha abonado un pago a cuenta de
0,31 Euros brutos por accién durante el mes de enero de 2006, y senalar el
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proximo 4 de julio de 2006 como fecha a partir de la cual se liquidara el resto
de 0,53 Euros brutos por accion.

Primero c).- Para el caso de que en la fecha prevista para el pago del
dividendo establecido en el acuerdo Primero b).- precedente, ya hubiera sido
inscrito en el Registro Mercantii de Barcelona el aumento de capital
acordado el pasado 7 de abril de 2006 en Junta General Extraordinaria, se
acuerda incrementar el dividendo complementario en el importe necesario
para que todas las acciones de la Sociedad, esto es, las actualmente en
circulacion y las que puedan emitirse a resultas del citado acuerdo de
aumento de capital, reciban 0,53 Euros brutos por acciéon en la fecha de
pago indicada. EI incremento del dividendo, en su caso, se realizard con
cargo a Reservas de Libre Disposicion de la Sociedad y por importe maximo
de 319.287.876,15 Euros, resultante de multiplicar 0,53 Euros por el numero
maximo de acciones (602.429.955) a emitir de conformidad con los términos
del citado acuerdo de aumento de capital.

El presente acuerdo Primero c).- esta suspensivamente condicionado a la
inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, con anterioridad al 4 de
julio de 2006, del aumento de capital acordado el pasado 7 de abril de 2006
en Junta General Extraordinaria, por lo que si llegada esa fecha no hubiera
tenido lugar la inscripcidon registral del citado aumento, el presente acuerdo
Primero c).- quedara automaticamente sin efecto.

SEGUNDO.- Traspaso de la Cuenta “Prevision por Libertad de
Amortizacién”, Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, a “Reserva
Voluntaria” en la cantidad que proceda.

Propuesta de acuerdo:
Sequndo.- Traspasar 237.069,14 Euros del saldo de la Cuenta “Prevision

por Libertad de Amortizacién”, Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, a
“‘Reserva Voluntaria”.
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TERCERO.- Modificacion de los Estatutos Sociales.

(1) ARTICULO 26.- JUNTA GENERAL ORDINARIA. Adaptacion del
presente articulo estatutario a lo previsto en el nuevo articulo
95.2 de la Ley de Sociedades Andénimas, introducido por la Ley
19/2005 de 14 de noviembre.

(2) ARTICULO 28.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.-
Adaptacion del presente articulo estatutario a lo previsto en los
puntos 1 a 4 del articulo 97 de la Ley de Sociedades Andénimas,
modificado por la Ley 19/2005 de 14 de noviembre.

Propuesta de acuerdos:

Tercero (1).- Modificar el articulo 26 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, de forma que dicho articulo contemple expresamente la nueva
prevision legal del articulo 95.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, que
establece la validez de la junta general ordinaria aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo.

En consecuencia, en adelante, el articulo 26 de los Estatutos Sociales, con
derogacion expresa de su anterior redactado, quedara redactado como
sigue:

“Articulo 26.- Junta General Ordinaria.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se
reunira necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
gjercicio para como minimo censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion
del resultado.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o
se celebre fuera de plazo.

Asimismo la Junta podra acordar cuantos asuntos se sometan a su
consideracion.”
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Tercero (2).- Modificar el articulo 28 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad, de forma que éste, en adelante, contemple tanto el nuevo plazo
legal minimo de convocatoria de un mes previsto en el articulo 97.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, como la facultad que se otorga en el articulo
97.3 de dicha Ley a los accionistas que representen, al menos, el cinco por
ciento (5%) del capital social, de solicitar que se publique un complemento a
la convocatoria de la junta general de accionistas, incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia, asi como la forma de llevarla a cabo.

En consecuencia, el articulo 28 de los Estatutos Sociales, con derogacion
expresa de su anterior redactado, quedara redactado como sigue:

“Articulo 28.- Convocatoria de la Junta General.

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria, debera ser convocada
por el Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el
“Boletin Oficial del Registro Mercantil” y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia, por lo menos un mes antes de la
fecha fijada para su celebracion.

El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria, y
todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra, asimismo, hacerse
constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta en
segunda convocatoria.

Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por lo menos,
un plazo de veinticuatro horas.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de
la segunda, debera ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la Junta no celebrada y con ocho dias de antelacion a la
fecha de la reunion.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o
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mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de
la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias
de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de
la Junta. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria
en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta.”

CUARTO.- Modificacion del Reglamento de la Junta General.

(1) ARTICULO 3.- CLASES DE JUNTAS. Adaptacion del presente
articulo reglamentario al nuevo redactado propuesto del
articulo 26 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(2) ARTICULO 4.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.
Adaptacion del presente articulo reglamentario al nuevo
redactado propuesto de los articulos 26 y 28 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

(3) ARTICULO 19.- PROPUESTAS. Adaptacion del presente
articulo reglamentario al nuevo redactado propuesto del
articulo 28 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Propuesta de acuerdos:

Cuarto (1).- Modificar el articulo 3 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, de conformidad con el contenido del articulo 26
de los Estatutos Sociales de la Sociedad, de forma que el mencionado
articulo 3 contemple expresamente la prevision legal establecida en el
articulo 95.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, en adelante, el articulo 3 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la sociedad, con derogaciéon expresa de su
anterior redactado, quedara redactado como sigue:
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“Articulo 3.- CLASES DE JUNTAS.

La Junta General puede ser Ordinaria o Extraordinaria.

La Junta General Ordinaria debera reunirse necesariamente dentro de
los seis primeros meses de cada ejercicio para:

a) Censurar la gestion social.

b) Aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior.

c) Resolver sobre la aplicacion del resultado.

d) Acordar cualquier otro asunto, ademas de los anteriores, que
figure en el orden del dia de la misma.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o
se celebre fuera de plazo.

Toda Junta que no sea la prevista anteriormente tendra Ila
consideracion de Junta General Extraordinaria”.

Cuarto (2).- Modificar el articulo 4 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, de conformidad con el contenido de los articulos
26 y 28 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, de forma que el
mencionado articulo 4 contemple expresamente las previsiones legales
contenidas en los articulos 95.2 y 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, en
lo referente a convocatoria y/o celebracion de la Junta General Ordinaria
fuera de plazo, y a la posibilidad de una determinada minoria de solicitar
complementos a la convocatoria de la Junta General.

En consecuencia, en adelante, el articulo 4 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la sociedad, con derogaciéon expresa de su
anterior redactado, quedara redactado como sigue:

“Articulo 4.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.

1.- La Junta General Ordinaria, debidamente convocada por el
Consejo de Administracion, se reunira necesariamente durante los
seis primeros meses de cada ejercicio, sin perjuicio de lo dispuesto en



Y4

gasNatural

el articulo 3 respecto de la validez de la convocatoria y/o celebracion
de dicha junta fuera de plazo.

Asimismo, el Consejo de Administracion convocaréa la Junta General
Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales. Obligatoriamente debera convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta. En tal caso, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los
administradores para convocarla. Los administradores confeccionaran
el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen
sido objeto de solicitud.

2.- Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de
la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias
de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de
la Junta. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria
en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la Junta.

3.- Los administradores podran requerir la presencia de Notario para
que levante acta de la Junta General, estando obligados a hacerlo
siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la
celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas que representen, al
menos, el uno por ciento del capital social. En ambos casos, el acta
notarial tendra la consideracion de acta de la Junta.”

Cuarto (3).- Modificar el articulo 19 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, de conformidad con el contenido del articulo 28
de los Estatutos Sociales de la Sociedad, de forma que el mencionado
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articulo 19 contemple expresamente la prevision legal contenida en el
articulo 97.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, en lo referente a la facultad
de accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, de solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la
junta general, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia.

En consecuencia, en adelante, el articulo 19 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la sociedad, con derogaciéon expresa de su
anterior redactado, quedara redactado como sigue:

“Articulo 19.- PROPUESTAS.

Sin perjuicio de la posibilidad de formular propuestas de acuerdos al
amparo de lo previsto en el articulo 100 de la Ley de Sociedades
Anodnimas con anterioridad a la convocatoria de la Junta General, y de
lo previsto en el articulo 97.3 del mencionado texto legal, los
accionistas podran, durante el turno de intervenciones, formular
propuestas de acuerdos a la Junta General sobre cualquier extremo
del orden del dia que legalmente no requiera su puesta a disposicion
de los accionistas en el momento de la convocatoria y sobre aquellos
asuntos en relacion con los cuales la Junta pueda deliberar sin estar
incluidos en el orden del dia.”

QUINTO.- Ratificacion, nombramiento, renovacion o reeleccion de
miembros del Consejo de Administracion.

Propuesta de acuerdo:

Quinto.- Estando préxima la fecha de caducidad de su nombramiento,
reelegir, y en su caso nombrar, por el plazo estatutario de tres (3) afios
Consejeros de la Sociedad a DON SALVADOR GABARRO SERRA, DON
EMILIANO LOPEZ ACHURRA y CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA,
cuyas circunstancias personales o sociales son las que se haran constar en
el certificado que se emita.

Los antedichos Consejeros mantendran en el Consejo de Administracion la
condiciéon que venian ostentando, es decir, DON SALVADOR GABARRO
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SERRA, tendra la condicién de Consejero Ejecutivo, DON EMILIANO
LOPEZ ACHURRA la condicién de Consejero independiente y CAIXA
D’ESTALVIS DE CATALUNYA la condicion de Consejero dominical.

Asimismo, los referidos Consejeros aceptaran su cargo, bien en el propio
acto de la Junta o bien posteriormente a la misma.

SEXTO.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la emision de
bonos, obligaciones o valores similares, simples o garantizados, no
convertibles en acciones, en la modalidad y cuantia que decida la
Junta, de conformidad con la Ley, dejando sin efecto, en la cantidad no
dispuesta, la autorizacion acordada por la Junta General de 30 de abril
de 2002.

Propuesta de acuerdos:

Sexto_a).- Dejar sin efecto, en la cantidad no dispuesta, la autorizacion
otorgada al Consejo de Administracion por la Junta General de 30 de abril de
2002 para emitir titulos de renta fija, dentro del plazo de cinco afios, en el
momento que se estime oportuno, en una o varias veces, hasta un total de
MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000.- Euros).

Sexto b).- Autorizar al Consejo de Administracion para que, dentro del plazo
de cinco anos, en el momento que estime oportuno, pueda emitir titulos de
renta fija no convertibles en acciones, representativos de una deuda, bonos,
pagarés, obligaciones simple, hipotecarias o garantizadas en cualquier forma
de las admitidas en derecho, hasta un total de DOS MIL MILLONES DE
EUROS (2.000.000.000,00.-€.), en una o varias veces, representados por
titulos al portador o anotaciones en cuenta, que formaran en cada emision
una sola serie numerada e identificada por la fecha de la emisién, del valor
nominal que en cada caso fije el Consejo de Administracién, con un plazo
maximo de amortizacién de hasta treinta afios a contar desde la fecha de
cada emision, fijando el propio Consejo, en el momento de cada emision, el
tipo de interés de acuerdo con la ténica del mercado y el contenido de las
Autorizaciones Administrativas, asi como de las demas caracteristicas de la
misma, el plazo y primas de amortizacion y demas ventajas, formas y
condiciones que estime adecuadas para el mejor éxito de la operacion.
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Cuando se trate de obligaciones representadas por titulos, el Consejo queda
facultado para agruparlos en titulos multiples, quedando obligada la
sociedad emisora a desglosarlos en titulos unitarios a peticidon de cualquier
tenedor interesado, siendo los gastos de tal desglose a cargo de la
Sociedad.

En caso de emitir obligaciones hipotecarias, el Consejo queda facultado para
determinar y describir los bienes a hipotecar que garanticen la operacion,
dividir la responsabilidad y estipular las demas condiciones pertinentes
segun la legislacién vigente.

Sexto c).- Autorizar, asimismo, al Consejo de Administracién para que emita
de una sola vez titulos de renta fija hasta un maximo autorizado por la Junta
General, poniéndolos en circulacion en una o varias veces en las cuantias
parciales que estime conveniente y con los cuadros de amortizacién que
decida, aplicables a partir de la fecha de cada puesta en circulacién, previa
la obtencién en cada caso de las autorizaciones que los Organismos
Superiores impongan, asi como lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas y siempre dentro de los limites de la autorizacion.

Sexto d).- Autorizar al Consejo de Administracién para formular las normas
reguladoras del Sindicato de Obligacionistas y para designar al Comisario,
para solicitar la admision de los valores que se emitan en virtud de este
acuerdo a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores espaiolas, en la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF), en el Sistema
de Interconexion Bursatili o en cualquier otro organismo o entidad que
corresponda.

SEPTIMO.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la
adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de
sociedades dominadas, en los términos que acuerde la Junta General y
con los limites legalmente establecidos, dejando sin efecto la
autorizacion acordada por la Junta General de 20 de abril de 2005.

11
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Propuesta de acuerdos:

Séptimo_a).- Dejar sin efecto la autorizacion otorgada al Consejo de
Administracién por la Junta General celebrada el 20 de abril de 2005 para
adquirir a titulo oneroso acciones de la Sociedad.

Séptimo _b).- Autorizar al Consejo de Administraciéon para que en un plazo
no superior a los dieciocho meses pueda adquirir a titulo oneroso, en una o
varias veces, hasta un maximo del 5% del capital social, acciones de la
Sociedad que estén totalmente desembolsadas, sin que nunca se supere
entre las acciones adquiridas por la Sociedad y las que tuvieran las
sociedades dominadas, el expresado porcentaje. El precio minimo y maximo
de adquisicion sera el de cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas
de Valores espafolas con una oscilacion en mas o en menos de un 5%. En
el caso de que las acciones no cotizasen, el precio maximo y minimo de
adquisicion se sefialara entre una vez y media y dos veces el valor contable
de las acciones, de acuerdo con el ultimo Balance consolidado auditado. El
Consejo de Administracion queda facultado para delegar la presente
autorizacién en la persona o personas que crea conveniente. La presente
autorizaciéon se entiende que es extensiva a la adquisicion de acciones de la
Sociedad por parte de Sociedades dominadas.

OCTAVO.- Delegacion de facultades para complementar, desarrollar,
ejecutar, subsanar y formalizar los acuerdos adoptados por la Junta
General.

Propuesta de acuerdos:

Octavo a).- Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente
como en derecho sea menester, cuantas facultades se consideren precisas
a los efectos de complementar, desarrollar, ejecutar y subsanar cualesquiera
de los acuerdos adoptados por la Junta General, pudiendo a tal efecto llevar
a cabo cuantas modificaciones, enmiendas y adiciones fueran necesarias o
convenientes para la efectividad y buen fin de dichos acuerdos.
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Octavo b).- Delegar y facultar, tan ampliamente como en derecho sea
menester, al Presidente del Consejo de Administracion DON SALVADOR
GABARRO SERRA, al Consejero Delegado DON RAFAEL VILLASECA
MARCO vy al Secretario de la Junta General y Vicesecretario del Consejo de
Administracion DON FELIPE CANELLAS VILALTA, para que, uno de ellos,
indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos privados y otorgar ante
Notario de su eleccién cuantos documentos publicos sean necesarios o
convenientes para ejecutar los anteriores acuerdos e inscribir los mismos en
los registros correspondientes, con facultad expresa de subsanacion, sin
alterar su alcance, naturaleza o contenido.
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