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Jazztel anuncia sus resultados del primer trimestre de 2004

JAZZTEL REDUCE SU PERDIDA NETA UN 84%

Jazz Telecom, la filial de telecomunicaciones del grupo, alcanza EBITDA positiva_por
primera vez en su historia

Madrid, 17 de mayo de 2004 — Jazztel, p.l.c. (Nueve Mercado en Espafia: JAZ), uno de los
principales proveedores de servicios de telecomunicaciones de banda ancha de Espana, ha hecho
publicos sus resultados correspondientes al primer trimestre de 2004, Las cifras contenidas en
este comunicado se expresan en euros Yy han sido preparadas de acuerdo con principios
contables espafioles.

Hechos destacables del primer trimestre de 2004’

Financieros

v Las pérdidas netas mejoraron reduciéndose un 20,6% desde 24,0 M.euros en el primer
trimestre (en adelante T1) de 2003 a 19,0 M.euros en T1 2004. Comparando con el trimestre
anterior, las pérdidas netas disminuyeron un 84,8%.

» Pérdidas operativas (EBITDA) en T1 de 2004: de 1,5 M.euros lo que supone una mejora del
53,6% comparadas con las pérdidas de 3,1 Meuros en T1 de 2003 (incluso teniendo en
cuenta el impacto negativo de Adatel en EBITDA de 2 M.euros en términos interanuales).
Comparando con el trimestre anterior el margen operativo (EBITDA) empeord por el efecto
temporal de la filial Adatel”.

+ Mejora det margen bruto como porcentaje sobre ingresos, que pasa a 42,6% en T1 de 2004,
desde el 41,8% en T1 de 2003.

+ Reduccién de un 3,7% en ingresos, que pasaron de 52,1 M.euros en T1 de 2003 a §0,2
M.euros en T1 de 2004 por el efecto temporal de la filial Adatel que descendio en 2,6 M.euros
en términos interanuales.

Operativos
« Nuevo récord en contratacién de clientes corporativos sobre red propia (Acceso Directa) con
6.254 contratos en T1 de 2004, lo que supone un 103,6% més comparado con los 3.071

contratos de T1 de 2003.

¢ Crecimiento de |as lineas preseleccionadas, que ascendieron a 196.141, lo que supone un
incremento del 29.2% en T1 de 2004 frente a las 151.776 lineas preseleccionados en T1 de

2003.

' Andlisis de la evolucion excluyendo a Jazztel Portugal de las cifras de 2003,

? Segim lo publicado recientemente en distintos medios de comunicacion, Adate] ha ganado la cstimacion parcial
en primera instancia de una demanda por competencia desleal contra una empresa creada por cerca de un centenar
de ex-empleados de Adatel, La sentencia ha condenado a aquella por captacion ilicita de clientes con infraccion de
las exigencias de la buena fe. Recuperadas sus capacidades operativas en su totalidad, Adatel csta ahora centrada

en el desarrollo del negocio,
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Crecimiento de los clientes de Internet, también con cifras récord, hasta 24.862 clientes con un
incremento del 136,6% en T1 de 2004 frente a los 10.507 clientes de T1 de 2003.

Operaciones en Jazz Telecom

Las operaciones de Jazz Telecom, la filial de telecomunicaciones del grupo, han
experimentado una destacable evolucion. Las importantes medidas introducidas, tales como la
orientacion de la fuerza comercial hacia las grandes cuentas y la expansion de los servicios de
datos a través de infraestructura propia, unidas a un estricto control de costes, le han permitido
alcanzar resultado operativo positivo (EBITDA) por primera vez en su historia.

Ofros

En enera de 2004 Jazztel anuncié la venta de su filial portuguesa, un activo no estratégico, por
10 M.euros para reforzar su posicion en el mercado espafiol. Esta operacién ha mejorado la
liquidez del Grupo Jazzte! y garantiza el capital necesario para consolidar el crecimiento de los

segmentos en los que opera.

Posicion de tesoreria: de 389 M.euros en efective a 31 de marzo de 2004, sin incluir 7
M.euros a percibir durante 2004 por la venta de Jazztel Portugal.

El pasado 14 de mayo tuvo lugar en Londres una asamblea de bonistas de Jazztel en la que el
53.6% de los asistentes votaron en contra del canje total de bonos por acciones. En
consecuencia, la emision de bonos convertibles continuara en sus términos y condiciones

actualmente vigentes.
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Massimo Prelz, presidente de Jazztel, ha comentade: “Nos satisface anunciar un nuevo hito en la
historia de la compafila, como es que por primera vez nuestra filial de telecomunicaciones ha
alcanzado margen operativo (EBITDA) positivo. Este trimestre nuestras cifras de ingresos y de
resulftados operativos (EBITDA) se han visto impactadas negativamente por el efecto temporal de
nuestra filial Adatel que ha empeorado en 2 M.euros en términos interanuales. No ohstante,
mantenemos nuestra prevision de finalizar 2004 con beneficio operativo positivo”.

Prelz ha afiadido: “Somos optimistas con respecto a las perspectivas de Jazztel, un grupo sélido y
con amplio potencial de desarrollo. La compafiia estd centrada en hacer crecer el negocio, desde
una amplia base de clientes y una sélida situacidn financiera, con uno de los balances mas
saneados del sector, una estructura de costes racionalizada y un equipo de profesionales
alfamente motivados. Tenemos en nuestra red de banda ancha una ventaja cornpetitiva que, en
linea con nuestros objetivos, nos estd permitiendo posicionarnos en el mercado empresarial, ef de
mayor rentabilidad y més rapido crecimiento”

Roberto de Diego Arozamena, consejero delegado de Jazztel, ha explicado: “Sequimos enfocados
hacia fos clientes empresariales, potenciando la venta cruzada de servicios entre las empresas del
grupo; y estamos aprovechando el incremento de la demanda de servicios de banda ancha por
parte del mercado masivo de usuarios residenciales. Para ello, ademas de las inversiones que
realizamos para conectar clientes a nuestra red, estamos ampliando nuestra presencia en
centrales (hasta 84 este afio), a través de las que ofrecemos nuestro servicio ADSL 1 Mega por 39
euros. Esta aperiura de cenirales nos permile, asimismo, reforzar nuestra oferta de servicios
simetricos xDSL para empresas, que también prestamos a través del bucle de abonado. A finales
de marzo de 2004, con 46 centrales abiertas, teniamos 2.232 clientes de ADSL y 2.1417 clientes

de xDSL, un 137,2% y 133,2% mds, respectivamente, que en el primer trimestre de 2003".

Roberto de Diego Arozamena prosiguid: “Seguimos batiendo récords en el nimero de clientes
conectados a nuestra red (Acceso Direcfo), con crecimienfos del 1036% en el numero de
contratos firmados con respecto al primer trimestre de 2003; y en la comercializacion de servicios
de valor afiadido de dalos y VPN (redes privadas virtuales), con incrementos del 127% y del
102 6%, respectivamente, comparando con el primer trimestre de 2003. Cstas cifras siguen
reforzando nuastra esirategia de cenfrarnos en este nicho de mercado, donde nuestros casi 9.000
km. de red de fibra éptica, desplegados por todo el territorio nacional, suponen una importante

venlaja competitiva”.
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Resumen de los resultadoas financieros
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Millones de Euros Crecimiento | Crecimiento
{cifras no auditadas) 1T 2003 AT 2003 1T 2004 anual (%) |[trimestral (%)
Ingresos 521 51,6 50,2 -3.7% -2.8%
Margen Brute 21,8 23,9 21,4 -1,2% -10,6%
% de ventas 41 8% 45,3% 42 6%
Gastos generales, de ventas y
admin. (SG&A) 250 23,9 22.8 -8,7% -4 4%
% de ventas 48,0% 46,3% 45,5%
Margen Qperative (EBITDA) -3.1 0.0 -1,5 53.,6% n.a.
% de ventas -6.0% 0,0% -2.9%
i::s:c::t:eto (pérdidas) 239 .22.4 9.2 19.8% 2%
% de ventas -45,9% -43 3% -38,2%
Extraordinarios -0,1 -102.9 0,1 -375,7% «100,1%
Beneficic Nato (pérdidas) incl,
Extraordinarios =240 -125,2 -19.,0 -20,6% -B4,8%
% de ventas -48,0% -242 6% -37,9%
Inversiones 2.9 2.6 3,0 5,0% 16,2%
Resumen de los resultados operatlvos
. Cracimiento
1T 2003 | 4T 2003 1T 2004 | CTecimiento | e tral
anual (%) .
(%)
Despliegue de red
Accesa local Km. 2718 2718 2718 0,0% 0,0%
Red frongal Km. 5.874 6,763 5753 -2.1% 0,0%
Acceso Directo
GConfrates empresas 3.0M1 4.724 6.254 103 6% 32.4%
Contratos residencial - - 201 - -
Acceso Indirecto
NMumaro da clientes 585.198 715.062 712.564 2.5% -0,3%
Lineas preselecelonadas 161,776 188.187 196.141 28.2% 4.32%
Servicios de Internet
"Clientes Internet 10.507 21.038 24,862 136,6% 18,2%
Servicios mayoristas a operadores
Contratos de gestidn de trafico 46 52 1 10,9% -1.8%
Contrates de venta de capscidad 15 22 35 133.3% 58.1%
Minutos de trafico (millones) 875 1.325 1.121 28,0% -15,4%
Nimero de empleados 460 429 420 -8,7% =2,1%

- Excluyendo Adatel (185 empleados)yGGS (468 amplaados), a 31 de marzoe de 2004,
Todas |1ag cifras de empleados estan a tinal de perlodo.




17/05 2004 06:54 FAX

o005

JAzZéteL

r
Revizion de los estados financieros
Millunes de I?uros 1T 2003 4T 2003 1T 2002 Crecimiento | Crecimiento

{cifras no audjtadaz) anual (%) | trimeastral (%)
Acceso Directo 13,8 13,2 12,8 -6,9% -3,0%
- Voz y Datos 9.6 10,8 11,3 16, 7% 3.8%
- Servicios de Integracion de redes (a 4,2 2.4 1,6 -61,6% -33,4%
Acceso Indirecto 18,0 16,0 15,5 -14,0% -3.1%
Servicios mayoristas a 12,2 12,8 12.8 4.8% 0.1%
operadores e ISP s
Servicios de Valor Afadido (k) 2.1 9.7 9.0 11,3% -6,9%
Total ingresos 521 51,6 50,2 -3.8% -2.9%

{(a8)Represenia ingreses generados por la filial Adatal.
(b} Los ingresos de Bervicios de Valor Anadido represantan ios ingresos genarados por GG S, nuestra hlial de im plem entacion

y canzultoria de saftwara.

Ingresos

El descenso de 1,9 M.euros en ingresos en T1 2004, comparado con &l mismo periodo de 2003,
se debe principalmente al efecto temporal de Adatel, cuyos ingresos descendieron 2,6 M.euros.

Los ingresos por servicios de Acceso Directo se redujeron 1 M.euros con respecto a T1 2003 por
el descenso del negocio de Intearacion de Redes de telecomunicaciones (Adatel). No obstante,
Jazztel alcanzd cifras récord an la captacion de clientes corporativas de Accesao Directo, con 3.183
contratos mas en T1 2004 que en T1 2003, lo que supone un crecimiento del 103,6%. Asimismo,
los servicios de datos crecieron el 127% comparados con T1 2003, lo que confirma su buena
tendencia y refuerza lo acertado del enfoque de Jazztel hacia este segmento de mercado.

La evolucidn en Acceso Indirecto se debe, principalmente, al descenso experimentado en el
negocio de locutorios.

El crecimiento en Servicios Mayoristas e Internet responde al incremento de los contratos de
venta de capacidad, que Jazztel ofrece en condiciones muy ventajosas y en todo el territorio
nacional, a través de su extensa y moderna red de banda ancha; y al crecimiento del 14,4% en
ingresos de [nternet, pasando de 3,9 M.euros en el primer trimestre de 2003 a 4,5 en T1 2004

Buena evolucién en la linea de negocio de Servicios de Valor Afadido, representada por la
actividad de integracion de sistemas de TI (tecnologias de la informacién) de la filial de Jazztel,
Centro de Calculo de Sabadell (CCS), que alcanzoé un crecimiento det 11,3% en T1 2004 frente al
mismo periodo del afic anterior. Este crecimiento es fruto de la buena marcha de EKON, su
software de gestion empresarial, y de los productos y soluciones verticales de CCS, lideres en su

segmento.

Margen Bruto

El margen bruto como porcentaje sobre ingresos mostrd una evolucion favorable, con una mejora
del 1,9% en T1 2004 frente al mismo trimestre de 2003. Este desarrollo positivo se debe, por una
parte, a la mejor distribucion de ingresos hacia los productos de datos y de valor afiadide, con
unos margenes brutos mas elevados que los de los productos de voz; y, por otra, al mayor
aprovechamiento de la red, manteniendo los costes casi fijos por la interconexién por capacidad.

Gastos Generales de Ventas y Administrativos (SG&A)

Los gastos generales de ventas (SG&A) mostraron una mejora significativa pasando de 25,0
M.euros en T1 2003 a 22,8 millones en T1 2004, lo que supone una reduccion del 8,7%3 que
corresponde principalmente a la optimizacion de los procesos internos y a las mejores condiciones

ofrecidas por proveedores externos.
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EBITDA

Jazz Telecom (la filial de voz, datos e Internet del Grupo Jazztel) alcanzd en marzo EBITDA
positivo par primera vez en su historia. Esto ha sido posible por el incremento los servicios de alto
margen y valor anhadido. JAZZTEL estima que esta tendencia de mejora continua en los resultados
se repetird en los proximos trimestres.

El margen operativo (EBITDA) mejord el 53,6%, pasando de 3,1 millones de pérdidas operativas
en T1 2003 a 1,5 M.euros de pérdidas operativas en T1 2004, Esta mejora se debe, por un lado, a
la positiva evolucion de los margenes brutos y, por otro, a la reduccion de los costes operativos.

En términos frimestrales, el EBITDA ascendié a -1,5 M.euros en el primer trimestre de 2004,
gehido al efecto temporal de la filial Adatel que empeord en 2 M.euros desde el T1 del afio
pasado. Recuperadas totalmente sus capacidades operativas, Adatel esta centrada en el
desarrollo del negocio.

Resultado neto

Las perdidas netas se redujeron un 20,6%, desde 24,0 M.euros en T1 2003 a 19,0 M.euros en T1
2004. Comparandec con el frimestre anterior, las pérdidas netas disminuyeron un 84,8%.

Inversiones

Las inversiones crecieron un 5,0%, pasando de 2,9 M.euros en T1 2003 a 3,0 millones en T1
2004. Este incremento se debe a la conexion de nuevos clientes a la red de Jazztel, una
infraestructura de Gltima generacion en la que la operadora ha invertido mas de 600 M.euros en
los Ultimos afios, y a la ampliacién de la presencia de Jazztel en centrales para la prestacién de
servicios a empresas (xDSL simétrico) y a residenciales (ADSL 1 Mega, por 39 euros), a través

del bucle de abonado.

Tesoreria

La fiquidez de Jazztel al 31 de marzo de 2004 era de 38,9 M.euros, que incluyen: 6,7 M.euros de
un depdsito en efectivo restringido como garantia de cumplimiento frente al Gobierno de las
obligaciones relativas a la licencia de Banda 26 y 11,2 M.euros en efectivo como garantia, a favor
de la Agencia Tributaria, relacionada con la demanda contra la tasa de 2001 por el uso del
espectro para la licencia de LMDS, que esta siendo impugnada en los tribunales. Los usos de caja

&n T1 fueron de 7,6 M.euros.

Teleconferencia
La informacién contenida en esta nota se explicara en una teleconferencia hoy a las 17.30 pm.
(hara espafiola). Si desea participar, llame al: +44 (0) 20 7162 0185 (desde Europa), o al, +1 334

420 4950 (desde Estados Unidos).

Para mas informacién: www jazztel.com

Relaciones ¢on Inversores Rosa Mar Mayoral
Tel: 34 91 291 7200 Relaciones con la prensa
Jazztel.IR@jazztel.com Tel: 34 91 291 7244

Esta nota de prensa contiene proyecciones de futuro. Dichas afirmaciones comportan riesgos, incartidumbreg. y otros
factores que pueden ser causa de que los resultados efectives de nuestra actuacién en el futuro sean sustancialments

diferentes de los sugeridos o descritos en asta nota de prensa. Estos factores incluyen, entre ofros, cambios en la
regulacion por parte del gobiemo, cambios en las condiciones econdmicas o de negocio en nqestms mercados;
aumento de |a competencia; cambios en la tecnologia de telecomunicaciones; y nuestra capacidad para obtener

financiacién adecuada.
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JAZZTEL p.lc. Y FILIALES
BALANCE DE SITUACTION CONSOLIDATH)
Conforme a Principios Contables Espaiioles
En Euros

31 de diciembre

31 de diciemb
® dreiemhre e 2003 Proformn

de 2003 R
sim Fortugnl

En Eurecs

ACTIVO
Guostes Estableeimiento o oo v o e e s i i i 10,325 486 16,320,840
Inmovilizado Inmaterind ... ..o oo v o i s e ses i s i 95.178.520 B3.185.617
Inmovilizado M aterial ... ... 271634 554 253.014.435
Inmovilizadg Finaneiera .. 1.816.323 1,816,323
Total Inmavilizado ... 354.654.383 357.646.224
Fandn de Comertin .o o s san i - 15.856.902 15.856.902
Gastos n distribvir gn vorivs ejereiciof .k B2.1%92.052 BI1.743.648
Existencias . “ 2.9970.773 2.996.024
Clientes y dcudnrcs varios. .. 62,423,678 62.390.506
Administraciones Pﬁhllcns Vi o 1.13%.372 L.135.372
Deudores, neto de prlwuufm por insplvencias . 63.555.049 4. N25.67R
Tcsurgriu(Dlspombie),,....................................................... 27412188 26.035.682
Tesorerin (Restringida) ... 19.054.052 19.054.052
Tedorceria . [T 46,464,240 45.0589.734
Ajustes por p!rlilﬂlrtathhl LAd s aE EEe e e s e e e e e e 4,058,179 4,085,179
Total Activg Circulanoie . ... 117.077.242 118,166,615
TOTAL ACTIVOD it vre ern srrven ros gem vmm e eee e e eme e e oo i i 599.781.079 571.413.388

PASIVD
Capital Social .. 45,296,130 45,296,130
Prima da Em:slon TR 909,600,994 Nz 600,954

Reservas (Resulraclqs dL ejcrmclos mtcnurcs ).
Berdidos ¥y Gunenging Rjercicio ... ..o
Total Fandas Profifs coe ss e
Intereses Socios Externos ...
Ingreses a distribuir en varios gjercicioz ..
Provisitned sobre leagos y Baatos oo e oo on e

RYETIRTTRTY

Emisiones Oblignciones y otros valores nepociables .o oo i o0
Dreudas a largo plaze .,
Dcuda a larpa plaze por IRU*
O1ros Acreedores.. . e
Resembalios p cndlantca snhrc acciongs, no G:ugldas

Totnl necedores n lurgo plazo ..

Ewizioncs Obligaciones y Qtrix Valores Negociados .o
{ras deudaz CP.. .
Rewds CPIRU's..

Deudas CF + IRU B

Deudus C/1° Empmsas Gru po Yy A-mcladaa

Acreedores Comerchales v v een e mee oee
Administraciones Pablicas... ...

Otras Drendas .

Rmnuncracmncs Pdtc\s :Ir: Fago .....

Fignzas y dopos.recib. 0 C/P o v re ser e see eecee e
Otras Dendns Na Comervciales..
Provisiencs purs vperacioncs de trﬁﬁ:u
Ajustes por periodificncidn ..
Tulal aececdores 2 corte plazo .

TOTALPASIVE i tanrarrrr e vme cem ctsana aum snmans wms mes sms wur avs ernvav e

D1 AL NEE Hr TN e are rea wee aas mes veeme ees mas e [YRT]

(532.715.036)
(202.438.724)
219,743,365
1

3,497,504
27.458.981

79,225 345
203,743 881
117,377,784
1.255.272
49,500
218.651.7%2

1.584.267
15,363,716
3,130,516
18.494.232
18.143
99,012,394
3,047,594
10.374 882
5223172
235.585
18.881.233
120.0040
1.319.177
130.429.446
590,781,079

(532,715.036)
(202.438.724)
219,743,365
0

3,392,145
1.966.028

79.225.345
20,743 881
117.377,784
1.255.272
49,500
218.651.782

1.584.167
15.362.716
3130518
18,494,232
563.096
82.328.324
2.662.901
9.639.347
4,713,141
235.583
17.250.972
120.000
1.319.177
121.660.067
571.413.348

31 de marzo de
2004

14.883.075
¥0.910.956
248.375.242
1,390,526
345,280,840
15.243.929
79.732.318
3.858.742
4,489 833
£181.057
659,670,890
19,832,993
19.074.298
38.907.29]
4.801.153
117.238.073
557.504.1062

45,208.454
209,610,124
{733,144, 778)
{19.028.413)
200.735.425
(1.624)
3.042.951
7.372.063

79.217.741
20.604.233
116.634.081
1,138,171
49.500
217,743,726

3.961.797
15,885,424
3,250,012
19,135,436
19.333
B2.27¥.603
5,712.5735
10.070.570
5.289.973
366.039
21.439.157
98004
L.6i#0.295
125.611.621
557.504.162
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Lo gm0 s s vas van stn vns ons san inm dmn vEY HYE R ETE FET RN PEY ETHTEN EFE RN L RN AR RER R
LTy T T

IMFEO M BFIED e o e e e e e e e s e e e e
Gagtoe Generales de vias y admvos, (3O &EAT . v v

MARGEN OFPERATIVO (EBITIFNAY v viran sin s s o s v man sis was
Deprociacidi ¥ BMOIUZACION 1o v v v vvs e s vae o vee var i vae o res aen v e
Resultades FIDANCISIOS v ivv vrs wrr oer vme mee cen ee cen ees o net e e e e e e
Fasultadas mxtraordimurlIog .. .o oo oo v ann i e e e e e aer ree eee sae ey
Impusste de Bogiedndes oo
Intorcde8 MINGEITATIOB oy i1 ot cor oo cer ome en cee mee nee een eee s mm aee e eee e s

RESULTADD NETO .10 uverrmncem o cem cem e ttusui van ars amn ven man mrn s

31 dv murzo de

Conforme a Principios Contables Espafioles
En Euros

31 de murzo de
2003 Proforma

31 de marzo de

2003 gin Fortupal 2004
57.730.515 52.153.37% 50,179,423
(53.441.929) (30.353.511) {1E,809.700)
24.2B8.5R6 Z1.799 868 21.369.723
(27,215,671} (24.947.565) (22.828.023)
(2.927.085) (3.147,697) (1,458,299)
(18,834,211) (16.332.919) {14.651,800)
(4.232.660) (4.220.26%) (3.535.770)
{52.237} {68.264) 144,003
(197.0635) (197.065) 511.914
{6.159) (6.159) 1.638
(26.24%.417) (23,972,375 (19028 416}
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JAZZTEL pl.c. Y FILIALES
FLUJO DE TESORERIA CONSOLIDADO
Conforme a Principios Contables Espanoles

En Euros

31 de marzo de
1004

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Pérai it IN B EBucs vir us vvs vmv vre san vue ror von =oc a5 L2522 408 Sa2 t08 S2k A4% N8 AES ERE ENE EES S¥E £RS t46 RN wEs AN% Lum wEm waE rEE ¥ (19.028.415)
Ajustes para la reconciliacién de resultado neto con efectivo
neto usado en actividades de explotacién:

Depreciacién y amoartiZaciBm... cor vis rrs cen coe e s cem e e e s s e e e e e oo 16.286.985
Otros actividades de exp lOLACIOI. .. cou v vrr vrravr rrrres ros comcom aom ee e oo cie bas s e e e e e e (839.612)

Cambios en el Capital CIrewlBnte. . ..o oo e e e et vrs vee rre vrrrrm som mmn mon s s ees eee e e e (4.724.984)
Fluje de caja necto utilizado en actividades de explotacion... ... .o e e e inn i ' (8.306.026)
ACTIVIDADES DE INVERS 10N:

Inversion cn IImovIEAdOE vy vir e o oe cer e aee it hn tir brr rr e e e aae e eee s aen e s ek ra s e e e (2.256.505)
Otras Actividades de TRVEESIGN ... .o. oo oo i it i s s rrn e i s rae e s e oo s o e ]

Tesoreria ncta aplicada cn actividades de iRVEFSTOM... corcor e co vin vrn rne e sns e sen s ren v vre een v (2.256.505)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Ingresos procedentes de desinversidn en subsidiarias... ... ... ..o 3,000,000
Tnpresos procedentes del gjorcicit de OP CIODESE .. v s v oo 3,583
OLrog inpresos/gastas de Actividades de Finaneiacin.. ... ..o i i i e e 0

Tesoreria ncta obtenida/(aplicada) en actividades de financiacién... .. ....... 3.003.583

AUMENTO /DISMINUCION DE TES ORERIA .. oo veecee e oos i vns v e vvt v e s e van e eem sam e (7.558.948)

TES O RERIA/ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS AL
INTCTO DEL PERID T coe e e ves cex rer oos 2os s2s sax nns smx mrs £rs w2s mm soe sre 455 458 208 000 sms sen avs vew os o0 46.466.240
FINAL DEL PERIO DY ..o ottt tet cen ses wrr ee e abs ass sum san san sn 2vn 5vm sen rex oe 20t 220 52n s0s 0n 2ar 2anwas 38.907.292



