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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/11/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte en empresas de tamafio mediano y/o grande de la Unién Europea y de EEUU que
tengan una capitalizacién bursatil minima igual o superior a 1.000 millones de euros (o equivalente en dolares USA) y que
distribuyan dividendos regularmente que sean superiores al Euribor + 1%. La exposicidn a la renta variable ser4d mas del
75% sin limitacion sectorial. La exposicién a la renta fija incluido mercado monetario, sera como maximo del 25%, en
activos sin calidad crediticia definida, admitidos a cotizacion en mercados de paises de la Union Europea y de EEUU tanto
en Deuda publica nacional /internacional, como en renta fija emitida por empresas privadas y en emisiones que satisfagan
rendimientos con una TIR minima de Euribor + 1%. No habra limite de duraciéon media de la cartera de renta fija. El fondo
no invertira en mercados ni paises emergentes. El Fondo podra invertir en activos denominados en moneda distinta del
euro, siendo la exposicion al riesgo divisa mas la inversion en valores de renta variable emitida por entidades radicadas
fuera del area euro, superior al 30%. El Fondo podra invertir hasta un 10% en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, y en depdésitos en entidades de crédito y en instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 13.438,93 19.897,98 80 125 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 0,00 0 EUR 0,00 0,00 1.000.000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2015 Diciembre 2014 Diciembre 2013
CLASE A EUR 1.249 5.260 5.378 5.367
CLASE | EUR 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2015 Diciembre 2014 Diciembre 2013
CLASE A EUR 92,9055 101,1471 100,8971 98,9056
CLASE | EUR 92,9074

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,04 0,00 0,04 0,11 0,00 0,11 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,15 -0,21

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 30-09-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,00 08-07-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,45 0,10
Ibex-35 26,89 15,17
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,02
33% S&P 500 + 67%
14,64 8,64
DJ STOXX 600
VaR histérico del
T 0,02 0,02
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,25 0,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 30-09-2016
Rentabilidad maxima (%) -0,04 30-09-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,45 0,10
lbex-35 26,89 15,17
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,02
33% S 14,64 8,64
VaR histérico del
T 0,02 0,02
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 107.447 17.128 0,08
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 48.960 1.380 1,39
Renta Fija Mixta Internacional 0 -1 0,00
Renta Variable Mixta Euro 14.271 229 5,73
Renta Variable Mixta Internacional 35.956 563 4,94
Renta Variable Euro 49.333 2.709 10,12
Renta Variable Internacional 165.831 8.100 5,76
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 152.523 4.146 1,73
Global 71.691 1.027 3,56
Total fondos 646.010 35.281 3,58

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 90,55 1.500 80,95
* Cartera interior 1.131 90,55 1.500 80,95
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 121 9,69 357 19,27
(+/-) RESTO -4 -0,32 -4 -0,22
TOTAL PATRIMONIO 1.249 100,00 % 1.853 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.853 4.896 5.260
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,21 -79,16 -46,80 -79,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,01 -1,42 -5,48 -94,23
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -1,32 -5,33 -100,34
+ Intereses 0,00 0,13 0,40 -96,68
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,12 -0,38 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -1,33 -5,35 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,01 -0,10 -0,15 -11,56
- Comision de gestion 0,00 -0,04 -0,05 -56,72
- Comision de depositario 0,00 -0,03 -0,03 -60,22
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,05 78,40
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -40,77
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.249 1.853 1.249

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.131 90,56 1.500 80,99
TOTAL RENTA FIJA 1.131 90,56 1.500 80,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1131 90,56 1.500 80,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 90,56 1.500 80,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 0,44%
@ RF adquis. temp. activos = 90 55%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX [X[X]|X|X]|X

x

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 30 de septiembre se modifica la politica de inversion y cambio de denominacion a favor de GVC Gaesco 1K+
Renta Variable, FI.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A efectos del cumplimiento de obligacion de comunicacion por adquisiciones de participaciones significativas, se publica
que 1 participe posee el 44,65% de las participaciones de GVC GAESCO RENTA VARIABLE OBJETIVO ZONA EURO.
El importe efectivo en operaciones repo con otra entidad del grupo ha sido de 15,71 millones de euros, que supone un
3,47% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los mercados de renta variable han cerrado el tercer trimestre con un balance claramente positivo, y mas adn con las
histoéricas caidas sufridas por los mercados el dia post Brexit. Con el resultado del referéndum, la gran mayoria de la
comunidad financiera auguraba un verano tormentoso y con mucha volatilidad. Sin embargo, los mercados volvieron a
sorprender de nuevo, no tanto por la recuperacién de niveles pre Brexit sino por la rapidez en lo que lo hicieron. Del mismo
modo, la volatilidad en el periodo destaco por su ausencia, situandose de nuevo en zona de minimos, dando asi un punto
mas de calidad a las subidas bursatiles.A nivel microeconémico, los resultados empresariales acordes al tercer trimestre
fueron positivos tanto en Europa como en EEUU, con ratios de sorpresa en beneficios superiores a 1, lo que hizo elevar
las estimaciones de la gran mayoria de analistas. Igualmente destacable es la clara rotacion de sectores producida en
verano, siendo en esta ocasién las compafiias ciclicas las que mejor comportamiento relativo tuvieron frente los valores
defensivos. En consecuencia, los sectores mas alcistas durante el periodo fueron los autos, materias primas y los bancos.
Contrariamente, sectores claramente de perfil defensivo como sanidad o utilities no es que subieran menos, sino que
incluso despidieron el trimestre con un balance negativo. A nivel macroeconémico, los datos publicados durante el periodo
tuvieron un balance positivo en ambos lados del Atlantico. Especialmente fuertes continuaron siendo los datos de actividad
economica en EEUU, cuya inflacién subyacente ya se sitlia claramente por encima del 2%. Todo ello afiade mas presion a
la Reserva Federal para que suba tipos mas pronto que tarde para evitar un excesivo recalentamiento de su economia. De
hecho, los mensajes dados en verano por distintas autoridades del Banco Central fueron en esa direccién, reaccionando
de manera muy positiva las Bolsas estadounidenses.La rentabilidad neta de la IIC en el trimestre ha sido del -0,21% y la
volatilidad ha sido del 0,10%. EIl Patrimonio de la lIC en el trimestre ha registrado una variacion negativa del -32,6%. Para
la comparativa de la rentabilidad neta obtenida por la IIC con el rendimiento obtenido por el resto de los fondos
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gestionados por la Sociedad Gestora, agrupados en funcién de su vocacion gestora, consultar el cuadro del apartado
2.2.B). Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados. El impacto total de los gastos
soportados en el periodo por la IIC ha sido del 0.08%
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01703104 - REPOS|GVC GAESCO BEKA|-0,37|2016-10-06 EUR 1.131 90,56 1.500 80,99
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.131 90,56 1.500 80,99
TOTAL RENTA FIJA 1.131 90,56 1.500 80,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1131 90,56 1.500 80,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.131 90,56 1.500 80,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

12




