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; Banco Bilbao Vizcayd Argentaria, S A, (en lo sucesivo, BBVA) procede a notificar ¢l
siguienie

HECHO RELEVANTE
e e e C O
i BBVA, titular del 68.24% del capital social de BRVA BANCO FRANCES S.A. (en
% adelante, “BANCO FRANCES™), anuncia su intencion de formular una oferta
v pablica de adyuisicion mediante canje de las acciones de BANCO FRANCES por
“ acciones de nueva cmision de BBVA. Con csta oferta BRVA sc propone alcanzar
: ol 100% del capital social de BANCO FRANCES.

il Consejo doe Administracion de BBVA celehrado en el dia de hoy ha ablimudo su

intencion de formular en ol futuro una oferta publica de adguisicién mediante canje de

valores sobre Ta totalidad de lae acciones ordinarias emitidas por BANCO FRANCES
que no fueren ya propicdad, directr 0 indirectamente, de BBVA (en adelante la
r “Oferta”).

i L los proximos dias BBVA iniciard los trimites para la obtencion de todas fas
3 antorizaciones pertinentes previas al lanzamiento de In Oferta en las distintas

jurigdiceiones, inctuyendo Ta oferta publica y colizacion en Argentina, tanto de has
actuales acciones de BRVA en circulacion como las que pudieran crmtitse como

consecuencia de csta Orferta.

Para clln, ¢l Conscio de Administracién de BBVA ha convocado Junta Ciencral de
Accionistas a celebrarse los ding © de marzo de 2001, en primetri convocitoria, o el 10

Jde cse mismo mes y aio on segunda convocatoria {s1 como s previsible po se celehra
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ch el dia anteriot en primerd convocatoria), con ¢l fin de someter a su aprobacion ¢l
pecesario aumento del capital de¢ BBVA para atender ¢l cianje de Tag accioncs Jd
BANCO FRANCES que fueren entregadas en ¢f seno de e Olcrta, wde clio para ¢l
supuesto de que la Oferta logare o lanzarse y Cousumarse,

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

e llegar a ser lanzada, la Ofcrta tendria lns siguientes catneteristivas:

1.  Acciones de BANC() FRANCES que serian_objeto de la  Oferta: La Oferta se

dirigiria a la totalidad de las acciones representativas del capital social de BANCO
FRANCES que no fucren propiedad (ya sea diveetia o indirectamente) de BBVA.
Dado que al diu de hoy el capital social de BANCO FPRANCES s¢ cncnentra
dividida en 209,03 1.892 accionus, Cil Su Caso by Oferta se dirigivit o un maxime de
66.569.759 acciones  de BANCO  FRANCHES, wa ve descontadis s
143.162.133 acciones  (ue, al din de la fecha, son propiadad, direeta o

indirectamente, de REBVA, las cuales no acudirian a la Oferta.

2. Estructura de la Oferta: Dado que la tofalidad de las aceiones representalivas
del capital social de BANCO FRANCES se cocuentrin admitidas 2 negociacion
en la Bolsa de Comercio de Bucnos Aires (epublica Argentina) (“BUBAT), un el
Mercado de Vulores |atinoamericanos i Huros (LATIBEX) v, bajo la firrma e
American Depositary Shares (“ADS"), en i Bolsa de Valores de Nuevi York
(“NYSE"), ¢s intencion de BBVA solicitar de Tas autoridades competentes (ue la
Oferta se instrumente mediante:

(a) Una oferta publica de canje de las acciones de BANCO FRANCES admitdas
a negociacion en ki BCBA (cn adelante, la "Oferta Argentina), L Olerta
Argentina sc dirigiria o dos los accionistas de BANCO FRANCES a
excepcion  de aquéllos  que wyvicren  la comsideracion  de “pervonas
estadounidenses” de acuerdo con fa legislacion de Jos Fstados Unidos de
América. Dado que las acciones de BANCO FRANCES admitidas 2
cotizacion en lu BCBA cstan admilidas 4 cotizacion, i su ver, en ¢! Mercado
de Valores lLatinoamericinos ¢l Mros (LATIBEX), la Oferta Argenting
tambien se dirigitia o los ttulares de qeciones de RANCO FRANCES on ol
Mercado do Valores Latinoamericanos on Euros (LATIBEX) que no tuviere

ja consideracion de “personas estadounidenses vy

(b) Una oterta publica de canje de (1) las acciones de RANCO FRANCHS
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admitidas a negociacion en la BCBA 'y en el Mercado dc Valores
Latinoamericanos ¢n Buros (LATIBEX) que sean propiedad de inversores que
tengan la consideracion de “personas estadounidenses” de acuerdo con la
legislacién de los Cstados Unidos de América, v (ii) los ADS representativos
de acciones de BANCO FRANCES admitidos a negociacion en la NYSE (en
adelante, la “Oferta Norteamericana’).

A eslos efectos, el ténnino “Oferta” se utilizara para designar tanto al conjunto de
la Ofcrta Argentina y la Oferta Nortemericana, como a cada una de ellas por
separado, salvo que del contexto se deduzca otra cosa.

3. Contraprestaciéon que seria ofrecida y relacion de canje: En el supucsto de

que la Oferta fuere lanzada, la contraprestacion ofrecida consistiria en ¢l canje de
lug acciones y ADS de BANCO FRANCES por acciones y ADS de nueva emision
de BBVA, arazon de:

(1) En la Oferta Argentina, DOS (2) acciones de nueva emision de BBV A por
cada TRES (3) acciones de BANCO FRANCES.

(b} En la Oferta Norlcamericana: (i) para los tenedores dc ADS de BANCOQ
F'RANCES, DOS (2) ADS de nueva cmision de BBVA por cada UN (1)
ADS de BANCO IFRANCES (a efectos ilustrativos, cada ADS de BBVA
representa UNA (1) accion, y cada ADS de BANCO FRANCES representa
tres (3) accioncs), v (ii) para las “personas estadounidenses™ tenedoras de
scciones de BANCO FRANCES, DOS (2) acciones de nueva emision de
I3BVA por cada TRES (3) acciones de BANCO FRANCES.

A electos informativos, la relacién de canje representaria una prima del 26,8%
caleulada sobre los valores promedio de cotizacion de cierre de la aceion  de
RANCO FRANCES en la BCBA y de BBVA en el Mercado Continuo espafiol, en
ambos casos en log Gltimos 21 dfas habiles bursatiles.

BBVA y/o las cntidades intervinientes en la Oferta arbitrarian, en su caso, los
mecanismos necesarios para atender la liquidacion de los picos o fraccioncs de
acciones y ADS que pudieren existir a la luz de la relacion de canje.

3. Caracteristicas de las nuevas acciones: Las nuevas acciones de BBVA que

serian chtregadas en canje a los accionistas de la Oferta serian de la misma clase y
seric que las acciones de BBVA actualmente en circulacion, Desde la fecha de
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6.

inscripcion en el Registro Mercantil de Vizeaya dcl aumento de capital social de
BBVA, las nuevas acciones conferirin a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos que las demas de BBVA en circulacion a dicha fecha.

Convocatoria de Junta General de Accionistas: Con objeto de atender el canje
que ¢n su caso se propondria de llegar a ser lanzada la Oferta, el Consgjo de
Administracion de BBV A ha acordado convocar Junta General de Accionistas a

ser celebrada, en primera convocatoria, e} 9 de marzo de 2001, y en segunda
convocatoria ¢l 10 de cse mismo mes y afio, con objeto de someter a su
consideracién un aumento del capital social de BBVA, en ¢l importe y
condiciones nccesarios para atender el canje previsto en la Oferta. Dicho aumento
de capital sélo sc haria efectivo en el supuesto de que la Oferta fucre lanzada y
liquidada y tuvierc lugar la consiguiente adquisicién por BBVA, en pleno
dominio, con plenitud de derechos y libre disponibilidad, de las acciones y ADDS
de BANCO FRANCES entrcgados en canje a resultas de fa Oferta.

A cfectos ilustrativos, en el caso de que la totalidad de las acciones objcto de la
Oferta acudieran a la misma, el aumento de capital propuesto representaria un
[.4% del capital social actual de BBVA, por un valor aproximado de mercado de
750 millones de Euros.

Condiciones para la formulacién, lanzamiento y consumacion de la Oferta:

La decision de formular 1a Oferta y, una vez formulada y lanzada, a Oferta misma
y su posterior consumacion, estin y estaran sujctas a las condiciones usuales en
este tipo de operaciones que, en particular, son las sigulentes:

6.1 BBVA, mediantc acuerdo de la Comisién Delegada Permanente o de persona
o personas debidamente apoderadas, podra dejar sin efecto la decision de
formular la Oferta si, a su Unico criterio, desde (i) el dia 23 de enero de 2001
hasta (ii) la fecha que se haya obtenido la Gltima de las autorizaciones
necesarias o convenientes para el inicio del periodo de aceptacian de la Oferta
Argentina y de la Oferta Nortcamericana (ambas fechas inclwidas), sc
produjere, a su tinica apreciacion, cualquiera de los giguicntes eventos:

(a) Que  lenga lugar  una  alteracion significativa el normal
funcionamiento dc los mercados de valotes de Buenos Aires, Nueva York
y/o Bspafia que implique una suspension de la cotizacion de las acciones
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(b)

(c)

(d)

(®)

()

o ADS de Banco Francés o de BBVA o una limitacidn significativa de la
negociacién de estas acciones o ADS.

Que, al cicrre de cualquier sesion, (i} el valor del indice bursatil IBEX
15 del Mercado Continuo espafiol, expresado en euros, o (ii) cl vajor del
indice bursatil M.AR de fa BCBA, expresado en dolares de los Estados
Unidos de América, o (i) €l valor del indice bursatil DOW JONES de la
NYSE, expresado cn ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, sea
inferior, en al menos un veinticinco por ciento (25%), al valor de) mismo
indice, cn el mercado y cn la moneda respectivamente indicada,
cotrespondiente al cicrre de la sesion del dia 22 de encro de 2001.

Que el valor de cotizacion de la accién (o ADS en su caso) de BBVA
en el Mercado Continuo Espaflol y/o en la NYSY, al cicrre de cualquier
sesion sea inferior en al menos un veinticineo por ciento (25%), al precio
de cietre de dicha accién (0 ADS en su caso) correspondientc a la sesion
del dia 22 de enero de 2001.

Que el valor de cotizacién de la accion (o ADS en su caso) de Banco
Francés en la BCBA y/o en la NYSE, al cierre de cualquier sesion sea
inferior en al menos un veinticinco por ciento (25%), al precio de cierre
de dicha accién (o ADS en su caso) en cl mismo mercado
cotrespondiente a la sesion del dia 22 de cnero de 2001,

Que se produzca un agravamicnto relevante del ricsgo-pals de¢ la
Repiblica Argentina, o cambios cn la situacion politica, social,
ccondmica y/o financiera en Espafa, Argentina o Estados Unidos de
América, que contleven un cambio significativo adverso en los negocios,
actividades, situacién patrimonial, situacion ccondmico-financiera, la
cotizacion de sus acciones o perspectivas de colizacién de BBVA y/o de
Banco Francés, o en general cualcsquiera otras circunstancias que, por
razones equivalentes, sean definidas y debidamente identificadas como
condicioncs determinantes de la no realizacion de la Oferta por los
érganos o personas debidumente apoderadas para la concrecion de los
términos de la Ofcria,

Que se haya iniciado, o exista la amenaza de inicio de, cualquier tipo
de aceién o denuncia contra BBVA y/o Banco Francés que, en ¢l scno de
cualquier tipo de procedimiento (administrativo, judicial o cxtrajudicial),
pueda dar lugar a cualquier tipo de resolucién, pronunciamiento o
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0.2

6.3

sentencia que pueda impedir demorar o restringir la formulacién o
consumacion total o parcial de la Oferta , la adquisicién de las acciones y
ADSs objeto de la misma o, en su caso, pueda determinar el cambio de
cualesquiera de los términos y condiciones establecidos en la Oferta.

(g)  Que se haya emitido, sancionado, promulgado, declarado aplicable y/o
dictado, o exista la previsién de que s¢ emita, sancione, promulgue,
declare aplicable y/o dicte cualquicr tipo de ley, norma, resolucidn,
sentencia, medida cautelar, orden o prohibicién judicial o administrativa
que, directa o indirectamente, impida, demore o restrinja la formulacion o
consumacion total o parciat de la Oferta o, en su caso, pueda determinar
el cambio de cualesquiera dc los términos y condiciones aqui
establecidos, independientemente de la existencia de cualquier recurso
disponible.

(h) Quc no se apruche por la Junta General de Accionistas de BBVA el
aumento de capital suficiente para la realizacién de la Ofcrta, con
aportacion no dineraria consistente en la aportacién de acciones
ordinarias de Banco Francés con exclusion total del derecho de
suscripeidn preferente.

Igualmente, a partir del dia en que sc haya obtenido la tltima de las
autorizaciones necesarias o convenientes para cl inicio del periodo de
accptacion de la Oferta y hasta la fecha de finalizaci6n del susodicho periodo
(ambas fcchas incluidas) BBVA podrd desistir de la Oferta si, a su Gnico
criterio, s¢ produjere cualquiera de los evenlos sefialados cn ¢l apartado 6.1
anterior (o, en su caso, en los respectivos avisos, [olletos o prospectos de la
Oferta a ser difundidos en Espaia, Argentina y/o los Estados Unidos de
Ajnérica), si bien las condiciones enumeradas en los subapartados 6.1 (b), (c)
y (d) se deberdn entender referidas (a opcién de BBVA) tanto a las fechas allt
indicadas como al cierre de la sesién anterior a la fecha de inicio del periodo
de aceptacién. A eslos cfectos, debe advertirse que 1a falta de mvocacion del
acaecimiento de cualquiera de las condiciones en o antes de que se haya
oblenido la Gltima de las autorizaciones necesarias o convenientes para el
inicio del periodo de aceptacion de la Ofurta, no implicara renuncia alguna a
invocar tales condiciones a posteriori.

[zualmente, BBV A podra dejar sin cfecto la realizacion de la Oferta si en ¢l

plazo de 120 dias naturales a contar desde el dia 23 de encro de 2001, no sc

hubiesen obtenide (o si obtenidas, quedaran sin efecto) cualesquicra

autorizaciones, verificacioncs, registros o inscripciones de las autoridades de
6
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6.4

6.5

supervision bancaria, de los mercados de valores, de control de cambios, de
defensa de la competencia y de indole similar, nccesarias o convenientes en
cualquier jurisdiccidon (i) para la realizacién de la Oferta Argentina
(incluyendo el ingreso de BBV A al régimen de oferta piablica en Argentina y
la admision a cotizacion de sus acciones en la BCBA), (ii) la realizacion de la
Oferta Norteamericana, y (il1) excepto aquellas aprobaciones que deban tencr
lugar con posterioridad a la fecha de cierre del periodo de aceptacion de la
Oferta.

Se hace constar, asimismo, que la consumacion de la Oferta (esto es, la
cntrega a los aceptantes de las nuevas acciones o0 ADSs de BBVA) una ves
cxpirados los periodos de aceptacion en cada jurisdiccton, esti sujeta, ademis
de a las condiciones antes expuestas, a diversas aprobaciones, regisiros y
autorizaciones de terceros que han de tener lugar con posterioridad a la fecha
dec cierre del periodo de aceptacion, entre las cuales se encuentra (i) ¢l repistro
en el Registro Mercantil de Vizecaya de la escritura de aumento de capital
atinente a las nuevas acciones de BBVA a ser entregadas en canje, (ii) la
verificacidn y registro de dichas nuevas acciones por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores v el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, (iii) la admision a cotizacion de las nucvas acciones on as Bolsus de
Valores de Espafia, y (iv) el ingreso al régimen de oferta piblica en la
Republica Argentina y la admision a cotizacion de las nucvas acciones en la
BCBA y enla NYSE.

Pe concurrir cualquiera de las condiciones enumeradas en este acuerdo o que
en gl futuro se puedan establecer en los respectivos avisos, folletos o
prospectos de la Olerta a ser difundidos en Espafia, Argentina y/o los Fstados
Unidos de América, BBV A podri desistir de la decision de formular 1a Oferta
0, de haber sido ya formulada, desistir de la propia Oferta, dejandola sin
efecto, sin que BBVA dcba ninguna indemnizacion a ningdin accionista, sca
éste accionista de Banco Francés o de BBV A, En caso de quc ya s¢ hubiera
iniciado el periodo de aceptacion de la Oferta, BBVA podrd desistir de Ia
Ofcrta, dejandola sin efecto, 0 modificar los términos de la misma, postergar
la aceptacion y cl canje (todo ello sujeto  la ley aplicable y la aprobacion de
los drganos regulatorios competenies), vy las acciones que hubieran sido
transferidas en ¢l marco de la Oferla serdn devueltas a quicnes las hubieran
transferido, sinh que BBVA deba ninglin interés u otra indemnizacion al
accionista que hubicra aceptado 1a Oferta.

El resto de los términos, condiciones y demds cuestiones operativas atinenies
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a la Oferta seran difundidos al publico por BBVA conforme tengan lugar los
diversos acontecimientos precisos para su consumacion.

Madrid, a 23 de enero de 2001

FDO: MARIO FERNANDEZ PELAZ

Director General

El presente documente tiene caricter puramente informativo y no
constituye, ni puede interpretarse, como una oferta de venta o de canje o de
adquisicion, ni una invitacién a formular ofertas de compra sobre valores
emitidos por ninguna de las soctedades mencionadas. Las autorizaciones
para formular la Oferta van a ser solicitadas en breve a las autoridades
compelentes en cada una de las junisdicciones involucradas, por lo que
dichas autorizaciones no han sido concedidas ain. La informacién
contenida en esta comunicacién no puedc scr considerada como definitiva
por aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma
cstd sujeta a cambios y modificaciones. De ser aprobados por los érganos
societarios correspondientes de BBVA, las opcraciones descritas en este
documento requeriran la aprobacién dc las respectivas autoridades de
control.  La Oferta se lanzara, en sus propios términos, una vez que lag
preceptivas autorizaciones hayan sido obtenidas en las jursdicciones
involucradas, lo que se comunicara oportunamente,

Este documento contiene manifestaciones de futuro (en el sentido usual v
en el de la Private Securities Litigation Act USA dc 1995) sobre
intenciones, cxpectativas o previsiones de BBVA o de su direccion a la
fecha del mismo, que se refieren a diversos aspeclos y, entre ellos, a la
capacidad dc BBVA para adquirir hasta el 100% del capital de BANCO
FRANCES.  Dichas intenciones, expcctativas o previsiones estdn
afectadas, cn cuanto tales, por riespos e incertidumbres que podrian
determinar que lo que ocurra en la realidad no se corresponda con ellas y
BBVA no se obliga a revisarlas publicamente en el caso de que sc
produzcan cambios de estrategia, de intencioncs o de acontecimicntus no
previstos que pucdan afectar a lus mismas,

Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas
aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BRVA vy, en
particular, por los analistas que manejen el presente documento. Se invita
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BBVA

a todos ellos a consultar la documentacién e informacién pablica
comunicada o registrada por BBVA en cntidades de supcrvisidn de
mercados de valores, en particular, los folletos informativos y la
mformacidn periédica registrada ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores de Espaiia (CNMV) y el informe anual en formato 20F y 1a
informacién en formato 6K que se registran ante la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos dc América.

1@
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BBVA Bancg Bilban Vizcaya Argentaria

Mario Ferndnder Pelaz
Director General

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES

De conformdad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA S A, (en lo sucesivo, BBVA) procede
a notificar el sigwiente

HECHO RELEVANTE

BBVA, titular del 85,6% del capital social de BBVA BANCO GANADERO 5.A.,
(en adelante BANCO GANADERQO) anuncia su intencién de formular una oferta
ptiblica de adquisicidn en efectivo de las acciones de BANCO GANADERO . Con
esta Oferta BEVA se propone alcanzar ¢l 100% del capital social de BANCO
GANADERO .

El Consejo de Administracién de BBV A celebrado en el dia de hoy ha afirmado
su intencién de formular en el futuro una oferta piblica de adquisicion en efectivo sobre
la totalidad de las acciones ordinarias y las acciones con dividendo preferencial y sin
derecho de voto (en adelante “acciones preferenciales™) emitidas por BANCO
GANADEROQ, que no fueren ya propiedad, directa o indirectamente, de BBVA (en
adelante la “Oferta™).

En los proximos dias, BBVA iniciard los trimites para la obtencion de todas las
autorizaciones pertinentes previas al lanzamiento de la Oferta en las distintas
jurisdicciones.
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CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

De llegar a ser lanzada, la Oferta tendria las siguientes caracteristicas:

1. Acciones de BANCO GANADERO objeto de la Oferta: La Qferta se
dirigiria a la totalidad de las acciones representativas del capital social de BANCO
GANADERD que al dia de hoy no fueren propiedad (va sea directa o indirectamente) de
BBVA. Dado que al dia de hoy el capital social de BANCO GANADERO se
encuentra dividido en  12.111.962.706, de las cuales la cantidad de 11.632.202.706
corresponden a acciones ordinarias, y la cantidad de 479.760.000 corresponden a
acciones con dividendo preferencial v sin derecho de voto, en su caso Ja Oferta se
dirigiria a an maximo de 1.519.586.030 acciones ordinarias y 224.250.000 acciones con
dividendo preferencial y sin derecho de voto de BANCO GANADEROQO, una vez
descontadas las 10.112.616.676 acciones ordinarias v la cantidad de 255.510.000
acciones preferenciales que, al dia de la fecha, son propiedad, directa o indirectamente,
de BBVA, las cuales no acudirian a la Oferta.

2. Estructura de la Oferta: Dado que la fotalidad de las acciomes
representativas del capital social de BANCO GANADERO, se encuentran admitidas a
negoctacion en las tres bolsas de valores colombianas v, bajo la forma de Amencan
Depositary Shares (“ADS™), en la Bolsa de Valores de Nueva York, (“NYSE™) es
intenciéon de BBVA solicitar de las autoridades competentes que la Qferta se
instrumente mediante:

(a) Una oferta publica de compra en efectivo de las acciones de BANCO
GANADERO a formularse cn la Bolsa de Bogota S.A. (Colombia) (en adelante,
la “Oferta Colombiana™). De conformidad con la legislacion colombiana, la
Oferta Colombiana se dingiria a todos los accionistas de BANCO
GANADERQ. Sin embargo se adverfird en un aviso a publicarse en Colombia
que quienes tengan la calidad de “personas estadounidenses” de acuerdo con la
legislacion de los Estados Unidos de Aménca, no deben emitir su aceptacién a la
oferta colombiana sino que deben hacerlo en la oferta americana que se indica en
el literal (b) siguiente.

(b) Una oferta piiblica de compra en efectivo de (i) 1as acciones ordinarias v
preferenciales de BANCO GANADERQO que sean propiedad de inversores que
tengan la consideracidn de “personas estadounidenses” de acuerdo con la
legislacidn de los Estados Thudos de América, y (i) los ADS representativos de
acciones de BANCO GANADERO admitidos a negociacién en el NYSE sin
consideracién a la nacionalidad de sus titulares {en adelante, la “Oferta
Norteamericana™).



BBVA

A estos efectos, el término “Oferta” se utilizard para designar tanto al conjunto
de Ia Oferta Colombiana y la Oferta Norteamericana, como a cada una de ellas
por separado, salvo que del contexto se deduzea otra cosa.

3. Precio que serd ofrecido: En el supuesto de que la Qferta fuere
lanzada, el precio que se pretende pagar en la Oferta Colombiana serd de QCHENTA Y
SEIS (B6) Pesos Colombianos por cada accién ordinaria y de OCHENTA Y SEIS (86)
Pesos Colombianos por cada accion preferencial . El precio que se pagara en la Oferta
Norteamericana por cada ADS representativo de cien (100) acciones ordinarias sera de
Pesos Colombianos OCHO MIL SEISCIENTOS (8.600) y el precio que se pagard por
cada ADS representativo de cien (100) acciones preferenciales serd de QCHO MIL
SEISCIENTOS (8.600) Pesos Colombianos. En la Oferta Norteamericana dichas
cantidades seran pagaderas en Dolares Usa 2 la tasa de mercado prevalente para el
Délar de dos dias habiles antetjores a la fecha de liquidacion de la operacién.

A efectos informativos, el precio a pagar representaria una prima del 19,9%
calculada sobre los valores promedic de cotizacién de la accién de BANCO
GANADERO en las Bolsas de valores colombianas, correspondiente a los ltimos
VEINTIUN dias habiles bursatiles intediatamente anteriores a la fecha de publicacién
del presente hecho relevante.

En todo caso BBV A se reserva el derecho de variar los anteriores precios hasta
antes de la fecha efectiva de formulacidn de la Oferta Norteamericana v de publicacién
del aviso de la Oferta Colombiana.

4. Condiciones para la formulacion, lanzamiento y consumacion de Ia
Oferta: La decisién de formular la Oferta y, una vez formulada y lanzada, la Oferta
isma Yy su posterior consumacion, estin y estaran sujetas a las condiciones usuales en
este tipo de operaciones que, en particular, son las siguientes:

4.1 BBVA, mediante acnerdo de la Comisién Delegada Permanente o de
persona o personas debidamente apoderadas, podra dejar sin efecto 1a decisién
de formular la Oferta si, a sutnico criterio, desde (i) el dia 23 de enero de 2001
hasta (ii) la fecha en que se haya obtenido la dltima de las autorizaciones
necesarias o convenientes para el inicio del periodo de aceptacién de la Oferta
Colombiana y de la Oferta Norteamericana (ambas fechas incluidas), se
produjere, a su inica apreciacion, cualquiera de 1os siguientes eventos:

(a) Que tenga lugar una alteracion significativa del normal funcionamiento de
los mercados de valores de Colombia, Espaiia y/o Nueva York que
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C)

(c)

(d)

(€)

®

implique una suspensién de la cotizacion de las acciones o ADS de Banco
(zanadero o de BBV A y/o una limitacidn sigruficativa de la negociacién de
estas acciones o ADS.

Que, al cierre de cualquier sesion, (1) el valor del indice bursatil IBEX 35
del Mercado Continuo espafiol, expresado en euros, o (if) el valor del
indice bursitil DOW JONES de la Bolsa de Valores de Nueva York,
expresado en ddlares de los Estados Unidos de América, sea inferior, en al
menos un veinticinco por ciento {25%), al valor del mismo indice, en el
mercado y la moneda respectivamente indicada, correspondiente al cierre
de la sesion del dia 22 de enero de 2001.

Que el valor de cotizacién de la aceién (o ADS, en su caso) de BBVA en
¢l Mercado Continuo Espafiol y/o en NYSE, al cierre de cualquier sesién
sea Inferior en al menos un veinticinco por ciento (25%), al precio de
cierre de dicha accién correspondiente a la sesion del dia 22 de enero de
2001.

Que el valor de cotizacién de la accién (o ADS, en su caso) de Banco
Ganadero en la Bolsas de Valores Colombianas y/o en NYSE, al cierre de
cualquier sesion sea inferior en al menos un veinticinco por ciento (25%),
al precio de cierre de dicha accion correspondiente a la sesién del dia 22 de
enero del 2001.

Que se produzca un agravamiento relevante del riesgo-pais de 1a Republica
de Colombia, o cambios en la situacion politica, social, econémica y/o
financiera en Espafia, Colombia o Estados Umdos de América que
conlleven un cambio significativo adverso en los negocios, actividades,
situacién patnmonjal, situacion econdmico financicra, la cotizacion de sus
acciones o perspectivas de cotizacion de BBVA v/o de BANCO
GANADERQ, o en general cualesquiera otras circunstancias que, por
razones equivalentes, sean defimdas y debidamente identificadas como
condiciones determinantes de la no realizacién de la Oferta por la
Comisidn Delegada Permanente o por la persona o personas debidamente
apoderadas para la concrecion de los términos de la Oferta.

Que se haya iniciado, o exista la amenaza de inicio, de cualquier tipo de
accion o denuncia contra BBVA y/o BANCO GANADERO que, en ¢l
seno de cualquier tipo de procedimiento (administrativo, judieial o
extrajudicial), pueda dar lugar a cunalquier tipe de resolucidn,
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prommciamiento o sentencia que pueda impedir, demorar o restringir la
formulacidn o consumacién total o parcial de la QOferta, la adquisicién de
las acciones y ADS objeto de la misma o, en su caso, pueda determinar el
cambio de cualesquiera de los términos o condiciones establecidos en la
Oferta.

{g) Que se haya emitido, sancionade, promulgado, declarado aplicable y/o
dictado o exista la previsién de que se emita, sancione, promulgue declare
aplicable y/o dicte cualquier tipo de Ley, norma, resolucidn, sentencia,
medida cautelar orden o prohibicién judicial administrativa que, directa o
indirectamente, impida, demore o restrinja la formulacién o consumacion
total o parcial de la Oferta o, en su caso, pueda determinar €l cambio de
cualesquiera de los términos y condiciones aqui establecidos
independientemente de la existencia de cualquier recurso disponible.

4.2 Igualmente, a partir del dia en que se haya obtenido la ultima de las
autorizaciones necesarias ¢ convenientes para el imicio del penodo de aceptacion
de la Oferta y hasta la fecha anterior a la de publicacién del Aviso de la Qferta
en Colombia (ambas fechas icludas) BBVA podra desistir de la Oferta, si a su
1inico criterio se produjera cualquiera de los eventos sefialados en el apartado 4.1
anterior (0 en su caso, en los respectivos avisos, folletos o prospectos de la
Oferta a ser difundidos en Espafia Colombia y/o los Estados Unidos de América)

4.3 Ignalmente, BBV A podra dejar sin efecto la realizacion de la Oferta si en
el plazo de 120 dias naturales a contar desde el 23 de enero del 2001, no se
hubiesen obtenide (o si obtenidas, quedaran sin efecto) cualesquiera
autorizacion, verificaciones, registros o inscripciones de las autoridades de
supervision bancaria, de los mercados de valores, o de control de cambios, de
defensa de la competencia v de indole similar, necesanas o convenientes en
cualquier junisdiceidn (1) para la realizacién de la Oferta Colombiana, y/o (11) la
realizacidon de la Oferta Norteamericana.

4.4 De concurrir cualquiera de las condiciones enumeradas en este aviso y
las que en el fuluro se puedan establecer en los respectivos avisos, folletos o
prospectos de 1a Oferta a ser difundidos en Espafia, Colombia y/o los Estados
Unidos de América, BBV A podra desistir de la decision de formular la Oferta,
sin que BBVA deba ninguna indemnizacién a ningin accionista, sea éste
accionista de Banco Ganadero 0 de BBVA.

El resto de los términos, condiciones y demas cuestiones operativas atinentes a
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la Oferta serdn difundidos al publico por BBVA conforme tengan lugar los diversos
acontecimientos precisos para su consumacion.

Madrid, 23 de enero de 2001

FDO: MARIO FERNANDEZ PELAZ

Director General

El presente documento tiene caricter puramente informative y no
constituye, m puede interpretarse, como una oferta de venta o de
adquizicion, ni una invitacién a formular ofertas de compra sobre valores
emitidos por ninguna de las sociedades mencionadas. Las autorizaciones
para formular la Oferta van a ser solicitadas en breve a las autoridades
competentes en cada una de las jurisdicciones mvolucradas, por lo que
dichas antorizaciones no han sido concedidas ain. La informacién
contenida en esta comunicacidn no puede ser considerada como definjtiva
por aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma
esta sweta a cambios y modificaciones. De ser aprobados por los érganos
societarios correspondientes de BBVA, las operaciones descritas en este
documento requeriran la aprobacién de las respectivas autoridades de
control. La Oferta sc lanzard, en sus propios términos, una vez que las
preceptivas autorizaciones hayan sido obtenidas en las jurisdicciones
involucradas, lo que se comunicar oportunamente.

Este documento contiene manifestaciones de futuro (en el sentido usual v
en el de la Private Secunties Litigation Act USA de 1995) sobre
intenciones, expectativas o previsiones de BBVA o de su direccion a la
fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos y, entre ellos, a la
capacidad de BBVA para adquirir hasta el 100% del capital de BANCO
GANADERO. Dichas intenciones, expectativas o previsiones estin
afectadas, en cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrian
deterrmnar que lo que ocurra en la realidad no se corresponda con ellas v
BBVA no se obliga a revisarlas piblicamente en el caso de que se
produzcan cambios de estrategia, de intenciones o de acontecimientos no
previstos que puedan afectar a las mismas,

Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas
aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BBVA v, en
particular, por los analistas que manejen el presente documento. Se invita
a todos ellos a consultar la documentacion e informacién piblica
comunicada o registrada por la BBVA en entidades de supervisién de
mercados de valores, en particular, los folletos informativos y la
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informacién periddica registrada ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores de Espafia (CNMV) y el informe anual en formato 20F y la
informacion en formato 6K que se registran ante la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de América.




