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Muy sefiores mios:
A los cfectos de su publicacion como hecho relevante les acompanamos
anuncio de convocatotia de Junta General Ordinaria de  Accionistas de

PROMOCINVER S.1.CAV, SA.

Atentamente,

Antonio M* Malpica Muiioz

Claudio Coello, 75, 1.7 - Telef.: 577 07 33 - Fax: 577 95 22 - 28001 Madrid

A M. Madrid. Toms 6,626, Libre 0. Folio 110, Seccion 8, Hoja M 107,856, Reg. CN.MV. 164. C LF. A-80.668.395 1




PROMOCINVER S.I.C.A.V,, S.A.
Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Conscjo de Administracion de esta Compafifa se convoca a Junta
General Ordinaria de Accionistas, a celebrar en la calle Claudio Coello, n® 75 de Madrid, a
las 13 hotas del dia 27 de abril de 2005, en primera convocatoria, y si no hubiere quorum
suficiente, en segunda convocatoria, el siguiente dia 28 de abril en el mismo lugar y hora, con
el siguiente.

Orden del Dia

PRIMERQO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la Memoria, Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2005.

SEGUNDO.- Aprobacién de la gestion del Consejo de Administraciéon durante dicho

gjercicio

TERCERO.- Aprobacién de la Propuesta de Aplicacion de Resultados del ejercicio 2005.

CUARTO.- Auiorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias

QUINTO.- Fijacién del niimero de Consejeros a los efectos del articulo 123 de laLey de

Sociedades Andnimas. Nombramiento de nuevos Consejeros.

SEXTO.- Aprobacién de unos nuevos Estatutos Sociales adaptandolos a la nueva Ley de

Instituciones de Inversion Colectiva, asumiendo para ello el modelo normalizado elaborado

por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y adopcion de las siglas SICAV.

SEPTIMO.- Aprobacion de la fusion de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA y

PROMOCINVER SICAV SA mediante la absorcion de la primera por la segunda de

conformidad con el Proyecto de Fusion aprobado por los Consejos de Administracion de las

Sociedades participantes el 18 de febrero de 2005, adquiriendo PROMOCINVER SICAV SA

en bloque y a titulo universal el patrimonio de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA

con la consiguiente extincién de esta ultima sociedad y, por lo tanto:

a) Aprobacion del Balance de Fusién de PROMOCINVER SICAV SA cerrado a 31 de
diciembre de 2004 en su condicion de Sociedad absorbente de ZAWAZKY DE
INVERSIONES SICAV SA y del Proyecto de Fusion cuyas menciones legalmente
exigidas se hacen constar mas adelante.

b) Fijacion de la relacién de canje de las acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES
SICAV SA por las de PROMOCINVER SICAV SA y la dotacion por esta ultima
Sociedad, en su caso, de una prima de emision en la parte que sea procedente.

¢) Aprobacion de la fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad que se extingue,
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA, se consideraran realizadas a efectos
contables por la absorbente, PROMOCINVER SICAV SA, que asumira todos los
riesgos, derechos y obligaciones detivados de dichas operaciones a partir del 1 de enero
de 2005.

d) Opcidn por el sistema fiscal de fusiones establecido en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.




¢) Los acuerdos que se adopten sobre la fusion quedan sujetos como condicion suspensiva,
aque ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA adopte los correlativos precisosyala
autorizacion de la CNMV,

f) Aumento del capital inicial en la cuantia que resulte necesaria para atender el canje de las
acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA por las acciones de
PROMOCINVER SICAV SA. Consiguientemente fijacion de nuevo capital estatutario
méximo y modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales.

g) Facultar a Consejeros para proceder a cuantas aclaraciones ¢ interpretaciones de los
acuerdos adoptados sean necesarias hasta la ejecucion y, en su caso, inscripcién de jos
mismos y al Consejo de Administracién para que pueda realizar cuantos actos y firmar
cuantos documentos sean necesarios, especialmente la escritura de fusién y para la
ejecucion e inscripeion de los anteriores acuerdos.

De conformidad con el articulo 240 de la Ley de Sociedades Andnimas, se transcribe, el
contenido de las menciones legalmente exigidas del Proyecto de Fusion.
L.- Sociedad absorbente: PROMOCINVER SICAYV SA: Entidad domiciliada en Madrid,
calle Claudio Coello, n°® 75, constituida por tiempo indefinido por escritura otorgadael 18 de
junio de 1973, ante el Notario de Madrid D. José Maria de Prada Gonzalez, con el nimero
2322 de su protocolo. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1436 general,
Libro 0, folio 140, seccion 8* del Libro de Sociedades, hoja M26709. Su NIF es el
A28323707.
Figura también inscrita en el Registro Especial correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 36.
Sociedad absorbida: ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAY SA: Entidad domiciliada
en Madrid, calle Claudio Coello, n° 75, constituida por tiempo indefinido por escritura
otorgada el 10 de mayo de 2000, ante ¢l Notario de Madrid D. Pedro de la Herran Matorras
con el nimero 1303 de su protocolo. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
15688, Libro 0, folio 10, seccion 8* del Libro de Sociedades, hoja M264285. Su NIF es el
AB2659152.
Figura también inscrita en el Registro Especial correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 1438.
IL.- Tipo de Canje: El tipo de canje de las acciones serd el que resulte del valor liquidativo
de los patrimonios de ambas sociedades, calculado de acuerdo con la normativa especifica
vigente, el dia anterior al fijado para la celebracion en primera convocatoria de las Juntas
Generales de Accionistas de ambas sociedades que han de resolver sobre la fusion, quedando
convenido a tal efecto, que las Juntas de ambas sociedades serdn convocadas para la misma
fecha. En consecuencia, el cociente (“el Cociente™) resultado de dividir el valor liquidativo
de 1a sociedad absorbente entre el valor liquidativo de la sociedad absorbida en la fecha que
acaba de indicarse, determinara la proporcién de canje entre las acciones de ambas
sociedades. Para la fijacion de la ccuaci6n de canje se tomara el menor nlimero entero posible
de acciones de la absorbente que, dividido por “el Cociente”, dé un namero entero de
acciones de la absorbida.

I1L.- Procedimiento de Canje: Los accionistas de la sociedad absorbida podran agrupar sus

acciones a efectos del canje. Los picos de acciones de la sociedad absorbida, que

representaran una fraccién de accion de la sociedad absorbente, seran adquiridos por éstaa su
valor liquidativo correspondiente al dia anterior al fijado para la celebracion en primera
convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas. En ningin caso el importe en efectivo




satisfecho por la sociedad absorbente podra exceder del limite del 10% previsto en el articulo
247.2delaL.S.A.

El canje se llevaré a cabo, con acciones nuevas emitidas por PROMOCINVER SICAV SAa
cuyos efectos esta sociedad se ampliara el capital inicial en la cuantia necesaria para atender
el canje y se fijara un nuevo capital estatutario maximo.

PROMOCINVER SICAV SA dotara una “prima de emisién” en la parte que, en su caso, la
valoracion de los patrimonios traspasados de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA
excedan del nominal de las acciones entregadas en ¢l canje.

El canje de las acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA por acciones de
PROMOCINVER SICAV SA se efectuard mediante la presentacién de las referencias
técnicas en el lugar y plazo que se fije en la correspondiente publicacién en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en Madrid, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los titulares de las acciones de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA deberin
acreditar su condicion de tales mediante las correspondientes referencias técnicas de dicha
titularidad.

No siendo PROMOCINVER SICAV SA titular de accion alguna de la Sociedad absorbida, el
canje anteriormente descrito afectara a la totalidad de las acciones en circulacion de
ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV SA.

IV.- Participacion en las ganancias sociales: Las acciones entregadas por
PROMOCINVER SICAV SA alos accionistas de ZAWAZKY DE INVERSIONES SICAV
SA, como resultado del canje, daran derecho a participar en las ganancias, de la primera de
dichas Sociedades, generadas desde el | de enero de 2005.

V.- Fecha a efectos contables: La fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades
que se extinguen, se consideraran realizadas, a efectos contables, por la absorbente sera el 1
de enero de 2005, que es el dia posterior al cierre de los citados Balances de Fusion.

VI.- Derechos especiales: No se otorgara, ni existen, derechos especiales para ningtin tipo de
acciones o sus titulares, de los administradores de las Sociedades fusionadas ni para el
experto independiente que haya intervenido en el proceso de fusion.

OCTAVO.- Autorizacién a Consejeros para que puedan documentar, ¢jecutar y en su caso,
subsanar los acuerdos de la Junta.

NOVENOQ.- Redaccion, lectura y aprobacion del Acta de la Junta.

Podran asistir a la Junta General, con voz y voto, los accionistas tenedores de 100 o
mads acciones que, con cinco dias de antelacion al de celebracion de la Junta, figuren inscritos
en el correspondiente Registro Contable. Los accionistas que posean menos de 100 acciones
podrén agruparlas hasta constituir aquel niimero y confiar su representacion a cualquiera de
etlos o a otro accionista con derecho personal de asistencia a la Junta.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social o solicitar la
entrega o el envio gratuito de las cuentas anuales del ejercicio 2004, del informe del auditor
de cuentas y de los informes del Consejo de Administracion relacionados con las cuentas del
ejercicio 2004 y con el punto Sexto del Orden del Dia que exige dicho informe —en el que se
contienen los textos de los articulos a modificar— asi como de toda la restante documentacién
legalmente establecida.
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Asimismo, y de conformidad con los articulos 238 y 244 de la Ley de Sociedades
Anénimas a partir de la publicacion de esta convocatoria, se ponen a disposicion de los
accionistas y obligacionistas los documentos que se detallan a continuacion para su examen
en el domicilio social o, en su caso, para su entrega o envio gratuito del texto integro de los
mismos:

a) FEl Proyecto de Fusién

b) El informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion

¢) Elinforme de los Administradores de las Sociedades afectadas sobre el Proyecto de
Fusion

d) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres tltimos ejercicios de las
Sociedades que participan en la fusion, con el correspondiente informe de los Auditores de
cuentas. El balance del dltimo ejercicio, cerrado a 31 de diciembre de 2004 es el Balance de
Fusion de las Sociedades que participan en la misma.

e) Los Estatutos vigentes de las Sociedades que participan en la fusion.

f) La relacion de nombres, apellidos, edad, nacionalidad y domicilio de los
Administradores de las Sociedades que participan en la fusion y la fecha desde la que
desempeiian sus cargos, asi como los mismos datos de las personas a quienes s¢ va a
proponer como Administradores de la Sociedad absorbente con motivo de la operacion.

g) Elinforme del Consejo de Administracion con relacion a la posible modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales como consecuencia de fijacion de nuevos capitales inicial
y estatutario maximo, en el cual se contiene el texto del citado articulo.

Madrid, a 18 de febrero de 2005. lLa Consejera Secretaria del Consejo de
Administracion, Maria Almudena Garcia-Pita Ripollés.




