Madrid, 20 de enero de 1999

REPSOL SE CONVIERTE EN EL MAYOR ACCIONISTA DE YPF AL
ADQUIRIR EL 14,99 % DE SU CAPITAL

Repsol ha resultado adjudicatario de la subasta, convocada por el Gobierno de la Repblica
Argentina, para la venta de una participacién del 14,93 % en YPF S.A., la mayor compaiifa privada
de petrélec y gas de Latinoamérica, El precio ofertado ha sido de 2.011 millones de délares por las
52.914.700 acciones, lo que representa 38 délares por accion.

Repsol no contempla esta adquisicién como una inversion financiera, sino como una
oportunidad para estudiar un proyecto de integracion a desarrollar, en detalle, conjuntamente con
la Direccién de YPF y que redundara en el beneficio de los accionistas de ambas compafifas.

El Gobierno argentino, que mantendrd una accién “Golden Share” en la compafia, se
obliga en el Contrato de compra-venta de las acciones a autorizar y votar favorablemente durante
los préximos tres afios una propuesta de modificacién de los Estatutos de la Sociedad que permita
a Repso! formular, en su momento, una oferta publica de adquisicién de acciones representativas
del resto del capital que pueda ser pagada mediante otras acciones. Durante dicho perfodo, el
Gobierno sélo podra autorizar otras ofertas de adquisicion realizadas por un tercero si éste retine
condiciones satisfactorias, asume los mismos compromisos que Repsol y ofrece un precio por
accién al menos un 25% superior al precio pagado por Repsol en esta transaccion.

Alfonso Cortina, Presidente Ejecutivo de Repsol, consideré que "apy el éxito de esta
adjudicacién ha sido muy importante la presencia de la compaifa en la Argentina, que le ha
permitido un buen conocimiento del sector energético del pals". Por otra parte, ha manifestado
que “esta transaccion representa un hito dave en la estrategia de Repsol, dada la
complementariedad existente entre ambas compafiias”.

Fsta operacion es consistente con la politica anunciada por Repsol, al significar un avance
muy importante en las siguientes lineas estratégicas:

- expandir y consolidar su presencia internacional, principalmente en Latinoamérica;
- incrementar el tamafio del negocio de exploracién y produccién;

- desarrollar una cadena integrada del gas desde la produccién hasia la distribucion y
generacién eléctrica;



Aspectos Financieros de 12 Operacion

Esta compra ha sido financiada por Repsol con deuda, sin alterar sus programas de
inversion previstos.

La adquisicién de esta participacién no tiene efectos que diluyan el beneficio por accion ni
el cash flow por accién de Repsol.

El proyecto industrial, que Repsol tiene previsto se realice conjuntamente entre ambas
empresas, medird con precision las economias de integracion que podrian derivarse de la misma.

YPF es la principal petrolera privada de Latinoamérica y la mayor compafifa argentina, Se
dedica a la exploracién y produccién de hidrocarburos, refino de petréleo y comercializacién de los
productos derivados del petréleo.

YPF cotiza en las Bolsas de Buenos Aires y de Nueva York. La contratacién media diaria fue
de 29 millones de délares en 1998, sumando ambas plazas. Por su parte, la capitalizacion bursatil
hoy miércoles, 20 de enero del corriente, al cierre de la Bolsa de Nueva York, era de 10.9822
millones de dolares. :

Repsol es una compafifa petrolera integrada, lider del mercado espafiol y con actividad en
més de 12 paises, presente en todas las actividades del negocio, desde la exploracién y produccion
hasta la comerdializacién de productos petroliferos, petroquimicos y gas.

Repsol cotiza en las Bolsas espafiolas y de Nueva York. En 1938 la contratacion media
diaria entre ambos recintos fue de 75 millones de dolares. La capitalizacion bursatil hoy miércoles,
20 de enero del corriente, al cierre de la Bolsa de Nueva York, fue de 16.275 millones de ddlares.



YPE
YPF es la mayor compafiia argentina. Las dreas de negocio de YPF son la exploracién y
produccion de crudo y gas natural, refino de petrélec y comercializacién de una amplia gama de
productos petroliferos, derivados del petréleo, productos petroquimicos y GLP,

YPF cotiza en la Bolsa de Buenos Aires y de Nueva York. En 1997 YPF obtuve unos
resultados netos de 877 millones de délares, Los resultados después de impuestos a septiembre de
1998 ascendlan a 465 millones de US §.

Los principales activos de la compafila en cada una de las dreas de negocio son:

Exploracién y_produccién

YPF tiene unas reservas probadas de 3.073 millones de BOE a diciembre de 1997 (47% de
crudo y 53% de gas). La produccion de crudo de YPF en 1997 fue de 498.000 barriles por dfa,
siendo la produccién de gas de 38 millones de metros clbicos por dia. La produccién de YPF
representa aproximadamente el 52% del total de la produccién estimada de crudo argentina, y
cerca del 60% de las ventas de gas en Argentina,

Ademds de su presen'cia en Argentina, YPF estd presente, entre otros paises, en Indonesia,
Estados Unidos, Ecuador, Bolivia y Venezuela. Las reservas de .crudo y gas en el exterior de
Argentina ascendieron a 430 millones de BOE a finales de 1997,

Downstream

YPF ocupa una posicion lider en el negocio de downstream en Argentina. Esta area de
actividad estd gestionada a través de cinco divisiones: refino, marketing, logfstica, GLP,
petroquimica y lubricantes.

YPF es propietaria y operadora de tres refinerfas estratégicamente localizadas en el territorio
argentino, con una capacidad de refino de 325.000 barriles por dia. En comercializacién de
productos petroliferos, YPF cuenta con una extensa red de 2.320 estaciones de servicio en la
Argentina, lo que representa una cuota de mercado del 40%. Adicionalmente la compafifa tiene
estaciones de servicio en Chile y Perd,

YPF es uno de ios mayores productores de productos petroquimicos de Argentina a través
de sus operaciones en la refinerfa de La Plata, la mas grande de Argentina y de los complejos
petroquimicos en Ensenada y Bahfa Blanca.

YPF es también el mayor productor de GLP de Argentina, con unas ventas de 221.000
toneladas en 1997, y una cuota de mercado del 23%.



YPF

PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS (millones de US $)

1996 ; 1997 | Sept. 1998
Ingresos operativos 5937 6.144 4.168
Resultado operativo 15391 1.632 940
Resultado DDI 817 877 465
Activos totales 12.084| 12,761 12.993
Fondos propios 6.374| 6940 7.094

PRINCIPALES MAGNITUDES FISICAS
(31 de diciembre de 1997)

Exploracién y produceién

Reservas totales (millones de boe) 3.073
Produccidn de crudo (miles de b/d) 498
Produccién de gas (millones mc/d) 38
Refino y marketing

Capacidad de refino (miles de b/d) 325
Nlmero de estaciones de servicio 2.466
Quimica

Capacidad de produccién (kt/afio) 627
GLP

Ventas (ki/afio) 221
Gas y electricidad

Generacion eléctrica (MW) 120




REPSOL

Repsol es la mayor compaffa industrial espafiola. Las actividades de Repsol estan
estructuradas en cuatro segmentos: Exploracién y Produccion, Refino y Marketing, Quimica y Gas,

Repsol cotiza en las bolsas espafiolas y en la de Nueva York. En 1997 Repsol obtuvo unos
ingresos operativos de 3,2 billones de pesetas y un beneficio neto de 126,098 millones de pesetas.
Los resultados después de impuestos a septiembre de 1998 han ascendido a 105.271 millones de
pesetas (743 millones de ddlares).

Los principales activos de la compafila en cada una de las areas de negocio son:

Exploracién y produccién

Las reservas de crudo de Repsol se encuentran situadas principalmente en el Norte de
Africa, en Qriente Medio y en Latinoamérica, teniendo reservas adicionales ubicadas en el Mar del
Norte (Reino Unido), Indonesia, Africa Occidental y Espafia. A finales de 1997, las reservas
probadas de Repsol ascendlan a 1.037 millenes de BOE (65% de crudo y 35% de gas), con una
produccion de crudo y gas natural de 225.000 BOE por dla.

Refino y marketing

Las actividades de refino de Repsol en Espafia se llevan a cabo a través de sus cinco
refinerias, que representan el 59% de la capacidad instalada en Espafia, lo que equivale a 740.000
barriles por dia. Repsol tiene una participacién del 60% en CLH, la mayor compafila logistica de
distribucion de productos petroliferos en Espafia, con una red de oleoductos de 3.413 km. Repso!
también desarrolla sus actividades de refino en Latinoamérica. En Perii, opera la refineria de La
Pampilla, que por su proximidad con la ciudad de Lima, se beneficia del 50% de la demanda del
pais. La refinerfa de la Pampilla, con una capacidad total de 102.000 b/d, representa més del 50%
de la capacidad de refino de Perli. En Argentina, Repsol opera a través de Astra la refineria de
Bahia Blanca.

En marketing, Repso! cuenta con 3,501 puntos de ventas en Espafia, con el 52% de cuota
del mercado espafiol, estando presente también en otros dos pafses europeos, Reino Unido y
Portugal. En Latinoamérica, tanto en Argentina, como en Peni y Ecuador, Repsol comercializa
productos petroliferos en sus estaciones de servicio. La division de refino, logistica y marketing
represento en 1997 el 47% del resultado operativo total de la compafila,



uimica

£l negocio quimico de Repsol incluye la produccién y comercializacién de productos
petroquirnicos basicos y derivados. Repsol Quimica fabrica y comercializa polimeros, productos
intermedios, especialidades quimicas y transformados plasticos. La capacidad de produccién en
quimica basica es de 1,7 millones de toneladas al afio mientras que en quimica derivada la
capacidad de produccién anual se sitda en 1 69 millones de toneladas.

Gas

Las actividades de gas incluyen la distribucion y comerdializacién de GLP y gas natural. El
negocio de comercializacion de GLP de Repsol se lleva a cabo a través de Repsol Butano. Repsol
Butano es actualmente el mayor distribuidor de GLP envasado de Furopa, suministrando a la
mayoria del mercado espafiol . Las actividades de gas natural de Repsol se realizan a través de Gas
Natural SDG, sociedad en la que Repsol tiene una participacién del 45,3%. El grupo Repsol-Gas
Natural es el primer distribuidor de gas natural de Latinoamérica, donde distribuye gas en cuatro
de las siete mayores ciudades de Latinoamérica: Monterrey (México), Rio de Janeiro (Brasil), Santa
Fé de Bogota (Colombia) y Buenos Aires (Argentina).



P REPSOL

REPSOL

PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS

[ 1996 19597 Sept. 1998
{millones de | (millones de (millones de | (millones de (miliones de | (millones de
pesetas) us §) pesetas) us §) pesetas) US$) |
ingresos 2.771.755 21.344|  3.209.127 21.057 2.356.471 16.622
operativos
Resultado 198.610 1.529 235,687 1.533 201.251 1.420
operativo .
Resultade DDI 119.222 o918 126,098 827 105,271 743
Activos totales 2.158 568 16,622 2.670.846 17.525 2.800.218 19,752
| Fondos propios 847,848 6,529 924.622 6,067 953.125 7.005

1996 1§ = 129,86 Ph.
1997 1§ = 152,40 Pts,
1998 1§ = 141,77 Pts.

PRINCIPALES MAGNITUDES FISICAS
(31 de diciembre 1997)

Exploracién y produccion

Resarvas totales (millones de boe) 1.037
Produccién de crudo (miles de b/d) 187
Produccién de gas (Millones mc/d) 7
Refino y marketing

Capacidad de refino (miles de b/d)) 872
Nirmero de estaciones de servicio 4128
Quimica

Capacidad de produccién (kt/afio) 3.395
GLP

Ventas (ki/afio) ' 2.633
Gas y electricidad

Ventas anuales de gas natural (Bcm) - 22




PRINCIPALES MAGNITUDES COMPARATIVAS
(31 de diciembre 1997)

YPF REPSOL

 Exploracion Y Produccion

Reservas totales (millones de boe) 3.073 1.037
Produccién total (miles de boe/dia) 719 225
Produccién de crudo (miles de b/dia) 498 187
Produccion anual de gas (Bem) 137 24
Refino Y Marketing
 Capacidad de refino (miles de b/d) 325 872}
Numero de estaciones de servicio 2.466 4,128
Qulmica

Capacidad de produccién (Kt/afio) 627 3.395
GLP

Produccion (Kt/afio) 1.130 982
Ventas (Ki/afio) 221 3.100%
Gas Y Electricidad

Ventas anuales de gas (Bcm) 22
Generacion eléctrica (MW) 160 @[ 2.500@

M ncluye la dltima adquisicion en Ecuador
@ |Incluye nuevos proyectos
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YPF OVERVIEW
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