ESTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA. SI TIENE
ALGUNA DUDA ACERCA DE QUE HACER, PIDA ASESORAMIENTO A SU ASESOR LEGAL,
FINANCIERO O PROFESIONAL INMEDIATAMENTE. SI USTED HA VENDIDO O TRANSFERIDO
TODAS SUS ACCIONES EN SKANDIA US VALUE FUND, LE PEDIMOS QUE ENVIE ESTE
DOCUMENTO LO ANTES POSIBLE AL COMPRADOR O CESIONARIO, O QUE SE LO ENVIE AL
AGENTE, BANCO O INTERMEDIARIO A TRAVES DEL CUAL SE EFECTUO LA VENTA O
TRANSFERENCIA PARA QUE EL SE LO TRANSMITA AL COMPRADOR O CESIONARIO LO
ANTES POSIBLE.

PROPUESTA DE PLAN DE FUSION DE

SKANDIA US VALUE FUND, UN SUBFONDO DE
SKANDIA GLOBAL FUNDS PLC

CON

SKANDIA US ALL CAP VALUE FUND

(EL "PLAN")

AL FINAL DEL PRESENTE DOCUMENTO SE ADJUNTA LA CONVOCATORIA DE ASAMBLEA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL SKANDIA US VALUE FUND, QUE SE
CELEBRARA EL 12 DE ABRIL DE 2013,

SI ES USTED TITULAR REGISTRADO DE ACCIONES EN EL SKANDIA US VALUE FUND,
ADJUNTAMOS UN FORMULARIO DE REPRESENTACION PARA LA ASAMBLEA. LE
SOLICITAMOS QUE RELLENE EL FORMULARIO DE REPRESENTACION ADJUNTO AL
PRESENTE CONFORME A LAS INSTRUCCIONES QUE FIGURAN EN EL MISMO Y QUE LO
ENVIE A LA DIRECCION INDICADA EN EL FORMULARIO LO ANTES POSIBLE, Y SIEMPRE
PARA QUE LLEGUE CON UNA ANTELACION MINIMA DE 48 HORAS A LA HORA
ESTABLECIDA PARA LA REUNION.

SI SUS ACCIONES ESTAN REGISTRADAS A NOMBRE DE OTRA PERSONA DESIGNADA,
DEBERA INSTRUIRLE EN SU DESEO DE VOTO INMEDIATAMENTE PARA PERMITIR QUE VOTE
EN EL MOMENTO DE LA REUNION.

LOS CONSEJEROS DE SKANDIA GLOBAL FUNDS PLC (LA "SOCIEDAD") ACEPTAN TODA SU
RESPONSABILIDAD POR LA PRECISION DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO. AL LEAL
SABER Y ENTENDER DE LOS CONSEJEROS (QUE HAN TOMADO TODAS LAS MEDIDAS
POSIBLES PARA ASEGURAR QUE ASi FUERA) LA INFORMACION DE ESTE DOCUMENTO SE
CORRESPONDE CON LA REALIDAD Y NO OMITE NINGUNA COSA QUE PUEDA AFECTAR A
LA IMPORTANCIA DE LA INFORMACION.



Para: Los Accionistas de:
Skandia US Value Fund

Fecha: 12 de marzo de 2013

Propuesta de plan de fusién de Skandia US Value Fund con Skandia US All Cap Value
Fund y designacién del nuevo asesor de inversiones

Estimado Accionista:

A. INTRODUCCION

Nos ponemos en contacto con usted para informarle de la propuesta de fusidon de Skandia US
Value Fund con Skandia US All Cap Value Fund. Tanto Skandia US Value Fund como Skandia
US All Cap Value Fund son subfondos de la Sociedad. Ademas, deseamos informarle de que,
con sujecion a la obtencién de la aprobacion del Banco Central y otros reguladores
competentes, se propone (i) convertir la Sociedad en una sociedad de inversion autogestionada
("SIA™) y (ii) cambiar la denominacién de la Sociedad por Old Mutual Global Investors Series
plc. Dado que estos cambios afectan a la Sociedad (y no solo a subfondos especificos) las
propuestas se someteran a la aprobacién de todos los Accionistas en una Asamblea General
Extraordinaria que se celebrara también el 12 de abril de 2013. Por lo tanto recibira otra circular
informéndole sobre estas propuestas de cambio en una fecha cercana a la recepcién de esta
Circular. Ademas se propone enmendar el Objetivo de Inversién de Skandia US All Cap Value
Fund tal y como se define y establece con detalle en el Folleto de la Sociedad y esta propuesta
se expondra a los Accionistas de Skandia US All Cap Value Fund en una Asamblea General
Extraordinaria, que también se celebrara el 12 de abril de 2013.

La Sociedad esta estructurada como sociedad de inversion de tipo abierto con estructura
paraguas, y estd autorizada por el Banco Central como organismo de inversién colectiva en
valores mobiliarios en virtud del Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011.

Los detalles sobre el procedimiento mediante el cual se llevara a cabo el Plan en relacién con
Skandia US Value Fund, las acciones que debera realizar y las implicaciones para usted como
Accionista figuran en esta Circular y en sus Anexos.

A menos que se indique algo distinto en el presente, los términos que figuran en esta Circular y
sus Anexos tienen los significados que figuran en el Anexo A.

B. PLAN

La Propuesta

Se propone la fusion de Skandia US Value Fund con Skandia US All Cap Value Fund. Dicha
fusion resultara en la transferencia de las Propiedades de Skandia US Value Fund a Skandia
US All Cap Value Fund a cambio de la emisién de Acciones en Skandia US All Cap Value para
los Accionistas de Skandia US Value Fund.

En el Anexo B figuran todos los detalles del Plan en relacion al Skandia US Value Fund.

En el Anexo C figura una tabla en la que se destacan las principales diferencias entre los
términos y procedimientos de Skandia US Value Fund y Skandia US All Cap Value Fund y las



diferencias entre las comisiones que se cobran a los Accionistas del Skandia US Value Fund y
a los Accionistas del Skandia US All Cap Value Fund.

Se ha convocado una Asamblea General Extraordinaria del Skandia US Value Fund el 12 de
abril de 2013 para tratar sobre el Plan y votar su aprobacién para el Skandia US Value Fund.

En el Anexo E figura una notificacion de la Asamblea General Extraordinaria del Skandia US
Value Fund, en la que se expondran las resoluciones sobre las que deben decidir los
Accionistas, y un formulario de representacion.

Antecedentes y motivos

Los Consejeros de la Sociedad, junto con el Promotor, han llevado a cabo en los Gltimos meses
una revision detallada del Skandia US Value Fund a la luz de los cambios en el entorno
econdmico, de inversiones y regulador.

Como consecuencia de esta revision exhaustiva, los Consejeros de la Sociedad creen que el
Plan redundara en beneficio de los intereses de los Accionistas en el Skandia US Value Fund
por los siguientes motivos:

1. La propuesta de fusion pretende permitir a la Sociedad consolidar su estrategia de
renta variable estadounidense en un Unico subfondo para conseguir, de forma mas
eficiente, el Objetivo de Inversion del Skandia US All Cap Value Fund.

2. Los Consejeros creen que existen posibilidades de obtener un mayor crecimiento en
los principales mercados en los que se distribuye el Skandia US Value Fund si se
fusionan el Skandia US Value Fund y el Skandia US All Cap Value Fund.

3. La propuesta de fusion tratara de asegurar que los Accionistas puedan beneficiarse de
las economias de escala (p.ej. comisiones de administracién, auditoria, agencia de
transferencias y custodia, etc.).

Consideraciones importantes — Impacto del Plan en los Accionistas

Los Accionistas deben tener en cuenta algunas cuestiones importantes:

0] Los Accionistas del Skandia US Value Fund pasaran a poseer Acciones en el
Skandia US All Cap Value Fund, que es otro subfondo de la Sociedad; lo que
significa que se incrementaran los activos del Skandia US All Cap Value Fund;

(ii) Los Accionistas de cada Clase lanzada y existente de Skandia US Value Fund
recibirdn Acciones de Skandia US All Cap Value Fund como sigue:

SKANDIA US VALUE FUND SKANDIA US ALL CAP VALUE FUND
(que pasara a llamarse "OLD MUTUAL
US DIVIDEND FUND")

A (USD) A (USD)

A (EUR) A (EUR)

A (SEK) con cobertura A (SEK) con cobertura

B (USD) B (USD)

C (USD) C (USD)

| (USD) | (USD)

S (GBP) S (GBP)*




*Se va a crear una Clase de Acciones nueva (S(GBP)) y se emitiran Acciones nuevas en esta
clase, que se pondran a disposicion de los Accionistas en el Skandia US All Cap Value Fund
como parte del Plan.

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

Los gastos relacionados con el Plan, incluyendo los costes de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas (y cualquier aplazamiento de la misma), los costes de
cierre del Skandia US Value Fund y cualesquiera costes relacionados con la
transferencia de activos del Skandia US Value Fund al Skandia US All Cap Value
Fund seran soportados por la Sociedad Gestora de la Sociedad.

No se cobrard ninguna comision de suscripcién o de reembolso por las Acciones
del Skandia US All Cap Value Fund que se emitan a los Accionistas del Skandia
US Value Fund en virtud del Plan.

Hotchkis and Wiley Capital Management, LLC es el Asesor de Inversiones actual
del Skandia US Value Fund y GAMCO Asset Management, Inc es el Asesor de
Inversiones actual del Skandia US All Cap Value Fund. Los Accionistas han de
tener en cuenta que en virtud del Plan, Old Mutual Global Investors (UK) Limited
(antiguamente conocida como Old Mutual Asset Managers (UK) Limited) prestara
servicios de gestion de inversiones al Skandia US All Cap Value Fund. Old Mutual
Global Investors (UK) Limited actuard como Gestor de Inversiones y Barrow,
Hanley Mewhinney & Strauss, LLC actuard como Asesor de Inversiones del
Skandia US All Cap Value Fund. La Sociedad Gestora, el Administrador y el
Custodio seguiran actuando como Sociedad Gestora, Administrador y Custodio
respectivamente del Skandia US All Cap Value Fund.

Se propone cambiar el nombre de Skandia US All Cap Value Fund por el de Old
Mutual US Dividend Fund.

En el Anexo C figura una comparativa completa de los objetivos, politica y
estrategias de inversion del Skandia US Value Fund y el Skandia US All Cap Value
Fund.

La metodologia empleada para medir la exposicion global del Skandia US All Cap
Value Fund sera la misma que para el Skandia US Value Fund, es decir, se hara
uso del enfoque de compromiso.

En el Anexo C figura una comparativa completa de las comisiones aplicables a las
correspondientes Clases de Acciones del Skandia US Value Fund y del Skandia
US All Cap Value Fund.

Ingresos devengados: Los ingresos devengados en relacion al Skandia US Value
Fund en valores en la Hora de Efecto se veran reflejados en la valoracion del
correspondiente valor en la Hora de Efecto y seran transferidos automaticamente al
Skandia US All Cap Value Fund como parte de la transferencia del correspondiente
valor, que mantendra el Custodio de la Sociedad en nombre de Skandia US All
Cap Value Fund. Los ingresos del Skandia US All Cap Value Fund se devengaran
de forma normal y se veran reflejados en el valor liquidativo del Skandia US All Cap
Value Fund y seran mantenidos por el Custodio de la Sociedad en nombre de
Skandia US All Cap Value Fund.

Informes periddicos: Teniendo en cuenta que Skandia US Value Fund y Skandia
US All Cap Value Fund son subfondos de la Sociedad, los informes periédicos de
ambos subfondos seran los mismos.

Riesgos: Los inversores han de tener en cuenta que el perfil de riesgo y
remuneracion del Skandia US Value Fund, tal y como se indica en el Documento
de Datos Fundamentales para el Inversor ("DDFI") del Skandia US Value Fund,
varia entre 6 y 7, dependiendo de la Clase de Acciones, mientras que el perfil de
riesgo y remuneracion del Skandia US All Cap Value Fund, tal y como se indica en



el DDFI del Skandia US All Cap Value Fund también varia entre 6 y 7. En el Anexo
C figura una comparativa exhaustiva de los riesgos del Skandia US Value Fund y
del Skandia US All Cap Value Fund, tal y como figuran en los correspondientes
DDFI.

(xiii) Reequilibrio: Esta previsto reequilibrar los activos del Skandia US Value Fund
antes de que el Plan entre en vigor.

(xiv)  Impacto del Plan en la cartera de Skandia US All Cap Value Fund: Los Consejeros
de la Sociedad no esperan que el Plan tenga un impacto importante en el
funcionamiento del Skandia US All Cap Value Fund. Sin embargo, los Consejeros
de la Sociedad pretenden reequilibrar la cartera del Skandia US All Cap Value
Fund en o alrededor de la Fecha de Efecto del Plan. En relacion a esto, los
Consejeros no esperan que ese reequilibrio tenga un impacto importante en la
rentabilidad percibida por los Accionistas del Skandia US All Cap Value Fund.

(xv) Para evitar toda duda, no habra diferencia de derechos entre los Accionistas del
Skandia US Value Fund antes y después de la entrada en vigor del Plan.

Como ya se ha dicho, en el Anexo C figura una tabla en la que se destacan las
principales diferencias entre los términos y procedimientos de Skandia US Value Fund y
Skandia US All Cap Value Fund y las diferencias entre las comisiones que se cobran a
los Accionistas del Skandia US Value Fund y a los Accionistas del Skandia US All Cap
Value Fund.

Condiciones que se aplican al Plan

El Plan en relacién con el Skandia US Value Fund depende de: -

0] la aprobacion del Plan mediante Resolucién Especial de los Accionistas del
Skandia US Value Fund en una Asamblea General Extraordinaria de los
Accionistas del Skandia US Value Fund; y

(ii) la autorizacién y aprobacion del Plan por el Banco Central y otros reguladores

pertinentes.

Implicaciones tributarias del Plan

Los Accionistas deben tener en cuenta que su tratamiento fiscal puede cambiar tras la
ejecucion del Plan. Asi, se aconseja a los Accionistas consultar con sus propios
asesores profesionales las implicaciones fiscales del Plan en virtud de las leyes de sus
paises de nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

En el Folleto de la Sociedad figura un resumen del tratamiento fiscal de la Sociedad.

Hora de Efecto del Plan

La Hora de Efecto del Plan seran las 12:01 horas del 19 de abril de 2013 o la fecha y hora
posterior que los Consejeros de la Sociedad y el Custodio acuerden que sea la hora de entrada
en vigor de la fusion en virtud del Plan y segun se haya informado a los Accionistas.

Los Accionistas pueden seguir negociando con Acciones en el Skandia US Value Fund hasta el
ultimo Dia de Negociaciones.



Si se aprueba el Plan en relacion al Skandia US Value Fund, los Accionistas que votaran en
contra de la propuesta, 0 que no votaran en absoluto, y que no hagan uso de sus derechos de
reembolso, seglin se establecen en el presente, se convertiran en Accionistas del Skandia US
All Cap Value Fund y podran ejercer sus derechos como Accionistas del Skandia US All Cap
Value Fund con efecto a partir del 22 de abril de 2013.

Documentos parainspeccion e informacion adicional disponible

En el Anexo F del presente se adjunta una copia del Documento de Datos Fundamentales
para el Inversor del Skandia US All Cap Value Fund.

Los Accionistas recibiran copias adicionales de los siguientes documentos (que se entregaran
gratuitamente cuando se soliciten) a través de las oficinas de la Sociedad en Dillon Eustace, 33
Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda, en horario laboral de lunes a viernes (salvo dias
festivos en Irlanda) hasta la hora en que concluya la junta (o el aplazamiento de la junta de los
Accionistas):

1. El Folleto de la Sociedad;

2. El certificado de constitucion, las Escrituras de Constitucion y los Estatutos
Sociales de la Sociedad;

3. El Documento de Datos Fundamentales para el Inversor tanto del Skandia US
Value Fund como del Skandia US All Cap Value Fund ;

4, El dltimo informe anual de la Sociedad; y

5. El Reglamento sobre OICVM y las Notas del Banco Central.

En la web de la Sociedad también se pueden encontrar copias de los anteriores documentos
www.omglobalinvestors.com.

Ademas, puede solicitarse gratuitamente una copia del informe de validacion de los Auditores
de la Sociedad, al que se hace referencia en la Clausula 7 del Anexo B, a través de la
Sociedad llamando al +353 1 622 4499 en horario laboral, de lunes a viernes (salvo dias
festivos en Irlanda).

Acciones arealizar

Para considerar las propuestas que figuran en este documento, le aconsejamos leer primero
toda la documentacién adjunta. Si tiene alguna duda, péngase en contacto con su asesor
profesional.

En el Anexo E de este documento, encontrara una Notificacién de convocatoria de Asamblea
General Extraordinaria de los Accionistas del Skandia US Value Fund para el 12 de marzo de
2013, en el que se sometera a voto de los Accionistas del Skandia US Value Fund la
Resolucién Especial necesaria.

Los Accionistas podran votar asistiendo a la Asamblea General Extraordinaria del Skandia US
Value Fund o rellenando y enviando el formulario de representacion adjunto a esta Circular. Si
desea votar mediante un representante, deberd rellenar y enviar el formulario de
representacién por correo postal o por fax al + 353 1 622 4498 (a lo que debera seguir el envio
por correo postal) a Irlanda. Para que sean validos, los formularios de representacion han de
recibirse 48 horas antes de la hora fijada para la celebracién de la Asamblea General
Extraordinaria.

Si sus Acciones en Skandia US Value Fund estan registradas a nombre de una persona
designada, podra ejercer su voto ligado a esas Acciones solo si da instrucciones al titular
registrado para que vote en su nombre.


http://www.skandiainvestmentgroup.com/

El cuérum de la reunion serd de dos Accionistas presentes fisicamente o mediante
representante o que representen al menos una décima parte del nUmero de Acciones emitidas
en ese momento. Si no hubiera cuérum presente en un plazo de media hora desde la hora
fijada para la Asamblea General Extraordinaria, se debera aplazar la reunion al mismo dia de la
semana posterior, a la misma hora y en el mismo lugar o al dia, el lugar y la hora que puedan
determinar los Consejeros; y en esa reunion aplazado, los Accionistas presentes fisicamente o
mediante representante formaran el cuérum necesario para su celebracion. La convocatoria de
una reunién aplazada a los Accionistas debera realizarse de la misma manera que para la
reunién original.

Si tiene alguna duda o necesita mas informacién sobre el Plan, pongase en contacto con su
asesor financiero o, para temas de procedimientos, con la Sociedad llamando al +353 1 622
4499. Las llamadas telefonicas pueden ser grabadas para confirmar sus instrucciones.

C. DESIGNACION DEL GESTOR DE INVERSIONES Y DEL ASESOR DE
INVERSIONES

Tal y como ya hemos dicho, se pretende que Old Mutual Global Investors (UK) Limited
(antiguamente Old Mutual Asset Managers (UK) Limited) pase a ser el Gestor de Inversiones y
que Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC actien como el Asesor de Inversiones del
Skandia US All Cap Value Fund. Asi, el Asesor de Inversiones actual del Skandia US All Cap
Value Fund, que es GAMCO Asset Management, Inc. dejara de ser el Asesor de Inversiones
del Skandia US All Cap Value Fund.

Old Mutual Global Investors (UK) Limited se constituyd en Inglaterra y Gales el 18 de julio de
1994 y esta autorizada y regulada por la Autoridad de Servicios Financieros de Reino Unido y
por la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos. Gestiona activos por valor aproximado
de 4.100 millones de GBP, y es una filial al 100% de Old Mutual plc, un grupo de servicios
financieros que cotiza en Londres.

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC se constituyé como sociedad de responsabilidad
limitada en el estado de Delaware y ha sido poseida mayoritariamente por Old Mutual plc
desde 2000. Esta autorizada y regulada por la Comisién de Bolsa y Valores de los Estados
Unidos y gestionaba activos por encima de 65.000 millones de $ a 30 de junio de 2012. La
decisién de designar a Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC se basa en su historial de
gestor de valores de renta variable de EE. UU. Como consecuencia, los Consejeros de la
Sociedad creen que Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC tiene una capacidad méas que
demostrada para tratar de conseguir los objetivos del Skandia US All Cap Value Fund.

La designacion de Old Mutual Global Investors (UK) Limited como Asesor de Inversiones y de
Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss LLC como Gestor de Inversiones del Skandia US All
Cap Value Fund entraran en vigor en la Hora de Efecto del Plan.

D. DERECHO DE REEMBOLSO

Si se aprobara el Plan relativo al Skandia US Value Fund y entonces decidiera usted que no
desea invertir en Skandia US All Cap Value Fund, sin importar si voté a favor o en contra del
Plan, podra reembolsar sus Acciones en el Skandia US Value Fund sin coste adicional, en
cualquier Dia de Negociaciones hasta, e incluyendo, el ultimo dia de negociaciones del
Skandia US Value Fund, que sera en o antes de las 12:00 horas del 12 de abril de 2013 (el

"Ultimo Dia de Negociaciones").

E. CONVERSION DE ACCIONES




Tal y como se establece en el Folleto de la Sociedad, con el consentimiento de los Consejeros,
un Accionista puede convertir Acciones del Skandia US Value Fund en Acciones de otro
Subfondo de la Sociedad, con una Politica de Inversiones similares, informando al
Administrador en la forma que el Administrador exija, siempre y cuando la participacion cumpla
con los criterios de inversién minimos y siempre que la solicitud se reciba dentro del plazo que
figura especificado en el Folleto para las suscripciones, que Sera en o antes de las 12:00 horas

del 12 de abril de 2013. Dicha conversion se efectuara organizando la recompra de Acciones
de Skandia US Value Fund y la suscripcién de Acciones del otro Subfondo de la Sociedad con
lo obtenido. La conversién no tiene previsto facilitar la negociacion a corto plazo o en exceso.

F. SUSCRIPCION DE ACCIONES

Conforme al Reglamento sobre OICVM, y en virtud de lo establecido en el Folleto de la
Sociedad, la Sociedad suspendera las suscripciones en el Skandia US Value Fund y el Skandia
US All Cap Value Fund a partir de las 12:00 horas del 12 de abril de 2013 para proteger a los
Accionistas, ya que la negociacién entre ese momento y la Hora de Efecto del Plan podria
perjudicar al Skandia US Value Fund y al Skandia US All Cap Value Fund.

G. CONCLUSION

Notificaciones y negociaciones

Tras la Asamblea General Extraordinaria del Skandia US Value Fund, los Consejeros de la
Sociedad escribiran a los Accionistas del Skandia US Value Fund para informarles de los
resultados de la Asamblea General Extraordinaria del Skandia US Value Fund. Si se aprobara
el Plan, la notificaciéon de la entrada en vigor del plan se hara publica en el sitio web de la

Sociedad en WWW.omglobalinvestors.com.

Con sujecion a la entrada en vigor del Plan, la notificacion de su nueva Participacion le sera
enviada en un plazo de un (1) Dia Habil tras la Hora de Efecto.

Las negociaciones en Acciones del Skandia US All Cap Value Fund después del Plan
relacionado con el Skandia US Value Fund comenzaran el 22 de abril de 2013 conforme a lo
establecido en el Folleto de la Sociedad.

Calendario propuesto

El dltimo dia para recibir los Formularios de | 10 de abril de 2013 a las 09:15 (hora de
Representacion sera el Irlanda)

La fecha de Ila Asamblea General | 12 de abril de 2013 a las 09:15 (hora de
Extraordinaria sera el Irlanda)

La fecha de envio de la notificacion a los | 12 de abril de 2013
Accionistas sobre el resultado de la Asamblea
General Extraordinaria del Skandia US Value
Fund seré el

El dltimo Dia de Negociaciones de las | en o antes del 12 de abril de 2013
Acciones en Skandia US Value Fund sera

El dltimo Dia de Negociaciones de las | en o antes del 12 de abril de 2013
Acciones en Skandia US All Cap Value Fund
sera



http://www.omglobalinvestors.com/

La Hora de Efecto del Plan en relacion al
Skandia US Value Fund (con sujecién a la
aprobacion por parte de los Accionistas del
Skandia US Value Fund) seran las

12:01 horas del 19 de abril de 2013

La fecha de emision de las Acciones en
Skandia US All Cap Value Fund sera el

22 de abril de 2013

El primer Dia de Negociaciones de las
Acciones emitidas en Skandia US All Cap
Value Fund sera el

22 de abril de 2013

La emision de la confirmacion por escrito de la
titularidad de Acciones en el Skandia US All
Cap Value Fund seré el

22 de abril de 2013

Recomendacion

Los Consejeros de la Sociedad consideran que el Plan propuesto en relacién al Skandia US
Value Fund redunda en beneficio de los Accionistas del Skandia US Value Fund y, por lo tanto,
le recomiendan votar a favor del Plan. Hay que tener en cuenta que si los Accionistas no
aprueban el Plan, los Consejeros de la Sociedad consideraran qué acciones tomar y si
continuar operando el Skandia US Value Fund resulta comercialmente viable. Si, en opinién de
los Consejeros de la Sociedad, el funcionamiento del Skandia US Value Fund no resultara
comercialmente viable, los Consejeros de la Sociedad podran decidir cerrar el Skandia US

Value Fund y solicitar la retirada de la aprobacion del Skandia US Value Fund.

Si tiene alguna duda sobre alguno de estos temas, pongase en contacto con nosotros en la

direccion arriba indicada o péngase en contacto con su asesor de inversiones.

Atentamente,

fod I

Consejero
Por y en nombre de
Skandia Global Funds plc




ANEXO A
DEFINICIONES
En este documento, las siguientes palabras y expresiones tendran los siguientes significados:-

Administrador
hace referencia a Citibank Europe plc, que actia como administrador de la Sociedad;

Auditores
hace referencia a KPMG, que actian como Auditores de la Sociedad;

Dia Habil

hace referencia a un dia (excepto sabados, domingos y festivos) en que los bancos estan
abiertos en Dublin y que la Bolsa de Nueva York esté abierta para negociaciones en Nueva
York;

Banco Central
hace referencia al Banco Central de Irlanda;

Notas del Banco Central

hace referencia a las notas publicadas por el Banco Central sobre los Organismos de Inversion
Colectiva en Valores Mobiliarios, segin sus enmiendas, suplementos o sustituciones (cada
cierto tiempo);

Sociedad
hace referencia a Skandia Global Funds pilc;

Custodio
hace referencia a Citibank International plc, filial de Irlanda;

Dia de Negociaciones
hace referencia a todos los Dias Habiles;

Consejeros
hace referencia a los consejeros de la Sociedad;

Hora de Efecto

hace referencia a las 12:01 horas del 19 de abril de 2013 o la fecha y hora posteriores que los
Consejeros y el Custodio acuerden gque sea la hora de entrada en vigor de la fusion, en virtud
del Plan y segln se haya informado a los Accionistas.

Asamblea General Extraordinaria
hace referencia a la junta general de Accionistas del Skandia US Value Fund, que se celebrara
el 12 de abril de 2013;

Asesor de Inversiones del Skandia US All Cap Value Fund
hace referencia a Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC;

Sociedad Gestora de la Sociedad
hace referencia a Skandia Fund Management (Ireland) Limited;

Promotor

hace referencia a Old Mutual Global Investors (UK) Limited (antes conocida como Old Mutual
Asset Managers (UK) Limited);
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Propiedades

hace referencia a las inversiones, efectivo y otros activos de Skandia US Value Fund
mantenidas por o en nombre de Skandia US Value Fund en la Hora de Efecto, sin incluir la
Cantidad Retenida;

Cantidad Retenida

hace referencia a una cantidad de efectivo especificada por los Consejeros (tras consultar con
los Auditores y el Custodio) igual a la cantidad neta descontados los pasivos del Skandia US
Value Fund al valorar las Propiedades del Skandia US Value Fund conforme a la Clausula 6 del
Anexo B;

Plan
hace referencia al plan de fusion de Skandia US Value Fund , cuyos términos figuran en el
Anexo B;

Resolucion Especial

hace referencia a una Resolucion Especial de los Accionistas de Skandia US Value Fund en
Asamblea General Extraordinaria aprobada por una mayoria de al menos el 75% de los votos
totales emitidos en dicha reunion;

Subfondo
hace referencia a cualquier fondo que constituya la Sociedad con la aprobacion previa del
Banco Central,

Reglamento sobre OICVM
hace referencia al Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversion
Colectiva en Valores Mobiliarios), de 2011,

Dia de Valoracion
hace referencia al Dia Habil inmediatamente anterior a un Dia de Negociaciones;

Momento de valoracion
hace referencia a las 12:00 horas (hora irlandesa)
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1.1.

1.2.

2.1

2.2

ANEXO B
PLAN DE FUSION
DE SKANDIA US VALUE FUND

Definiciones e introducciéon

Las definiciones del Anexo A de este documento seran de aplicacién al Plan y, a
menos que el contexto exija algo distinto, otros términos en mayuscula usados en el
presente tendran el mismo significado atribuido en el Folleto de la Sociedad. Las
referencias a las clausulas son a las clausulas del Plan; las referencias en singular
incluyen al plural y viceversa, y las referencias a algiin género incluyen también al otro
género.

El Plan se regira exclusivamente, en todos los aspectos, por la legislacion irlandesa y
se interpretara conforme a ella.

Transferencia de propiedades del Skandia US Value Fund

En la Hora de Efecto, se emitiran Acciones del Skandia US All Cap Value Fund a favor
de los Accionistas del Skandia US Value Fund a cambio de la transferencia de las
Propiedades del Skandia US Value Fund al Skandia US All Cap Value Fund a modo de
contraprestacion en especie a Skandia US All Cap Value Fund, que mantendra el
Custodio en nombre de Skandia US All Cap Value Fund. Las Propiedades del Skandia
US Value Fund seran valoradas conforme a lo que se establece en la Clausula 6 del
presente.

El Custodio retendra de las Propiedades del Skandia US Value Fund una cantidad en
efectivo igual a la Cantidad Retenida. Si, en opiniéon de los Consejeros (tras consultar
con el Custodio), la Cantidad Retenida (junto con las rentas que genere) superan
significativamente los pasivos de Skandia US Value Fund, ese exceso debera, tras
cerrarse el Skandia US Value Fund, distribuirse entre los Accionistas del Skandia US
Value Fund presentes en la Hora de Efecto. Cualquier exceso en la Cantidad Retenida,
que los Consejeros (tras consultar con el Custodio) no consideren significativa, debera
transferirse al Skandia US All Cap Value Fund. Sin embargo, si la Cantidad Retenida
resulta insuficiente para satisfacer los pasivos del Skandia US Value Fund, la Sociedad
Gestora sera responsable del déficit existente.

Ultimo Dia de Negociaciones de Acciones en Skandia US Value Fund

Para que el Administrador pueda calcular de forma precisa el valor de las Propiedades
del Skandia US Value Fund a transferir al Skandia US All Cap Value Fund en la Hora
de Efecto, los Consejeros de la Sociedad deberan determinar que los cinco (5) Dias
Habiles inmediatamente anteriores a la Hora de Efecto no sean Dias de negociacion en
el Skandia US Value Fund y que no se realicen negociaciones de Acciones del Skandia
US Value Fund en esos dias. Asi, el Gltimo Dia de Negociaciones de las Acciones en
Skandia US Value Fund serd en o antes de las 12:00 horas del 12 de abril de 2013.

Ultimo Dia de Negociaciones de Acciones en Skandia US All Cap Value Fund

Para que el Administrador pueda calcular de forma precisa el valor de las Propiedades
del Skandia US All Cap Value Fund en la Hora de Efecto, los Consejeros de la
Sociedad deberan determinar que los cinco (5) Dias Habiles inmediatamente anteriores
a la Hora de Efecto no sean Dias de negociacién en el Skandia US All Cap Value Fund
Yy que no se realicen negociaciones de Acciones del Skandia US All Cap Value Fund en
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esos dias. Asi, el dltimo Dia de Negociaciones de las Acciones en Skandia US All Cap
Value Fund ser& en o antes de las 12:00 horas del 12 de abril de 2013.

5. Emision de Acciones y negociaciones en el Skandia US All Cap Value Fund

5.1 En la Hora de Efecto, los Accionistas de cada Clase lanzada y existente de Skandia US
Value Fund recibiran Acciones de Skandia US All Cap Value Fund como sigue:

SKANDIA US VALUE FUND SKANDIA US ALL CAP VALUE FUND
(que pasaréa a llamarse "OLD MUTUAL
US DIVIDEND FUND")

A (USD) A (USD)

A (EUR) A (EUR)

A (SEK) con cobertura A (SEK) con cobertura

B (USD) B (USD)

C (USD) C (USD)

| (USD) | (USD)

S (GBP) S (GBP)*

*Se va a crear una Clase de Acciones nueva (S(GBP)) y se emitiran Acciones nuevas en esta
clase, que se pondran a disposicion de los Accionistas en el Skandia US All Cap Value Fund
como parte del Plan.

5.2

Con sujecion a lo establecido en la Clausula 5.2 del presente, los Accionistas recibirdn
Acciones en el Skandia US All Cap Value Fund con el mismo valor que sus Acciones
en el Skandia US Value Fund justo antes de la Hora de Efecto.

El nimero de Acciones en el Skandia US All Cap Value Fund a emitir a los Accionistas
en el Skandia US Value Fund sera determinado por el Administrador conforme a la
siguiente féormula:

NS = AxBxC] — D
E
Donde:-

NS= el numero de Acciones del Nuevo Fondo que se van a emitir; y
A= el nimero de Acciones del Fondo Original que se van a convertir; y
B= el precio de recompra de esas Acciones del Fondo Original en el

correspondiente Dia de Negociaciones; y

C= el factor de conversidn de divisas; si lo hubiera, determinado por los
Consejeros para convertir la Divisa Base de las Acciones del Fondo Original en
la Divisa Base de las Acciones del Nuevo Fondo; y

D= una comision de conversion de hasta el 2,5 por ciento del Valor Liquidativo de
las Acciones del Fondo Original a convertir (AxB). La comision de conversion
podra ser pagada por la Sociedad en nombre del Accionista del proceso de
recompra de las Acciones del Fondo Original directamente a un distribuidor o
entidad comercializadora que hayan sido designados por la Sociedad. Tal y
como se establece en el Folleto, los Consejeros no tienen intencion de cobrar
una comision de conversion por convertir de Acciones en un Subfondo de la
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Sociedad en Acciones de otro Subfondo de la Sociedad (sin embargo, los
Consejeros se reservan el derecho a introducir una comisién de conversion en
el futuro); y

E= el precio de emision de las Acciones del Nuevo Fondo en el correspondiente

Dia de Negociaciones.

53

54

5.5

6.1

6.2

Se podran emitir fracciones de Acciones en el Skandia US All Cap Value Fund cuando
una parte del valor de las Acciones en el Skandia US Value Fund represente menos del
Valor Liquidativo de una Accion de la correspondiente Clase de Acciones en el Skandia
US All Cap Value Fund, siempre y cuando esas fracciones no sean inferiores a un
0,0001 de una Accién.

Dado que se van a emitir Acciones en el Skandia US All Cap Value Fund a Accionistas
del Skandia US Value Fund al Valor Liquidativo por Accion de la correspondiente Clase
de Acciones en el Skandia US All Cap Value Fund, como figura en la Clausula 5.2 del
presente, eso resultara en que el nUmero de Acciones poseidas en el Skandia US All
Cap Value Fund sera distinto del nimero de Acciones poseidas por los Accionistas en
el Skandia US Value Fund.

Tras la aplicacion del Plan en relacion al Skandia US Value Fund, la negociacion de las
Acciones del Skandia US All Cap Value Fund emitidas conforme al Plan comenzara el
22 de abril de 2013 conforme a lo establecido en el Folleto de la Sociedad.

Valoraciéon

A efectos del Plan, el valor de las Propiedades del Skandia US Value Fund

sera calculado por el Administrador en el Momento de Valoracion del Dia de Valoracion
inmediatamente anterior a la Hora de Efecto, conforme a lo establecido en las
correspondientes disposiciones de las Escrituras de Constitucién y los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Al valorar el Skandia US Value Fund para los efectos del Plan, el Administrador
realizard una provision de la cantidad especificada por los Consejeros de la Sociedad
(tras consultar con los Auditores y el Custodio) igual a la cantidad de todos los pasivos
del Skandia US Value Fund (la "Cantidad Retenida").

Validacion del Auditor
Los Auditores validaran lo siguiente en la Hora de Efecto:

(i) los criterios adoptados para la valoracion de los activos en la Hora de Efecto; y
(ii) el método de calculo del tipo de cambio al que se hace referencia en la Clausula 5.2
del presente, asi como el tipo de cambio real determinado en la Hora de Efecto.

Confirmaciones de titularidad

En un plazo no superior a un (1) Dia H&bil desde la Hora de Efecto, el Administrador, o
las personas autorizadas para hacerlo a su orden, enviaran notificaciones confirmando
la titularidad y el nimero de Acciones en Skandia US All Cap Value Fund emitidas
conforme a la Clausula 5 a los Accionistas del Skandia US Value Fund. Cada
notificacién sera enviada por correo o por fax y sera dirigida a la persona con derechos
de titularidad a la direccion que figure en el registro del Skandia US Value Fund de la
Sociedad en la Hora de Efecto (o en el caso de titulares conjuntos, a la direccion de la
persona cuyo nombre figure primero en el registro de la Sociedad).
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10.

11.

12.

Costes, gastos y pasivos

Los gastos relacionados con el Plan, incluyendo los costes de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas (y cualquier aplazamiento de la misma), los costes de
cierre del Skandia US Value Fund y cualesquiera costes relacionados con la
transferencia de activos del Skandia US Value Fund al Skandia US All Cap Value Fund
seran soportados por la Sociedad Gestora de la Sociedad.

Cancelacién de Acciones y cierre del Skandia US Value Fund

Tras la fusién, se cancelaran todas las Acciones del Skandia US Value Fund y las
notas contractuales de los Accionistas del Skandia US Value Fund dejaran de tener
validez. Asi, el Skandia US Value Fund se cerrara conforme a lo establecido en los
Estatutos sociales de la Sociedad y la Sociedad Gestora de la Sociedad solicitara al
Banco Central que retire la aprobacion del Skandia US Value Fund.

Condiciones
El Plan en relacién con el Skandia US Value Fund depende de: -

® la aprobacion del Plan mediante Resolucién Especial de los Accionistas del
Skandia US Value Fund y el Skandia US All Cap Value Fund en una Asamblea
General Extraordinaria de los Accionistas del Skandia US Value Fund y el
Skandia US All Cap Value Fund respectivamente; y

(ii) la autorizacion y aprobacion del Plan por el Banco Central y otros reguladores
pertinentes.

Enmiendas

Cuando resulte necesario o aconsejable, podran hacerse modificaciones en los
términos y el método de aplicacion del Plan en relaciéon con el Skandia US Value Fund
conforme a los requisitos del Banco Central y siempre y cuando esas modificaciones
no sean, en opinion de los Consejeros y tras consultar con el Custodio y los Auditores,
cambios de naturaleza importante. Los Accionistas del Skandia US Value Fund seran
informados, lo antes posible, de dichas enmiendas, incluyendo enmiendas al calendario
propuesto.
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ANEXO C

COMPARACION DE LAS PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LOS TERMINOS Y
PROCEDIMIENTOS DE SKANDIA US VALUE FUND Y SKANDIA US ALL CAP VALUE

FUND

En el Folleto de la Sociedad figura toda la informacion sobre el Skandia US All Cap Value Fund
(se pueden solicitar copias del Folleto)

Skandia US Value Fund

Skandia US All Cap Value Fund
(que pasara allamarse "Old
Mutual US Dividend Fund")

Objetivo de
Inversiéon

El objetivo del Skandia US Value
Fund es conseguir la rentabilidad
total a través de la inversién en una
cartera de valores de renta variable
y otros relacionados con el capital
de emisores en los EE.UU. con
énfasis en grandes empresas que
estan infravaloradas con respecto a
su valor de mercado.

Objetivo actual en la fecha de
esta Circular:

El objetivo del Skandia US All Cap
Value Fund es conseguir un
crecimiento de los activos a través
de la inversion en una cartera bien
diversificada de valores de renta
variable y otros relacionados de
emisores de EE. UU. de cualquier
capitalizacion, que parezcan estar
infravalorados en relacion con su
valor de mercado privado. El
Skandia US All Cap Value Fund
puede poner énfasis en grandes o
pequefias empresas en cualquier
momento, basandose en la
valoracion del Asesor de
inversiones de las empresas y de
las condiciones del mercado.

Objetivo que se propone entre en
vigor en la Hora de Efecto del
Plan:

El objetivo del Skandia US All Cap
Value Fund es conseguir un
crecimiento de los activos a través
de la inversion en una cartera
diversificada de valores de renta
variable y otros relacionados con el
capital de emisores en los EE. UU.,
con prioridad en grandes empresas
con reparto de dividendos, que
parezcan estar infravaloradas en
relacién a su valor de mercado
privado.

Politica de
Inversién

Los valores en los que puede
invertir el Skandia US Value Fund
incluyen acciones ordinarias o
comunes, ADR, GDR, acciones
preferentes y warrants, siempre y
cuando las inversiones en warrants
no excedan un 5 por ciento del
Valor Liquidativo del Skandia US
Value Fund. Al menos un 65 por

Los valores en los que puede
invertir el Skandia US All Cap Value
Fund incluyen acciones ordinarias o
comunes, ADR, GDR, acciones
preferentes y warrants, siempre y
cuando las inversiones en warrants
no excedan un 5 por ciento del
Valor Liquidativo del Skandia US All
Cap Value Fund. Podra invertirse
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ciento del Patrimonio del Skandia
US Value Fund se invertira en
valores que paguen dividendos. No
podra invertirse mas de un 30 por
ciento del Patrimonio del Skandia
US Value Fund en valores que no
paguen dividendos con regularidad.
No podréa invertirse mas de un 25
por ciento del Patrimonio del
Skandia US Value Fund en una
sola industria. El Skandia US Value
Fund también podra invertir hasta
un 15 por ciento del Patrimonio en
valores de deuda con una
calificacion inferior a Grado de
Inversion.

Con sujecion a la restriccién 2.1 del
Anexo D, los valores deberan
principalmente cotizar, negociarse o
comercializarse en un Mercado
Regulado en EE. UU. aunque hasta
un 25 por ciento del Patrimonio del
Skandia US Value Fund podra estar
invertido en valores de emisores no
estadounidenses en cualquier
momento.

El Skandia US Value Fund podra
invertir sus activos liquidos o podra
invertir hasta un tercio de su
Patrimonio con fines defensivos
temporales, en valores a corto
plazo, como pagarés, aceptaciones
bancarias, certificados de depdsito
y valores gubernamentales emitidos
por un pais miembro de la OCDE o
por una entidad supranacional
siempre y cuando esos valores
estén denominados en USD y
cumplan con lo establecido en la
restriccion 2.1 del Anexo D, los
valores coticen, se negocien o se
comercialicen en un Mercado
Regulado de un pais miembro de la
OCDE y tengan una calificacion de
Grado de Inversién o superior.

Skandia US Value Fund podra
invertir hasta un 5 por ciento de su
Valor Liquidativo en planes de
inversién colectiva abiertos cuyo
objetivo sea invertir en uno de los
anteriores. Estos planes de
inversién colectiva se estableceran
como OICVM en virtud de la
Directiva sobre OICVM en cualquier
estado miembro de la UE.

Skandia US Value Fund podra

hasta un 25 por ciento del Valor
Liquidativo del Skandia US All Cap
Value Fund en los valores de
emisores no estadounidenses en
cualquier momento.

Con sujecion a lo establecido en la
restriccion 2.1 del Anexo D, los
valores cotizaran, se
comercializaran o se negociaran
principalmente en un Mercado
Regulado de EE. UU.

El Skandia US All Cap Value Fund
podra invertir sus activos liquidos o
podra invertir hasta un tercio de su
Valor Liquidativo con fines
defensivos temporales, en valores a
corto plazo, como pagareés,
aceptaciones bancarias,
certificados de depdésito y valores
gubernamentales emitidos por un
pais miembro de la OCDE o por
una entidad supranacional siempre
y cuando esos valores estén
denominados en USD y cumplan
con lo establecido en la restricciéon
2.1 del Anexo D, los valores
coticen, se negocien o se
comercialicen en un Mercado
Regulado de un pais miembro de la
OCDE y tengan una calificacion de
Grado de Inversion o superior.

Skandia US All Cap Value Fund
podra invertir hasta un 5 por ciento
de su Valor Liquidativo en planes
de inversioén colectiva abiertos cuyo
objetivo sea invertir en uno de los
anteriores. Estos planes de
inversién colectiva se estableceran
como OICVM en virtud de la
Directiva sobre OICVM en cualquier
estado miembro de la UE.

Skandia US All Cap Value Fund
podra invertir hasta un 5 por ciento
de su Valor Liquidativo en REIT que
coticen o se negocien en Mercados
Regulados no considerados
Mercados Emergentes.
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invertir hasta un 5 por ciento de su
Valor Liquidativo en REIT que
coticen o se negocien en Mercados
Regulados no considerados
Mercados Emergentes.

Uso de los Skandia US Value Fund podra Skandia US All Cap Value Fund

derivados emplear técnicas e instrumentos de | podra emplear técnicas e
inversion que podran ser derivados | instrumentos de inversion que
que se negocien en bolsa o podran ser derivados que se
derivados OTC, como futuros negocien en bolsa o derivados
(contratos de futuros sobre divisas), | OTC, como futuros (contratos de
opciones, opciones sobre futuros, futuros sobre divisas), opciones,
operaciones a plazo, valores opciones sobre futuros,
convertibles, valores hibridos, notas | operaciones a plazo, valores
estructuradas, swaps de convertibles, valores hibridos, notas
incumplimiento crediticio y contratos | estructuradas, swaps de
de swap. Podran utilizarse dichos incumplimiento crediticio y contratos
instrumentos derivados con (i) fines | de swap. Podran utilizarse dichos
de cobertura, (ii) para realizar una instrumentos derivados con (i) fines
gestion eficiente de la cartera, y/o de cobertura, (ii) para realizar una
(iii) con fines de inversion, con gestién eficiente de la cartera, y/o
sujecion a las condiciones y segun (iii) con fines de inversion, con
los limites fijados por el Banco sujecion a las condiciones y segun
Central. El uso de dichos los limites fijados por el Banco
instrumentos financieros derivados | Central. El uso de dichos
resultara en un apalancamiento de instrumentos financieros derivados
hasta el 10 por ciento del Valor resultara en un apalancamiento de
Liquidativo del Skandia US Value hasta el 10 por ciento del Valor
Fund en virtud del enfoque de Liquidativo del Skandia US All Cap
compromiso. Value Fund en virtud del enfoque

de compromiso.
Costes de Ninguno Ninguno

lanzamiento (aun
no amortizados)

Comisiones

Comisién de suscripcion:

Puede ser necesario el pago de una
comisién inicial de hasta un 6,25
por ciento del Valor Liquidativo por
accion por parte de los Accionistas
para la suscripcion de Acciones de
Clase A en el Skandia US Value
Fund.

No se requerira el pago de una
comisién inicial para las Acciones
de Clase B, Acciones de Clase | o
Acciones de Clase S del Skandia
US Value Fund.

Puede ser necesario el pago de una
comision inicial de hasta un 1 por
ciento del Valor Liquidativo por
Accion para las Acciones de Clase
C del Skandia US Value Fund.

Comision de suscripcion:

Puede ser necesario el pago de una
comision inicial de hasta un 6,25
por ciento del Valor Liquidativo por
accion por parte de los Accionistas
para la suscripcion de Acciones de
Clase A en el Skandia US All Cap
Value Fund.

No se requerira el pago de una
comisién inicial para las Acciones
de Clase B, Acciones de Clase I,
Acciones de Clase S o Acciones de
Clase R del Skandia US All Cap
Value Fund.

Puede ser necesario el pago de una
comision inicial de hasta un 1 por
ciento del Valor Liquidativo por
Accion para las Acciones de Clase
C del Skandia US All Cap Value
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Comisién de reembolso:

No sera necesario el pago de una
comision de reembolso o de una
comision contingente por ventas
diferidas por la recompra de
Acciones de

Clase A, Acciones de Clase | o
Acciones de Clase S del Skandia
US Value Fund.

No habréa de pagarse ninguna
comisién de reembolso por la
recompra de Acciones de Clase By
de Clase C del Skandia US Value
Fund.

Comisién Contingente por
Ventas Diferidas:

Podra ser necesario el pago de una
comisién contingente por ventas
diferidas al recomprar Acciones de
Clase B y de Clase C

de cada Fondo. El importe de la
comision contingente por ventas
diferidas dependera del

lapso de tiempo entre la fecha de
compra de las Acciones y su
recompra a los tipos establecidos

a continuacion como porcentaje del
precio de suscripcion pagado.

Fund.

Comisién de reembolso:

No sera necesario el pago de una
comision de reembolso o de una
comision contingente por ventas
diferidas por la recompra de
Acciones de

Clase A, Acciones de Clase | o
Acciones de Clase S del Skandia
US All Cap Value Fund.

No habréa de pagarse ninguna
comisién de reembolso por la
recompra de Acciones de Clase By
de Clase C del Skandia US All Cap
Value Fund.

Comisién Contingente por
Ventas Diferidas:

Podra ser necesario el pago de una
comisién contingente por ventas
diferidas al recomprar Acciones de
Clase By de Clase C

de cada Fondo. El importe de la
comisién contingente por ventas
diferidas dependera del

lapso de tiempo entre la fecha de
compra de las Acciones y su
recompra a los tipos establecidos a
continuacion como porcentaje del
precio de suscripcion pagado.

Anos Acciones Acciones
desde de Clase de Clase
compra B C

0-1 4,00% 1,00%
1-2 3,00% NINGUNA
2-3 2,00% NINGUNA
3-4 NINGUNA NINGUNA

Comisién de gestion:

La Sociedad pagara a la Sociedad
Gestora a mes vencido, todos los
meses, una comision de gestion. El
importe de la

comision de gestion de las distintas
clases de Acciones de cada Fondo
figura a continuacion y

Se expresa como porcentaje anual

Anos Acciones Acciones
desde de Clase de Clase
compra B C

0-1 4,00% 1,00%
1-2 3,00% NINGUNA
2-3 2,00% NINGUNA
3-4 NINGUNA NINGUNA

Comision de gestion:

La Sociedad pagara a la Sociedad
Gestora a mes vencido, todos los
meses, una comision de gestion. El
importe de la

comisién de gestion de las distintas
clases de Acciones de cada Fondo
figura a continuacion y

Se expresa como porcentaje anual
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del Valor Liquidativo de cada clase
de Acciones en la Sociedad.

Acciones de Clase A, By C: 1,50
Acciones de Clase [: 0,75
Acciones de Clase S: 1,00

Comision de distribucion:

No se pagara ninguna comisién de
distribucion en relacién a las
Acciones de Clase A, Acciones de
Clase | 0 Acciones de Clase S del
Skandia US Value Fund.

El Skandia US Value Fund debera
pagar una comision de distribucién
al Gestor de hasta un 1,5 por ciento
anual del Valor Liquidativo medio
del Skandia US Value Fund
atribuible a las Acciones de Clase
B.

El Skandia US Value Fund debera
pagar una comision de distribucién
al Gestor de hasta un 1,5 por ciento
anual del Valor Liquidativo medio
del Skandia US Value Fund
atribuible a las Acciones de Clase
C.

del Valor Liquidativo de cada clase
de Acciones en la Sociedad.

Acciones de Clase A, By C: 1,50

Acciones de Clase [: 0,75
Acciones de Clase S: 1,00
Acciones de Clase R: 0,75

Comisién de distribucion:

No se pagara ninguna comisién de
distribucion en relacion a las
Acciones de Clase A, Acciones de
Clase |, Acciones de Clase S o
Acciones de Clase R del Skandia
US All Cap Value Fund.

El Skandia US All Cap Value Fund
debera pagar una comision de
distribucion al Gestor de hasta un
1,5 por ciento anual del Valor
Liquidativo medio del Skandia US
All Cap Value Fund atribuible a las
Acciones de Clase B.

El Skandia US All Cap Value Fund
debera pagar una comision de
distribucion al Gestor de hasta un
1,5 por ciento anual del Valor
Liguidativo medio del Skandia US
All Cap Value Fund atribuible a las
Acciones de Clase C.

Factores de
riesgo

Para una descripcién mas detallada
de los riesgos en los que se incurre
al participar en el Skandia US Value
Fund, consulte el Folleto.

Para una descripcién mas detallada
de los riesgos en los que se incurre
al participar en el Skandia US All
Cap Value Fund, -consulte el
Folleto.
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ANEXO D

Restricciones a la inversion

Inversiones permitidas

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

Las inversiones de un OICVM se limitan a:

Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario, como se indica en las Notas sobre
OICVM, que coticen en un mercado de valores oficial de un Estado miembro o de un Estado
no miembro o que se negocien en un mercado que esté regulado, opere de forma regular y
esté reconocido y abierto al publico en un Estado miembro o Estado no miembro.

Valores mobiliarios que se hayan emitido de forma reciente y que vayan a cotizar en un
mercado de valores oficial o en otro mercado (segln se describe anteriormente) dentro de un
plazo de un afio.

Instrumentos de mercado monetario, seguin se define en las Notas sobre OICVM, distintos de
los que se negocian en los Mercados Regulados.

Participaciones de OICVM.
Participaciones de no OICVM segun se establece en la Nota 2/03 del Banco Central.
Depdsitos en instituciones de crédito segun se indica en las Notas sobre OICVM.

Instrumentos financieros derivados segun se indica en las Notas sobre OICVM.

Restricciones alainversiéon

2.2

2.3

Un OICVM no podra invertir mas de un 10% de su patrimonio en valores mobiliarios e
instrumentos de mercado monetario que no sean los indicados en el parrafo 1.

Un OICVM no podra invertir mas de un 10% de su patrimonio en valores mobiliarios que se
hayan emitido de forma reciente y que vayan a cotizar en un mercado de valores oficial o en
otro mercado (segun se describe en el parrafo 1.1) en un plazo de un afo. Esta restriccion no
ser& aplicable para la inversion de un OICVM en determinados valores estadounidenses
conocidos como valores de la Norma 144A siempre y cuando:
- los valores hayan sido emitidos por una institucion que vaya a registrarse en la
Comision de Bolsa y Valores de los EE.UU. en un plazo de un afio tras la emision; y
- los valores no sean valores iliquidos, es decir, que el OICVM pueda realizarlos en un
plazo de siete dias al precio, o aproximadamente al precio, al que los haya valorado el
OICVM.

Un OICVM no podra invertir mas de un 10% de su patrimonio en valores mobiliarios o
instrumentos de mercado monetario emitidos por un mismo organismo, teniendo en cuenta
gue el valor total de los valores mobiliarios y de los instrumentos de mercado monetario que se
tengan en los organismos de emision en los que el OICVM invierta méas de un 5% no exceda
el 40%.

2.4

Si se obtiene la autorizacion previa del Banco Central, el limite del 10% (en 2.3) se elevara
hasta el 25% en el caso de bonos emitidos por una instituciéon de crédito que tenga su
domicilio social en un Estado miembro y esté sometido por ley a una supervisién publica
especial disefiada para proteger a los titulares de los bonos. Si un OICVM invierte mas de un
5% de su patrimonio en esos bonos emitidos por un emisor, el valor total de esas inversiones
no podra representar mas del 80% del patrimonio neto de dicho OICVM.

2.5

2.6

El limite del 10% (en 2.3) podra elevarse hasta el 35% si los valores mobiliarios o instrumentos
de mercado monetario han sido emitidos o garantizados por un Estado miembro o sus
autoridades locales o por cualquier Estado no miembro u organismo publico internacional del
gue formen parte uno o varios Estados miembro.

Los valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario a los que se hace referencia en
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los apartados 2.4 y 2.5 no deberan tenerse en cuenta a efectos de aplicar el limite del 40% al
gue hace referencia el apartado 2.3.

2.7 Un OICVM no podra invertir mas de un 20% de su patrimonio en depésitos realizados con una
misma institucion de crédito.
Los depositos con cualquier institucion de crédito distinta de:
e una institucion de crédito autorizada en el EEE (Estados miembro de la Unién
Europea, Noruega, Islandia, Liechtenstein);
e una instituciéon de crédito autorizada en un estado firmante (que no sea un Estado
miembro del EEE) del Acuerdo de convergencia de capitales de Basilea de julio de
1988 (Suiza, Canada, Japén y Estados Unidos); o
e una institucion de crédito autorizada en Jersey, Guernsey, la Isla de Man, Australia o
Nueva Zelanda;
gue se mantengan como liquidez auxiliar, no podran superar el 10% de su patrimonio.
Este limite podra elevarse hasta el 20% en el caso de depdsitos realizados con el
depositario/custodio.

2.8 La exposicion al riesgo de un OICVM a una contraparte de un derivado OTC no podra exceder
el 5% de su patrimonio.

Este limite se elevard hasta el 10% en el caso de las instituciones de crédito autorizadas en el
EEE o instituciones de crédito autorizadas por un estado firmante (que no sea Estado miembro
del EEE) del Acuerdo de convergencia de capitales de Basilea de julio de 1988 o instituciones
de crédito autorizadas en Jersey, Guernsey, la Isla de Man, Australia o Nueva Zelanda.

2.9 Pese a lo establecido en los parrafos 2.3, 2.7 y 2.8 anteriores, una combinacién de dos o mas
de los siguientes emitidos por, o realizados con, un mismo organismo no podra superar el 20%
del patrimonio:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos de mercado monetario;

- depositos, y/o

- exposiciones al riesgo de la contraparte resultantes de operaciones con derivados
OTC.

2.10 | Los limites a los que se hace referencia en los apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 anteriores
no pueden combinarse, de forma que la exposiciéon a un Unico organismo no podré exceder el
35% del patrimonio.

2.11 | Las empresas de un mismo grupo se consideraran un emisor unico a los efectos de los
apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9. Sin embargo, podra aplicarse un limite del 20% del
patrimonio a las inversiones en valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario
dentro de un mismo grupo.

2.12 Un OICVM podra invertir hasta un 100% de su patrimonio en distintos valores mobiliarios o

instrumentos de mercado monetario que hayan sido emitidos o garantizados por un Estado
miembro, sus autoridades locales o por cualquier Estado no miembro u organismo publico
internacional del que formen parte uno o varios Estados miembro.

Los emisores individuales deberan figurar en el folleto y podran sacarse del siguiente listado:
Gobiernos de la OCDE (siempre y cuando las emisiones correspondientes tengan grado de
inversién), el Banco de Inversiones Europeo, el Banco Europeo para la Reconstruccion y el
Desarrollo, la Corporacién Financiera Internacional, el Fondo Monetario Internacional, el
Euratom, el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Central Europeo, el Consejo de Europa,
Eurofima, el Banco Africano de Desarrollo, el Banco Internacional para la Reconstruccion y el
Desarrollo (el Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo, la Unién Europea, la
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), la Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), la Federal Home Loan Bank, Federal Farm
Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC y el Export-Import Bank.
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El OICVM debera contar con valores de al menos seis emisores distintos, sin que los valores
de un mismo emisor excedan el 30% de su patrimonio.

Inversion en Instituciones de Inversién Colectiva ("1IC")

3,1
3.2
3.3

3.4

3.5

Un OICVM no podra invertir mas de un 20% de su patrimonio en una IIC.
Las inversiones en no-OICVM no podran, en total, superar el 30% del patrimonio.
Las IIC no pueden invertir mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC abiertas.

Cuando un OICVM invierte en las participaciones de otra IIC que son gestionadas, directa o
indirectamente, por la sociedad de gestién del OICVM o por otra empresa con la que esté
vinculada la sociedad de gestion del OICVM por gestién o control comun, o por una
participacion sustancial, directa o indirecta, dicha sociedad de gestién u otra empresa no podra
cobrar comisiones de suscripcidn, conversién o reembolso por las inversiones del OICVM en
las participaciones de dicha otra IIC.

Cuando el gestor del OICVM/gestor de inversiones/Asesor de Inversiones reciba una comision
(incluyendo comisiones reembolsadas) en virtud de una inversién en las participaciones de
otra IIC, esta comision debera ser pagada al OICVM.

OICVM de réplica de indice

4.1

Un OICVM podra invertir hasta un 20% de su patrimonio en acciones y/o valores de deuda
emitidos por un mismo organismo en el que la Politica de Inversién del OICVM sea replicar un
indice que satisfaga los criterios establecidos en las Notas sobre OICVM y esté reconocido por
el Banco Central.

4.2

El limite establecido en el apartado 4.1 podra elevarse hasta el 35% y aplicarse a un solo
emisor cuando dicha accién esté amparada por condiciones de mercado excepcionales.

Disposiciones generales

5.2

53

Una sociedad de inversiones o sociedad de gestion que actle vinculada a todas las IIC que
gestione, no podra adquirir acciones con derecho a voto que pudieran permitirle ejercer una
influencia significativa en la gestion de la entidad emisora.

Un OICVM no podra adquirir mas de un:

0) 10% de las acciones sin derecho a voto en una Unica entidad emisora;

(ii) 10% de los valores de deuda de una Unica entidad emisora;

(iii) 25% de las participaciones de una Unica IIC;

(iv) 10% de los instrumentos de mercado monetario de una Unica entidad emisora;

NOTA: Los limites establecidos en (i), (iii) y (iv) podran ser omitidos en el momento de
adquisicién si en ese momento la cantidad bruta de los valores de deuda o de instrumentos de
mercado monetario, o la cantidad neta de los valores emitidos no puede calcularse.

Los apartados 5.1 y 5.2 no podran ser de aplicacion a:

(i) valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro o sus autoridades locales;

(i) valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado no miembro;

(iii) valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario emitidos o garantizados por
entidades publicas internacionales de las que uno o varios Estados miembro formen parte;
(iv) acciones que tenga un OICVM en el capital de una sociedad constituida en un Estado no
miembro que invierta sus activos principalmente en los valores de entidades emisoras con
domicilio social en ese Estado, cuando en virtud de la legislaciéon de dicho Estado, esa
participacion represente la Unica forma de inversion para el OICVM en los valores de las
entidades emisoras de dicho Estado. Esta renuncia sera solo aplicable si en sus politicas de
inversion, la empresa del Estado no miembro cumple con los limites establecidos en los
apartados del 2.3 al 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 y 5.6 y teniendo en cuenta que cuando se
superen estos limites, se deberd cumplir lo establecido en los apartados 5.5 y 5.6.
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5.6

(v) Acciones que tenga una sociedad de inversidn o sociedades de gestion en el capital de
empresas filiales que lleven a cabo Unicamente el negocio de gestion, asesoria o0 marketing en
el pais en que la filial se encuentre, en relacion a la recompra de participaciones a peticion de
los titulares de participaciones, Gnicamente en su nombre.

Los OICVM no deberan cumplir con las restricciones a la inversién que aqui se establecen
cuando ejerzan derechos de suscripcion vinculados a valores mobiliarios o instrumentos de
mercado monetario que formen parte de sus activos.

El Banco Central podra permitir a OICVM que hayan sido autorizadas recientemente no
cumplir las disposiciones de los apartados 2.3 a 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 y 4.2 durante los seis
meses siguientes a su fecha de aprobacidén, siempre y cuando respeten el principio de
diversificacion del riesgo.

Si se excedieran los limites aqui establecidos por motivos que escapan al control de un
OICVM o como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcién, el OICVM debera
adoptar como objetivo prioritario para sus operaciones de venta, solucionar esa situacion,
teniendo en cuenta los intereses de sus participes.

5.7

5.8

Ni una sociedad de inversion, ni una sociedad de gestién o fiduciario que actie en nhombre de
un fondo de inversién colectiva o sociedad de gestion de un fondo contractual comudn, podra
llevar a cabo ventas no cubiertas de:

- valores mobiliarios;

- instrumentos de mercado monetario®;

- participaciones de IIC; o

- instrumentos financieros derivados.

Un OICVM podra contar con activos liquidos auxiliares.

Instrumentos financieros derivados ("IFD")

6.2

6.3

6.4

La exposicion global de los OICVM (segun se describe en las Notas de OICVM) a los IFD no
debera superar el total de su patrimonio.

La exposicion a los activos subyacentes de IFD, incluyendo IFD integrados en valores
mobiliarios o instrumentos de mercado monetario, al combinarse, cuando corresponda, con
posiciones resultantes de inversiones directas, no podra exceder los limites establecidos en
las Notas sobre OICVM. (Esta disposicion no es aplicable en el caso de IFD basados en
indices, siempre y cuando el indice subyacente sea uno que cumpla con los criterios
establecidos en las Notas sobre OICVM).

Los OICVM pueden invertir en IFD que se negocien en mercados extrabursatiles (OTC)
siempre y cuando
- las contrapartes de las operaciones en mercados extraburséatiles (OTC) sean
instituciones sujetas a una supervision prudencial, y que pertenezcan a alguna de las
categorias aprobadas por el Banco Central.

La inversién en IFD esta sujeta a las condiciones y limites establecidos por el Banco Central.

* Queda prohibida cualquier venta en corto de instrumentos de mercado monetario por un OICVM
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ANEXO E

SKANDIA GLOBAL FUNDS PLC (LA "SOCIEDAD")
CONVOCATORIA DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA
DEL

SKANDIA US VALUE FUND

SE INFORMA por la presente de la celebracién de una Asamblea General Extraordinaria del
Skandia US Value Fund en el domicilio social de la Sociedad en 33 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2, Irlanda el 12 de abril de 2013 a las 09:15 horas, a efectos de considerar, y si se
considera adecuado, aprobar la siguiente resolucion como Resolucién Especial:-

"Que la propuesta para fusionar Skandia US Value Fund y Skandia US All Cap Value
Fund, un subfondo de la Sociedad, con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en la Circular a Accionistas del Skandia US Value Fund fechada el 12 de
marzo de 2013, sea aprobada en la presente y que se autorice en la presente a los
Consejeros de la Sociedad a tomar todas las medidas necesarias para implementarlo.”

Fechado el 12 de marzo de 2013

Por y en nombre de
Skandia Global Funds plc

Nota: Los Accionistas con derecho a asistir y votar en esta Asamblea podran designar a un
representante, que no tendra necesariamente que ser Accionista del Skandia US Value Fund,
para que asista y vote por él.
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FORMULARIO DE REPRESENTACION
SKANDIA GLOBAL FUNDS PLC (LA “SOCIEDAD”)

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DEL

SKANDIA US VALUE FUND

Yo/Nosotros

como Accionistas* del Skandia US Value Fund, por la presente designamos al Presidente de la
Asamblea o, de no estar presente, a Vivienne Feaheny, de 33 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2 o, de no estar presente, a Jane Higgins, de 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2 o,
de no estar presente, a Rachel McKeever de 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, o, de no

estar presente, a cualquier representante de Tudor Trust Limited,

como mi/nuestro*

representante para votar por mi/nosotros* en mi/nuestro* nombre en la Asamblea General
Extraordinaria del Skandia US Value Fund que se celebrard en el domicilio social de la
Sociedad en 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda el 12 de abril de 2013 a las 09:15
horas, y en cualquier aplazamiento de la misma.

Firma:

Fecha:

2013

Indique con una “X” en los siguientes espacios, como desea que se vote en su nombre.

Resolucion Especial

"Que la propuesta para fusionar Skandia
US Value Fund y Skandia US All Cap
Value Fund, un subfondo de la Sociedad,
con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en la Circular a Accionistas
del Skandia US Value Fund fechada el
12 de marzo de 2013, sea aprobada en
la presente y que se autorice en la
presente a los Consejeros de la
Sociedad a tomar todas las medidas
necesarias para implementarlo."

A favor En contra

Notas

1. Los Accionistas pueden designar a representantes elegidos por ellos. Para ello habra que
borrar las palabras "el Presidente de la Asamblea" e introducir el nombre de la persona
designada como representante en el espacio establecido. Las personas designadas para
actuar como representantes no tendran que ser Accionistas.

2. Este formulario debera estar por escrito y firmado por la persona que designa al
representante o por su abogado autorizado, o en el caso de que la persona que designa al
representante fuera una empresa, el instrumento debera llevar el sello de la empresa o
estar firmado por un representante o abogado autorizado para ello.

3. En el caso de titulares conjuntos, la firma de uno de los titulares sera suficiente, deberan
figurar los nombres de todos los titulares conjuntos.
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Si se devolviera este formulario sin indicacion sobre como la persona designada como
representante debe votar, este podra hacerlo segin su criterio, decidiendo cémo votar o si
abstenerse de votar.

Para ser valido, este formulario (y el poder de representacion o de delegacién, si lo
hubiera, en virtud del cual se firma o una copia notarial certificada de dicho poder de
representacion o de delegacion) deberad enviarse al Administrador de la Sociedad, a la
atencion de Louise O’Callaghan, Skandia Global Funds plc, Citibank Europe plc, 1 North
Wall Quay, Dublin 1, Irlanda, y debera llegar con 48 horas de antelacién a la hora de la
reunion o al aplazamiento de la reunion.
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ANEXO F

DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR DEL

SKANDIA US ALL CAP VALUE FUND

Q:\Commer\Circular\O\OId Mutual - Skandia\SKANDIA US VALUE FUND Circular D19.docx
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skandia

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el
inversor debe conocer. No se trata de material de promocién comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para

S ka n d i a U S AI I Ca p Va I u e F u n d poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

un subfondo de Skandia Global Funds plc
Clase A (USD) IE0031387487

Gestionado por Skandia Fund Management (lreland) Limited

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del fondo es lograr el crecimiento de su inversidn
invirtiendo en una cartera bien diversificada de titulos de renta
variable estadounidenses (p. ej., acciones de empresas) que poseen
cualidades de valor. Como maximo el 25% del valor del fondo podra
invertirse en valores de renta variable no estadounidenses.

El fondo se centra en empresas de «valor», cuyas acciones
generalmente tienen un precio reducido para los beneficios que
obtienen. El fondo se centra en empresas estadounidenses que
aparentemente estan infravaloradas por el mercado.

Los titulos en los que invierte el fondo pueden pertenecer a

provocar variaciones mayores del valor del derivado. Los derivados
pueden utilizarse para tratar de cumplir el objetivo de inversién, para
reducir los riesgos o para gestionar el fondo de una forma mas
eficiente.

Los ingresos que genere el fondo no se distribuiran, sino que se
reinvertiran para incrementar el valor de su inversion.

Usted puede comprar y vender acciones del fondo cualquier dia que
sea un dia habil tanto en Dublin como en Nueva York.

Recomendacidn: este fondo puede no ser adecuado para inversores

cualquier capitalizacién de mercado (medida del tamafio de una
empresa).

que prevean retirar su dinero en un plazo de cinco afios.
El fondo se gestiona por referencia al indice Russell 3000 Index,

aunque no sigue a dicho indice.

El fondo puede invertir en derivados, que son instrumentos

financieros vinculados al valor de activos subyacentes. Las
fluctuaciones de los precios de dichos activos subyacentes pueden

Perfil de riesgo y remuneracion

Riesgo muy bajo Riesgo muy alto

<« »

Riesgo de liquidez - algunas inversiones pueden llegar a ser dificiles de
valorar o de vender al precio y en el momento deseados. En circunstancias
extremas, esto puede afectar a la capacidad del fondo para hacer frente a
las solicitudes de reembolso cuando se produzcan.

Remuneracion normalmente Remuneracion normalmente

muy baja muy alta

Riesgo cambiario - el fondo esta denominado en ddlares
estadounidenses, pero posee activos denominados en otras monedas. El
valor de sus acciones puede subir o bajar como consecuencia de las
fluctuaciones del tipo de cambio entre estas monedas.

1 2 3 4 5 6 7

La categoria de riesgo y remuneracion mostrada se ha calculado
utilizando un método derivado de las normas de la UE. Se basa en las
fluctuaciones que la rentabilidad del fondo ha experimentado en el
pasado (su volatilidad) y no es un indicador fiable de la futura categoria
de riesgo y remuneracion del fondo. La categoria indicada no es un
objetivo ni una garantia y puede variar a lo largo del tiempo. Ni siquiera
la asignacidn a la categoria 1 significa que la inversion esté libre de
riesgo. La escala de siete categorias no es una escala lineal; asi, por
ejemplo, 2 no significa el doble de riesgo que 1.

Riesgo de derivados - el fondo puede utilizar derivados para generar
rentabilidad, ademds de para reducir costes y/o el riesgo total del fondo.
La utilizacién de derivados puede conllevar un nivel de riesgo mas
elevado. Una pequefia variacion del precio de una inversion subyacente
puede dar lugar a una variacién desproporcionadamente grande del
precio de la inversion en el derivado. Los derivados también conllevan un
riesgo de la contraparte, puesto que puede ocurrir que las entidades que
actlan como contrapartes de los derivados no cumplan sus obligaciones
contractuales.

Los fondos incluidos en la categoria 7 han experimentado una
volatilidad muy alta en el pasado. Con un fondo de la categoria 7, el
riesgo de perder dinero con la inversion es muy alto, pero las
posibilidades de obtener ganancias con ella también son muy elevadas.

Riesgo de erosion del capital - el fondo hace frente a sus gastos, en
primer lugar, con sus ingresos. La incidencia de los gastos del fondo sobre
el valor de los ingresos que usted obtenga con su inversion puede ser
sustancial. Asimismo, puede producirse una erosidn del capital si el fondo
Riesgo de inversion - no es posible garantizar que el fondo vaya a no genera ingresos suficientes para cubrir esos gastos.

alcanzar su objetivo. Si desea una explicacidn mas detallada de los riesgos, puede consultar el

Riesgo de concentracidn geografica - una caida del mercado apartado «Factores de riesgo» del folleto.
estadounidense puede tener una incidencia significativa en el valor del

fondo, puesto que invierte principalmente en ese mercado.

Riesgo de la inversidon en empresas mas pequeiias - las empresas mas
pequeiias o de mas reciente creacidn tiene un potencial de riesgo y
remuneracidon mas alto. Las inversiones pueden ser volatiles o dificiles
de comprar o vender.
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Gastos

Estos gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacion y distribucidn.

En conjunto, reducen el crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Gastos de entrada Hasta el 6,25 %

Gastos de salida Ninguno

Este es el maximo que puede detraerse de su capital
antes de proceder a la inversion o antes de abonar el
producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Los gastos mostrados representan cifras maximas. En ocasiones, el inversor
podria pagar menos. Su asesor financiero o la entidad distribuidora podra
indicarle cudles serian sus gastos reales.

Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio precedente, que
concluyé en diciembre de 2012. Esta cifra, que no incluye los costes de
transaccion de la cartera, puede variar de un afio a otro.

Aunque en la actualidad no esta prevista la aplicaciéon de una comision de

canje (2,50%), los administradores se reservan el derecho a imponerla en el

Gastos corrientes 1,70%
futuro.

condiciones especificas
Comisidn de Ninguna
rentabilidad

Puede encontrar informacidn adicional sobre los gastos en el apartado
Comisiones y gastos del folleto.

Rentabilidad histdrica

50,0%
40,0% -
30,0%
20,0%

38,3%

31,0% 31,1% 28,3%

18.2% 15 704 18,3% 16,9% 16,4%

10,6%

12,5% 11,9%

6,1% 8,0% 510

10,0% A 1,0%
oon | i N . ey , . Y EEL
-10,0% - -0,1% 45%
-20,0% -
-30,0% -
-40,0% -
-50,0% - 45,00 37:3%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

H Clase A (USD) Russell 3000 (indice de referencia)

La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados El valor de la clase se ha calculado en ddlares estadounidenses.

futuros. El fondo se lanzé el 11 de abril de 2002. Esta clase comenzo a

Para el célculo de la rentabilidad histdrica mostrada no se han emitir acciones el 11 de abril de 2002.
tenido en cuenta los gastos de entrada o salida, pero si los gastos

. o En marzo de 2010, el indice de referencia pasoé a ser el Russell
corrientes que se indican en el apartado «Gastos».

3000.

Informacion practica

El depositario de los activos del fondo es Citibank International plc, Ireland Branch.

Skandia US All Cap Value Fund es un subfondo de Skandia Global Funds plc. Los activos de este fondo se mantienen por separado de otros
subfondos en el OICVM.

Se puede obtener informacidn adicional gratuita sobre el OICVM, asi como ejemplares de su folleto y de sus informes anuales y semestrales en
inglés (el folleto esta también disponible en francés, aleman, portugués y espafiol). Para ello bastara con dirigirse al agente administrativo,
Citibank Europe plc (1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda), o visitar la pagina www.skandiainvestmentgroup.com.

Los precios mas recientes de las acciones pueden solicitarse al agente administrativo durante el horario de oficina habitual y se publicaran
diariamente en www.skandiainvestmentgroup.com.

Puede cambiar sus acciones por acciones de otro subfondo del OICVM. Si opta por esta posibilidad, podra aplicarsele una comision. Si desea mas
informacion, consulte el apartado Conversion de Acciones del folleto.

Este fondo esta sujeto a las leyes y los reglamentos en materia tributaria de Irlanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a
su situacion tributaria personal. Para mas informacion, le rogamos consulte con su asesor.

Skandia Fund Management (Ireland) Limited Unicamente incurrira en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del OICVM.

Este fondo estd autorizado en Irlanda y estd regulado por el Banco Central de Irlanda.
Skandia Fund Management (Ireland) Limited esta autorizada en Irlanda y esta regulada por el Banco Central de Irlanda.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14 de febrero de 2013.

A Momber of the @ OLD MUTUAL Group
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Skandia US All Cap Value Fund

un subfondo de Skandia Global Funds plc
Clase A (EUR) IEOOBO1FHQS87

Gestionado por Skandia Fund Management (lreland) Limited

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del fondo es lograr el crecimiento de su inversion
invirtiendo en una cartera bien diversificada de titulos de renta
variable estadounidenses (p. €j., acciones de empresas) que poseen
cualidades de valor. Como maximo el 25% del valor del fondo podra
invertirse en valores de renta variable no estadounidenses.

El fondo se centra en empresas de «valor», cuyas acciones
generalmente tienen un precio reducido para los beneficios que
obtienen. El fondo se centra en empresas estadounidenses que
aparentemente estdn infravaloradas por el mercado.

Los titulos en los que invierte el fondo pueden pertenecer a
cualquier capitalizacion de mercado (medida del tamafio de una
empresa).

El fondo se gestiona por referencia al indice Russell 3000 Index,
aunque no sigue a dicho indice.

El fondo puede invertir en derivados, que son instrumentos
financieros vinculados al valor de activos subyacentes. Las
fluctuaciones de los precios de dichos activos subyacentes pueden

Perfil de riesgo y remuneracion
Riesgo muy bajo Riesgo muy alto

d »
< >

Remuneracion normalmente Remuneracion normalmente

muy baja muy alta

1 2 3 4 5 7

La categoria de riesgo y remuneracion mostrada se ha calculado
utilizando un método derivado de las normas de la UE. Se basa en las
fluctuaciones que la rentabilidad del fondo ha experimentado en el
pasado (su volatilidad) y no es un indicador fiable de la futura categoria
de riesgo y remuneracion del fondo. La categoria indicada no es un
objetivo ni una garantia y puede variar a lo largo del tiempo. Ni siquiera
la asignacidn a la categoria 1 significa que la inversion esté libre de
riesgo. La escala de siete categorias no es una escala lineal; asi, por
ejemplo, 2 no significa el doble de riesgo que 1.

Los fondos incluidos en la categoria 6 han experimentado una
volatilidad relativamente alta en el pasado. Con un fondo de la
categoria 6, el riesgo de perder dinero con la inversion es relativamente
alto, pero las posibilidades de obtener ganancias con ella también son
relativamente elevadas.

Riesgo de inversidn - no es posible garantizar que el fondo vaya a
alcanzar su objetivo.

Riesgo de concentracidn geografica - una caida del mercado
estadounidense puede tener una incidencia significativa en el valor del
fondo, puesto que invierte principalmente en ese mercado.

Riesgo de la inversion en empresas mas pequeias - las empresas mas
pequeias o de mas reciente creacion tiene un potencial de riesgo y
remuneraciéon mas alto. Las inversiones pueden ser volatiles o dificiles

:Docl: KIID_IE00BO1FHQ87_es_20130214_6_6_Class_A_(EUR)_38761

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el
inversor debe conocer. No se trata de material de promocidon comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para
poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

provocar variaciones mayores del valor del derivado. Los derivados
pueden utilizarse para tratar de cumplir el objetivo de inversion, para
reducir los riesgos o para gestionar el fondo de una forma mas
eficiente.

Los ingresos que genere el fondo no se distribuiran, sino que se
reinvertiran para incrementar el valor de su inversion.

Usted puede comprar y vender acciones del fondo cualquier dia que
sea un dia habil tanto en Dublin como en Nueva York.

Recomendacidn: este fondo puede no ser adecuado para inversores
gue prevean retirar su dinero en un plazo de cinco afios.

de comprar o vender.

Riesgo de liquidez - algunas inversiones pueden llegar a ser dificiles de
valorar o de vender al precio y en el momento deseados. En circunstancias
extremas, esto puede afectar a la capacidad del fondo para hacer frente a
las solicitudes de reembolso cuando se produzcan.

Riesgo cambiario - el fondo esta denominado en délares
estadounidenses, pero posee activos denominados en otras monedas.
Esta clase de acciones estd denominada en euros. El valor de sus acciones
puede subir o bajar como consecuencia de las fluctuaciones del tipo de
cambio entre estas monedas.

Riesgo de derivados - el fondo puede utilizar derivados para generar
rentabilidad, ademas de para reducir costes y/o el riesgo total del fondo.
La utilizacion de derivados puede conllevar un nivel de riesgo mas
elevado. Una pequeiia variacidn del precio de una inversion subyacente
puede dar lugar a una variacién desproporcionadamente grande del
precio de la inversién en el derivado. Los derivados también conllevan un
riesgo de la contraparte, puesto que puede ocurrir que las entidades que
actuan como contrapartes de los derivados no cumplan sus obligaciones
contractuales.

Riesgo de erosion del capital - el fondo hace frente a sus gastos, en
primer lugar, con sus ingresos. La incidencia de los gastos del fondo sobre
el valor de los ingresos que usted obtenga con su inversion puede ser
sustancial. Asimismo, puede producirse una erosién del capital si el fondo
no genera ingresos suficientes para cubrir esos gastos.

Si desea una explicacion mas detallada de los riesgos, puede consultar el
apartado «Factores de riesgo» del folleto.

A Member of the @ OLD MUTUAL Group



Gastos

Estos gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacién y distribucién.
En conjunto, reducen el crecimiento de su inversién.
Los gastos mostrados representan cifras maximas. En ocasiones, el inversor

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con : ‘ ; ! -aSToTE >
podria pagar menos. Su asesor financiero o la entidad distribuidora podra

posterioridad a la inversion

Gastos de entrada Hasta el 6,25 % indicarle cudles serian sus gastos reales.

Gastos de salida Ninguno Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio precedente, que
Este es el maximo que puede detraerse de su capital concluyé en diciembre de 2012. Esta cifra, que no incluye los costes de
antes de proceder a la inversion o antes de abonar el transaccién de la cartera, puede variar de un afio a otro.

product de I|nvr|n. ol d — Aunque en la actualidad no esta prevista la aplicacion de una comisién de
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio canje (2,50%), los administradores se reservan el derecho a imponerla en el

Gastos corrientes 2,52%

futuro.
Gastos detraidos del fondo en determinadas
condiciones especificas Puede encontrar informacién adicional sobre los gastos en el apartado
CemieiEn e Ninguna Comisiones y gastos del folleto.
rentabilidad

Rentabilidad histdrica
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La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados El valor de la clase se ha calculado en euros.

futuros. , . .
El fondo se lanzd el 11 de abril de 2002. Esta clase comenzo a

Para el célculo de la rentabilidad histdrica mostrada no se han emitir acciones el 29 de noviembre de 2004.
tenido en cuenta los gastos de entrada o salida, pero si los gastos

. . En marzo de 2010, el indice de referencia pasé a ser el Russell
corrientes que se indican en el apartado «Gastos».

3000.

Informacidn practica

El depositario de los activos del fondo es Citibank International plc, Ireland Branch.

Skandia US All Cap Value Fund es un subfondo de Skandia Global Funds plc. Los activos de este fondo se mantienen por separado de otros
subfondos en el OICVM.

Se puede obtener informacidén adicional gratuita sobre el OICVM, asi como ejemplares de su folleto y de sus informes anuales y semestrales en
inglés (el folleto esta también disponible en francés, aleman, portugués y espafiol). Para ello bastara con dirigirse al agente administrativo,
Citibank Europe plc (1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda), o visitar la pagina www.skandiainvestmentgroup.com.

Los precios mas recientes de las acciones pueden solicitarse al agente administrativo durante el horario de oficina habitual y se publicaran
diariamente en www.skandiainvestmentgroup.com.

Puede cambiar sus acciones por acciones de otro subfondo del OICVM. Si opta por esta posibilidad, podra aplicarsele una comision. Si desea mas
informacidn, consulte el apartado Conversion de Acciones del folleto.

Este fondo estd sujeto a las leyes y los reglamentos en materia tributaria de Irlanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a
su situacidn tributaria personal. Para mas informacidn, le rogamos consulte con su asesor.

Skandia Fund Management (Ireland) Limited Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del OICVM.

Este fondo estd autorizado en Irlanda y esta regulado por el Banco Central de Irlanda.
Skandia Fund Management (Ireland) Limited estd autorizada en Irlanda y esta regulada por el Banco Central de Irlanda.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14 de febrero de 2013.

A Member of the @ OLD MUTUAL Group
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Skandia US All Cap Value Fund

un subfondo de Skandia Global Funds plc
Clase B (USD) IE0031387594

Gestionado por Skandia Fund Management (lreland) Limited

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del fondo es lograr el crecimiento de su inversion
invirtiendo en una cartera bien diversificada de titulos de renta
variable estadounidenses (p. €j., acciones de empresas) que poseen
cualidades de valor. Como maximo el 25% del valor del fondo podra
invertirse en valores de renta variable no estadounidenses.

El fondo se centra en empresas de «valor», cuyas acciones
generalmente tienen un precio reducido para los beneficios que
obtienen. El fondo se centra en empresas estadounidenses que
aparentemente estdn infravaloradas por el mercado.

Los titulos en los que invierte el fondo pueden pertenecer a
cualquier capitalizacion de mercado (medida del tamafio de una
empresa).

El fondo se gestiona por referencia al indice Russell 3000 Index,
aunque no sigue a dicho indice.

El fondo puede invertir en derivados, que son instrumentos
financieros vinculados al valor de activos subyacentes. Las
fluctuaciones de los precios de dichos activos subyacentes pueden

Perfil de riesgo y remuneracion
Riesgo muy bajo Riesgo muy alto

d »
< >

Remuneracion normalmente Remuneracion normalmente

muy baja muy alta

1 2 3 4 5 6 7

La categoria de riesgo y remuneracion mostrada se ha calculado
utilizando un método derivado de las normas de la UE. Se basa en las
fluctuaciones que la rentabilidad del fondo ha experimentado en el
pasado (su volatilidad) y no es un indicador fiable de la futura categoria
de riesgo y remuneracion del fondo. La categoria indicada no es un
objetivo ni una garantia y puede variar a lo largo del tiempo. Ni siquiera
la asignacidn a la categoria 1 significa que la inversion esté libre de
riesgo. La escala de siete categorias no es una escala lineal; asi, por
ejemplo, 2 no significa el doble de riesgo que 1.

Los fondos incluidos en la categoria 7 han experimentado una
volatilidad muy alta en el pasado. Con un fondo de la categoria 7, el
riesgo de perder dinero con la inversidn es muy alto, pero las
posibilidades de obtener ganancias con ella también son muy elevadas.

Riesgo de inversidn - no es posible garantizar que el fondo vaya a
alcanzar su objetivo.

Riesgo de concentracion geografica - una caida del mercado
estadounidense puede tener una incidencia significativa en el valor del
fondo, puesto que invierte principalmente en ese mercado.

Riesgo de la inversidn en empresas mas pequenias - las empresas mas
pequeias o de mas reciente creacion tiene un potencial de riesgo y
remuneracion mas alto. Las inversiones pueden ser volatiles o dificiles
de comprar o vender.

:Docl: KIID_IE0031387594_es_20130214_6_6_Class_B_(USD)_38761

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el
inversor debe conocer. No se trata de material de promocidon comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para
poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

provocar variaciones mayores del valor del derivado. Los derivados
pueden utilizarse para tratar de cumplir el objetivo de inversion, para
reducir los riesgos o para gestionar el fondo de una forma mas
eficiente.

Los ingresos que genere el fondo no se distribuiran, sino que se
reinvertiran para incrementar el valor de su inversion.

Usted puede comprar y vender acciones del fondo cualquier dia que
sea un dia habil tanto en Dublin como en Nueva York.

Recomendacidn: este fondo puede no ser adecuado para inversores
gue prevean retirar su dinero en un plazo de cinco afios.

Riesgo de liquidez - algunas inversiones pueden llegar a ser dificiles de
valorar o de vender al precio y en el momento deseados. En circunstancias
extremas, esto puede afectar a la capacidad del fondo para hacer frente a
las solicitudes de reembolso cuando se produzcan.

Riesgo cambiario - el fondo esta denominado en délares
estadounidenses, pero posee activos denominados en otras monedas. El
valor de sus acciones puede subir o bajar como consecuencia de las
fluctuaciones del tipo de cambio entre estas monedas.

Riesgo de derivados - el fondo puede utilizar derivados para generar
rentabilidad, ademas de para reducir costes y/o el riesgo total del fondo.
La utilizacion de derivados puede conllevar un nivel de riesgo mas
elevado. Una pequeiia variacidn del precio de una inversion subyacente
puede dar lugar a una variacién desproporcionadamente grande del
precio de la inversion en el derivado. Los derivados también conllevan un
riesgo de la contraparte, puesto que puede ocurrir que las entidades que
actuan como contrapartes de los derivados no cumplan sus obligaciones
contractuales.

Riesgo de erosion del capital - el fondo hace frente a sus gastos, en
primer lugar, con sus ingresos. La incidencia de los gastos del fondo sobre
el valor de los ingresos que usted obtenga con su inversion puede ser
sustancial. Asimismo, puede producirse una erosién del capital si el fondo
no genera ingresos suficientes para cubrir esos gastos.

Si desea una explicacién mas detallada de los riesgos, puede consultar el
apartado «Factores de riesgo» del folleto.

A Member of the @ OLD MUTUAL Group



Gastos

Estos gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacién y distribucién.

En conjunto, reducen el crecimiento de su inversién.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion

Gastos de entrada Ninguno

Gastos de salida Hasta el 4,00 %

Este es el maximo que puede detraerse de su capital
antes de proceder a la inversion o antes de abonar el
producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aiio

Gastos corrientes 4,28%

Gastos detraidos del fondo en determinadas
condiciones especificas

Comision de Ninguna
rentabilidad

Rentabilidad histdrica

Los gastos mostrados representan cifras mdximas. En ocasiones, el inversor
podria pagar menos. Su asesor financiero o la entidad distribuidora podra
indicarle cudles serian sus gastos reales.

Si vende sus acciones en los cuatro afios siguientes a su adquisicién, podra
tener que abonar una comision de hasta el 4 % de su inversidn inicial, que
se calculara con arreglo a una escala descendente.

Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio precedente, que
concluyd en diciembre de 2012. Esta cifra, que no incluye los costes de
transaccidn de la cartera, puede variar de un afio a otro.

Aunque en la actualidad no esta prevista la aplicacién de una comisién de
canje (2,50%), los administradores se reservan el derecho a imponerla en el
futuro.

Puede encontrar informacién adicional sobre los gastos en el apartado
Comisiones y gastos del folleto.
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La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados
futuros.

Para el célculo de la rentabilidad historica mostrada no se han
tenido en cuenta los gastos de entrada o salida, pero si los gastos
corrientes que se indican en el apartado «Gastos».

Informacidn practica

El depositario de los activos del fondo es Citibank International plc,

Russell 3000 (indice de referencia)

El valor de la clase se ha calculado en ddlares estadounidenses.

El fondo se lanzd el 11 de abril de 2002. Esta clase comenzo a
emitir acciones el 17 de abril de 2002.

En marzo de 2010, el indice de referencia pasé a ser el Russell
3000.

Ireland Branch.

Skandia US All Cap Value Fund es un subfondo de Skandia Global Funds plc. Los activos de este fondo se mantienen por separado de otros

subfondos en el OICVM.

Se puede obtener informacidn adicional gratuita sobre el OICVM, asi como ejemplares de su folleto y de sus informes anuales y semestrales en
inglés (el folleto esta también disponible en francés, aleman, portugués y espafiol). Para ello bastara con dirigirse al agente administrativo,
Citibank Europe plc (1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda), o visitar la pagina www.skandiainvestmentgroup.com.

Los precios mas recientes de las acciones pueden solicitarse al agente administrativo durante el horario de oficina habitual y se publicaran

diariamente en www.skandiainvestmentgroup.com.

Puede cambiar sus acciones por acciones de otro subfondo del OICVM. Si opta por esta posibilidad, podra aplicarsele una comision. Si desea mas
informacion, consulte el apartado Conversion de Acciones del folleto.

Este fondo estd sujeto a las leyes y los reglamentos en materia tributaria de Irlanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a
su situacion tributaria personal. Para mas informacion, le rogamos consulte con su asesor.

Skandia Fund Management (Ireland) Limited Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del OICVM.

Este fondo estd autorizado en Irlanda y esta regulado por el Banco Central de Irlanda.
Skandia Fund Management (Ireland) Limited estd autorizada en Irlanda y esta regulada por el Banco Central de Irlanda.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14 de febrero de 2013.

A Member of the @ OLD MUTUAL Group
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DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el
inversor debe conocer. No se trata de material de promocidn comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para
poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Skandia US All Cap Value Fund

un subfondo de Skandia Global Funds plc
Clase C (USD) IE0031387602

Gestionado por Skandia Fund Management (Ireland) Limited

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del fondo es lograr el crecimiento de su inversion
invirtiendo en una cartera bien diversificada de titulos de renta
variable estadounidenses (p. €j., acciones de empresas) que poseen
cualidades de valor. Como maximo el 25% del valor del fondo podra
invertirse en valores de renta variable no estadounidenses.

El fondo se centra en empresas de «valor», cuyas acciones
generalmente tienen un precio reducido para los beneficios que
obtienen. El fondo se centra en empresas estadounidenses que
aparentemente estdn infravaloradas por el mercado.

Los titulos en los que invierte el fondo pueden pertenecer a
cualquier capitalizacion de mercado (medida del tamafio de una
empresa).

El fondo se gestiona por referencia al indice Russell 3000 Index,
aunque no sigue a dicho indice.

El fondo puede invertir en derivados, que son instrumentos
financieros vinculados al valor de activos subyacentes. Las
fluctuaciones de los precios de dichos activos subyacentes pueden

Perfil de riesgo y remuneracion
Riesgo muy bajo Riesgo muy alto

d »
< >

Remuneracion normalmente Remuneracion normalmente

muy baja muy alta

1 2 3 4 5 6 7

La categoria de riesgo y remuneracion mostrada se ha calculado
utilizando un método derivado de las normas de la UE. Se basa en las
fluctuaciones que la rentabilidad del fondo ha experimentado en el
pasado (su volatilidad) y no es un indicador fiable de la futura categoria
de riesgo y remuneracion del fondo. La categoria indicada no es un
objetivo ni una garantia y puede variar a lo largo del tiempo. Ni siquiera
la asignacidn a la categoria 1 significa que la inversion esté libre de
riesgo. La escala de siete categorias no es una escala lineal; asi, por
ejemplo, 2 no significa el doble de riesgo que 1. .

Los fondos incluidos en la categoria 7 han experimentado una
volatilidad muy alta en el pasado. Con un fondo de la categoria 7, el
riesgo de perder dinero con la inversidn es muy alto, pero las
posibilidades de obtener ganancias con ella también son muy elevadas.
Riesgo de inversidn - no es posible garantizar que el fondo vaya a
alcanzar su objetivo.

Riesgo de concentracion geografica - una caida del mercado
estadounidense puede tener una incidencia significativa en el valor del
fondo, puesto que invierte principalmente en ese mercado.

Riesgo de la inversidn en empresas mas pequeiias - las empresas mas
pequeias o de mas reciente creacion tiene un potencial de riesgo y
remuneracion mas alto. Las inversiones pueden ser volatiles o dificiles
de comprar o vender.
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provocar variaciones mayores del valor del derivado. Los derivados
pueden utilizarse para tratar de cumplir el objetivo de inversion, para
reducir los riesgos o para gestionar el fondo de una forma mas
eficiente.

Los ingresos que genere el fondo no se distribuiran, sino que se
reinvertiran para incrementar el valor de su inversion.

Usted puede comprar y vender acciones del fondo cualquier dia que
sea un dia habil tanto en Dublin como en Nueva York.

Recomendacidn: este fondo puede no ser adecuado para inversores
gue prevean retirar su dinero en un plazo de cinco afios.

Riesgo de liquidez - algunas inversiones pueden llegar a ser dificiles de
valorar o de vender al precio y en el momento deseados. En circunstancias
extremas, esto puede afectar a la capacidad del fondo para hacer frente a
las solicitudes de reembolso cuando se produzcan.

Riesgo cambiario - el fondo esta denominado en délares
estadounidenses, pero posee activos denominados en otras monedas. El
valor de sus acciones puede subir o bajar como consecuencia de las
fluctuaciones del tipo de cambio entre estas monedas.

Riesgo de derivados - el fondo puede utilizar derivados para generar
rentabilidad, ademas de para reducir costes y/o el riesgo total del fondo.
La utilizacion de derivados puede conllevar un nivel de riesgo mas
elevado. Una pequeiia variacidn del precio de una inversion subyacente
puede dar lugar a una variacién desproporcionadamente grande del
precio de la inversion en el derivado. Los derivados también conllevan un
riesgo de la contraparte, puesto que puede ocurrir que las entidades que
actuan como contrapartes de los derivados no cumplan sus obligaciones
contractuales.

Riesgo de erosion del capital - el fondo hace frente a sus gastos, en
primer lugar, con sus ingresos. La incidencia de los gastos del fondo sobre
el valor de los ingresos que usted obtenga con su inversion puede ser
sustancial. Asimismo, puede producirse una erosién del capital si el fondo
no genera ingresos suficientes para cubrir esos gastos.

Si desea una explicacién mas detallada de los riesgos, puede consultar el
apartado «Factores de riesgo» del folleto.
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Gastos

Estos gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacién y distribucién.

En conjunto, reducen el crecimiento de su inversién.

Los gastos mostrados representan cifras maximas. En ocasiones, el inversor
podria pagar menos. Su asesor financiero o la entidad distribuidora podra
indicarle cudles serian sus gastos reales.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad a la inversion

Gastos de entrada Hasta el 1,00 %

Gastos de salida Hasta el 1,00 % Si vende sus acciones en el plazo de un afio desde su adquisicién, podria

Este es el maximo que puede detraerse de su capital tener que abonar una comision del 1 % de su inversion inicial.

antes de proce(.jer 2 I‘.a’lnversmn o antes de abonar el Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio precedente, que

producto de la inversion. concluyé en diciembre de 2012. Esta cifra, que no incluye los costes de

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio transaccion de la cartera, puede variar de un afio a otro.

Gastos corrientes 3,40% ) . ] o o

Gastos detraidos del fondo en determinadas Aun'qug :B;a alctua!da'd .no ejta prevista la apllc?(cjlon d: ung comlsuin de |
. P n ministrador: reservan r imponerla en

condiciones especificas canje (2,50%), los a stradores se reservan el derecho a imponerla en e
—y - futuro.

Comision de Ninguna

rentabilidad Puede encontrar informacién adicional sobre los gastos en el apartado

Comisiones y gastos del folleto.

Rentabilidad histdrica
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La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados El valor de la clase se ha calculado en délares estadounidenses.
futuros.

El fondo se lanzé el 11 de abril de 2002. Esta clase comenzé a
Para el célculo de la rentabilidad historica mostrada no se han emitir acciones el 17 de abril de 2002.
tenido en cuenta los gastos de entrada o salida, pero si los gastos

. N En marzo de 2010, el indice de referencia pasé a ser el Russell
corrientes que se indican en el apartado «Gastos».

3000.

Informacion practica

El depositario de los activos del fondo es Citibank International plc, Ireland Branch.

Skandia US All Cap Value Fund es un subfondo de Skandia Global Funds plc. Los activos de este fondo se mantienen por separado de otros
subfondos en el OICVM.

Se puede obtener informacidén adicional gratuita sobre el OICVM, asi como ejemplares de su folleto y de sus informes anuales y semestrales en
inglés (el folleto esta también disponible en francés, aleman, portugués y espafiol). Para ello bastara con dirigirse al agente administrativo,
Citibank Europe plc (1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda), o visitar la pagina www.skandiainvestmentgroup.com.

Los precios mas recientes de las acciones pueden solicitarse al agente administrativo durante el horario de oficina habitual y se publicaran
diariamente en www.skandiainvestmentgroup.com.

Puede cambiar sus acciones por acciones de otro subfondo del OICVM. Si opta por esta posibilidad, podra aplicarsele una comision. Si desea mas
informacidn, consulte el apartado Conversion de Acciones del folleto.

Este fondo estd sujeto a las leyes y los reglamentos en materia tributaria de Irlanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a
su situacidn tributaria personal. Para mas informacidn, le rogamos consulte con su asesor.

Skandia Fund Management (Ireland) Limited Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del OICVM.

Este fondo estd autorizado en Irlanda y esta regulado por el Banco Central de Irlanda.
Skandia Fund Management (Ireland) Limited estd autorizada en Irlanda y esta regulada por el Banco Central de Irlanda.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14 de febrero de 2013.
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skandia

Skandia US All Cap Value Fund

un subfondo de Skandia Global Funds plc
Clase | (USD) IEOOB42HPV22

Gestionado por Skandia Fund Management (Ireland) Limited

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del fondo es lograr el crecimiento de su inversion
invirtiendo en una cartera bien diversificada de titulos de renta
variable estadounidenses (p. €j., acciones de empresas) que poseen
cualidades de valor. Como maximo el 25% del valor del fondo podra
invertirse en valores de renta variable no estadounidenses.

El fondo se centra en empresas de «valor», cuyas acciones
generalmente tienen un precio reducido para los beneficios que
obtienen. El fondo se centra en empresas estadounidenses que
aparentemente estdn infravaloradas por el mercado.

Los titulos en los que invierte el fondo pueden pertenecer a
cualquier capitalizacion de mercado (medida del tamafio de una
empresa).

El fondo se gestiona por referencia al indice Russell 3000 Index,
aunque no sigue a dicho indice.

El fondo puede invertir en derivados, que son instrumentos
financieros vinculados al valor de activos subyacentes. Las
fluctuaciones de los precios de dichos activos subyacentes pueden

Perfil de riesgo y remuneracion
Riesgo muy bajo Riesgo muy alto

d »
< >

Remuneracion normalmente Remuneracion normalmente

muy baja muy alta

1 2 3 4 5 7

La categoria de riesgo y remuneracion mostrada se ha calculado
utilizando un método derivado de las normas de la UE. Se basa en las
fluctuaciones que la rentabilidad del fondo ha experimentado en el
pasado (su volatilidad) y no es un indicador fiable de la futura categoria
de riesgo y remuneracion del fondo. La categoria indicada no es un
objetivo ni una garantia y puede variar a lo largo del tiempo. Ni siquiera
la asignacidn a la categoria 1 significa que la inversion esté libre de
riesgo. La escala de siete categorias no es una escala lineal; asi, por
ejemplo, 2 no significa el doble de riesgo que 1.

Los fondos incluidos en la categoria 6 han experimentado una
volatilidad relativamente alta en el pasado. Con un fondo de la
categoria 6, el riesgo de perder dinero con la inversion es relativamente
alto, pero las posibilidades de obtener ganancias con ella también son
relativamente elevadas.

Riesgo de inversidn - no es posible garantizar que el fondo vaya a
alcanzar su objetivo.

Riesgo de concentracidn geografica - una caida del mercado
estadounidense puede tener una incidencia significativa en el valor del
fondo, puesto que invierte principalmente en ese mercado.

Riesgo de la inversion en empresas mas pequeias - las empresas mas
pequeias o de mas reciente creacion tiene un potencial de riesgo y
remuneraciéon mas alto. Las inversiones pueden ser volatiles o dificiles
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DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el
inversor debe conocer. No se trata de material de promocién comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para
poder tomar una decisidon fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

provocar variaciones mayores del valor del derivado. Los derivados
pueden utilizarse para tratar de cumplir el objetivo de inversion, para
reducir los riesgos o para gestionar el fondo de una forma mas
eficiente.

Los ingresos que genere el fondo no se distribuiran, sino que se
reinvertiran para incrementar el valor de su inversion.

Usted puede comprar y vender acciones del fondo cualquier dia que
sea un dia habil tanto en Dublin como en Nueva York.

Recomendacidn: este fondo puede no ser adecuado para inversores
gue prevean retirar su dinero en un plazo de cinco afios.

de comprar o vender.

Riesgo de liquidez - algunas inversiones pueden llegar a ser dificiles de
valorar o de vender al precio y en el momento deseados. En circunstancias
extremas, esto puede afectar a la capacidad del fondo para hacer frente a
las solicitudes de reembolso cuando se produzcan.

Riesgo cambiario - el fondo esta denominado en délares
estadounidenses, pero posee activos denominados en otras monedas. El
valor de sus acciones puede subir o bajar como consecuencia de las
fluctuaciones del tipo de cambio entre estas monedas.

Riesgo de derivados - el fondo puede utilizar derivados para generar
rentabilidad, ademas de para reducir costes y/o el riesgo total del fondo.
La utilizacion de derivados puede conllevar un nivel de riesgo mas
elevado. Una pequefia variacidn del precio de una inversion subyacente
puede dar lugar a una variacién desproporcionadamente grande del
precio de la inversion en el derivado. Los derivados también conllevan un
riesgo de la contraparte, puesto que puede ocurrir que las entidades que
actuan como contrapartes de los derivados no cumplan sus obligaciones
contractuales.

Riesgo de erosion del capital - el fondo hace frente a sus gastos, en
primer lugar, con sus ingresos. La incidencia de los gastos del fondo sobre
el valor de los ingresos que usted obtenga con su inversion puede ser
sustancial. Asimismo, puede producirse una erosién del capital si el fondo
no genera ingresos suficientes para cubrir esos gastos.

Si desea una explicacién mas detallada de los riesgos, puede consultar el
apartado «Factores de riesgo» del folleto.
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Gastos

Estos gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos los de comercializacién y distribucién.
En conjunto, reducen el crecimiento de su inversién.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con Los gastos mostrados representan cifras maximas. En ocasiones, el inversor
podria pagar menos. Su asesor financiero o la entidad distribuidora podra
indicarle cudles serian sus gastos reales.

posterioridad a la inversion

Gastos de entrada Ninguno

Gastos de salida Ninguno Los gastos corrientes se basan en los gastos del ejercicio precedente, que
Este es el maximo que puede detraerse de su capital concluyé en diciembre de 2012. Esta cifra, que no incluye los costes de
antes de proceder a la inversion o antes de abonar el transaccién de la cartera, puede variar de un afio a otro.

producto de la inversion.

d dos del fondo a o | d — Aunque en la actualidad no esta prevista la aplicacion de una comisién de
Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio canje (2,50%), los administradores se reservan el derecho a imponerla en el

Gastos corrientes 0,93% futuro.
Gastos detraidos del fondo en determinadas
Puede encontrar informacién adicional sobre los gastos en el apartado
Comision de Ninguna Comisiones y gastos del folleto.
rentabilidad

Rentabilidad histdrica
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La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados El valor de la clase se ha calculado en ddlares estadounidenses.

futuros. El fondo se lanzd el 11 de abril de 2002. Esta clase comenzo a

Para el célculo de la rentabilidad historica mostrada no se han emitir acciones el 18 de diciembre de 2009.
tenido en cuenta los gastos de entrada o salida, pero si los gastos

. . En marzo de 2010, el indice de referencia pasé a ser el Russell
corrientes que se indican en el apartado «Gastos».

3000.

Informacidn practica

El depositario de los activos del fondo es Citibank International plc, Ireland Branch.

Skandia US All Cap Value Fund es un subfondo de Skandia Global Funds plc. Los activos de este fondo se mantienen por separado de otros
subfondos en el OICVM.

Se puede obtener informacidén adicional gratuita sobre el OICVM, asi como ejemplares de su folleto y de sus informes anuales y semestrales en
inglés (el folleto esta también disponible en francés, aleman, portugués y espafiol). Para ello bastara con dirigirse al agente administrativo,
Citibank Europe plc (1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda), o visitar la pagina www.skandiainvestmentgroup.com.

Los precios mas recientes de las acciones pueden solicitarse al agente administrativo durante el horario de oficina habitual y se publicaran
diariamente en www.skandiainvestmentgroup.com.

Puede cambiar sus acciones por acciones de otro subfondo del OICVM. Si opta por esta posibilidad, podra aplicarsele una comision. Si desea mas
informacidn, consulte el apartado Conversion de Acciones del folleto.

Este fondo estd sujeto a las leyes y los reglamentos en materia tributaria de Irlanda. Dependiendo de su pais de residencia, esto podria afectar a
su situacidn tributaria personal. Para mas informacidn, le rogamos consulte con su asesor.

Skandia Fund Management (Ireland) Limited Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del OICVM.

Este fondo estd autorizado en Irlanda y esta regulado por el Banco Central de Irlanda.
Skandia Fund Management (Ireland) Limited estd autorizada en Irlanda y esta regulada por el Banco Central de Irlanda.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 14 de febrero de 2013.
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