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Gas Natural Fenosa

Balance de situacion consolidado intermedio
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{en millones de euros)
30.06.15 31.12.14

ACTIVO

Inmovilizado intangible (Nota 5) 10.836 10.783
Fondo de comercio 5.024 4.959
Otro inmaovilizado intangible 5.812 5.824
Inmovilizado material (Nota 5} 24.423 24267
inversiones contabilizadas por el método de la participacion 1.997 2.034
Activos financieros no corrientes (Nota 6) 1.487 1.289
Activo por impuesto diferido 1.074 1.134
ACTIVC NO CORRIENTE 39.817 39.507
Activos no corrientes mantenidos para la venia (Nofa 79) 93 -
Existencias 807 1.077
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar §.200 5.701
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.700 4.892
Ctros deudores 413 513
Activas por impusste corriente 87 296
Otros activos financieros corrientes (Nota 6} 341 471
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 2.161 3.572
ACTIVO CORRIENTE 8.602 10.821
TOTAL ACTIVD 48.419 50.328

PATRIMONIO Y PASIVO
Capital social 1.001% 1.001
Prima de emisién 3.808 3.808
Reservas 9.084 8.466
Resuliade del ejercicio atribuide a [a sociedad dominante 751 1.462
Dividendo a cuenta - (397)
Ajustes por cambios de valor (61) {199)
Operaciones de cebertura {4 1
Aclives Financieros dispenibles para la venta 7 -
Diferencias de conversién {64) (200)
Patrimenio neto atribuido a la sociedad dominante 14.583 14.141
Participaciones no dominantes 3.827 3.879
PATRIMONIO NETC (Nofa 7} 18.410 18.020
Ingresos diferidos 832 832
Provisiones no corrientes {Nota &) 1.542 1.560
Pasivos financieros no corrientes (Nota 6) 17.183 17.740
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 17.109 17.660
Otros pasivos financieros 74 80
Pasivo por impuesto diferido 2.815 2.798
Otros pasivos no corrientes 1.003 955
PASIVO NO CORRIENTE 23.375 23.885
Provisiones corrientes {Nota 8) 123 128
Pasives financieros corrientes (Nota 6) 1.833 2.804
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 1.659 2,609
Ofros pasivos financieros 174 185
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.752 4.641
Proveedores 2.995 3.825
Ofros acreedores 610 756
Pasives por impuesio corriente 147 60
Ofros pasivos corrientes 926 850
PASIVO CORRIENTE 6.634 8.423
48.419 50.328

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 20 son parie infegrants de los estados financieros infermedios resumidos consolidados.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia {en millones de euros)

Para el periodo de sets meses
terminado el 30 de junio

2015 2014
importe neto de la cifra de negocio (Nota 9) 13.685 12.154
Aprovisionamientos (Nota 10) (9.531) (8.522)
Ofros ingresos de explotacion 102 102
Gastos de personal (Nofa 11) (528} (422)
Otros gastos de explotacion (Nofa 12) {1.209) {1.028)
Ameortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado (Nofa 8) (893} (796)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 28 21
Otros resultados  (Nota 13) - 253
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.654 1.762
ingresos financieros 75 71
Gastos financieros (539) 471)
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 1 1
Diferencias de cambioc - 1
RESULTADO FINANCIERQ {Nota 14) {463) (398)
Resultado de entidades valoradas por el método de fa participacion 7 (12}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.198 1.352
Impuesto sobre beneficios (Notfa 15) (294) (331}
c 904 1.021
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 904 1.021
Atribuible a:
Sociedad dominante 751 932
Participaciones no dominantes 153 89
904 1.021
Beneficio en euros por accion basico y diluido de actividades continuadas atribuible a
L ; ; 0,82 0,93
los accionistas de la sociedad dominante (Nota 7)
Beneficio en euros por accién basico y diluido atribuible a los accionistas de la 0.82 0,93

sociedad dominante (Nofa 7)

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado consolidado de resultado global intermedio {en millones de euros)

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2015 2014
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 904 1.021
OTRO RESULTADC GLOBAL RECONQCIDO DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 253 62
Partidas que no se traspasaran a resultados:
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 2 )
Efecto impositivo )] 1
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por coberturas de flujo de efectivo 27 (286)
Activos Financiercs disponibles para la venta 9 -
Diferencias de conversién 192 78
Efecto impositivo {10} 8
De sociedades contabilizadas por el método de la participacidn 34 4]
Por coberturas de fiujo de efectivo (3) (14)
Diferencias de conversion 36 3
Efecto impositivo 1 4
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {26} 28
Por coberturas de flujo de efectivo (41) 39
Diferencias de conversién - {1}
Efecto impositivo 12 (11}
De sociedades contabilizadas por el método de la participacién 3 1
Por coberturas de flujo de efectivo 5 2
Diferencias de conversion - -
Efecto imposifivo {2) (1)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIQDO 227 80
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 1.131 1.101
Atribuible a:
Sociedad dominante 890 989
Participaciones no dominantes 241 142

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resurmidos consolidados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en miliones de euros}
Patrimonio atribuible a los accionistas de la sociedad

Prima de Ajustes por Total
Capitat emisiony cambios de Participaciones Patrimonio
sogcial Reservas Resultado valor Subtotal no dominantes neto
Balance a 01.01.14 1.0 11.346 1.445 {348) 13.444 1.523 14.967
Resultado global totai del periodo - 1 932 58 989 112 1.101
Distribucidn de dividendos (Nota 7) - 941 (1.445) - (504) {122} (626)
Combinaciones de negocios - - - - - - -
Otras variaciones - () - - (2) (3} {5)
Balance a 30.06.14 1.001 12.284 932 (280)  13.927 1.510 15.437
Resultado global total del periodo - {10) 530 91 611 111 722
Distribucion de dividendos (Nota 7) - (387) - - (397) {112) (509)
Combinaciones de negocios - - - - - 1.385 1.385
Otras variaciones - - - - - 985 985
Balance a 31.12.14 1.001 11.877 1.462 {199) 14141 3.879 18.020
Resultado global total del perfodo - 1 751 138 890 241 1131
Distribucién de dividendos (Nota 7) - 950 (1.462) - (512} {102) {614)
Combinaciones de negocios - - - - - - -
Otras variaciones (Nota 7) - 64 - - 64 (191) (127}
Balance a 30.06.15 1.001 12.892 751 {61) 14.583 3.827 18.410

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resurnidos consolidados.
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Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio (en miliones de euros)

Para el pericdo de seis meses
terminado e! 30 de junio

2015 2014

Resuitado antes de impuestos 1.198 1.352
Ajustes del resultado 1.215 862
Amortizacion y pérdidas por detericro de inmovilizado 893 798
Otros ajustes del resultado neto 322 66
Cambios en el capital corriente (123} (82)
Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: {679} (712}
Pagos de intereses (587) (441)
Cobros de intereses 12 18
Cobros de dividendos 56 7
Pagos por impuesto sobre beneficios (160) {2986)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.611 1.420
Pagos por inversiones: {982) {835)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio {56} -
Inmovilizado material e intangible (894) (668)
Otros activos financieros : (32) (167)
Cohros por desinversiones: 213 712
Empresas del grupo, aseciadas y unidades de negocio - 506
Inmovilizado material e intangible 1 1
Otros activos financieros 212 206
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: 24 26
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 24 26
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {745} {97}
Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimonio: (51) “
Emision 493 -
Adgquisicion (544) .
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: {1.640) 547
Emisidn 3.686 2.233
Devolucién y amortizacién (5.326) (1.686)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (469) (488)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (57} (29)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {2.217)} 31
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio {60) 2
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.411) 1.358
Efectivo v equivalentes al inicio del periodo 3.572 4172
Efectivo y equivalentes al final del periodo 2,181 5.528

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
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Nota 1. Informacién general *2050500usus®?

Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anénima que se constituyd en 1843 vy tiene su domicilic social en
plaga del Gas, ntimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales {en adelante, Gas Natural Fenosa) es un grupo que tiene por objeto
principal las actividades de exploracidon y produccion, licuefaccidn, regasificacion, transporte,
almacenamiento, distribucién y comercializacion de gas, asi como las aclividades de generacion,
distribucion y comercializacion de electricidad.

Gas Natural Fenosa opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espafiol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa y Africa.

La adquisicion del grupa chileno Compalfiia General de Electricidad, S.A. (CGE}) en el gjercicio 2014 (Nota
3.5) ha supuesto un avance significativo en el desarroilo internacional de Gas Natural Fenosa.

En la Nota 4 se incluye informacién financiera por segmentos de operacion y sobre areas geograficas.
Nota 2. Marco regulatorio

En relacion al marco regulatorio descrito en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014, cabe destacar los siguientes aspectes correspondientes al primer semestre de
2015:

El 24 de febrero se publicé la Orden IET/289/2015 por la que se establecen las obligaciones de aportacién
al Fondo Nacional de Eficiencia Energética (FNEE) en el afio 2015, A Gas Natural Fenosa le corresponden
24 millones de euros lo que representa una cuota del 12,2%.

El 25 de marzo se publicd el Real Decreto 198/2015 por el que se desarrolla el articulo 112 bis del texto
refundido de la Ley de Aguas y se regula el canon por utilizacion de las aguas continentales para la
produccion de energia eléctrica en las demarcaciones intercomunitarias. Este canon fue creado por la Ley
15/2012 de medidas fiscales, y supone un 22% sobre el valor econdmico de la produccion hidroeléctrica vy,
con la publicacidn de este Real Decreto, se concreta su estructura y su aplicacion préactica con efectos
desde el afio 2013.

El 31 de marzo se publico la Resolucién de 27 de marzo de la Direccitn General de Politica Energética y
Minas (DGPEM) por la que se publica la tarifa de tltimo recurso (TUR) de gas natural aplicable a partir del 1
de abril, que contempla una bajada de la TUR media del 2,4%.

El 22 de mayo se publico la Ley 8/2015, de 21 de mayo, por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos, y por la que se regulan determinadas medidas tributarias y no
tributarias en relacion con la exploracién, investigacion y explotacion de hidrocarburos. Mediante dicha Ley
se constituye un mercado mayorista organizado y se designa al operador del mercado organizado de gas y
se pretende la integracion en el mercado organizado de gas de la actividad desarrollada en toda la
peninsula ibérica, tanto la parie espafiola como la porfuguesa. En el sector del gas natural, se adoptan
asimismo algunas medidas en relacién a las existencias minimas de seguridad.

En Argentina, en junio de 2015, la Secretaria de Energia dict6 la Resolucion N° 283/2015 que establece una
“Asistencia Econdmica Transitoria” para las distribuidoras de gas, cuyo objetivo es mantener la cadena de
pagos relacionada con la operacién y mantenimiento, hasta que concluya el proceso con una nueva
Revision Tarifaria Integral. El importe establecido como asistencia para Gas Natural Fenosa asciende a 515
millones de pesos argentinos. La resolucion y notas complementarias del Enargas establecen que la
asistencia se recibira en diez cuotas mensuales, y también disponen una serie de requisitos y limitaciones a
cumplir por parte de la compafiia.



Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables

3.1 Bases de presentacién “t00naconsest?*’

Las Cuentas anuales consolidadas de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio 2014 se aprobaron
por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2015 de Gas
Natural Fenosa han sido formulados por el Consejo de Administracion el 24 de julio de 2015 de acuerdo con
la NIC 34 “Informaci6n financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 que han sido preparadas de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y def Consejo {en adelante "NIIF-UE").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, fas notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados de Gas Natural Fenosa
desde el 31 de diciembre de 2014, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencicnadas,
hasta el 30 de junio de 2015.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.

3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las Cuentas anuales
consolidadas y el Informe de gestiobn consolidado correspondiente al ejercicio 2014, sin cambios
significativos desde su publicacion. En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han
producido cambios significativos en el entorno empresarial o econdémico, ni en el reguiatorio que puedan dar
lugar a deterioro de los valores contables a 30 de junio de 2015 de fondo de comercio, de inmovilizado
intangible y de inmovilizado material de Gas Natural Fenosa.

3.3 Estacionalidad

La demanda de gas natural es estacional, siendo, generalmente, el suministro y comercializacion de gas en
Europa mayor en los meses mas frios de octubre a marzo y menor durante los meses mas calidos de abril a
septiembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumento de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y produccion eléctrica, normalmente
mas estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, los ingresos y los resultados de las
operaciones de las actividades del segmento “Gas” son més altos durante el primer y cuarto trimestres y
mas bajos durante el segundo y tercer trimestres. Por ofro lado, la demanda de electricidad tiende a
aumentar durante los meses de verano en Esparia, sobre todo en julio y agosto, por lo gue los ingresos y
los resultados de las operaciones del segmento "Electricidad” son més altos en Espafia, en dicho periodo.
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Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resumiqss””

consolidados son las mismas que en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado e 31
de diciembre de 2014.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Como consecuencia de la aprobacién, publicacion y enfrada en vigor el 1 de enero de 2015 se han aplicado
las siguientes normas y modificaciones:

- CINIiF 21 "Gravamenes”;
- Mejoras anuales de las NHF Ciclo 2011-2013.

La aplicacion de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningin impacto
significative en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Por ofro lado, la Union Europea ha adoptado en 2015 las sigutentes normas y modificaciones para los
gjercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2015, que no han sido aplicadas anticipadamente:

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2010-2012;
- NIC 19 {Maodificacién), “Planes de prestaciones definidas: aportaciones de los empleados”.

Del analisis de estas nuevas normas y modificaciones a aplicar en los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, Gas Natural Fenosa no espera gue su aplicacion tenga efectos significativos scbre los
estados financieros consolidados.

3.5 Perimetro de consolidacion

En el primer semestre de 2015 ne se han producido variaciones significativas en el permetro de
consolidacion.

En el segundo semestre de 2014 la principal variacion en el perimetro de consolidacién correspondié a la
adquisicién, en noviembre de 2014, del 96,72% del grupo chileno Comparifa General de Electricidad, S.A.
(CGE) dedicado, principalmente, a la distribucion y transmision de electricidad, gas natural y gas licuado del
petrdleo.

En el primer semestre de 2014 la principal variacién en el perimetro de consolidacién correspondio a ia
venta, el 30 de junio de 2014, de la sociedad de telecomunicaciones Gas Natural Fenosa
Telecomunicaciones, S.A. y sus participadas (Nota 13).

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el primer semestre
de 2015 y en el gjercicio 2014.
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Un segmento de operacidn es un componente que desarrolla actividades de negocio por lag'qmnpued@"‘
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A en la toma de decisiones de
explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento vy evaluar su
rendimiento, y en relacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

Con fecha 1 de octubre 2014 Gas Natural Fenosa cred la sociedad Global Power Generation, S.A.U. con
el fin de impulsar su negocio de generacion internacional y agrupar los activos y negocios de generacién
eléctrica de Gas Natural Fenosa fuera de Europa. Por este motivo se reordena la informacion de gestion
interna creandose el negocic Global Power Generation y presentando el resto de negocios de
Latinoamérica dentro de su segmento de actividad.

a) Informacién por segmentos
Los segmentos de operacion de Gas Natural Fenosa son:

- Distribucidon de gas. Engloba el negeocio regulado de distribucion de gas en Espafia, Iltalia y
Latinoamérica.

El negocio de distribucién de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de gas,
los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la
distribucion.

La distribucién de gas en ltalia consiste en la distribucion regulada de gas.

El negocio de distribucion de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia, México y Per()
incluye la actividad regulada de distribucion de gas y las ventas a clientes a precios regulados.

- Distribucién de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucion de energia elécirica en
Espafia, Moldavia y Latinoameérica.

El negecio de distribucion de electricidad en Espafa incluye la actividad regulada de distribucion
de electricidad, las actuaciones de servicios de red y ofras actuaciones asociadas al acceso de
terceros a la red de distribucion.

El negocio de distribucion de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion regulada de
electricidad y comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pals.

El negocio de distribucién de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividad regulada de
distribucién de electricidad y ventas a clientes a precios regulados en Colombia y Panama.

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de aprovisionamiento
y comercializacion y de Unién Fenosa Gas.

El negocic de infraestructuras incluye las actividades de exploracion y de produccion de gas desde
el momento de su extraccion hasia el proceso de licuefaccion. También recoge las actividades de
la cadena de valor de Gas Natural Licuado (GNL) desde su salida de los paises exportadores
(plantas de licuefaccion) hasta los puntos de entrada de los mercados finales, incluyendo el
transporte marftimo del GNL y el proceso de regasificacién. También incluye la operacion del
gasoducto Magreb-Europa.

El negocio de Aprovisionamiento y Comercializacion incluye las actividades de aprovisionamiento
y comercializaciéon de gas natural a clientes mayoristas y minoristas del mercado liberalizado
espafiol y resto de Europa, ademas del suministro de productos y servicios relacionados con la
comercializacion minorista. Asimismo, incluyen las ventas de gas natural a clientes fuera de
Espafia.

El negocio de Unién Fenosa Gas incluye las actividades de licuefaccion en Damietta (Egipto), de
transporte maritimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento y comercializacién de
gas, gestionadas de manera conjunta con otro socio.
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- Electricidad. Incluye [a generacion de electricidad y comercializacion en Espafia y lé’s.a.i;tividades e

de Global Power Generation. *Sagpqpausttt
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El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad
mediante centrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracion y parques
de generacion edlica, asi como otras fecnologias renovables, el suministro de electricidad en
mercados mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado

liberalizado espariol.

El negocio de Global Power Generation incluye principaimente las actividades de generacion
internacional del grupo en Latinoamérica {México, Costa Rica, Puerto Rico, Republica Dominicana
y Panama) y Resto (Kenia y Australia).

- CGE. Incluye las actividades de distribucion y transmision eléctrica, distribucion de gas natural y
gas licuado del petroleo (GLP) desde el 30 de noviembre de 2014.

- Ofros. Incluye la explotacién del yacimiento de carbén de la sociedad Kangra Coal (Proprietary),
Ltd en Sudafrica, las actividades relacionadas con fibra optica (hasta el 30 de junio de 2014) y el
resto de las actividades.

El Resultado financiero neto y el Impuesto sobre beneficios no se asignan a los segmentos de
explotacion dado que tanfo las actividades de financiacion como los efectos fiscales del impuesto sobre
sociedades se gestionan de manera conjunta.

Los resuitados e inversiones por segmentos para los perfodos de referencia son los siguientes:
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El importe neto de la cifra de negocio de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses terminado en

2015 y 2014 asignado segun el pais de destino se detalla en el cuadro siguiente:

2015 2014
Espaiia 6.054 6.432
Resto de Europa 1.411 1.216
Latinoamérica 5.508 3.764
Africa y otros 712 742
Toftal 13.685 12.154
Nota 5. Inmovilizado intangible e inmoviiizado material

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2015 en el inmovilizado intangible

y en el inmovilizado material es el siguiente:

Fondo de Qftro inmovilizado Total inmovilizado inmovilizado

comercio intangible intangible material
Valor neto contable a 31.12.14 4.959 5.824 10.783 24.267
Coste bruto 4.959 8.321 13.280 34,364
Fondo de amortizacion y pérdidas por deterioro - {2.497) {2.497) {10.097)
Valor neto contable a 01.01.15 4.959 5.824 10.783 24,267
Inversion - 134 134 524
Desinversién - (43) {43) (8)
Dotacion a la amortizacién y pérdidas por deterioro - (149) (149) (744)
Diferencias de conversion 65 50 116 389
Reclasificaciones y otros - (4} {4) (5)
Valor nete contable a 30.06.15 5.024 5.812 10.836 24.423
Coste bruto 5.024 8.495 13.619 35175
Fondo de amoitizacion y pérdidas por deterioro - (2.683) {2.683) {10.752}
Valor neto contable a 30.06.15 5.024 5.812 10.836 24.423

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacion que incluyen como mas
significativas las realizadas en inversicnes recurrentes para la planificacion y desarrolio de [a red de

distribucién de gas y de electricidad.

Gas Natural Fenosa mantiene a 30 de junic de 2015 compromisos de inversion en inmovilizado por 875
mitlones de euros, basicamente para el desarrollo de la red de distribucién y otras infraestructuras de gas, el
desarrollo de la red de distribucién de electricidad y la consiruccion de cuatro bugues metaneros en régimen

de arrendamiento financiero.
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Nota 6. Instrumentos financieros
a) Activos financieros

El detaile de los activos financieros, exciuyendo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y "Efectivo
y ofros activos liquidos equivalentes”, a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, clasificados por
naturaleza y categoria es el siguiente:

Inversiones Valor

mantenidas razonable

Disponibles Préstamos y hastael Derivados de  con camblos
A 30 junio 2015 para la venta partidas a cobrar vencimiento coberiura  aresultados Total
Instrumentos de patrimonio 1867 - - - - 157
Derivados - - - 113 - 113
Oftros actives financieros - 1.215 2 - - 1.217
Activos flnancieros no corrientes 157 1.215 2 113 - 1.487
Derivados - - - 5 - 5
Otros activos financieros - 335 1 - - 336
Activos financieros corrientes - 335 1 5 - 341
Total activos financieros a 30.06.2015 157 1.660 3 118 - 1,828

Inversiones Valor

mantenidas razonable

Disponibles Préstamos y hasta el Derivados de con cambios
A 31 diciembre 2014 para la venta partidas a cobrar vencimiento cobertura  aresultados Total
Instrumentos de patrimonio 145 - - - - 145
Derivados - - - 30 - 30
Oiros activos financieros - 1.112 2 - - 1.114
Activos flnancieros no corrientes 145 1112 2 30 - 1.289
Derivados - - - - - -
QOtros activos financieros - 470 1 - - 471
Actives financleros corrientes - 470 1 - - 471
Total activos financieros a 31.12.2014 145 1.682 3 30 - 1.760

A 30 de junio de 2015, se incluyen dentro de "Préstamos y partidas a cobrar” los desajustes temporales
producidos entre los ingresos y los costes del sistema gasista para los ejercicios iniciados desde 2014
financiados por Gas Natural Fenosa conforme al Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio y que generan el
derecho a su recuperacién en los quince afios siguientes por la parte de déficit definitivo de 2014 y en los
cinco aftos siguientes por el resto financiado, reconociéndose un lipo de interés en condiciones equivalentes
a las de mercado. Del importe de dicha financiacién han sido registrados 199 millones de euros en el
epigrafe de "Ofros activos financiercs no corrientes” (177 millones de euros en dicho epigrafe y 139 miliones
de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” a 31 de diciembre de 2014) de acuerdo con
el plazo estimado de recuperacion a través de las liquidaciones del sistema.

A 30 de junic de 2015, se incluyen en el epigrafe de "Ofros activos financieros corrientes” los desajustes
temporales producidos entre los ingresos y los costes del sistema eléctrico para los ejercicios iniciados
desde 2014 financiados por Gas Natural Fenosa conforme a la Ley 24/2013, de 26 de diciembre por
importe de 107 millones de euros (183 millones de euros a 31 de diciembre de 2014) y que generan el
derecho a su recuperacion en los cince afios siguientes reconociendose un tipo de interés en condiciones
equivalentes a las de mercado. El importe de esta financiacion ha sido registrado en su totalidad a corto
plazo por entender que se trata de un desajuste temporal que sera recuperado a través de las liquidaciones
del sistema en el plazo de un afio.

A 30 de junio de 2015, se incluye en el epigrafe de "Préstamos y partidas a cobrar” el importe a cobrar que
resulta del desvio correspondiente a fa retribucion del gas natural destinado al mercado a tarifa procedente
del contrato de Argelia y suministrado a través del gasoducto del Magreb, como consecuencia del Laudo
dictado por fa Corte Internacional de Arbitraje de Parfs el 8 de agosto de 2010, en base at articulo 15 del
Real Decreto Ley 6/2000, y que se liquidard a partir del afio 2015 en 5 afios reconociéndose un tipo de
interés de mercado, en los términos establecidos por el Real Decreto-ley 8/2014, por importe de 121
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millcnes de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros no corrientes” (132 millones de eurds.a 31 de

diciembre de 2014) y por importe de 34 millones de euros en el epigrafe de "Otros activos fina‘ncip'['os @“M
corrientes” (33 millones de euros a 31 de diciembre de 2014). Suevans

La clasificacion de los activos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2015 y a 31 de
diciembre de 2014, es la siguiente:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Activos financieros Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total _
Dispenibles para la venta - - 157 157 - - 145 145
Derivados de cobertura - 118 - 118 - 30 - 30
Valor razonable con cambios a resultados - - - - - - - -
Total - 118 157 275 - 30 145 175

b} Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ a 30 de
junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, clasificados por naturaleza y categeria es el siguiente:

Qfros pasivos
financieros a valor
razchable con

cambios en Débitos y Derivados de
A 30 junio 2015 resultados partidas a pagar cohertura Total
Deudas con entidades de crédito - 4,915 - 4.915
Obligaciones y otros valores negoclables - 12.067 - 12.067
Derivados - - 127 127
Qtros pasivos financieros - 74 - 74
Pasivos financieros no corrientes - 17.056 127 17.183
Deudas con entidades de crédilo - 849 - 848
QObligacicnes y ofros valores negociables - 799 - 799
Derivados - - 11 11
Ofros pasivos financleros - 174 - 174
Pasivos financieros corrientes - 1.822 1 1.833
Tofal pasivos financieros a 30.06.2015 “ 18.878 138 18.016
Otros pasivos
financieros a valor
razenable con
cambios en Débitos y Detivados de
A 31 diciembre 2014 resultados partidas a pagar cobertura Total
Deudas con entidades de crédilo - 6.125 - §.125
Cbligaciones y otros valores negociables - 11.478 - 11.478
Berivados - - 57 57
Ctros pasivos financieros - 80 - 80
Pasivos financieros no corrientes - 17.683 57 17.740
Deudas con entidades de crédito - 800 - 800
Obligaciones y otros valeres negociables - 1.772 - 1.772
Derivados - - 37 37
Oiros pasivos financieros - 195 - 195
Pasivos financieros corrientes - 2.767 37 2.804
Total pasivos financieros a 31.12.2014 - 20.450 94 20.544
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La clasificacion de los pasivos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2015",3%3
diciembre de 2014, es la siguiente:

ngaturalm.m}

.'°Diln.nlﬁ"
30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Pasives financieros Nivel1 Nivel2 Nijvel3 Tofal Nivel1 Nivel2 Nivel3  Total
Valor razonable con cambios a ) ) ) B . ) ) )
resultados
Derivados de cohertura - 138 - 138 - 94 - 94
Total - 138 - 138 - 94 - 94
El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el siguiente:
Valor contable Valor razonable
A 30.06.15 A31.12.14 A30.0615 A31.12.14
Emision de obligaciones y otros valores negociables 12.067 11.478 13.537 13.195
Deuda Financiera con entidades de crédito y ofros pasivos
financieros 4.989 6.205 5.017 6.226

El valor razonable de las emisiones de obligaciones cotizadas se estima de acuerdo a su cotizacién
(Nivel 1). El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los flujos de caja
descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se determinaron sobre los
tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 sobre deuda financiera con
caracteristicas de vencimiento y credito similares. Estas valoraciones estan basadas en la cotizacion de
instrumentos financieros similares en un mercado activo o en datos observables de un mercado activo

(Nive! 2).

En el primer semestre de 2015 y 2014 la evolucion de las emisiones de los valores representativos
deuda ha sido la siguiente:.

de la

Ajustes por

tipo de
Recompras o Combinaciones cambioy A
A1.1.2015 Emisiones reembolsos de negocko otros 30.06.2015
Emitides en un estado miembro de la Unidn Europea
gue han requerido el registro de un follefo informativo 11.248 1826 (2.038) " {103) 10.333
Emitides en un estado miembro de fa Unién Europea
gue no han requerido el registto de un folieto “ - - - - -
Informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Union 2.004 _ (164) } 93 1.933
Europea
Total 13.250 1.826 {2.200) - {i0) 12.866
Ajustes por
tipo de
Recompras o  GCombinaciones cambio y A
A1.1.2014 Emisiones reembolsos de negocio otros 30.06.2014
Emitidos en un estade miembre de la Unidn Europea
que han requerido el registro de un folleto informative 12156 171 (723) i @7) 13.407
Emitidos en un estade miembre de la Unidn Europea
que no han requerdde el registro de un folleto - - - - - -
informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién 735 a7 (28) ; 28 782
Eusopea
Total 12.891 1.748 {751) - 1 13.889

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 se cerraron las siguientes emisiones de bonos bajo el

programa de Euro Medium Term Notes (EMTN):

Emision Nominal Vencimiento Cupdn (%)

Enero 2015 500 2025 1,375
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El importe total dispuesto dentro del programa, cuyo limite at 30 de junio de 2015 es de 14.000 mr{l§1es de &
euros (14.000 millones de euros a 31 de diciembre de 2014), asciende a 10.605 millones de euros '(‘19 755 "‘.o’

Yeonazgpaant®

miillones de euros a 31 de diciembre de 2014).

Durante el primer semestre de 2015, se realizaron emisiones bajo el programa de Euro Commercial Paper
(ECP) por un importe total de 1.326 millones de euros {1.011 millones de euros en el primer semesire del
gjercicio 2014). El saldo vivo de [as emisiones dentro del programa ECP asciende a 494 milicnes de euros
{5654 millones de euros a 31 de diciembre de 2014).

Por ofra parte, en el primer semestre de 2015 se ha procedide a la nueva financiacion del Club Deal
mediante la cancelacion del tramo de préstamo de 750 millones de euros y la ampliacion de 1.500 millones
de euros a 1.750 millones de euros del tramo de linea de crédito, alargando el vencimiento hasta el afio
2020 y reduciendo sus costes.

Nota 7, Patrimonio
Capital social y Prima de emision

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 y durante el ejercicio 2014, no se han producido variaciones
en el nimero de acciones ni en las cuentas de “Capital social’ y "Prima de emision”,

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 se adquirieron 1.438.487 acciones propias por importe de 30
millones de euros y se enajenaron totalmente por importe de 31 millones de euros. Durante el primer
semestre del ejercicio 2014 se adquirieron 519.937 acciones propias por importe de 10 millones de euros de
las que 174.998 acciones por importe de 3 millones de euros se entregaron a los empleados del grupo
como parte de su retribucion del ejercicio 2014 derivada del Plan de Adquisicion de Acciones 2012-2013-
2014 y el resto se enajend totalmente por imporie de 7 millones de euros. Tanto al cierre de junio de 2015
como al cierre del ejercicio 2014, Gas Natural Fenosa no poseia accicnes propias en autocartera.

Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accioén se calculan dividiendo el “Resultade atribuible a accionistas de la
sociedad dominante” entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el

periodo.

A 30.06.15 A 30.06.14

Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante ajustado 820 932

Numero medio ponderade de accicnes ordinarias en circulacion 1.000.688.341 1.000.689.341
Ganancias por accién de las actividades continuadas {en euros):

- Basicas 0,82 0,93

- Diluidas 0,82 0,93

(1) Conforme a NIC33 el Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante a 30 de junio de 2015 se ha ajustado por el
exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra, neto de su efecto fiscal, {ver
apartado “Participaciones no dominantes” de esta Nota).

Gas Natural Fenosa no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por
accion.
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A continuacién se detallan los pagos de dividendos efectuados durante el perfodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015 y 2014:

30.06.2015 30.06.2014

% sobre Euros por % sobre Euros por

Nominal accién Importe Nominal accién Importe
Acciones ordinarias 40% 0,40 397 39% 0,39 393
Resto de acciones {sin voto, i} _ ) . . R
rescatables, etc.)
Dividendos totales pagados 40% 0,40 397 39% 0,39 393
a) Dividendos con cargo a resultados 40% 0,40 397 39% 0,39 393

b) Dividendos con cargo a reservas o
prima de emision
¢) Dividendos en especie . - - - - -

30 de junio de 2015

Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2014 de 0,397 euros por accioén, por un
importe total de 397 millones de euros acordado el 28 de noviembre de 2014 y pagado el dia 8 de enero de
2015.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015 aprobd un dividendo
complementario de 0,511 euros por accién, por un importe total de 512 millones de euros y pagado el 1 de
julio de 2015.

30 de junio de 2014

Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2013 de 0,393 euros por accién, por un
importe total de 393 millones de euros acordado el 29 de noviembre de 2013 y pagado el dia 8 de enero de
2014,

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2014 aprobé un dividendo
complementario de 0,504 euros por accién, por un importe total de 504 millones de euros y pagado el 1 de
julio de 2014.

Participaciones no dominantes

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 en el epigrafe de
Participaciones no dominantes es el siguiente:

Saldo a 31.12.14 3.879
Resultado global total del ejercicio 241
Distribucion de dividendos (102}
Emisién obligaciones perpetuas subordinadas 493
Recompra de preferentes (640)
Otras variaciones (44)
Saldo a 30.06.15 3.827

Los movimientos mas significativos corresponden a:

- Emisién de obligaciones perpetuas subordinadas.

El 22 de abril de 2015 Gas Natural Fenosa Finance, B.V. cerré una emision de obligaciones perpetuas
subordinadas con garantia de Gas Natural SDG, S.A. por un importe de 500 millones de euros. Ef tipo
de emision se ha fijado en el 98,65% de su valor nominal lo que supone una emisién neta de 493
millones de euros. Las obligaciones devengan un interés definido como un tipo de interés de referencia
mas un margen. El tipo de interés de referencia seréa el tipo swap a 9 afios (equivalente en el momento
inicial al 0,421%) revisable cada 9 afios. Ef margen inicial es el 3.079% y se mantiene los 10 primeros
afios, el 3,329% entre 2025 y 2044 y el 4,079% posteriormente. En consecuencia, el tipo de interés
inicial es el 3,375%.
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Los intereses devengados por estas obligaciones no seran exigibles, sino que seran acumutqt:vos 8 o
bien Gas Natural Fenosa debera hacer frente a su pago en caso de que reparia dividendos o ﬁa(;r,,dgn_m,,.aﬁ“
gjercer la opcion de cancelacion anticipada.

Aunqgue estas obligaciones no tienen establecido vencimiento contractual alguno, Gas Natural Fenosa
Finance, B.V. tiene la opcidn de amoertizarlas anticipadamente el 24 de abril de 2024 y, posteriormente,
en cada fecha de pago del interés.

Gas Natural Fenosa, tras analizar las condiciones de esta emision, de acuerdo con fa NIC 32, ha
procedido a contabilizar el efectivo recibido con abono al epigrafe “Participaciones no dominantes”
incluido dentro del patrimonio neto del Balance de situacién consolidado a 30 de junio de 2015, por
considerar que la emisién no cumple las condiciones establecidas para su consideracion como pasivo
financiero, dado que Gas Natural Fenosa Finance, B.V. no mantiene el compromiso contractual de
entrega de efectivo u otro activo financiero, ni una obligacion de intercambio de activos o pasivos
financieros, estando las circunstancias que le obligan a ello enteramente a discrecion de Gas Natural
Fenosa Finance, B.V.

- Recomgpra acciones preferentes.

En mayo de 2015, Gas Natural Fenosa ofrecié la recompra en efectivo de fas acciones preferentes
emitidas por Unién Fenosa Preferentes S.A.U. en 2005, por el 85% de su valor nominal. Una vez
finalizado el plazo de aceptacidn, el importe nominal agregado respecto del cual se cursaron las
correspondientes aceptaciones fue de 640 millones de euros, un 85,3% de la emisién, quedandc en
circulacion el resto.

El exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra,
neto de su efecto fiscal, ha ascendido a 69 millones de eurcs. Al tratarse de una adquisicion de
participaciones no dominantes se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una
disminucion del epigrafe “Participaciones no dominantes” por importe de 640 millones de euros y un
aumento del epigrafe de "Reservas” por un importe de 69 millones de euros.

- Qftras variaciones.

En el primer semestre de 2015, Gas Natural Fenosa ha adquirido una participacion adicional del 0,65%
de Compafiia General de Elecfricidad, S.A. (CGE) por importe de 18 millones de euros, alcanzando un
porcentaje de participacion del 97,37%. Al tratarse de una adquisicion de participacicnes no
dominantes se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una disminucion del
epigrafe “Participaciones no dominantes” por importe de 16 millones de euros y una disminucion del
epigrafe de “Reservas” por un importe de 2 millones de euros.

En junio de 2015 Gasco, S.A. {filial de Gas Natural Fenosa) ha adquirido una participacion adicional del
12,8% de Gasmar, S.A. (filial de Gas Natural Fenosa) por 33 millones de euros alcanzando un
porcentaje de participacion del 63,8%. Al tratarse de una adquisicion de participaciones no dominantes
se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una disminucién del epigrafe
“Participaciones no dominantes” por importe de 31 millones de euros y una disminucién del epigrafe de
“Reservas” por un importe de 2 millones de euros.

Nota 8. Provisiones

Fl detalle de los epigrafes de provisiones a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

A 30.06.15 A 31.12.14
Provisiones por obligaciones con el personal 730 740
Otras provisiones 812 820
Total Provisiones no corrientes 1.542 1.560
Total Provisiones corrientes 123 128
Total 1.668 1.688

Se incluyen en el epigrafe de "Otras provisiones” principalmente las provisiones constituidas para hacer
frente a obligaciones derivadas del desmantelamiento de instalaciones, asi como de litigios y arbitrajes en

curso (Nota 18).
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Nota 9. iImporte neto de la cifra de negocios

El detalle de este eplgrafe para &l periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente:
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Para el periodo terminado

el 30 de junio

2015 2014
Ventas de gas y acceso a redes de distrbucion 7.671 7.410
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucién 5.252 4.064
Alquiler de instataciones, mantenimiento y sewvicios de gestién 7t5 641
Oiras ventas 47 39
Total 13.685 12.164

Nota 10. Aprovisionamientos

El detalle de este eplgrafe para el periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el perlodo terminado

el 30 de junio

218 2014
Compras de energia 7.956 7.284
Servicio acceso a redes de distribucion 1.410 923
Ofras compras y variacion de existencias 465 235
Total 9.531 8.522

Nota 11. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el pericdo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el periodo terminado

el 30 de junio

2015 2014
Sueldos y salarios 436 341
Costes Seguridad Social 66 63
Pianes de aportacion definida 21 18
Trabajos realizados para el inmovilizado del grupo (44) (32)
Otros 49 32
Total 528 422

El nimero medio de empleados de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el

siguiente:
Para el periodo terminado
el 30 de junio
2015 2014
Hornbres 15.741 10.258
Mujeres 5.809 4.072
Total 21.550 14.331

Adicionalmente, el nimero medio de empleados de las sociedades que se consolidan siguiendo el método
de la participacion asciende a 950 personas a 30 de junio de 2015 (496 personas el 30 de junio de 2014).
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Nota 12. Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente: ) L

Para el periodo terminado
el 30 de junio

2015 2014
Tributos 2398 233
Onperaciéon y m anfenimiento 178 187
Publicidad y otros servicios comerciales 164 161
Deterioto por insolvencias 127 1186
Servicios profesionales y seguros 94 63
Suminisiros 68 41
Servicios de construccién o mejora (CINIEF 12) 654 46
Gastos emisicnes GO, 40 10
Prestacion de sewvicios a clientes 34 31
Arrendam ientos 32 28
Otros 164 142
Total 1.209 1.028

Nota 13. Otros resultados

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 correspondia basicamente a la plusvalia de
252 millones de euros obtenida en la enajenacion de la sociedad de telecomunicaciones Gas Natural
Fenosa Telecomunicaciones, S.A. y sus participadas a la firma de capital de inversion Cinven por un importe
de 510 millones de euros (Nota 3.5).

Nota 14. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe para el pericdo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el periodo terminacdo
el 30 de junio

2015 2014

Dividendos 9 7
Intereses 18 31
Otros ingresos financieros 48 33
Total ingresos financieros 75 71
Coste de la deuda financiera {461) {399)
Gastos por intereses de pensiones (15) (19)
Otros gastos financieros (63) (53)
Total gastos financieros {(539) {471}
Valoracién a valor razonable derivados financieros: 1 1
Instrumentos financieros derivados 1 1
Diferencias de cambio netas - 1
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Resultado financierc neto (463) {398)

Nota 15. Situacién fiscal

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Para el periodo terminado
el 30 de junio

2015 2014
Impuesto corriente 285 417
Impuesto diferido 9 (86)
Total 294 331

El 27 de noviembre de 2014 se aprobo fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, estableciéndose una disminucidn del tipo general de gravamen del 30% al 28% para el
gjercicio 2015 y al 25% a partir del ejercicio 2016.
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El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en base a la mejor estimacion de la tada mma‘m
prevista para todo el ejercicio anual. La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2015 ha aséapdldo al

24 5%, sin variacion con respecto a la registrada en el mismo penodo del afio anterior, debido a Qﬁe,gl,m‘.m“‘
efecto de la disminucién del tipo general de gravamen consecuencia de fa Ley 27/2014 se ha compensado,
hasicamente, por la consideracién de menores deducciones fiscales.

Nota 16. Informacién de las operaciones con partes vinculadas
Alos efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa, entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o supericres al 5%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercide la faculiad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de
Administracién.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa son Criteria
CaixaHolding, S.A.U, y en consecuencia el grupo "la Caixa" y el grupo Repsol.

- Los administradores y personal directivo de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracién y el término “personal directivo” significa un miembro
del Comité de Direccidn y el Director de Auditoria Interna. Las operaciones realizadas con
administradores y personal directivo se detallan en la Nota 17.

- Las operaciones realizadas entre scciedades def grupo forman parte del trafico habitual y se han cerrado
en condiciones de mercado. En empresas del grupo se incluye el importe correspondiente al porcentaje
de participacion de Gas Natural Fenosa sobre los saldos y fransacciones con sociedades que se
consclidan por el método de la participacion.

Los importes agregados de operaciones con accionistas significativos en miles de eures son los siguientes:

Para ¢l pericdo de seis meses terminado ef 30 de Para el perfodo de seis meses termInado el 3¢ de
Junio 2016 junio 2014

Accianistas significativos Socledades Accionistas significativas Sociedades
Gastos engresos {en miles de euros) Grupo “la Caixa® Grupo Repsol del grupo Grupo “laCaixa” Grupo Repsol del grupo
Gastos finrancieros 1,667 - 237 699 - 128
Arendamianios - - 257 - - 214
Recepcidnde servicios 7.931 2431 17303 6617 1.161 10670
Compra de blenes - 147.376 196101 - 136631 218579
Otros gaslas {1) 13.316 - - 12694 - -
Tofal gastos 22874 149.807 213.898 20.010 137.792 230.691
ingresos financeros 1,604 - 733 10.068 115 BG2
Arendanfentos - - - - - -
Prestacién de servicios 205 233 10776 287 29 2808
Verlade tienes (teminados © en curso) - 478950 30948 - 542.406 86437
Otros ingresos - - 944 - - 900
Total ingresos 1.709 479,183 43.401 10335 542.750 98.006

Para el periodo de sels meses terminado el 30 da Para el periodo de seis meses tarminado ef 30 de
junio 2015 junio 2014

Acclenfstas significatives Scciedades Accionistas significativos Secledades
Otras transacciones {en miles de sures} Grupo “la Caixa®  Grupo Repsof del grupo Grupo “la Caixa”  Grupo Repsol del grupo
GCompra de activos materiales, ntangibles u otres aclives - 3064 - - - -
Acuerdos de finaaciacion: craditos y apertaciones de capital (prestamista) (2} 005.764 - 17.845 2303076 6.572 52,586
Vana de aclivos materaies, imangibles u ctros aclivos {3} 200.040 - - 341614 - -
Acuerdes de financiacion préslamos y aportaciones de capital (prestalaric) (4) 206.000 - - -
Garantias y avales recibides 156.250 - - 137.500 -
Dividendos y oiros beneficios distribuidos 136376 119,186 - 135.762 117.985
Ofras operasiones (5} 643.527 - - 538581 -

(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y otros gastos.
(2) Incluye tesoreria y ofros activos liquidos equivalentes.

(3) Incluye basicamente la cesién de cuentas (operaciones de factoring sin recurso) con el grupo “la
Caixa” realizadas durante cada uno de los ejercicios.

{4) A 30 de junio de 2015 las lineas de crédito contratadas con el grupo “la Caixa” ascendian a 562.421
miles de euros (562.421 miles de euros a 30 de junio de 2014), de las que no se habla dispuesto
ningln importe a 30 de junio de 2015 y de 2014. A 30 de junio de 2015 el importe de otros préstamos
ascendia a 200.000 miles de euros {(no se mantenian participaciones en ofros préstamos a 30 de
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(5} A 30 de junio de 2015 se incluyen en el apartado de “Otras operaciones” con el grupo “la B?:rix'a'.’......---""

454.153 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (425.336 miles de euros a
30 de junio de 2014} y 189.374 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés
(113.255 miles de euros a 30 de junio de 2014).

Nota 17. Informaci6én sobre miembros del Consejo de Administracién y Personal directivo

Retribuciones al Consejo de Administracion

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A., por su
pertenencia al Consejo de Administracion y a las distintas Comisiones del mismo ha ascendido a 2.293
miles de euros a 30 de junio de 2015 (2.228 miles de euros a 30 de junio de 2014).

En los seis primeros meses de 2015 el Consejero Delegado ha percibido por su pertenencia al Consejo de
Administracién de la sociedad participada CGE un importe de 53 miles de euros. En los seis primeros
meses de 2014 no se percibieron importes adicionales correspondientes al Consejo de otras sociedades
participadas.

Los importes devengados por el Consejero Delegado por las funciones ejecutivas en concepto de
retribucion fija, retribucion variable anual, retribucion variable plurianual y otros conceptos han ascendido
respectivamente a 571 miles de euros, 502 miles de euros, 445 miles de euros y 3 miles de euros a 30 de
junio de 2015 (532 miles de euros, 563 miles de euros, 447 miles de euros y 3 miles de euros a 30 de junio
de 2014).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 163 miles de euros a 30 de junio de 2015 (164 miles de euros a 30 de junio de
2014).

Retribuciones al Personal directivo

A los efectos exclusivos de la informacién contenida en este apartado se considera “personal directivo” a los
miembros del Comité de Direccion, excluido el Consejero Delegado cuya retribucion ha sido incluida en el
apartado anterior, y al Director de Auditoria Interna.

Los importes devengados por el personal directivo en concepto de retribucion han ascendido a 4.874 miles
de esuros a 30 de junio de 2015 (4.719 miles de euros a 30 de junio de 2014).

En el importe de retribucion a 30 de junio de 2014 incluia 120 miles de euros percibidos en acciones de Gas
Natural SDG, S.A, de acuerdo al Plan de adguisicién de acciones.

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 1.246 miles de euros a 30 de junio de 2015 (1.109 miles de euros a 30 de junio de
2014).

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo

Los miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo no han llevado a cabo operaciones
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Gas
Natural SDG, S.A. o con las sociedades del grupo.

Nota 18. Litigios y arbitrajes

En relacion a la informacién sobre fitigios y arbitrajes incluida en la Nota 33 "Compromisos y pasivos
contingentes’ de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, no se han producido cambios
significativos en su situacién durante los primeros seis meses de 2015, salvo la notificacion de la sentencia
de la Corte Suprema de Justicia de Panama condenando a Edemet y Edechi a pagar un importe de 23
millones de délares (21 miliones de euros). Edemet y Edechi han interpuesto solicitudes para que se revise
la cuantificacion de dicha sentencia sin perjuicio de reiterar la no aceptacion de su responsabilidad en el
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Nota 19. Otra informacién

En marzo de 2015, Gas Natural Fenosa y Kuwait Investment Authority (KIA) han firmado un acuerdo para
realizar una ampliacién de capital de 550 millones de délares en Global Power Generation (GPG), sociedad
holding que integra los activos de generacién internacional del grupo, que sera suscrita integramente por
KIA. Tras la ampliacién de capital, KIA tendra una participacion del 25% en GPG, manteniendo Gas Natural
Fenosa el control sobre ésta sociedad. La operacidon, que se prevé cerrar antes de final de afio una vez
obtenidas las correspondientes autorizaciones, tiene como objetivo impulsar el negocio de generacion
internacional y abrirse a nuevos mercados, tal y como recogen las lineas de crecimiento del plan
estratégico, que contemplan, a medio plazo, construir 5 GW adicionales de capacidad de generacion en
mercados internacionales principaimente en Latinoamérica y Asia.

Con fecha 29 de abril de 2015 se cumplio el plazo de duracion del acuerdo de actuacion industrial, firmado
el 29 de abril de 2005, entre Gas Natural SDG, S.A. y Repsol, S.A. cuyo objeto consistia en establecer las
lineas de colaboracidn en determinados proyectos de Upstream y Midstream de GNL.

En mayo de 2015, el Tribunal de Palermo ha levantado la medida de intervencidn sobre tres sociedades del
grupo en ltalia (Gas Natural ltalia Spa, Gas Natural Distribuzione ltalia Spa y Gas Natural Vendita Spa),
establecida en mayo del 2014.

En junio de 2015 Gas Natural Fenosa ha llegado a un acuerdo para la venta de su participacion del 44,9%
en la sociedad de distribucion eléctrica Barras Eiéctricas Galaico Asturianas, S.A. (Begasa) por un impoite
de 97 millones de euros. Dicha participacion estaba registrada dentro del epigrafe ‘“Inversiones
contabilizadas por el método de la participacién” y, desde la fecha del acuerdo, se registra en el epigrafe
“Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

En junio de 2015, Gas Natural Fenosa ha alcanzado un acuerdo para adquirir el 100% de la sociedad de
energias renovables Gecalsa por un valor empresa de 260 millones de euros. Gecalsa opera 10 parques
edlicos y una planta fotovoltaica en Espafia que suman una capacidad instalada neta de 222 MW. La
compra esta condicionada a la obtencién de las autorizaciones preceptivas y esta prevista que se cierre en
el cuarto trimestre de 2015.

Nota 20. Hechos posteriores

Con efectos 1 de julio de 2015, se ha completado la segregacién de la rama de actividad de generacion de
electricidad de origen nuclear en Espafia de Gas Natural SDG, S.A. a favor de Gas Natural Fenosa
Generacién S.L.U. Esta operacién no supondra efecto alguno sobre los Estados financieros consolidados de
Gas Natural Fenosa.

Con fecha 10 de julio de 2015 Gas Natural Fenosa ha adquirido a Unién Fenosa Gas S.A. y a Cepsa S.A.
sus respectivas participaciones del 60% y del 40% de la sociedad de distribucion de gas Gas Directo, S.A
por un valor empresa de 19 millones de euros.

Con fecha 14 de julio de 2015, la filial Gas Natural México S.A. de C.V. ha colocado dos emisiones de bonos
por un importe total de 2.800 millones de pesos mexicanos bajo su Programa de Certificados Bursatiles en
la Bolsa Mexicana de Valores. Dicha emisién consta de un tramo a 3 afios con un importe de 1.500 millones
de pesos mexicanos a tasa variable mas un spread de 44 puntos basicos y un tramo a 10 afios e importe de
1.300 millones de pesos mexicanos a una tasa anual del 7,67%.

No se han producido otros hechos significativos posteriores entre el 30 de junio de 2015 y la fecha de
formulacién de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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ANEXO I: VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION y
oob...“"“"““,ﬂ

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre de 2015 han

sido las siguientes:

Derechos de

voto Derechos de  Método de
Fecha adquiridos  vototrasla  integracidn
Categoria de efectivadela /dados de operacién tras la

Denominacién de la entidad la operacion _ operacién baja (%) {%) operacion
Oficina de camixios de suministrador, S.A. Liquidacién 2 de enero 20,0 - -
Gas Natural Fenosa Furnizare Energie, S.R.L. Constitucién 31 de enero 100,0 100,0 Global
Compalfila General de Electricidad, S.A.- CGE Adguisicién 31 de enero 0,2 86,9 Gilobal
Adguisicién 28 de febrero 0,4 97,3 Glohal
Adguisicién 31 de marzo 0,1 97,4 Global
Mataré Energia Sostenible, S.A. Adquisicion 24 de marzo 51,1 51,1 Global
Genroque, S.L. Constitucién 10 de abril 50,0 60,0 Participacién
Puente Mayorga Generacién, S.1.. Constitucian 10 de abril 50,0 80,0 Participacién
First Independent Power, Ltd. Adguisicidn 14 de abril 10,4 100,0 Global
Iberafrica Power Lid. Adquisicidn 14 de abril 104 1G0,0 Global
Gas Natural Aragdn SDG, S.A. Constitucién 18 de junio 100,0 100.0 Glohal
Gas Natural Infragstructuras Distribucién Gas SDG, S.A. Constitucian 18 de junio 100,0 160.0 Global
Gasmar, S.A. Adquisicion 25 de junio 12,8 63,8 Global

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el ejercicio de 2014 han sido las

siguientes:
Derechos de Derechos
voto devoto  Método de
adquiridos tras fa integracion
Categoriade la Fecha efectiva /dadosde  operacidn tras la
Denominacién de la entidad operacion de la operacion  baja (%) {%) operacién
Reduccion
Kromschroeder, S.A. capital 21 de enero 2,0 44,5 Participacion
Generacion Eléctrica det Caribe, S.A. Constitucién 31 de enero 100,0 100,0 Global
Barras Eléctricas Generacion, S.L. Enajenacién 14 de abril 449 - -
Unién Fenosa Internacional B.V. Liquidacién 8 de mayo 100,0 - -
Energia del Rio San Juan Corp. Liguidacién 12 de mayo 1006,0 - -
Spanish [sraeli operation and maintenance Company, Ltd. Constitucion 25 de mayo 100,0 100,0 Giobal
Gas Natural Fenosa Ingenieria y Desarrollo de Generacion,
S.LU Constitucion 3 de junio 100,0 100,0 Global
Alliance, S.A. Enajenacion 30 de junio 499 - -
Capital Telecom Honduras, S.A. Enajenacién 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicacicnes Colombia, S.A. Enajenacion 30 de junio 88,2 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Costa Rica, S.A. Enajenacion 30 de junio 66,7 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones El Salvador, S.A.
de C.V. Enajenacion 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Guatemata, S.A. Enajenacion 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Nicaragua, S.A. Enajenacion 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Panama, S.A. Enajenacién 30 de junic a0,2 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones, S.A. Enajenacion 30 de junio 100,0 - -
P.H. La Perla, S.A. Constitucion 4 de julio 100,0 100,0 Global
Iberafrica Power Lid. Adquisicion 11 de julio 17,9 89,6 Global
Gas Natural Fenosa Ingenieria y Desarrollo de Generacion,
S.AS. Constitucidn 31 de julio 100,0 100,0 Glohal
Caribe Capital B.V. Liquidacién 30 de septiembre 100,0 - -
Operacién y Mantenimiento Energy Madagascar, S.A.R.L.U. Liguidacién 30 de septiembre 100,0 - -
Socoinve, C.A Liguidacion 7 de octubre 100,0 - -
GN Fenosa Chile, SpA Constitucién 10 de octubre 100,0 100,0 Global
Gas Natural Fenosa Servicios Panama S.A. Constitucion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Union Fenosa Wind Australia Pty, Ltd. Adquisicion 28 de octubre 0,5 96,1 Giobal
Berrybank development Pty, Ltd Adquisicion 28 de octubre 0,5 96,1 Gilobal
Crookwell development Pty, Lid Adquisicién 28 de octubre 0,5 96,1 Global
Ryan Corner development Pty, Ltd Adguisicién 28 de octubre 0,5 96,1 Globat
Hispanogalaica de Extracciones, S.L. Liguidacidon 14 de noviembre 100,0 - -
Gompaiiia General de Electricidad, S.A. - CGE Adguisicién 14 de noviembre 96,7 96,7 Global
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