J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND PLC
(una sociedad de inversion con estructura paraguas y capital variable, autorizada por el Banco

Central de Irlanda, con responsabilidad segregada entre sus subfondos y constituida en Irlanda
con nimero de registro 345142)

CIRCULAR A LOS ACCIONISTAS

Circular a los Accionistas de ] O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND PLC
(la «Sociedad») que contiene la convocatoria a una Junta General Extraordinaria de la Sociedad que
se celebrara el lunes 6 de septiembre de 2021 (la «JGE») en relacion con la propuesta de
modificacion de la Constitucion de la Sociedad (tal y como se establece en el presente documento)
y el formulario de representacién a usar en caso de que un Accionista no pueda asistirala JGE y
desee nombrar un representante.

A la luz de los riesgos que plantea para la salud el coronavirus (Covid-19) y del limite en cuanto al
namero de personas que pueden asistir a la JGE, animamos encarecidamente a todos los Accionistas
que deseen votar en esta ocasién a que envien sus formularios de representacién por correo
electronico para garantizar que su voto se tenga en cuenta en la JGE y para minimizar la necesidad
de asistir en estas circunstancias sin precedentes.

Ha de tenerse en cuenta también la posibilidad de que la JGE sea aplazada en caso de que se
incrementaran o continuaran las restricciones como resultado de la evolucion de las circunstancias
en relacién con el Covid-19.

ESTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA

Si tiene alguna duda sobre cualquier aspecto de este documento o sobre qué acciones debe realizar,
consulte con su agente de bolsa, banco, abogado u otro asesor profesional.

Si usted ha vendido o transferido todas sus acciones en la Sociedad, le pedimos que envie este
documento al comprador o cesionario, o al agente, banco u otro intermediario a través del cual se
efectud la venta o transferencia.

Los consejeros de la Sociedad (los «Consejeros») aceptan la responsabilidad de la informacion
contenida en este documento. Al leal saber y entender de los Consejeros (quienes se han preocupado
por asegurarse de que realmente es asi), la informacién incluida en este documento refleja fielmente la
realidad y no omite nada que pueda afectar al sentido de dicha informacién.

El presente documento no ha sido revisado por el Banco Central de Irlanda.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos definidos tendran el significado que se les
atribuye en el folleto de la Sociedad.

11 de agosto de 2021
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J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND PLC

Estimado Accionista:
Asunto: Propuesta de modificacion de la Constitucion de la Sociedad, notificacion anticipada de
ciertas enmiendas al Folleto relacionadas y notificacion a los Accionistas sobre la implementacion

de un proceso automatizado de valoracion justa

Convocatoria de JGE y accion requerida

Se adjunta en el Apéndice I la convocatoria a la JGE en la que se abordara la resolucién especial para
enmendar la Constitucion de la Sociedad (la «Constitucién») segtin se detalla a continuacion.

La JGE tendra lugar en 1 Dun Eimear Green, Eastham Road, Bettystown, County Meath, Irlanda y 6
Moatfield Avenue, Coolock, Dublin 5 D05 AOF8 el lunes 6 de septiembre de 2021 a las 10:00 am GMT.

En la JGE, se pedira a los Accionistas que valoren la aprobacién de las enmiendas a la Constitucién que
se detallan a continuacién. Para que las enmiendas a la Constitucién surtan efecto, la resoluciéon especial
que se votara en la JGE requeriréa el voto a favor del 75 % de los presentes y votantes en persona o por
representante.

El lunes 6 de septiembre de 2021, se informara a los accionistas del resultado de la JGE al finalizar el
horario comercial.

Enmiendas propuestas a la Constituciéon

Los asuntos especiales que se tratardn en la JGE incluiran el anélisis, y si se considera conveniente, la
aprobacion de la siguiente resolucién especial:

1. QUE los Estatutos de la Sociedad se modifiquen por el presente como sigue:
(a) Mediante la insercion de un nuevo apartado 6 en el articulo 16 con la siguiente redaccion:
«La Sociedad y/o uno o varios Fondos también podrin emplear un mecanismo de precio oscilante
(swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un Fondo y proteger a los
Accionistas del impacto de los costes de transaccion derivados de la actividad de suscripcion y
reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en el Suplemento correspondiente.»
Y

(b) Mediante la insercién de un nuevo apartado 2 en el articulo 18 con la siguiente redaccién:

«La Sociedad y/0 uno o varios Fondos también podrian emplear un mecanismo de precio oscilante
(swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un Fondo y proteger a los
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Accionistas del impacto de los costes de transaccion derivados de la actividad de suscripcion y
reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en el Suplemento correspondiente.»

El texto completo del articulo 16 y del articulo 18, segtin sus enmiendas, figura en el apéndice III.

[Puede encontrarse una copia limpia y otra con los cambios marcados de la Constitucion revisada (con
los cambios marcados en relacién con la Constitucién enmendada por resolucién especial el 23 de mayo
de 2019 y destacando las enmiendas mencionadas anteriormente) en el sitio web de la Sociedad
(www.johcm.co.uk).]

Tenga en cuenta que los cambios propuestos en la Constituciéon estan sujetos a los requisitos o
modificaciones que el Banco Central pueda imponer.

Antecedentes v justificacion de las enmiendas propuestas a la Constituciéon

Se estd tratando de obtener la aprobacién para enmendar la Constitucién para establecer el
funcionamiento del mecanismo de precio oscilante.

El mecanismo de precio oscilante es un mecanismo antidilucién que protege a los accionistas existentes
en un fondo frente el impacto negativo de la dilucién de los costes de transaccién derivados de la
actividad de suscripcién y reembolso. Los fondos utilizan cada vez mdas el mecanismo de precio
oscilante como herramienta de gestién de la liquidez, en particular a la luz del reciente enfoque de los
reguladores europeos en la gestiéon del riesgo de liquidez y las pruebas de resistencia al estrés en
relacién con la liquidez.

La Constitucién prevé actualmente la aplicacién de una tasa antidilucion a discrecién de los Consejeros
en el caso de que uno o mas inversores realicen suscripciones o reembolsos, que consiste en la cantidad
que los Consejeros consideren apropiada para proteger los intereses de todos los Accionistas contra la
dilucién del valor del Fondo en cuestién a causa de los costes asociados a la adquisicién o realizaciéon
de activos, segtin proceda.

El Folleto dispone actualmente que cualquier Dia de negociaciones en el que haya suscripciones netas
o reembolsos netos, se podréd imponer, a discrecion de los Consejeros, un cargo para cubrir los costes,
obligaciones y otros gastos relacionados con la compra de inversiones en la propiedad subyacente del
Fondo correspondiente. Mientras que el Folleto establece que se prevé que este cargo sélo se aplique
con respecto a las solicitudes de suscripcién o reembolso de Acciones recibidas de cualquier inversor
en un Dia de negociaciones determinado que represente mas del 3% del Valor liquidativo del Fondo
correspondiente, los Consejeros tienen discreciéon para imponer un cargo, respecto de uno o mas
inversores, cuando en cualquier Dia de negociaciones haya suscripciones netas o reembolsos netos,
segtn corresponda. Por ejemplo, esta discrecién se ha ejercido para aplicar una tasa antidiluciéon en
circunstancias en las que se recibieron varias solicitudes de reembolso de un Accionista a lo largo de
varios dias, con el fin de proteger a los Accionistas existentes y permanentes contra la dilucién del valor
de su inversion.

Los Fondos son de precio tinico y usan el tltimo precio negociado y, en la actualidad, en el cilculo de
ese precio no se tienen en cuenta los costes de negociacién, los diferenciales, las tasas y gastos que
surgen como consecuencia de la negociacién de los activos subyacentes del Fondo correspondiente por
la actividad de suscripcién y reembolso. En consecuencia, cuando no se aplica una tasa antidilucion,
esos costes afectan a todos los Accionistas del Fondo correspondiente, no sélo a los que hacen
suscripciones o reembolsos, y pueden dar lugar a la dilucién del rendimiento del Fondo
correspondiente.
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Con el mecanismo de precio oscilante, el precio tinico incorpora un elemento oscilante en el Valor
liquidativo del Fondo correspondiente que tiene en cuenta la actividad de suscripcién y reembolso en
un Dia de negociaciones, y los costes de negociacién estimados, los diferenciales, las tasas y los cargos
relacionados con la adquisicién o enajenacién de inversiones como resultado de la actividad de los
inversores. En un Dia de negociaciones con reembolsos netos por encima de un determinado umbral,
el mecanismo de precio oscilante funcionaria para ajustar a la baja el Valor liquidativo por Accién. En
un Dia de negociaciones con suscripciones netas por encima de un determinado umbral, el mecanismo
de precio oscilante funcionaria para ajustar al alza el Valor liquidativo por Accién. Si se alcanza el
umbral aplicable lo determinan los flujos de negociacién acumulados, lo que significa que todos los
inversores son tratados por igual en cada Dia de negociaciones.

Los Consejeros proponen que se aplique un mecanismo de precio oscilante en lugar de una tasa
antidilucién. En caso de que se aprueben las enmiendas propuestas a la Constitucion, el Folleto también
se modificara para sustituir las disposiciones relativas a la aplicacién de una tasa antidilucién por el
mecanismo de precio oscilante propuesto. Las enmiendas propuestas al Folleto se exponen en el
Apéndice IV y proporcionan maés detalles sobre el funcionamiento del mecanismo de precio oscilante
propuesto y la aplicacién del ajuste por dilucién.

Recomendacioén de los Consejeros

Los Consejeros consideran que los cambios propuestos, aqui descritos, redundan en el interés de los
Accionistas de la Sociedad en su conjunto y le recomiendan votar a favor de las resoluciones
propuestas.

Voto por representante y recomendaciones relativas al Covid-19

A la luz de los riesgos que plantea para la salud el coronavirus (Covid-19) y del limite en cuanto al
numero de personas que pueden asistir a la JGE, animamos encarecidamente a todos los Accionistas en
esta ocasion a que envien sus formularios de representacién por correo electrénico para garantizar que
su voto se tenga en cuenta en la JGE y para minimizar la necesidad de asistir en estas circunstancias sin
precedentes. Ha de tenerse en cuenta también la posibilidad de que la JGE sea aplazada en caso de que
se incrementaran o continuaran las restricciones como resultado de la evolucién de las circunstancias
en relacién con el Covid-19.

El Formulario de representacién que acompana a la convocatoria de la JGE adjunta a esta circular en el
Apéndice II ha de usarse en relacion con la JGE, y debera rellenarse y enviarse segun las instrucciones
que figuran en el mismo, de forma que se reciba lo antes posible, y en cualquier caso, como minimo con
48 horas de antelacion a la hora fijada para la celebracién de la JGE.

A laluz de las actuales restricciones por el Covid-19, cuando un representante no pueda asistir a la JGE,
se podra utilizar a un representante sustituto para designar a una o mds personas para que actien. Este
formulario de representaciéon permite que el representante designado nombre a un sustituto para que
represente sus intereses en la reunién cuando el representante designado no pueda asistir a la misma.
Debido a que las restricciones relacionadas con el Covid-19 cambian constantemente, es posible que el
representante designado no pueda asistir a la reunion (si se permite que se celebre el dia designado una
reunién presencial) por lo que es prudente prever esa circunstancia. Los representantes podran estar
presentes por medios electrénicos y seran tenidos en cuenta para el cuérum. Para facilitar esto, se han
incluido en la convocatoria dos direcciones en las que se va a celebrar la JGE y el representante debera
estar presente en una u otra direccién. Ambas direcciones se conectardn por teléfono u otros medios
electrénicos en la fecha y hora de la reunién.
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Los formularios de representacion se pueden enviar por correo electrénico a
Bridget.Gallagher@mccannfitzgerald.com o por correo postal a 1 Dun Eimear Green, Eastham Road,
Bettystown, County Meath, Irlanda, a la atenciéon de Bridget Gallagher.

Notificacion anticipada de ciertas enmiendas en el Folleto relacionadas

Ademas, la Sociedad desea proporcionar a los Accionistas una notificacién anticipada de ciertas
enmiendas propuestas al Folleto, relacionadas con las enmiendas propuestas a la Constitucién antes
mencionadas, para establecer el funcionamiento del mecanismo de precio oscilante. Las enmiendas
propuestas al Folleto se exponen en el Apéndice IV

Tenga en cuenta que los cambios propuestos al Folleto estan sujetos a los requisitos o cambios que el
Banco Central pueda imponer.

Notificacion a los Accionistas: implementacion del proceso automatizado de valoracidon justa

De conformidad con la cldusula 5(d) y 5(j) de los principios de valoracién establecidos en la seccion del
Folleto titulada «Valoracién», se pretende que la Sociedad contrate a Virtu Financial, especialista
independiente en valoracién, para que preste un servicio automatizado de valoracién justa a la
Sociedad. La propuesta de contratacién de Virtu Financial para prestar esos servicios ha sido aprobada
en principio por el Depositario, con la aprobacién formal que debe producirse antes de la contrataciéon
de Virtu Financial. La implementacién del proceso automatizado de valoracién justa tiene por objeto
reducir el riesgo de precios en los Fondos y mejorar la proteccién de los Accionistas.

Yours sincerely

Director
For and on behalf of ] O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc
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APENDICE |
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE
J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND PLC

(la «Sociedad»)

POR LA PRESENTE SE INFORMA de que el lunes 6 de septiembre de 2021 a las 10:00 h GMT se
celebrard una Junta General Extraordinaria de la Sociedad en 1 Dun Eimear Green, Eastham Road,
Bettystown, County Meath, Irlanda y 6 Moatfield Avenue, Coolock, Dublin 5 D05 AOF8 para tratar y,
si se considera conveniente, aprobar la siguiente resolucién como una resolucién especial:

1. QUE los Estatutos de la Sociedad se modifiquen por el presente como sigue:
(a) Mediante la insercién de un nuevo apartado 6 en el articulo 16 con la siguiente redaccién:

«La Sociedad y/o uno o varios Fondos también podran emplear un mecanismo de precio oscilante
(swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un Fondo y proteger a los
Accionistas del impacto de los costes de transaccion derivados de la actividad de suscripcion y
reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en el Suplemento correspondiente.»

Y
(b) Mediante la insercion de un nuevo apartado 2 en el articulo 18 con la siguiente redaccion:

«La Sociedad y/0 uno o varios Fondos también podran emplear un mecanismo de precio oscilante
(swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un Fondo y proteger a los
Accionistas del impacto de los costes de transaccion derivados de la actividad de suscripcion y
reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en el Suplemento correspondiente.»

Por orden del Consejo
HMP Secretarial Limited
Secretario de la Sociedad

Riverside One

Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Fecha: 11 de agosto de 2021

Notas:

1. Los Accionistas tienen derecho a asistir y votar en la Junta General Extraordinaria de la
Sociedad. Un Accionista puede designar uno o varios representantes para que asistan, hablen
y voten en nombre del Accionista. Los representantes no tendrdn que ser necesariamente
Accionistas de la Sociedad.

2. Se adjunta una formulario de representacion para su uso por parte de los Accionistas que no

puedan asistir a la reunion. Los formularios de representacion se pueden enviar por correo
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electrénico a Bridget.Gallagher@mccannfitzgerald.com o por correo postal a 1 Dun Eimear
Green, Eastham Road, Bettystown, County Meath, Irlanda, a la atencién de Bridget
Gallagher y deben ser recibidos no menos de 48 horas antes de la hora fijada para la JGE (el
«Plazo de presentacion de formularios de representacién»). Para evitar dudas, los derechos
de voto de cada Accionista se determinaran en el Plazo de presentacién de los formularios
de representacion.
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Apéndice I1
J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND PLC
(la «Sociedad»)
FORMULARIO DE REPRESENTACION
Para su uso en la Junta General Extraordinaria de la Sociedad que se celebrara el

lunes 6 de septiembre de 2021 a las 10:00 h GMT y en cualquier aplazamiento de la misma.

Yo/nosotros (maytsculas)

de

como Accionista/ Accionistas de la Sociedad, por el presente designo/designamos a
de (direccién)

o sino pudiera, al Presidente de la reunién o, si esta persona no pudiera, a Bridget Gallagher de McCann
Fitzgerald, Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2 o, si esta persona no pudiera, a Ray Hunt
de McCann Fitzgerald, Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2 o, si esta persona no pudiera,
a Siobhan Daly de McCann Fitzgerald, Riverside One, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2 o, si esta
persona no pudiera, a Niamh Corcoran de McCann Fitzgerald, Riverside One, Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2,

como mi/nuestro representante para votar por mi/nosotros y en mi/nuestro nombre en la Junta
General Extraordinaria de la Sociedad que se celebrara en 1 Dun Eimear Green, Eastham Road,
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Bettystown, County Meath, Irlanda y 6 Moatfield Avenue, Coolock, Dublin 5 D05 AOFS el lunes, 6 de
septiembre de 2021, a las 10:00 h GMT y en cualquier aplazamiento de dicha reunién.

Indique con una equis (x) en los espacios indicados cémo desea que sea el sentido de sus votos; de lo

contrario, su representante votara como considere apropiado.

Instrucciones de votacién al representante
(marcar la opcién elegida con una «x»)

Resolucion A favor

Abstenciéon

En contra

QUE los Estatutos de la Sociedad se modifiquen por el
presente como sigue:

(@) Mediante la insercién de un nuevo apartado 6 en
el articulo 16 con la siguiente redaccion:

«La Sociedad y/o uno o varios Fondos también podrin
emplear un mecanismo de precio oscilante (swing-
pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de
un Fondo y proteger a los Accionistas del impacto de los
costes de transaccion derivados de la actividad de
suscripcion y reembolso. Los detalles se detallan en el
Folleto o en el Suplemento correspondiente.»

Y

(b) Mediante la insercién de un nuevo apartado 2 en
el articulo 18 con la siguiente redaccion:

«La Sociedad y/o uno o varios Fondos también podrin
emplear un mecanismo de precio oscilante (swing-
pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de
un Fondo y proteger a los Accionistas del impacto de los
costes de transaccion derivados de la actividad de
suscripcion y reembolso. Los detalles se detallan en el
Folleto o en el Suplemento correspondiente.»

A menos que se hayan dado otras instrucciones, el Representante votara segtn considere adecuado.

Fecha:

Firma del accionista

Notas para formulario de representacion:

(@)  Alaluz de los riesgos que plantea para la salud el coronavirus (Covid-19) y del limite en cuanto
al nimero de personas que pueden asistir a la JGE, animamos encarecidamente a todos los
Accionistas en esta ocasion a que envien sus formularios de representaciéon por correo electrénico
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(b)

para garantizar que su voto se tenga en cuenta en la JGE y para minimizar la necesidad de asistir
en estas circunstancias sin precedentes.

Ha de tenerse en cuenta también la posibilidad de que la JGE sea aplazada en caso de que se
incrementaran o continuaran las restricciones como resultado de la evolucion de las
circunstancias en relacioén con el Covid-19.

Un Accionista debe introducir su nombre completo y su direcciéon registrada en letras
mayusculas o de imprenta. En el caso de cuentas conjuntas, deberdn indicarse los nombres de
todos los titulares

Si se desea nombrar a otra persona como representante, serd necesario introducir el nombre del
representante en el espacio provisto en lugar de la opcién dada que debera tacharse.

El formulario de representacién debe

(i) En el caso de que sea de un Accionista individual, estar firmado por el
Accionista o su abogado; y

(if) En el caso de un Accionista corporativo, incluir el sello de la empresa o estar
firmado en su nombre por un abogado o por un representante debidamente
autorizado del Accionista corporativo.

En el caso de titulares conjuntos, el voto emitido por el titular de mayor antigiiedad, ya sea en
persona o mediante representante, se debera aceptar y excluira a los votos de los demas titulares
conjuntos, y a estos efectos, la antigiiedad se determinard segtn el orden en que figuren los
nombres en el registro de miembros en relacion con la titularidad conjunta.

Para que tenga efecto, el formulario de representacion debidamente firmado, junto con el
poder (si lo hubiera) en virtud del cual se ha firmado, debe enviarse por correo electronico a
Bridget.Gallagher@mccannfitzgerald.com o por correo postal a1 Dun Eimear Green, Eastham
Road, Bettystown, County Meath, Irlanda, a la atencién de Bridget Gallagher, y debe ser
recibido no menos de 48 horas antes de la hora fijada para la reunion.

El representante no tiene que ser accionista de la Sociedad pero si debe asistir a la reunién en
persona para representarle.

10
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Apéndice II1

Enmiendas propuestas al articulo 16 v al articulo 18 de la Constitucion

ASIGNACION DE ACCIONES DE PARTICIPACION

16.

SSHH\ 39994219,3

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 16, la asignacién de las
Acciones de participacion se realizard (a menos que los Consejeros acuerden otra
cosa) con la condicién de que (a menos que ya se haya efectuado la liquidacién) el
solicitante realice la liquidacién dentro del plazo y en la moneda o monedas que los
Consejeros determinen apropiadas para recibir suscripciones y en la forma requerida
por los Consejeros y que en caso de liquidacién tardia, el solicitante podra ser
obligado a compensar a la Sociedad por el importe de cualquier pérdida que surja
como resultado de ello (segtin determinen de forma concluyente los Consejeros) y en
caso de que el solicitante no haya hecho la liquidacién en un plazo de tres Dias habiles
a partir de la fecha de la asignacién, dicha asignacién (provisional) podra cancelarse
absolutamente y denegarse la solicitud o, alternativamente, la solicitud podra tratarse
como una solicitud para el nimero de Acciones de participacién que se puedan
comprar o suscribir con el pago que se haya realizado.

La Sociedad podra (si lo deciden los Consejeros) satisfacer cualquier solicitud de
adjudicaciéon de Acciones de participacién mediante la transferencia al solicitante de
Acciones de participacién totalmente desembolsadas a un precio por accién
equivalente al Precio de suscripcién por accién correspondiente, segin se determina
a continuacién. En ese caso, las referencias a estos Estatutos a la asignacion de
Acciones de participacién deberdn, cuando corresponda, entenderse como
referencias al orden de transferencia de Acciones de participacién.

Las condiciones y el precio por Accién de participacién de la primera asignacion de
Acciones de participaciéon de cualquier clase (excepto a los suscriptores del Acta
constitutiva) y el momento de su emisién serdan determinados por los Consejeros.

Cualquier asignacién posterior de Acciones de participacion de cualquier clase se
realizara en cualquier Dia de negociaciones al Precio de suscripciéon por Accién de
participacion de la clase pertinente, segtin se haya ajustado, y esa cantidad no podra
ser inferior al Precio de reembolso por Accién de participacién de la clase relevante
en el mismo Dia de negociaciones ni superior a una suma calculada:-

(@) determinando el Valor liquidativo del Fondo al que se atribuyan las
Acciones de participacién o, si procede, la parte del Fondo al que se
atribuyan las Acciones de participaciéon de un tipo determinado (el
«Fondo apropiado»);

(b) dividiendo el total de la cantidad calculada en virtud del punto (a) por el
nimero de Acciones de participacion de la clase relevante entonces
emitida; y.
() redondeando la cantidad resultante a tres decimales.
(d) El importe a pagar podré incrementarse:
11
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() sumando un cargo por suscripciéon de una cantidad que sera
determinada por los Consejeros pero que no excedera del 5 % del
Precio de suscripcién correspondiente (sin tener en cuenta dicho
cargo de suscripcién); y

(if) a discreciéon de los Consejeros en el caso de que uno o mas
inversores realicen suscripciones, sumando a esa cantidad aquella
que los Consejeros consideren apropiada para proteger los intereses
de todos los Accionistas contra la dilucién del valor del Fondo
apropiado a causa de los costes asociados a la adquisiciéon de
activos.

Cualquier cargo por suscripcion realizado de conformidad con el apartado 16(4)(d)(i)
de este Articulo lo permitira la Sociedad para el beneficio de la Gestora o de los
agentes que la Gestora pueda establecer y los Consejeros podran diferenciar entre
solicitantes y entre clases de Acciones de participacion (y tipos de Acciones dentro de
esa clase) en cuanto a la cantidad de dicho cargo por suscripcién dentro del limite
permitido.

La Sociedad yv/o uno o varios Fondos también podrdn emplear un mecanismo de
precio oscilante (swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un
Fondo v proteger a los Accionistas del impacto de los costes de transaccion derivados
de la actividad de suscripcion vy reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en
el Suplemento correspondiente.

Si los Consejeros y el Depositario estan convencidos de que las condiciones de
cualquier conversién no van a dar lugar a ningtn perjuicio importante para los
Accionistas existentes, los Consejeros podran, segin su absoluta discrecién, asignar
Acciones de participacién en unas condiciones que estipulen que la liquidacién se
haga mediante la adjudicacién al Depositario, en nombre de la Sociedad, de cualquier
valor, bono u otros activos de cualquier naturaleza y localizacién que pueda adquirir
a Sociedad de conformidad con el Reglamento sobre OICVM vy la politica de inversiéon
de la Sociedad, segtin lo determinado en cada momento por los Consejeros, y en
relacion con ello se aplicaran las siguientes disposiciones:

(@) Para evitar dudas, al determinar el nimero de Acciones de participacién
que se emitirdn a cambio de la adjudicacién al Depositario en nombre de
la Sociedad de valores, bonos u otros activos, el Precio de suscripcién de
dichas Acciones de participaciéon se determinard de conformidad con el
apartado 16(4) del presente Articulo;

(b) El niimero de Acciones de participacion que se asignardn no sera superior
al nimero que se habria asignado para la liquidacién en efectivo contra el
pago de una suma igual al valor en el Momento de valoracién del Dia de
negociaciones pertinente de los valores, bonos u otros activos, segtin sea
el caso, que se adjudican al Depositario en nombre de la Sociedad, segin
lo determinado por los Consejeros de conformidad con el parrafo (d)
siguiente;

() los Consejeros podran establecer que todas o parte de las Tasas y Cargos
que surjan en relaciéon con la adjudicacién de los valores, bonos u otros
activos al Depositario en nombre de la Sociedad sean pagados por la
Sociedad o por la persona a la que se emiten las Acciones de participacién
o parcialmente por la Sociedad y por esa persona;
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el valor de dichos valores, bonos u otros activos que se adjudican al
Depositario en nombre de la Sociedad sera determinado por los
Consejeros sobre la misma base que la prevista en el Articulo 22 del
presente documento; y

los Consejeros podran exigir que la persona a la que se asignen las
Acciones de participacioén, justifique a la Sociedad que los valores, bonos
u otros activos, segtn sea el caso, que se van a adjudicar al Depositario en
nombre de la Sociedad son propiedad absoluta a beneficio de esa persona
y no son objeto de ningtin acuerdo de cesién, cargo, retencién, gravamen,
embargo, licencia, uso o de otro tipo de acuerdo, derecho o reclamacién
de cualquier tipo y que todos son vélidos, subsisten y no estan sujetos a
revocacién o cancelacién. Los Consejeros exigirdn ademads a esa persona
que entregue al Depositario, o a la persona designada por este, los titulos
de los bonos u otros activos que pueda transferir mediante entrega o que
firme los documentos y tome las medidas (o se encargue de que las partes
necesarias lo hagan) que exijan los Consejeros para la adjudicacién de
valores, bonos u otros activos al Depositario en nombre de la Sociedad.
Dichos valores, bonos u otros activos aceptados deben ser coherentes con
el objetivo y la politica de inversién del Fondo correspondiente.

Las disposiciones siguientes se aplicaran en relacién con la emisién de Acciones de
participacién, de conformidad con lo dispuesto en los apartados 16(4)-16(7)(e) del
presente Articulo;

(@)

(d)

no se asignard ninguna Accién de participacion en un Dia de
negociaciones (excepto aquellas para las que la Sociedad hubiera recibido
y aceptado previamente las solicitudes) de un periodo en el que la emisién
o el reembolso de las Acciones de participacién estén suspendidos de
conformidad con el Articulo 23 del presente. A menos que se retiren antes
del vencimiento del periodo de suspensién contemplado en el punto
anterior, las solicitudes se tendran en cuenta el Dia de negociaciones
inmediatamente posterior al dia en que se levante dicha suspensién. Dicha
retirada debera hacerse por escrito y no serd efectiva hasta que haya sido
recibida realmente por la Sociedad (o su agente autorizado).

los Consejeros podran emitir Acciones de participacion en condiciones en
las que la persona a la que se emitan asuma las Tasas y Cargos en que se
pueda incurrir fuera de Irlanda.

cuando las cantidades de una suscripcién no sean un multiplo exacto del
Precio de suscripciéon por Acciéon de participacion de la clase solicitada,
podra emitirse una fraccién de una Accién de participacién, segun el
criterio de los Consejeros, de hasta tres decimales;

los Consejeros podran imponer las restricciones que consideren necesarias
para asegurar que, salvo segin permita la ley extranjera aplicable,
ninguna persona pueda adquirir o poseer Acciones de participacion de la
Sociedad incumpliendo la ley o los requisitos establecidos en su pais o
dictados por una autoridad gubernamental;
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(e)

A los efectos del presente documento, las Acciones de participacién que
se hayan asignado se consideraran emitidas al Cierre del negocio del
correspondiente Dia de suscripcién con respecto a dicha asignacion.

El reembolso de las Acciones de participacion de cualquier clase se efectuara al Precio
de reembolso por Participacién de esa clase, segtin se haya ajustado, calculado por
los Consejeros y que no sea superior al Precio de suscripciéon de una Accién de
participaciéon de la misma clase calculado en referencia al mismo Dia de
negociaciones, de conformidad con el Articulo 16 del presente documento y no
inferior a una suma calculada de la siguiente manera:

(@)

determinando el Valor liquidativo del Fondo al que se atribuyan las
Acciones de participacién o, si procede, la parte del Fondo al que se
atribuyan las Acciones de participacion de un tipo determinado (el
«Fondo apropiado»);

dividiendo el total de la cantidad calculada en virtud del punto 18(a) por
el nimero de Acciones de participaciéon de la clase relevante entonces
emitida; y.

redondeando la cantidad resultante a tres decimales.

El importe a pagar podra reducirse:

()

(i)

deduciendo un cargo por reembolso de una cantidad que sera
determinada por los Consejeros pero que no excedera del 2 % del
Precio de reembolso correspondiente (sin tener en cuenta dicho
cargo de reembolso); y Los Consejeros no podran incrementar el
cargo maximo relativo al reembolso o recompra de Acciones de
participacién sin la aprobacion previa de los Accionistas, dada
sobre la base de una mayoria simple de votos emitidos en una
junta general o con la aprobacion previa por escrito de todos los
Accionistas o de la mayoria que se especifica en este documento.
En caso de incrementar el cargo por reembolso o recompra, se
proporcionard un plazo de notificacién razonable para que los
Accionistas puedan reembolsar sus Acciones de participacion
antes de la aplicacién del aumento.

a discrecién de los Consejeros en el caso de que uno o maés
Accionistas realicen un reembolso, deduciendo de esa cantidad
aquella que los Consejeros consideren apropiada para proteger
los intereses de todos los Accionistas contra la dilucién del valor
del Fondo apropiado a causa de los costes asociados a la
realizacién de activos.

14



SSHH\ 39994219,3

La Sociedad y/o uno o varios Fondos también podridn emplear un mecanismo de
precio oscilante (swing-pricing) para contrarrestar la dilucion de los activos de un
Fondo v proteger a los Accionistas del impacto de los costes de transacciéon derivados
de la actividad de suscripcion vy reembolso. Los detalles se detallan en el Folleto o en
el Suplemento correspondiente.

Tras el reembolso de una Accién de participacion que se efectie de conformidad con
estos Estatutos, el Accionista dejard de tener los derechos vinculados a ella y, en
consecuencia, su nombre se eliminard del Registro en relacién con esa accién y la
Accién de participacion se cancelard y la cantidad del capital social emitido de la
Sociedad se reducira en consecuencia. La Accién de participacion estara disponible
para una nueva emisién y hasta su nueva emisién formara parte del capital social no
emitido de la Sociedad.

Cualquier cargo por reembolso realizado de conformidad con el apartado 18(1)(d)(i)
del presente debe ser permitido por la Sociedad para el beneficio de la Gestora o de
los agentes que la Gestora pueda establecer y los Consejeros podran diferenciar entre
Accionistas y clases de Acciones de participacion en cuanto a la cantidad de dicho
cargo por reembolso dentro del limite permitido.

Si en cualquier Dia de negociaciones que caiga después del primer aniversario de la
primera emisién de Acciones de participacién en un Fondo, el Valor liquidativo de
dicho Fondo es inferior a 2.000.000 € o el importe equivalente en la moneda en la que
esté denominado el Fondo correspondiente, la Sociedad podré, mediante notificacion
con veintiocho dias de antelacién a los titulares de Acciones de participacién de la
clase atribuible a dicho Fondo, reembolsar el Dia de negociaciones indicado en dicha
notificacion, al Precio de reembolso por Accién de participacion de la clase afectada
calculado de conformidad con el apartado 18(1) del presente, todas (pero no soto
algunas) las Acciones de participacién de la clase en cuestién no reembolsadas
previamente.

Si se produce el reembolso previsto en el apartado (4) de ese articulo, se aplicaran las
disposiciones del Articulo 17(b) y del Articulo 16(4) como si el reembolso se hubieran
realizado a solicitud de los titulares de las Acciones de participacién en cuestion.

Con la aprobacién de una resolucién especial por parte de los Accionistas de
cualquier Fondo, los Consejeros podran cerrar dicho Fondo y rescataran
obligatoriamente todas (pero no solo algunas) las Acciones de participacién de dicho
Fondo al Precio de reembolso correspondiente en el Dia de negociaciones siguiente a
la aprobacién de la resolucion especial o en el Dia de negociaciones que los
Consejeros especifiquen y notifiquen a los Accionistas.

Si todas las Acciones de participacion de una clase fueran reembolsadas o rescatadas
de conformidad con el Articulo 18(6), los Consejeros podran, con la aprobacién de
una resolucion especial de los titulares de las Acciones de participacién de dicho
Fondo, dividir entre dichos titulares en especie, la totalidad o parte de los activos del
Fondo correspondiente. Para evitar dudas, si se aprueba la Resolucién especial
anterior, cada titular tendré derecho a elegir sobre la liquidacién, desee o no recibir
una distribucién en especie o en efectivo. En ausencia de la decisién de un titular de
Acciones de participaciéon sobre si recibir una distribucién en especie, ese titular
recibird el pago de la distribucién en efectivo.

Si algunas Acciones de participacion de un Fondo fueran a ser reembolsadas o
rescatadas segn se ha indicado anteriormente, y se propone la transferencia o venta
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de todos o parte de los negocios o bienes de la Sociedad atribuibles al Fondo o de los
Activos de ese Fondo a otra empresa (en adelante, el «Receptor»), los Consejeros
podran, con la aprobacién de una Resolucién especial por parte de los titulares de las
Acciones de participacion de ese Fondo que concede un poder general a los
Consejeros o a otra autoridad en relacién con un acuerdo concreto, recibir como
compensaciéon total o parcial por dicha transferencia o venta acciones,
participaciones, podlizas u otros intereses o bienes similares en el Receptor para
distribuirlos entre los correspondientes titulares, o podré firmar otro acuerdo por el
que dichos titulares podran, en lugar de recibir efectivo o bienes, o ademas de
recibirlos, participar en los beneficios o recibir otros beneficios del Receptor. A los
efectos de lo anterior, el término «empresa» incluird un régimen de fideicomiso
unitario.
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Apéndice IV

Enmiendas propuestas al Folleto

Que el apartado titulado «Suscripciones» se modifique como sigue:

Suscripciones

Después de la Fecha de cierre pertinente de cada Fondo, la Sociedad podra ofrecer Acciones en
cada Fondo en cada Fecha de suscripcién a un precio de emision igual al Valor liquidativo por

Accién del Fondo correspondiente en cada Fecha de valoracién. AftertherelevantClosing Date

Que el apartado titulado «Reembolsos» se modifique como sigue:
Reembolsos

Después de la Fecha de cierre correspondiente de cada Fondo, la Sociedad podra aceptar
solicitudes de reembolso en cada Fecha de reembolso a un precio igual al Valor liquidativo por

Accioén del Fondo Correspondlente en dicho Dia de valoracion. Cualquier Dia-dle negociaciones

Que se inserte la siguiente seccién adicional en el apartado «Suscripciones, transferencias y reembolsos»:

Ajuste antidilucion

A menos que se indique lo contrario en el Suplemento correspondiente, cada Fondo aplicara
un mecanismo de precio oscilante (swing-pricing) para contrarrestar la dilucién de los activos
del Fondo v proteger a los Accionistas del impacto de los costes de transaccién derivados de
las actividades de suscripcion y reembolso.

El producto total de la venta de una inversion puede ser inferior a, v el precio total de compra
de una inversion puede ser superior a, el tltimo precio negociado utilizado para calcular el
Valor liquidativo de un Fondo, por ejemplo, por las tasas y cargos de negociacion («Tasas y
cargos»), o por la negociacién a precios distintos del dltimo precio negociado. En determinadas
circunstancias (por ejemplo, un solo acuerdo grande o grandes volumenes de acuerdos), esto
puede tener un efecto adverso en los intereses de los Accionistas en el Fondo. Para mitigar este
efecto, denominado «dilucién», los Consejeros pueden aplicar un ajuste antidilucién («Ajuste
antidiluciéon»). Un Ajuste antidilucién es un ajuste del Valor liquidativo por Accién. Los
Consejeros deberdn cumplir los requisitos del Banco Central al aplicar dicho Ajuste
antidilucién. El Ajuste antidilucion del Fondo se calculard en funciéon de los costes estimados
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de negociar las inversiones subvacentes del Fondo, incluidos los diferenciales de negociacion
(«Diferenciales”), las comisiones v los impuestos de transferencia. El Gestor de inversiones sera
responsable de determinar los umbrales v el porcentaje del Ajuste antidilucién, con sujecion a
la aprobacién de la Gestora. En circunstancias extremas de mercado v para actuar en interés de
los accionistas, el Gestor de inversiones podra modificar el porcentaje del Ajuste antidilucién
sin la aprobacion de la Gestora.

En el caso de que las suscripciones netas en cualquier Fecha de suscripcién provoquen una
entrada neta de activos (una «Posicién de suscripcion neta»), se podra anadir un Ajuste
antidilucién al Valor liquidativo por Accién de las correspondientes Clases de Acciones para
cubrir las Tasas v Cargos v Diferenciales, que serdn los costes que implique el reequilibrio de
la cartera del Fondo con respecto a la emision neta de Acciones en ese Dia de negociaciones.

El precio de cada Clase de Acciones de un Fondo se calculard por separado, pero cualquier
Ajuste antidilucién afectard en términos porcentuales al precio de cada Clase de Acciones de
manera idéntica.

En caso de que los reembolsos netos en cualquier Fecha de reembolso provoguen una salida
neta de activos (una «Posicién de reembolso neta»), se podrd deducir un Ajuste antidilucion
para cubrir las Tasas, Cargos y Diferenciales, que serdn los costes que implique el reequilibrio
de la cartera del Fondo con respecto al reembolso neto de Acciones en ese Dia de negociaciones.

El objeto de cualquier Ajuste antidilucion seria limitar el impacto de los costes de negociacion
sobre el valor del Fondo.

La necesidad de aplicar un Ajuste antidilucién dependera del volumen de suscripciones (en el
caso de que se emitan) o de reembolsos (en el caso de que se cancelen) de Acciones. También
puede depender de la naturaleza de un Fondo determinado (es decir, si invierte principalmente
en acciones o bonos). Un Ajuste antidiluciéon sobre la suscripciéon v reembolso de dichas
Acciones si, en opinion del Gestor de inversiones, los Accionistas existentes (para
suscripciones) o los Accionistas restantes (para reembolsos) pudieran verse afectados
negativamente, v si aplicar un Ajuste antidilucién, en la medida de lo posible, resultara justo
para todos los Accionistas v posibles Accionistas. En particular, el Ajuste antidilucion puede
aplicarse en las siguientes circunstancias:

si durante un periodo de negociacion, un Fondo ha experimentado un nivel alto (segtin lo
determine el Gestor de inversiones) de suscripciones o reembolsos netos en relacién con su
tamatio;

un Fondo estd en reduccion continuada (es decir, estd experimentando una salida neta de

reembolsos); v

en cualquier otro caso en que el Gestor de inversiones sea de la opinion de que los intereses de
los Accionistas exigen la imposicion de un Ajuste antidilucién.

El Ajuste antidilucién implicard afadir, cuando el Fondo se encuentre en una Posicién de
suscripcién neta, o deducir, cuando el Fondo se encuentre en una Posicién de reembolso neto,
al Valor liguidativo por Accion, la cantidad que el Gestor de inversiones considere una cifra
apropiada sin exceder del 2 % del Valor liquidativo por Acciéon (basandose en pruebas
histéricas y con sujecién a revision peridédica por el Gestor de inversiones) para cumplir con las
Tasas, Cargos vy Diferenciales pertinentes. Sin embargo, esta cifra puede ser mayor si el Gestor
de inversiones no considera que el 2 % del Valor liquidativo por Accién sea suficiente o
apropiado para un Fondo determinado. En el Suplemento aplicable a dicho Fondo se detallara
la cantidad mas alta del Ajuste antidilucion. El importe resultante serd el precio al que se
realizaran todas las suscripciones y reembolsos (incluidas las Clases de acciones con y sin
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capital inicial) que se produzcan en el Dia de negociaciones correspondiente.

Si no se realiza un Ajuste antidilucién, puede haber casos con un impacto adverso en el total
de activos del Fondo pertinente que podria limitar el crecimiento futuro de dicho Fondo. Cabe
sefialar que, dado que la dilucion estd directamente relacionada con las entradas v salidas de
dinero hacia/desde un Fondo, no es posible predecir con precision si la dilucién se producira
0 no en un momento futuro concreto, ni con qué frecuencia el Gestor de inversiones tendrd que
realizar dicho Ajuste antidilucion. Se prevé que en la mavyoria de los casos no sea necesario
aplicar un Ajuste antidilucion segtn las pruebas historicas de entradas v salidas.

El precio de oferta inicial de cada Fondo no oscilard, va que todos los inversores incurrirdn en
los costes de las inversiones iniciales.
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