| Informacion Financiera
POPU I—AR Primer Trimestre 2000

introduccion

El balance y la cuenta de resultados del Popular durante el primer trimestre de 2000 se caracterizan por el fuerte
crecimiento del negocio y de todos los margenas operativos.

El margen de intermediacion totaliza 272 millones de euros (45.252 millores de pesetas), con un crecimiento del 9 por
ciento sobre &l mismo perfodo del afic anterior. Igualmente relevanrte es la majora, en comparacion con los dos
trimestres anteriores, del margen de intermediacién en porcentaje de los aclivos lciales medios, que se sitia en el 4,2
por ciento.

Los productes de servicios, con un crecimiento del 15,5 por ciente, complementan la evolucion positiva del margen de
intermediacion, dando lugar a un incremento del margen bancario basico del 11 par zienta,

El significativo crecimiento de los ingresos, unide a la contencion de los costes operativos en un entorno de fuerte
aumenio de los volimenes de negocio, han permitido que [a eficiencia operativa se sitie por debajo del 40 por ciento
(39,35) y que el margen de explotacion alcance la cifra de 221,9 millones de euros (36,919 millones de pesetas), un 12,8
por ciento superior al del misme periodo del afio anterior.

El beneficio atribuible, después de realizar importantes dotaciones en anticipacion # la entrada en vigor del Fondo para
la cobertura estadistica de insoivencias, es de 118,9 millones de eures (19.781 millones de pesetas), un 8 por ciento
superior al del primer trimestre de 1999. El beneficio por accion alcanza la cifra de 0,55 euros (91 pesetas), con un
aumento del 10,1 por ciento sobre | afio anterior.

Tanto la rentabilidad sobre activas -ROA- como la rentabilidad sobre recursos propios -ROE- muestran  un
comportarmiento satisfactorio, con ratios det 1,97 y del 26,30 por cienta respectivamente.

La expansian del volumen de negocio se manifiesta en las diferentes partidas del balance. Asi, los depdsitos del sector
privado residente presentan una tasa de crecimiento del 18 por ciento.

La evolucidn del credito, con un incremento del 16,8 por ciente, es reflejo de la clara apuesta del Papular por ei
crecimiento de la inversion rentable. Teniendo en cuenta ef saldo vive de los créditos aportados en marzo de 2000 por
un impore de 174,7 millones de euros (29.065 millenes de pesetas) al programa de titulizacion PYME-ICQ, ia tasa de
crecimiento de la inversion crediticia seria del 17,9 por ciento.

La maxima calidad del activo se pone de manifiesto por la tasa de morosidad, que continua en minimos histaricos (0,88
por cienta) y por el amplio nivel de cobertura de los deudores morosos, tante a ravés del Fondo de provision para
insclvencias como a través de provisiones para otros fines recogidas en la cuenta de resultados.

Hay que destacar, por (ltimo, que se ha superado ia cifra de 3.700.000 clientes cor Ia incorporacion de mas de 96.000
en los tres primeros meses del afio y que se han alcanzado los 143.000 clientes de banea par Internet (45.000 durante el

trimesire).

Hualmente, se han sclicitade las autorizaciones administrativas necesarias para la constitucion de Bancopopular-e.cam.
con ambiciosos objetivos de erecimiento.

En ejecucion del acuerdo de |a Junta General celebrada el 16 de diciembre de 1994, a partir del 14 de febrero de 2000
ha sido efectivo el “split” de las acciones de 1 euro a 0,50 euros, multipiicandose, en consecuencia, por das el namero
de acciones en circulacion.




Datos signifleativos

{Datos en miles de eurns)

31.2.00
Variacian

Pesetas

{Millones) 31.3.99 Absoluta En %
Velumen de negocio
Activos totales gestionados ... ... ... ... ... ... ... 6.218.182 37.372.024 33.414.314 3
Activosenbalance ....... ... . ool 4.501.128  27.052.327  23.353.0895 32;;@ J;g
Recursos de clientes: 4992706  30.006.788  27.116.158 2890.610 107

Enbalance ... .. .. ... ... ... ... 3275853 19.687.071  17.058.939 2827.132 154

Otros recursos intermediados . ................,, 1717.053  10.319.697 10056219 283478 26
IH‘VEFSIOHES CfEditiFiaS ............................ 3,279,299 19.708.987 16,867 .104 2.841 883 16IB
Riesgos sininversion . ....... .. ... 0 . viiiin. .. 485.796 2.919.695 2.430.102 489593 20,1
Solvencia
Recursos propios . ... ... . ... . ... . ... ... 300.811 1.807.913 1.830.442 (22,529) (1,2)
Ratio BIS {%) . .o e 9,34 12,09 (2.28) '
Gestion del rigsgo
Deudores morasos . ... ... ... ... 33.192 199.4:37 202,433 (2.945) (1,5)
Provisiones para insolvencias . ..................... 54.432 327,145 293.474 33.671 11,5
Ratio de morosidad (5%) . ..., ... ... .. .. ... .. 0,38 1.05 (0,17)
Coberiurade morogos (%) .. ... .. 163,39 144,97 19,02
Resultados
Margen de intermediacion ... ... .., 45,252 271.96538 249 528 22.440 9.0
Margen bancario basico . ...... ... ... .. .. ... ..... 66.207 307.913 358.618 39.295 11,0
Margen ordinario .. .. .. .. ... . e 67.996 408667 ar6.318 32.348 8.6
Margen de explotacidn ... ... ... .. .. ... ... .. 36.919 221,838 186.633 25255 12,8
Beneficio antes de impuestos .. ................ ..., 32.850 197.435 179,210 18.225 10,2
Beneficia nete consolidade .. .. .. ... ... ... 21.368 128.4.26 118.003 10.423 8.8
Beneficio neto atribuible o accionistas BPE ...... . ..... 19.781 118.838 110,083 8.795 8,0
Ratios de rentabilidad y eficiencia (%)

Sabre actives totales medios (26.025.450 miles de quros):;

Beneficio nelo consolidado (ROA) .. .. ... ... ... 1,57 2.01 (C.04)
Sohre recursos propios medios (1.8G7.913 miles de euros):

Reneficin neto atribuible (ROF) ... ... . L, 26,130 24 .06 2,24
Eficiencia operativa (*y ... ... ... e 38,35 41,01 (1.66)
Acciones (*)

Numero de accionas (miles) ... ... ..o L 217154 221550 {4.396) (2,0)
Numero de accionistas ... ... ... ... L. 110,11 89.911 20.230 22,5

Ultima cotizacion (BUFOS) ..o e e o e e e 32.00 29,80 2,20 7.4

Valor conlable de la accién (euros) ... ... ... 833 3,26 0,07 0.8

Beneficio por acion (uros) o ... oo o i i 0,547 0,497 0,050 10,1

Dividendo por accion {(eurgs) .. ... . ... .. ... 0,265 0,240 0,625 10,4

Otros datos

Nimeredeempleados ... .. ... .. ... ... .. ... .. ... 11.754 11.562 192 1.7

Numerode oficingas .. ... ... . e 2.022 1.858 64 3.3
Numere de cajeros automaticos .. ... ..o oo 251 2.008 503 25,0

(*) Costes vperativas sobre margen ordinario.

{**) Los datos relativos a las acciones, incluidos en este informe, se recogen ajustados al "split" (2x1) realizado en febrero de

2000.




EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE?*

Recursos y empleos

El cuadro 1 recoge el balance de situacion consclidado a fin de trimestre,
comparado con los de diciermbre y marzo de 1999, con similar nivel de
desagregacion con que se glaboran los estados financieros anuales.

Activos totales

l.os activos totales mantenidos en balance al 31 de marzo de 2000 suman
27.052,3 millones de euros, un 15,8% mas que doce meses antes y un 2,7%
mas que a principio de afio.

Si a la cifra anterior se afaden agquellos actives en que se han materializado
otros recursos intermediades por el grupe a través de instrumentos distintos de
los depodsitos bancarios, el volumen total de negocia gestionado asciende a
37.372 millones de euros, aumentando un 11,8% en los Oltimos doce meses v
un 2,5% en el inmesire.

La figura 1 recoge la evolucion de los activos totales gestionados, dentro o fuera
del balance, en los cingo Ukimos trimestras.

Recursos propios

Los recursos propios consolidades ascienden a 1.807.9 millones de euros. El
valor contable por accién se sitda, asi, en 8,33 eures, un 0,8% mas que doce
meses antes, ajustadas las cifras al “split” (2x1) acordado por la Junta General
de Accionisias celebrada el 16 de diciembre de 1999, efectivo desde e! 14 de
febrero de 2000,

La figura 2 recoge la evolucion trimestral de los recursos propios computables
coma tales en el cosficiente legalmente en vigor, tanto por sus valores reales
como por el nivel minimo exigide, en funcion de los riesgos de crédito, de
camhbio o de tipo de interés, dentro @ fuera del balance. A los efectos de este
compute se suman a [0s recursas propics antes dichos los intereses
minoritarios y los beneficios no distribuidos, aunque estos Gltimos soélo se
incluyen en las cifras a fin de afio, y se practican otros ajustes que |a
normativa legal estabiece.

A final de marzo, los recursos propios computables ascienden a 1,861 millones
de euros, frente a una exigencia minima de 1.761,9 millones. Par
consiguiente, el excedente de recursos propios ez de 99,1 millones de eurgs
en cifras absolutas y del 5,62% en términos relativos. Frente a un coeficiente
de solvencia minimo del 8%, el realmente mantenido es &l 8,45% vy
correspande en sy integridad al tramo calificado de primera categoria, es
decir, esta cubierio con recursos propios en sentido estricta. Ademas de las
magniludes resefiadas, la figura 2 recoge la evolucidn trimestral de |z ratio
B.I.5.

El balance a 31 de marzo de 2000 recoge en el capitule “Accicnes propias” el
valor contable de 3.376.264 acciones (0,50 euros de valor nominal), adquiridas
en el mercado. lgualmente, durante el mes de abril se emitira deuda
subordinada por importe de 100 millones de euros.

" Los estados financieros que sirven de soparte a eate informe no han sido suditados, pero
estan elaborados sigulendn principios y critérfos contables uniformes con los whilizados en
la preparacion de los estados financieros auditados del Oltimo informe anual.
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Cuadro 1, Balances consolidados

. (Datos en miles de auras)

Active

Caja y deposilos en bangos centrales ... ..., ...
Daydas del Estado:
Titulos de ronts fiz dof Estade ..., ., ... ..
Menas: Fonde para fluctuacicn de valores . .
Entidades de crédita:
Imormedigrios financieros ..., ... ... ... .
Menos: Fondo para insolvencias v riesge pals . .
Craditos sobre cliehtes:
ihversiones craditicias;
Crédito 2 las Administraciones Publicas . . .
Crédilo 3 otros sectores rosidentes ... . .
Crédito a no residentos . ... .. ... ..... ...
Agtivos dudosas ... ., ...
Menos: Fondo para insolvencias y riesge pals . .
Chligaciones y oiras valores de ranta fija;
Titulos de rentafija ., ... ..., . ... ... ...
Menos: Fando para fuctyacion de valores v otros
Acriones y oiros litulos do renta variable:
Acciones y otrog Hitulos ..., ... ..., ...
Menos: Fonde para fluctuacidn de valores . . .
Partteipaciones ... ..., ... ... ... ... .. ... ..
Farticipaciones en emprosas del grupo ...,
Activos inmaterdales ... ..., . ... ... ., ...
Fondo de comercle de consolidacian .., ... ... ..
Activos materialaes;
inmovifizado ... . o L L. e
Menos: Fondo para activos adiudicados yoiras .
Acciones propias . ..., .
Cuentas de periodificacion ... ..., ... ... ... ..
Otrosactivos ..., ... ..., .. ... . ... ...
Total . ... ... . ..

Pazivo

Entidades de crédite .. .. .. ..

Débitos a clientes:
Administraciones Pablicas .. ....... ... ... ..
Otros seclores residontes .. ... .. ... ... ...,

Diébitos representados por valores negociables . . .
Oros pASIVOS . ....o v
Cuentas do periodificacidn . ... ....... .. .. ..., .
Provisiones para riesgos v cargas:

Fondo gde pansfonistas ... .. ..., ... . ... ..

Oiras provisiones y fondos .. ... ..., ... ...
Diferencia negativa de consalidacian .. .. ... ... .
Recursos propios;

Coapitad ...,

Reservas en sociadades consofidadas ., ...
Inlereses minotitarios ... ..., ... .., ... ...,
Beneficio consalidadao del ejercicia ., .. ... ... ...

Total ..., ...

Pro memaria:

Riesgos sin inversidn:
Avales y otras cauciones prosiadas ., ., ... .. ..
Creditos documentarios . ........ ... ......,
Qtros pasivos cantingentes .. ... ... ........
Fondo para insclvencias de fesgos sin invarsion . .
Compromisas:
Disponibles portercerns ., .........., ... ...
OHOs GOMPTOMISos .., ... ... ..............
Olros recursos de dlientes intormediadas ... ..

31.3.00
Pezetas
(Millones)
22817 317.435
98.500 592.597
88.616 582,696
(16} (99)
745973 4.483.289
746.051 4.483.850
(78) (470
3.230.331 19,414 682
3.270.2099 1%.708.987
£.047 36.345
3.191.032 19.178.487
49.783 299,266
32427 194.889
{48.968) (284.304)
103.339 621.081
102 147 625, 90kd
{802} (4823
9813 55.975
10.643 §53.966
(830) {4.991)
702 4,219
4,435 26.655
2215 13.313
1.317 7.316
96.588 580,505
104.726 677.389
(5.138) {30.883)
16.803 100.587
44166 265,446
ad.029 565125
4.501.128 27.052.327
634,123 2.811.158
3,027 558 18.195.988
38.601 238.005
28735258 15467200
A14, 4351 2.490 783
245.095 1.491.082
134.538 809.191
44.619 262,165
60,532 363.805
50819 305429
9.713 88.376
a2 552
300.811 1.807.913
18,066 108,577
153,716 923858
126,029 775,478
29.292 176.048
21.368 128,426
4.501.128 27,052,327
455.796 2.919.695
441.007 2655.918
39.700 2358602
4,188 25,175
5.216 31.346
654.136 3.931.438
556482 3.344.526
97.654 286.992
10.319.687

1.717.053

31,12.98

565,729
458 333
498 429
{96)
4.701.077
4.701.630
(553,
18.640.575
18.939, 380
25.440
18.427.732
795.537
150.671
{293.905)
466,415
469.310
{2.855)
45.957
56,657
(4, 705)
4.378
30.151
13.500
8,501
589.775
§24.810
(35.035)

237.473
528.839
26,330.703

4.444.183
17.304.101
338,721
14.472,587
2.482.799
1.212.083
485,378
193.226
340.640
295.847
44.793
552
1.611.142
106.577
B826.362
676.203
163.616
465,782
26,330,703

2.693.669
2.438.318
230.680
24.871
258.276
4.086.788
3.341.086
745,702
10.142.395

31.2.99

497 313
354,393
3654, 399
(G
4053 580
4.054.025
{445)
16,600.910
16.867.104
31.667
16,451,913
186, 3866
167138
(266.794)
419,525
421,406
(7.881)
37,518
39,036
(1.418)
2.656
25.521
12,020
1.160
B11.049
850,727
(39.078)

225217
517.033
23.358.095

2.841.215
16.184,249
250,394
13.500.814
2.434. 141
865.590
747472
230.758
360.072
316,373
43,699
553
1.830.442
110.773
1.025.110
GR.559
169,636
118.003
23.358.095

2.430.102
2176824
222,603
30.675
26.583
3.787.116
3.088,827F
725,289
10,056.219

Auvmenta (Disminucién) en %

En 3 meses

(43,9)
18.8
18,9

3,1
(4,8}
(4F6)

(15.8)

(14.2)
52

29,7)
6,4

(G,1)
23,0
35,9
388
5.8

30,3
12,2

11,8
14,7
7.6

2.7

B,d
8,9
3.4
2.0
71
(3.8
0,7
£21,3)
17

En 12 mesoy

{36,2)
67.2
67,2

n

10,6
106
5.6
16,9
16,8
74,8
16.8
60,6
(1.1}
10.6
48,0
18,5
=1
56,8
63,3
=
58,3
4.0
10,8
=
{&,0)
(6,00
(21,0)

17,9
8,3
15,8

34,1
12,4
{4.5)
14,3
23
72,3
8.3
16,2
1.0
(3,8)
33,6
i0.2)
(1.2)
(2.0)
9.8}
1,7
3,8
8.8
15,8

20,1
22,0
7.2
(17,8}
17,9
3,8
2,3
(19,4}
2,6




Recursos de clientes Fig.3 Recursos de clicntes
. . (Millanes de: euras)
Los recursos de clientes contabilizados en balance a 31 de marzo de 2000

totalizan 18.196 millones de euros. A esta cifra -obtenida comoe suma de los 2000 0007
depositos bancarios, los recursos captados por cesion temporal de activos y j 77 oy [T
otras cuentas especiales- hay que anadir 1.491,1 millones representativos de la Sarge HTE 23 ‘
colocacion de pagarés y de emisiones realizadas al ampare del programz de | ‘ ’_‘

guranotas {(con limite de 2.000 millones de ddlares USA). En conjunto, los 24.000 —4

recursos de clientes en balance han aurnentado un 15,4% en los Gltimos doce
meses y un 6.3% en el trimestre, 10058 N0.238 |66%7) {0143 [10.32
Los depositos del sector privado residente han aumentado un 18% en los
dltimes doce meses y un 10,2% respecto a fin de afio. Los depositos a la vista 16,000 14—
(cuentas corrientes y de ahorro) aumentan un 14,3% respecto a marzo de 1999 ‘
y un 10,1% desde principio de afic. Destaca especialmente la evolucion pasitiva
de los depdsitos a plaze, que crecen un 26,2% en doce meses y un 10,4%
respecto a fin de afio.

' Booo ||
Para obtener |a cifra del ahorro total intermediado por el grupo hay que afiadir

ahorro desviado hacia ofros instrumentos financieros que no tienen reflefo en
halance. Los saldes mantenidos en estas modalidades de ahorro han
experimentado un crecimiento del 2,6% en los ditimos doce meses y del 1,7%
en el ultimo trimestre. 0

1068 2000

Z'1 Recursos en halance
L2 Otros recurses infermediados

Cuadro 2. Recursos de clientes

31.3.00 Aumcmcl:."-(Disminuciﬁn}
(Datos en miles de suros) Pesatas en %
{Millones) 31,1299 3t.3.90 En 3 meses En 12 meses
Dehitos a cllente:s: 3.027.555 18.195.988 17.304.101 16.184.349 5,2 t2,4

Administraciones Publicas: 39.601 238.005 338,721 250.354 (28,7) (4.8}
Cuentas corrienles _. ... ..., L. 20.708 178.548 190,344 217164 {6,2) (17.8)
Cuentasdoahorre ... ..., ... ... 1.541 9.263 9.003 8.739 2.9 &0
Cepositesaplazo .. ... ... ... R 7488 45.003 40.911 T.224 10,0 =
Cesion temporal de actives ... ..., ... BE4 5.190 98.466 17.267 {84,7) (69,9}
Olrascuentas . ....................... - - - ’

Otros seclores resigdentes; 2573526 15.4687.200 14.472 587 13.509.814 £89 14,8
Dpdsios seclor Pitvado iosidciu. 2044G,347 14. 7623440 13.341.028 12464100 16,2 18,0

Cusnlas carrientes ., ., ... . ... ...... 1.096.632 5.5590.893 5.669.438 5.611.975 16,3 17,4

Cuchtas deaheorro ... ... L, 541.243 3252934 3.271.691 32.000.625 {0.8) 84

Depdsitos aptazo . ... ..., ., ... .. E08.472 4,859,013 4.400.399 3.851.586 10,4 26,2
Cesion temporad deactivos ........,, ... 127172 764,360 1.131.052 1.045.629 {32.4) (26,9}
Olrascuentas . ......................, - - - -

No residentas: 414,431 2480783 2,492,799 2.434.141 (2.1) 23
Cusntag corfientes .. .......... ... . ... 66.7689 401,287 369.140 326.626 8.7 229
Cuentasde ashoro ... ... ... .. 95.729 475,345 577.231 547 510 (0.3) 51
Depdsitosaplazo ........ ... . ..., 251.350 1.510.645 1.542.124 1.551.621 (2.0 (2,8)
Cesion temporal de activas .. .........., 377 2.268 2.641 6,371 - (14,1) {6d.4)
Ctrascuentas . .....................,. 206 1,238 1.663 2.013 (25.8) {38,5)

Diébitos represeniados por valgres negociables . .. . . 243095 1.491.083 1.212.083 865.550 23,0 72,3
Tatal{a). .. ... .. 3.275.653 19,687.071 18.516.184 17.059.939 8,3 15,4
Olros recurses intermediados:

Activos financieros vendidos en firma
a clientes {satde vival ., . ............... 170.1565 1.022.655 1.042.741 1.041.289 (1.9) {1,8)

Fondos deinversion .. ... ..........,.,., 1.163.613 6.953.456 7.060.242 7.241 030 {0.9) {3.4)

Gestion de patrimanios . ... ... ... _....... 39,821 239.328 279742 186.855 4,2 28,1

Planes de pensiones . .. ... ............... 283,471 1.703.695 1.617.064 1.420.td4 5.4 20,0

Reservas téonicas de sequros de vida .. ... ... 50.993 360.563 192.606 166.901 87,2 =

Tatalth) ..o 1.717.053 10.319.697 10.142.395 10.056.219 1.7 26
Total{a+h) ..... ... .. ............ 4.992.706 30.006.768 28.658.579 27.116.158 4.7 10,7




Fig.4 Fondoes de inversion
Eurovalor v planes de
pensianes gostiohados
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Wy - — — e

720 7367 e
| ! 1140 TORD  gagus.
| I
ol —
i
|
I
| |
2.500 L — —_— — — |
1517 1704

1448 1461
|(_1_::i2|?um('_'.lmmu|('_')-I“"""n"""“q
|
| !
O J
M J 3 i} M
19849 2000

e Palrimonio de fondos de inversian

" Patrinonio g0 planes de pensiones

En el cuadro 2 se detalla la composicon de los "ecursos tolales gestionados de
clientes v su evolucion en los periodos considerades. En conjunto, & ahorre
total intermediado por el grupo ascievde a 30.006,3 millones de eurgs al 31 de
marzo de 2000, con un aumento del 10,7% en los Gitimos doce meses y del

Inversiones credilicias

Las inversiones crediticias suman, & fin de marzo, 19.709 millones de euros,
tras aumentar un 16,8%, respecte a marzo de 1899 Y un 4.1% respacte g
diciembre y representan el 72.86% de los activos del balance.

El crecimiento real de 14 inversion crediticia en los dltimos doce meses ha sido
SUperior al que se deduce de |y Lomparacion de los balances a 31 de marzo de

euros, siendo el saldo vivo de |3 titulizacion a 31 de Marzo de 174,7 millones de
euros. Teniendo en cuenta esg operaciin, el aumento de ig inversion erediticia
en los tltimos doce meses serla del 17 49,

La evolucion del grédita at sector privado residente, representativo del 97.3%

del total de la inversién credificia, es refiejo de la orientacian de! Popular ai
crecimients de la inversion rettable. Descendiendo de las cifras globales al

Cuadra 3. Inversiones crediticias

(Dates on milos de Gurns)

Cridito & ias Administracionas Fublicas:

Deudores con garantia real ..., ...
Otros deudares a plezo ...,

Mipotecana .., ., e

Qtras ..., ... .. ... ...
Gtros deudares a plaza:

Créditos y préstames ..., , ... .
Adquisiciones emporales ...,

Deudores a la vista y vanies ., ...
Arrendamiento financiero ..., ...

Crédfio a ho residontes:

Crédilo comerial ..., .. .
Deudores cor garantia reaf | ..., -

Mipotecaria .. ... .. .. . . . ..
éras ..o

Activas dudosos:

Administraciones Publicas ., ... ...
Diros sectores residentes ... ...
Noresidentes ........ ... .. . .

31.3.00

Aumenio {Disminucion)
Pusetas £ %
(Milianes) 31.12.99 31.3.00 En Imeses En 12 meses

6.047 36.345 25.4440 31.687 AR5 14,8
8.020 36.235 35,352 3,577 429 14,8

18 110 a8 a0 250 223
3.191.032 19,178.487 18,427 732 16,451.813 4,7 16,6
566,734 3.406.134 3.285.319 2.966.638 34 14,8
1.201.700 7.232.364 . 6.?86.835_ 5.847.537 8.4 714
198358 T 7id0z 278 6.757.868 5.925 444 8.5 21,5
3.342 20.086 29,027 22.093 (30,8) (89,1}
1.077.363 6.475.083 8.346.795 5.764.788 20 12,3
1.077.153 6,473,819 £.193.966 5,642 548 4.5 14,7
214 1.264 152.829 122.240 (99.2) {89,0)
123.204 741.012 715.388 665.561 36 11,2
221.841 1.333.8994 1.283.257 1.107.389 38 20,5
48,733 298266 205 537 18B6.385 1.3 50.6
619 3719 2.626 4,033 41,6 (7.8)
29.812 179,176 165,426 114,853 8.3 36,0
26.676 160.326 145,988 94,683 7.8 69,3
3.135 13.850 16,438 20.170 14,7 (6.5)
158.551 93.465 107.043 48,505 (12.7) as.a
3.811 22 906 20.442 17,995 121 27,3
32,427 194,880 186.671 197.138 22 (1.7)
114 if:%] G541 859 8,7 (20,4)
31.974 182 191 188.551 194 686 7,9 {1,3)
335 2.014 1.479 1.503 36,7 26,4
3.279.299 19.708. 987 18.930.380 16,867,104 4,1 16,8

Computands los creditos litulizados, las tasas de crecimicnto interanuales serian las siguisntes: inversiones crediticias 17.9%, crédite a otros sectores
fesidentes 17, 6%, deudores con garantia real 27, 5%, erédilos v préatamas sin garantia roal 16,6% v 2renc arniento finarciero 263%.




detalle por tipos de operaciones, en el cuadro 3 quedan registrados para los
ultimos doce y tres meses aurmnentos dei 14,8% y del 2,4% en crédito comercial,

del 14,7% y del 4,5% en créditos y préstamos sin garantia real (16,6% vy 6,2% Fig.5 Inversiones crediticias
computando los créditos tiiulizados), del 20,5% v del 3,9% en la financiacion a {Mllanes i wures)
clientes medianie operaciones de arrendamiento financiero (26% v 8,7% 30—

computando los créditos titulizados) v del 21,5% v del 8,6% en los deudares corn
garantia hipotecaria (21,7% y 6,7% computando |os créditos titulizados),

La financiacion a particulares representa el 31% de a inversion crediticia en
balance, con crecimientos del 20,.4% en los Gitimos doce meses y del 4.8% en el 165
trimestre, y el 46% de .la misma corresponde al erédifo para adquisicion de
viviendas.

15,867

La figura 5 muestra la evolucian de las inversiones crediticias totales en los
cineo ditimos trimestres. 11.000

Gestion del riesgo

Ei cuadro 4 ofrece informacion detallada, en fa forma usual, sobre 1a evolucion
de la calidad del riesgo de crédito en el trimestre comparada con la del mismao £.500
periodo del afo anterior,

Los deudores morosos al cierre del trimestre son inferiores en un 1,5% a los de
doce meses antes y superiores en un 1,8% a los de principio de afio,

Cuadra 4. Gestién de! riesgo

{Datos en miles de surng) 31 marzo 2000
Pesetas 31 marzo Variacian
(Millones} 1999 Absoluta En %

Dewdoras rnorcsns*:

Saldoaltdeenars ... ... ., 32,614 186.013 212.037 (16.024) (7.8)
AUMENIos ... 7720 46.398 40.754 8,644 13,8
Recuperationes .. ..., ... .. ... ... . . ... (5.073) {30.487} (32.268) 1.781 {5,8)
Varagionnela ... .. oL 2.647 1581 8.486 7.425 87.5

Incrementoen % ... ... a1 B.1 4.0
Amartizacionas . .. ... ... L. L (2.089) {12.437) (18.080) 5.653 (31,2)

Saldoal 31 demarza ... ... .. e . 33192 199487 202433 (2.948) L{1.5)

FProvizion para insolvengias;

SBaidoalldesncre . ... i 24 608 328.201 204280 33.921 11,5
Dotacian del afo:

Bruta. ... e .. 3.8 23.025 28.38Q {6.354) (21,7}
Disporible ... ... {1.938) (77.643) {12.044) 401 (3,3)
Nota ....., e e e e 1.893 11.382 17.315 (5.863) {34.4)
Otrasvariaciones . ... ... ... ..., ... ... .... .. - {11 {61) &0 (08,4)
Dudozos amoMizados . .. ... ... .. e {2.069} (12.437) [18.080) 5,653 (31.2)

Saldoai 31 deamared ... v 54,432 327,145 293.474 33.671 11,5

Activos adjudicades en pago de deudas. .. ......... ... .. 172718 103,490 40.847 {37.357) (26,5}

Frovisiones para minusvalias en activas adjudicades ., L, . 5,081 30,536 38417 (7.875) {20,5)

Fra rmemaria;

Riesgestotales ... . .. .. ..., .. .. .. . .. ... ........, 3.764.809 22.627.501 19.286.167 3.331.334 173

Actives en suspenso rogularizadas . ... L. L. L., 93.657 562.281 42227 20.064 3.7

Morosos hipotecarnios. ... ........... ... ... ... ..., 6.291 37.807 52234 {14.427) (27.6)

Modidas de calidad def desgn (%):

Morosidad  (Moroses sobre riesgos totalesy . ...... .. .. 0.88 1,06
Insclvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales) . .. . .. ' 0,05 G.09
Coberura:  (Provisiones para insolvencias

sobra morosos) ... ... 163,99 144,97

(Provisiones para insalvencias

mas hipotecas aohre morosos} .. ... ... ., .. 182,95 170,78

* Incluidns riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgas con paises en dificultades v las correspondientes provisionss por riesga-pais




l.a fasa de morosidad se ha reducido hasta situsrse en un nivel del 0,88%,

Fig.6 Emlucidr:ddil la tasa 0,17 purdos inferior a la de marzo de 1998 vy 0,03 puntos lambién inferior a la
2 ;""—‘"-"5 3 _ registrada al empexzar el afo. En la figura 6 se recoge su evolucion en los cinco
{Inudores marasoe 2 10 d periodo {iltimos trimastres, tanto en términos brutos como neta de las provisiones para
un % de los riesgos totales) A h o
thsolvencias constituidas para su cobertura.

i El esfuerzo en materia de provisiones, —on carge a los resultados del trimestre,

‘ debe analizarse contemplando conjuntzmente la dotacidn neta a provisiones

‘ para insolvencias y la dotacién a provisiones para otros fines. Computando
exclusivamente la dotacion neta a provisiones para insolvencias, se ha aplicado

; una prima media implicita de riesgo para las operaciones en vigor del 0,24%

‘ anual. La prima media aplicada en el mismo periodo de 1999 fue del 0,41%
anual y del 0,55% anual para todo el afg 1999,

El cuadro 5 detalla el nivel de cobertura de los deudores morosos al 31 de
marzo de 2000 y 1999, eon expresion d: la que resulta necesaria por aplicacion
estricta de las normas vigenies y [a realmente mantenida. Las provisiones
constituidas a fin de trimestre son superiores en un 11,5% a las de un afo antes
y exceden de las exigidas en un 7,5%, representande un 164% del saldo de
deudores morosos. Teniendo en cuenta las garantias hipotecarias existentes
sobre el 19% de los deudores morosos, ef nivel total de cobertura se gleva hasta
el 182,9%.

1449 2000

O Brula
O Neta de provisiones para insolvencias

Cuadre 5. Cobertura de Ios deuderes morosos al 31 de marzo

2000 1999

(Datos en miles de eurog)

Pesptas

(Milionas)
Caoberlura Cohertura Cabertura
Saldos necesarla Saldos necesaria Saldos necesaria
Concoberluraobligataria .. .. .., .. .0 e 26.7¥5 16.846 160.923 101.248 163.598 88.914
Sin necesidad de cobertura .. L. L e . 5.508 41 33.085 247 32502 -
Créditos de firma de dudosa recuperacion . . ... .., , .. .. 212 622 5479 3.739 6,335 4,340
Ceudores MOrosos ..o .o e e e et 33.192 17.509 199,487 105234 202433  103.254
Riesgo computable para una provision general: Al1% . 2.860.641 28.607 17.182.799 171.920 14,903,669 149,038
AlQSE % . 904.610 4,523 5.436.813 27.184 4,122,282 20,615
Otras coberturas adicionales .. ... ... ... ... ... - 2.796
Cobertura necesariatotal . ... ... . ... .. ... .. ... 50.639 a0n4.348 275702
Saldo del fondo de provision para insolvencias ... .. ... 54.432 327145 293.474
3.783 22797 17772

Excadente . ... . . . . . e e




Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

El beneficio antes de impuestos obtenide en gl primer frimestre totalizg 1g7 4
millones de euros, un 10,2% supetior al de| mismo periodo de 1999, g
beneficio neto, una vez deducidos los impuestos, es de 128,4 millones, yn
8,8% superior al del primer trimestre ge 1999, Ei beneficio atribuible 2 fas
accionislas del Popular, después de deducir |a participacion de fos intereses
minoritarios en el beneficio neto, es de 113 9 millones, un 8% superior af del
mismo periodo de 1999, Bl benoficio Por accion resultante es de 0,547 euros
un 10,1% superior al del primer trimestre de 1899, En I figura 7 se expone la
evofueian de estos tres niveles de la cuenta de resultades 4 |o largo de los Cinco
Gltimos lrimestres y la figura 8 eXpresa, para el mismo herizante temporal, 5
evolucion de beneficio y dividendo por accion,

Cuadro 6. Resultados consolidados det primer trimestre

(Catos en miles de suros) 2000 Auments
b setas (Pisminucian)
(Millones) 1999 en %
Irierezes y rendimientos asimilados .. ... ..., 63,451 381.350 345452 10,4
— Intereses y cargas asimitadas: 19.081 114,682 29137 16,7
De recirsos sfencs ... ... . . 1830 110230 98,060 74,8
Imputables &l fordo de pensiones ... ... ... .. . 741 4,457 2077 a7
+ Rendimiento de Iz cartera de renta varable | .. .. . . 882 5.300 3.203 65.5
= Margen de Intermediacion .. ... ... 45.252  271.963 249 . 528 9.0
+ Productos de serviclns: 20955 125945 109.090 15,5
Comisiones de operaciones activas .. ..., , .. .. 2,367 14.225 11.305 259
Cemisiones de avales v otras cauciones ... .. ., 1.637 2.835 g.901 10.5
Froduclos de otros servicies (neto) ... ... . ... 16,054 101.378 88,884 74,6
=Margen bancario baslea . ..., ., ... ..., .. BE.207 307913  3s3.41m 11,0
+ Restltados de operaciones financieras; 1.789 10,754 17.700 {38.7)
Negocigeion de actives linancieros ... ..., ... .. &8g 5343 12,856 (58,4)
Manos: Sanoarnientn de valores y derivadas . . . . {174) {1.048) 439
Resuilados de difcrencias de cambio .., ... 1,074 8.459 4405 486
= Margen ordinario ..........., ., . ... ... .. 67.996  408.667 76318 8,6
— Costes operativas: 2T55 160.799 154,320 4.2
Castesde personal .. .......... ... .. ... ... 19.297 115080 1 13.582 21
Gaslosgenerales .. ... ... .. .., . ... .., 6,390 38403 34,838 1.1
Tributog varios .. ... ... ... T.06R B AR Z478 3y
—Amarlizaciones ... oL 2779 16.701 16,197 31
+ Otros productos de explotagion . ... ... ..., ... 74 44D 204 -
— Otras cargas de explotacién: 1617 9,721 9.364 38
Cenlribucion &l Fondo de Garantia de Depésitos 636 3822 3,456 106
Atenciones esightarias yofras ... ... .., .. .. gy 48,753 5752 _
Olras cargas ... ... .. ..., 24 148 156G i6,4)
= Margen de explotacion ..., ...........,, . .. 36.919 221,388 196,632 12,3
+ Rdos, de sociedades pucslas en equivalancia {neta) (416) {(2.498)  (1.280) 95,0
— Amortizacion del fondo de comercia de consolidacion . g7 585 156 =
+ Resuliados por operaciones grupe (neto) ... ..., . 58 351 g .
— Amortizacion y provisiones para insolvengias; 752 4522 89.562 (52,7)
Detacion neta del perlode . ..., ... ... ... . 1.832 11.613 17.658 (34,2)
Menos: Recuperacion de faflivos amortizades . . . {1.180) {7.097) (8.056) (12,4)
£ Resultados extracrdiparios {neta): (2.863) (17.201) (B.431) >
Resultades de cnajenacidn de activos ., ... 308 1.854 5.638 {€8,8)
Recupsracion de fonde oe pensionas .. ... . e - "
Datacion exiraordingria al forda de pensionas . |, . (1.013) (6.081) (2825 -
Dotacion a provisiones para otres tnes . ... .. ... (1.736) ¢ 10.431) (5.387) 833
OQrros resultados varlas ... . L L L. 421) {2.833)  (a.147) (36,9
= Beneficio antes de impuestos ..., .. ... .. 32850 197.435 179.310 10,2
— impuesto sobre soctedades , ... ... ..., L. 11.482 69.00% 61.207 127
= Benefigia neto consalidado dei perioda ... 21068 128426 118003 Ba

- Intereses minaritaries ... ... L L L, 1.587 9.538 7.910 106
19.781 11883 110003 8.0

7

Fig.7 Beneflcio trimestrai
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Fig.% Productos de sorvicios
{Millanes de curas)
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El_margen de intermediacion es superior en un 9% al del primetr trimestre de|
afo pa;ado Yy en un 7% al del trimestre precedente, mejorando
significativamente la tendencia positiva de los tltimos cinco trimestres.

Los productos de servicios aurnentan. en conjunto, un 15,5% entre uno y otro
ano. El cuadro 7 ofrece un detalle analiico de los mismos y de su evolucion en
los dos periodos considerados y la figura 9 recoge su evolucian durante los
uliimos cineo trimestres.

Cuadre 7. Ingresos por servicios del primer trimestre

Fig 10 Mérgenes trimestrales
(Millongs de aurgs)
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10

(Catos en miles de eurng) 2000
Pesetas Variacion
{Miliones) 1999 on %
Servicios inherentes a operacianes aclivas: 2367 14228 11.205 258
Descuento comersial ... ... ... ... ... . ... 1.485 8.930 6,858 ag.2
Ofras opefaciones achivas . .. ..........,., 882 5,208 4447 18,1
Frestaclon de avales y otras garantias ... ... .. .. 1,857 8.838 8,901 10.5
Servicios da gestion: 16.951 101.879 88.884 14,8
Mudiacion en cohros v pagos: 7.335 -44 0B7 37,526 17,5
Cobrodecfocios .. ..., . ... .. ... .. .... . 2.018 12,129 10.217 18,7
Cheques ... oo ... 762 4.578 4267 73
Adeudos por domigiliaciones ... ..., .. .. 526 3,163 3.071 3a
Medipsdepago ... ... ... ... .. ... ... .. 2.670 16.049 13.192 21,7
Movilizacion de fondos ... ... ... .. ... ... 1.353 8.168 8.778 20,5
Compra-venta de moneda extranjera ... ... .., 255 153 1.881  {18,5)
Administracian de actives financieres de cliontes 7613 45.756 40,280 13,6
Cartera de valaras (inciuye OPV) ... . ... .. .. 1.0617 8376 3444 a5.1
Fondos dfe inversion .. ..., ... .. . ..., 4.862 29.822 28.861 33
Flanes de pepsiones . ............. ... 1.590 9.558 7.975 19,8
Administracion de cuentas a la visla ... . . .. 1.398 8,400 7.651 =)
OIMOS oo 350 2.105 1.546 36,2
20865 125,945 108.080 155

Total ..

La suma del margen de intermediacién y de los productos de servicios
constituye el margen bancario bdsico que, con 397,9 millones de euros,
presenta un aumenta del 11% sobre el pr mer trimestre de 1999,

Los resultados de operaciones financieras disminuyen un 39.2%, como
consecuencia de la evolucion de los resultados oblenidos en la negociacion de
activos financieros que no llegan a ser compensados con el aumento def 48,6%
de los resultados de diferencias de cambis,

El margen ordinario, resultante de ajiadir al margen bancario basico los
resuitados de operaciones financieras, alcanza los 408,7 millones de euros,
siendo superior en un 8,6% al del primer trimestre del afio anterior y enun 4,9%
al detl trimestre precedente.

Los costes operativos del trimestre son superiores en un 4,2% a los del primer
trimestre de 1999 e inferiores en un 1,4% a los del trimestre precedents,
destacando la aceleracién de |as inversiones en tecnologia.

El margen de explotacion, tras restar al margen ordinario los costes operativos,
las amortizacionsas y otros resultados de explatacion, es superior en un 12,8% al
de igual periodo del afio anterior y en un 10,5% al del trimestre precedente.

La figura 10 recoge la evolucion recients, trimestre a trimestre, de los cuatro
niveles de margenes hasta aqui estudiades y muestra, en todos los casos,
aumentos muy significatives sobre los cuatro trimestres de 1999,




De los diferentes conceptos que se suman o restan al margen de expiotacion
para delerminar el beneficio finaf, hay que destacar el importante esfuerzo
realizado en los diversos tipos de dotaciones como consecuencia de la proxima - ; ;

| - ; . Fig. 11 ™ de diacis
entrada en vigor de! Fonda para la cobertura estadistica de insolvencias y de |a “ t,ﬁf.ﬂﬁ?,a. frtermediacion
adaptacidn a las tasas de descuento y tablas actuariales establecidas en el {En % 2nual da fos aelivos totales edios)
Reglarmento sabre |a instrumentacian de los COMPromisos por pensiones de |as

; . . 10: ) ’ I
empresas con los trabajadores y beneficiarios. Ei Informe Anual correspondiente ‘ |
al ejercicio anterior contiene, en sendos recuadros, una explicacion detallada del I
significado de estas dos modificaciones normativas, |

l
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Cuadro 8. Resultados y rentabilidad trimestrales ‘ """"'i.ﬂ'rm.,,.D....umE;““““‘ |
5 L _

2000
I Im—ﬁ

! 408 ggn 48

1999
Pasetzs
(Datos en miles de vuros) I il in 1% (Millones,) 25 | . .
Intereses y rendimientos asimilades .. 348,685 334115 330.673 355.332 386.850 64.233 ‘JJEEL 144 178 ]g_,..i'g
- Intereses y cargas asimiladas ..., .. 99137 B4.648 B3.604 101974 114.882 19,081 |
= Margen de intermnediacién . .., ... 249,528 249467 247.069 254,058 274968 45.252 |
+ Produclos de servicios . ..., ,,,. ... 100.090 114152 110087 124,331 125945 20,955
* Rosullados de operaciones financieras 17700 9.891  7.043 11203 10754 1789 ol ‘ ‘
= Margen ordinario .. .., ... .. 376318 373510 373.394 389.502 408.867 67005 F I i v *
— Costes operativos! 154328 157,362 150,229 162,004 160.709 26,755 1999 2000
Pcre;anal ..................... 1;3_592‘ 71::_449 141;5?40 71;‘259 1;;‘5.380 1?.297 wn Margen de Inlermediacién
T .73 2813 40 889 735 519 458 e ) .
- Amortizagiones ... ... 16.197 16.549 16637 16752 16,701 2779 vt Rendimianto ot empieos
L Otros resultados de explotacion (nelo)  (9.160)  (9.059)  (8.805) (B.973) (9.279)  (1.543) um Casle de recurses
= Margen de explotacién ., .......,. 196.633 190.540 188.623 200 863 221888 36.910
+ Otros resulladas (neto) ... .., .. =Rl (719} 7.143 9.279 (2.824) {470}
— Provisiones v saneamienios (neto) .. 17,940 17.589 17,793 34,931 21.629 3.599
= Beneficio antes de impuestas | .. 179.210 172,232 177,973 175.211 197.435 32.850.
- Impuest sobre el benefici ., ... .| 61.207 58.558 62.079 S7.0D0 G908 11487
= Beneficio neto cansalidado periodo  T18.003 113.674 115.894 118.211 128.426  21.368
— Intereses minoritarios ... ..., . 7.910 8.441 8.405 3.208 9538 1.587
= Beneficio neto atribuible . ., ... . .. 110.083 105233 107.399 110,002 118588  19.781 Fig.12 Margen trimestral
con clisntes
12 —
{Datos en % do las activos fotales medios, elevados al aito) |
. 1899 ‘ 2000 | l
I I 1 v I
Rendimiento delosempleos .....,......... 585 570 548 558 584 8| : ‘ .
- Costede los recursas .., ... ..., .. ... .. 1,60 1,44 1,38 1,59 1,76 (
= Margen de intermediacién .. ..., ... .., 4,26 4.26 4,08 3,99 4,18 700 I
+ Rendimiunto nete de servicios L, ... ....... 1,86 1,95 1,97 1,95 1,93 ,jm ! 658 gey 679
+ Randfmiento nelo de operaciones financieras . . 0,30 G.17 0,11 018 0,17 ""'U'"mm,(;,...,...,..E,.uuu-"E!'
= Margen ordinarie ...... . ... . 6,42 6,38 6,16 6,12 6,28 5 i
- Costes operativos: 283 269 263 256 247 | |
Personal ... ... ... ... ... ... 7,94 1,96 182 1,84 1,78 wﬂ——c—o
Reste ... ... ... . ... .. ... 0,69 0,72 a7t 07 08y ' - BEsm s
- Amortizaciones ., ..., L, 0,28 0.28 0,27 0.26 0.26 \ i
t Qtros resuttados de explotacion (neta) . .. ..., .. {0.15) (0,18) (0,18 (014 (014 | '
= Rentabilidad de explotacian ... ..... ... 3,36 325 an 3,16 3,41 3
t Etms resultades (neto) ..., 001 (@01 012 0014 (0,05 |1 55 . -
— Pravislones y saneamientos (nete) . ..., .. ... 0,31 0,20 0,29 0,55 0.33 ; 137 ! :
® Rentabiliday antes de impuestes ... 306 294 294 275 103 |O"""C"""'"C’""""3""""D
= Impuesto sobre of boreficio . ... ... . 1,05 1,00 1.03 0,59 1,06
= Rentabilidad neta final (ROA) ... ... .. 2,01 1,94 1.91 1,86 1,97 0 ‘ , . |
I I n v I
Pro memaria: 1949 2000
Apalancamienta ... ... ... ... 120x  11.9x  133x  148x 134x )
Rentabitidad neta de los recursos = Margar con clentes fpuntos)
Propios (ROE) ... . ... ... ... ... . . . .. 2406 23,00 3536 2748 2630 o Rendimiento def crédito
Eficiencia operativa ... ... ... ... 44,01 4213 42684 4184 3038 uW Coste do fos reqursos

11




Fig-12 Eficiencia operativa Rendimientos y costes
(Millones da euras ¥ %)
500 e o 0 Bl cuadro 8 ofrece informacion sobre los saldos medios de empleos v recursos
| mantenidos en el primer trimestre de 2000, la distribucion relativa de esos
' emplecs y recursos, los correspondientes productos y costes, y los tipos medios

; 250 409, de rendimiento y coste resultantes, elevados al afo, y su comparacion con el
1376 374 443 ',:,..---"‘:’1 primer trimestre del afio anterior. El cuadio 10 recoge idéntica informacion sobre
7S AT 7% distribucion y tipos para los ginco Gitimos timestres.

La clara apuesta del Banco por el crecimiento de los depésitos y la inversion
rentable, unida al cambio de tendencia en la evolucian de los tipos de interés a partir
i del cuarlo trimestre de 1989, constituyen el marco de referencia para analizar la
| 8 informacion que ofrecen los cuadros antericres.
| .

2 [
4101 4213 4264 4194 3038

| Los activos totales medios mantenidos en el primer trimestre de 2000 totalizan
y L GO - N 1 26.025,5 millones de euros, con un aurrento del 11% sobre el mismo periodo
T = L m LU | - .

’ : del afio anterior.

5, L5
Et rendimiento medio de los empleos, el coste medio de los recursos y el
margen de intermediacién resullante san muy similares a los del primer trimestre
del ejercicio precedente, con una clara riecuperacion del margen respecto a los
| de los dos dltimos trimestres. Asi, el rendimiento medio de los empleos ha
¢ - == 0 disminuido entre ambes periodos 0,01 puntos, pasanda del 5,95% al 5,94%, y el
! . I v | caste medio de los recursos ha aumenado en 0,07 puntos, desde el 1,69% al
1998 2060 1,76%. El margen de intermediacién resultante ha pasado del 4,26% al 4,18%,
mm Maryon ordinario (Escala izquierda) con una caida de 0,08 pumtos. La figura 11 muestra la evolucion del margen
weme Eficiencia oparativa (Eacals derecha) trimestre a trimestre, a 1o largo del pariodo, poniendo de manifiesto una
v Cetae speralives (Eieul el estabilizacidn en niveles superiores al 4%.

Cuadro 9. Rendimientos y costes del primer trimesire

{Datos en miles de curos y tipos elovados al afio) 20600 : 1999
Satdas medios Disstri- 'Distri-

Pesetas bucion  Froductos  Tipos Saildos bucion  Productos  Tipos
(Mitionas) {%e) 0 costes (%) . medios (%) v cosles (%)
Letasdel Tesoroy CERES ... .. ... ..., 32,692 496,986 1.91 5.598 4,51 369.444 1.58 4.868 5,27
Intermediarios financieros: T0.21% 4208353 16,17 44 276 420 4.446.701 18,97 38.994 3,51
Eneuros ... ... ... .. ..., 480 685 2.888974 11,10 24.695 3012 A.275482 13,98 27,490 3,368
En moneda extranjera ... ..... ... .. .. 219.526 1.319.379 5,07 16.531 5,197 1.171.214 4,99 11.503 393
Invarsionas craditiciag: 3.191.724 19182848 73,71 325,614 6,79 16.738.877 7142 286 569 7.08
Eneuros .. ... ..., 3150486 18.934.8020 7275 321,705 6,30  18.531.890 70,54 284136 7,12
En maneda extranjera .. .. ..., 41,238 247847 0,86 3.908 6,31 208.787 0.28 2434 4,71
L-AMera de valores: T S 114,116 G85.852 264 P2 0,4 63%.471 2,73 G254 5,05
Deudas del Estade ... ... ... ... 10.112 80.772 0.23 346 847 58.618 0,25 1.142 7.72
Olras valoras de renta fija .. ... ..... .. B7.656 527.0G8 2,03 L0686 3,34 475 467 202 3.889 5,29
Accicnes y participaciones .. ..., .., ,. 16.208 9g.012 0,38 5300 21,53 107.386 0,45 3.202 11,93
Total empleos rentables (8) ... .. .. 4,088,743 24573840 94,43 3865650 6,20 22.184.202 94,70  34B.665 6,28
COosactivos ... 241 528 1.451.610 5,57 - - 1,242.461 5,30 - -
Totalempleos .................... 4.230.271 26.025.450 100,00 386.650 5404 23.436.753 100,00 348.665 5,95
Intermediarios financieros; 602,746 3622576 1392 34104 3.7 3.1685.112  13,k0 27112 2.43
Eneuros ... . ... ... ... .. ... 473,935 2848408 10,94 23455 3.9 2465408 10,52 19.274 3,13
En moneda extranjera .. ... ... ... ... 128.811 774168 258 10.649 5,50 699,706 298 7.837 4,48
Recursos de clientes: 3.100.428 18.633.948 71,60 76.126 1,683 16660549 71,09 55.945 1,86
Débitos aclientss. . ... .. ............ 2.803.357 17.448.529 &7,05 656,081 1,451 15.806.988 67,87 62,740 1,58
En euros: 27E0.079 16.588.411 63,74 55,489 1,36 14.883.610 63,87 52.871 1,41
Cupntas alzwvista . .......... ... 1,697,353  10.201.288 39,20 16.074 0,63 9.441.4894 4028 16.612 0,70
Cuentasaplazo .. ............... 808,182 54552343 2098 31.9684 2,4 4.547.887 19,41 28.308 2,49
Cesion temporal de aclives ... .. .. 154,325 927.541 3,568 8.4 3.64 1.003.483 4,28 7.951 3,17
DWos ... . . 208 1.259 - - - 746 - :
En moneda extranjera . ... .......... 143.278 851.118 3,31 9,502 4 16 913.348 3,80 . BED 4 532
Empréstitos y atros valores negociables 197.071 1.184.420 4,55 10.045 3,49 753.591 3,22 8.208 3,30
Fondodepensiones . ... ............... 50.550 303.810 117 4,452 5.46 314.110 1,34 2.077 3,02
Total recursos concoste (B) ... ... ... 3.753.724 22.560.335 8669 114.682 2,03 20132.771 8583 99,137 1,97
OUOS MBCUMSOS ... oot e e et e ee 275.736 1.657.202 6.26 - n 1.466.539 6,26
Recursospropios . .................... 300.811 1.807.213 6,85 - - 1.830.443 7.B1 - -
Totalreemwisos .., ., ... . o0 vh ey 4.330.271 26.025.450 100,00 114.682 1.6 23.4328.753 100,00 99.137 1,69
Spread (a-b} 4.6 4,31
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Cuadro 1), Rendimientos y costes trimestrales

(Datos en % v tipos elevadoes &l afda) 1099

2000
i il 1 [\ |
Peso  Tipos Peso Tipos Puso Tipos Peso  Tipos  Peso Tipos
Letras del Tesoroy CEBES . ... ... ... ..., ., 1,58 527 1,59 4,44 1,52 <30 131 4,18 1,21 4,51
Intermediarios financieros . .. ... .. ... ..., . . 18,97 351 17,23 3,46 17,37 3,09 17,94 3.79 16,17 A,20
Inversiones crediticias .. ... .. ... ..., L. 71,42 7,09 72,84 &,80 72,60 £,58 7225 5,19 73,71 6,78
Cartcradevalores .. ............ . ........ 273 515 244 3,63 2,62 284 2,61 3,53 2,64 §,44
Tolal emplecs rentables 2oL a4, 70 G243 G4 07 5,08 o472 580 b4, 71 583 94,43 8,289
rosactives .. ... L 320 - 5,53 - 5,88 - 5,89 - 5,57 -
Totalempleos .., .. ... .. ........... .. 100,06 5,95 100,010 5,70 100,00 £.46 100,00 §58 100,00 5,94
Intermedianios financieros .. ............... 13,50 3,43 11,82 267 12,90 2.7 15,66 332 13,82 3,77
Recursosdeclientes .., . ................, 71,08 1,68 72,22 1,49 71,28 1.37 69,73 1.47 71,60 1,63
Fendo de pensionas .., ... ... ... .. ..., 1,34 302 1,33 4,09 1,54 18 1,36 3,33 1,17 586
Tolal reqursas concoste (b) ... ... ... 85,93 1.97 85,47 1,69 8572 1,67 86,75 1,83 86,69 2,03
Qtras recursos .. ... ... ., e 6,26 - 5,72 7,29 - 5.96 - 6,36 -
Recursgs propios .. ... ... . ... . ..., 7.81 - 7.81 - 8,09 - 6.79 - 5,95 -
Tetalrecursos . .., ... ... ..., ... 100,00 1,69 100,00 1,44 100,00 1.38 1030y, (M) 1,59 140,00 1,76
Spread (a-b) ... . 4,37 4,37 414 4,10 4,26
Fro memaria: Activos tolales '
medios (miles de euros) ... L. R 23.436.753 #3.432.810 24 237.877 25.456.946 28,025,450

Restando del tipe rmedio de rendimiento de los empleos rentables el tipo medio
de coste de los recursos onerosos se obtiene en el trimestre un “spread” de
4,26 puntos, inferior en 0,05 puntos al del primer trimestre de 1999 y clararmente
superior al de los dos trimestres precedentes.

En |a figura 12 se recoge la evolucion trimestral, en el mismo periodo, del tipo
medio de rendimiento de las inversiones crediticias, del tipo medio de
coste de los recursos de clientes, v del margen con clientes resuftante que
muestra signos de estabilizacion en niveles superiores al 5%.

Rentabilidad de gestion

La parte inferior del cuadre 8 constituye la prolongacion natural del cuadro 10, para
Hegar a determinar, en cada uno de los cinco (ltimos trimestres, la rentabilidad
neta final de gestion (ROA), como porcentaje elevado al afio del beneficio neto
sobre los actives totales medios, en cada periodo. El ROA conseguido en el primer
timestre de 2000 se sitda en &l 1,97%, superior al de los tres trimestres anteriores.

Las cifras que aparecen en el cuadro permiten analizar rapidamente las
variaciones en los diferentes compenentes de rendimiento, coste vy gasto que
determinan Ja evolucidn trimestral de esa rentabilidad neta final. Tambien recoge
el cuadro el indicador de eficiencia operativa, cuya favorable evolucion es figl
reflejo de la buena marcha del margen ordinario y de los costes operativos,
mejarando en 1,66 puntos el nivel alcanzado un afio antes y en 2,49 puntos el
del trimestre anterior y situandose por debajo del 40% (39,35%). La figura 13
muestra su evolucion en los cingo dltimos trimestres

lguaimente se refleja, “pro memoria”, el coeficiente de apalancamienta,
equivalente al valor inverso de la relacidn entre recursos propios medios Y recursos
tolales medios, con el correspondiente ajuste para tener en cuenta los intereses
minaritarios, y la rentabifidad de los recursos propias (ROE) resultanie de elevar
al afio el porcentaje que representa en cada pericdo el beneficio nete atribuible a
los accionistas del Popuiar sobre los recursos propios medios.

El ROE obtenido en el primer trimestre de 2000 es el 26,30%, superior en 2,24
buntos al de igual pericdo del afio anterior, tras computar en fa base del calculo
el incremento de recursos propios derivade de la incorporacion a reservas del
beneficia retenido de 1999.

La figura 14 muestra la evolucion de fas dos medidas de rentabilidad anteriores
n los cinco Oftimos trirmestras.

Fig. 14 ROA y ROE trimestrales
{% elevado al af)

30,00 ‘ e —— 00

18,00 | s e | 1,50
1
0,00 L..... ————eee 100
| I I % |
1949 2000
mn ROE (Eacala izquiarda)
un ROA (Escala derecha)
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El rating del Popular

Las pringipales agencias de rating tienen otorgadas al Banco Popular las
calificaciones mas altas dentro del secior financiero espafiol.

En el mes de junic de 1988 Moody's elevo &l rating a large plazo del Banco
desde el valor AaZ anterior; esa misria agencia tiene calificade al Banco
globalmente con rating “A" par su fortaleza financiera. Por su parte, Fitch IBCA
tiene otorgado al Papular un rating individual “A", junto 2 muy pocos bancos en
el mundo, por su rentabilidad, inlegridad del balange, potencial, gestion, entorno
operativo y perspectivas. Dicho rating ha sido confirmado por Fiteh IBCA en su
informe anual del mes de marzo de este afo.

L as acciones del Banco

La cotizacian de a accion Popular era al cierre del trimestre de 32,00 euros, un
7.4% superior a la de doce meses antes y un 1,2 % inferor a la de principio de
ano, tras ajustar las cotizaciones anteriores at "split” (2x1) formalizado &l 14 de
febrera de 2000.

Camputando los dividendos trimestrales pagados desde el 31 de marzo de
1999, la rentabilidad de mercado de las acciones del Banco ha sido en los
ultimos doce meses del 10,8% y en el trimestre del -0,4%.

Durante el trimestre se han contratado acciones por un namero equivalente al
36,8 % del total en circulacian, a un precio medio de 29,76 euros. En el mismo
periodo del ano anterior ese poreentaje, expresive de la liguidez de las
acciones en el mercado, fue el 25,5 %.

A 31 de marzo de 2000 of Banco poseia directa o indirectamente 3.375.264
acciones propias, representativas del 1,55% del capital social

El cuadro 11 recoge informacion sobre la evolucion de la liquidez, cotizacion,
! dividendos y rentabilidad de mercado en los cinco gitimes trimestres,
30| N T T La figura 15 muestra, en forma de indice con base 100 a finales de marzo de
MAMI ] ASONDEERM 1999, |a evolucidn de la cotizacién de la accidn Popular en los doce Ultimos
1900 2000 meses, en la hipotesis de reinversion del dividendo neto de impuestos al cambio
de cierre del dia en gue ese dividendo fue pagado, comparada con fa del indice
* Ajustados de dividendos
Guadrs 11, Informacidn sobre las acciones del Banco*
Liquidez Cotizacion Dividendo Reniabilidad de
(Datos 2n mites) (Eurps) trimestral mercada ™
Acciones (Euros)
admitidas Acciones
Trimesire {n? medio) contratadas % Mzrxirma Minima Uitima
1998 | Z21.580 56.464 2549 34,45 29,13 29,80 0,240 (=X =]
il 231,580 48.184 22,20 6,10 28,48 34.88 0,246 17,8
1 221.550 33.352 15,05 36,70 31,78 32,43 D252 (8.3)
Iv 220,785 44,678 20,24 34,38 30,63 32,38 0,263 0,7
Total afio 221,359 163.678 §2,98 26,70 28.48 5238 1,001 33
2000 | 217.154 79.967 36.83 32,90 26,85 32,00 0,265 (0,4)

* Gifras ajustadas al spilt do las acclones (2x1) realizado en fefirero do 2000

** Plusvalia (minusvalia) més dividendo, an % de la colizacion infcial oe cada perinde

total de mercado, que se calcula con idéntico criterio de ajuste. En ese periodo
la accion Popular se ha revalorizada un 11%, mientras 2! indice total de mercado
lo ha hecho en un 28,8 %.

Madrid, abril de 2000




Anexo
Informacién resumida de cada Banco del Grupo al 31 de marzo de 2000

{Dates absolutos en miles de eures)

Banco Barico de Banco Banco
Peputar Bancode Bancode Bapcode  Banco de Crédito Fopular Popular
Espariol Andalucia Castilta Galicia Vasconia Balear Comercial  Hipotecario
Volumen de negocio
Activos totales del balange .. .. ... ... ... 18.078.434 2.991.583 2.008.444 1610583 1.145.2355  808.581 6571.731 272,971
Creditos sobre clientes ... ... .. ... ... 11.878.083 2512398 1.4B6.710 1,351.048 989.878 895,163  124.787 863,616
Pehitosachientes .. ..., ... .. .. ... .. 12.601.366 2.22053% 1.519.735 1.262,4727 813.162 5306.520 505.976 2.478
Gestion del riesgo
Riesgostotales. .. .........._.... ... ... 15.232.018 2.994.058 1.6VE.677 1531826 1.136.5%2 636738 129.077 904,422
Deudores MOrDS0S . . .00y s e oo 120.342 32776 17.718 14 558 8.758 3.094 1.128 1.953
De olios; Con garantia hipotecaria. ... ... .. 14,915 89.457 2972 5.039 2.726 1.569 448 1.810
Provisidn parz insolvencias , . .., ... .... .. 203,735 42 480) 21.798 20.678 17.497 5.897 930 23.357
Ratiode morasidad . ............ . ... .. 0,79 1,089 1,06 0,95 0,77 0,48 0,87 0,22
Indice de cobertura {compuladas hipotecas) . 181,68 158,70 739,82 176,64 230,65 276,86 122,16 1.288,83
Resultados del primer trimestre
Intereses y rendimientos asimilados ... ... . 252.006 48,304 27.8996 24 577 15,899 12.077 5,455 11110
— Intereses y cargas asimifadas .. ..., .. ... 92.691 8,588 6.034 5.668 4.531 2457 2.858 7.051
+ Rendimiento de la cartera de renta vanable . ., . 32452 409 307 204 204 102 - -
= Margen de intermediacion . ... ... ... .. 191.767 40.125 22.269 19,113 11,522 9.722 36596 4.059
+ Productos do servicios: 74.785 13.319 7.370 5,947 5.695 4,175 2.353 (358)
- Comisiones de operaciones activas . .. ., 9,687 1.863 848 994 583 260 8 2
Comisiones de aviles v ofras cauciones . . . . . 7.169 1.017 432 453 472 160 28 34
Praducfos do olros senigios (neto) .. .. .. 57,949 10.439 5.080 4. 800 4,630 3.755 2317 {384}
+ Resullados de operaciones financieras; 8862 824 171, 192 236 248 21 -
Nogociacion de actives financiaras ... . 1742 264 a8 40 B5 57 30 -
Menos:Saneamionto do valores y demviadna {140) - - (2) - - -
Resuftatos de diferencias oo cambic .. .. £.280 58 ss 154 121 189 &1 -
=Margen ordinario . .. ,..... ... ._..._... 273.414 54 268 29.810 25252 17.453 14,143 6.040 3701
— Costes operativos: 103.950 18.847 11.127 8.690 5.663 6459 4.508 440
Costesde personal .., ... . ... ... ... 74,687 14.303 8.058 6.795 4.7810 4.695 3705 302
Gastos generales .. ..., .. ..., .. ... . 25,068 3.880 2.667 2.129 1.633 1,524 1.635 122
TAbutos varmos ... ... .. . 4.211 664 407 366 240 240 168 16
—Amortizagiones .. .. ... ... ... 10.995 1.931 1.128 757 6380 681 483 20
+ Otros producing de explotacién ... ..., .. 165 21 11 - u 73 - -
— Otrag cargas de explotacion .. ... .., ... .. 5.749 1.359 891 757 477 338 a0 11
=Margen de explotacion . ... . _.... ..., .. 152 865 32.152 16.578 - 15.048 9.633 6.738 619 3.230
-+ Amarizacion y provisiones para insolvencias: 4.400 (142} (2.008) 387 448 230 {30y 2,209
Dotacidn nela del periode .. ... ... .. ... aree 1.309 (1358} a64 588 329 (13} 2209
Menos: Recuperacidn de fallidos smorizados . {4.322) (1.451) o (648) (423) (142} {949} (17} -
— Saneamiente de inmovilizaciones financieras 1.188 - - - - - -
+ Resultades extraordinarios (neta ) .. ... ... (14.567) (1.303) {310) {(369) (591) (208) 129 198
=Beneficio antes de impuestos .. ... .. .. 132.710 30.991 18,271 14,298 B.596 6.303 778 1.220
— Impuesto sobre sociedades ..., .. ... .. .. 34,835 11.059 B.671 4.991 2.831 2.254 274 (61)
= Benaficio neto del porfado ..., ... ... 97.875 19.932 11.600 8.307 5.765 4.049 504 1.281
Variacionen % . ............... e 11,8 21,8 328 14,1 18,7 16,1 54,6 255

" Adernas de las cuentas de los bancos del grupe de los que se ofrece agui informacion bésica, los estados financieros
consolidados incluyen las de Iss filiales financieras, de cartera, da servicios e inmabilisrias instrumentales.




