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Factores de Riesgo ligados al Emisor 
 

Principales Riesgos del Negocio Bancario: 
 
v  Entorno altamente competitivo, que incluye: 
- Creciente entorno competitivo entre entidades bancarias y bajos tipos de interés. 
- Evolución del PIB y fundamentos económicos. 
- El desarrollo del mercado hipotecario y la demanda de préstamo al consumo. 
 
v Riesgo de crédito.  Pérdidas derivadas del incumplimiento de un acreditado en alguna de sus 

obligaciones.  
La gestión del riesgo de crédito en “la Caixa” pretende asegurar la capacidad de devolución 
para evitar morosidad mediante: 

- Una estructura crediticia con un nivel de riesgo relativamente bajo por el predominio de 
concesión de créditos a particulares y la preponderancia del crédito hipotecario para la 
adquisición de la primera vivienda. 

- La cartera crediticia presenta un alto grado de diversificación y de atomización. 
Adicionalmente, la actividad bancaria llevada a cabo por el Grupo “la Caixa” se centra, 
básicamente, en España, sin incorporar a su perfil de riesgo crediticio posiciones en países 
emergentes. 

- La organización y los instrumentos de la red de oficinas aseguran que la capacidad de 
devolución del solicitante sea analizada con criterios homogéneos. 

 
v Riesgo de tipo de interés de balance. Efecto negativo que el movimiento de las curvas de tipos 

de interés puede tener sobre el valor económico del balance y sobre el margen de 
intermediación, provocado por la renovación de las masas que lo componen a tipos superiores o 
inferiores a los establecidos con anterioridad. 

- “la Caixa” presenta una mínima exposición al riesgo de tipo de interés de balance por medio de 
coberturas naturales y de operaciones de cobertura en los mercados financieros. 

 
v Riesgo de mercado. Posibilidad de sufrir pérdidas en el valor económico de las operaciones 

contratadas como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones de los 
mercados financieros. Las cotizaciones en los mercados financieros responden a los 
movimientos de tres grandes grupos o factores de riesgo: tipo de interés o cotizaciones de 
activos de renta fija, tipo de cambio y volatilidad de los anteriores factores de riesgo. 

- El Grupo “la Caixa” mantiene una baja exposición a los riesgos de tipo de interés, de tipo de 
cambio y de precio. 

 
v Riesgo de Liquidez. Presenta una doble vertiente a) Mercado: es el riesgo generado por la 

dificultad de cerrar o de deshacer una determinada posición en el mercado. b) Financiación: es 
el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de caja. 

- El Grupo “la Caixa” mantiene niveles adecuados de liquidez, con un seguimiento esmerado de 
las coberturas naturales del balance y con una gestión activa de las fuentes de financiación. 

 
v Riesgo operacional. Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, 

errores humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de información o acontecimientos 
externos. El riesgo operacional es inherente a todas las actividades de negocio.  

- La gestión del riesgo operacional del Grupo “la Caixa”  se basa en la cualificación del personal, 
los procedimientos establecidos, los sistemas y los controles implantados. 
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1. PERSONAS RESPONSABLES 
 
1.1 PERSONA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL DOCUMENTO DE REGISTRO 
 
El Sr. Joaquín Vilar Barrabeig, en nombre y representación de Caixa d’Estalvis i Pensions de 
Barcelona (en adelante “la Caixa”), en su calidad de Director Ejecutivo de Intervención, 
Contabilidad y Control de Gestión, asume la responsabilidad de la totalidad del presente 
Documento de Registro, en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administración en 
su reunión del día 16 de junio de 2005, cuyo formato se ajusta al Anexo 11 del Reglamento (CE) nº 
809/2004 de la Comisión de 29 de abril de 2004 y de conformidad con los requisitos mínimos de 
información del artículo 7 de la Directiva 2003/171/CE (en adelante, el Documento de Registro). 
 
 
1.2 DECLARACIÓN DEL RESPONSABLE 
 
El Sr. Joaquín Vilar Barrabeig, como responsable del presente Documento de Registro, asegura 
que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información 
contenida en este Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos, y no 
incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
 
 
 
 
2. AUDITORES DE CUENTAS 
 
2.1  NOMBRE Y DIRECCIÓN DE LOS AUDITORES 
 
Los auditores de “la Caixa” durante los años 2003 y 2004 han sido Deloitte, S.L. (anteriormente, 
Deloitte & Touche España, S.L.), con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernández Villaverde 
nº65, firma que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el 
número de inscripción S0692. 
 
 
2.2 DECLARACIÓN DE LOS AUDITORES 
 
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones, habiendo sido 
redesignados por la Entidad por última vez el 28 de abril de 2005, para auditar las cuentas anuales 
correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2006. 
 
 
 
 
3. FACTORES DE RIESGO 
 
Véase la sección de “Factores de Riesgo” (página 3 de este Documento de Registro) 
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4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 
4.1  HISTORIAL Y EVOLUCIÓN DEL EMISOR 
 
4.1.1  Nombre legal y comercial del emisor 
 
Denominación completa del emisor de los valores ofrecidos: CAJA DE AHORROS Y 
PENSIONES DE BARCELONA. 
 
Denominación abreviada o comercial: "la Caixa". 
 
Código de Identificación Fiscal: N.I.F.: G-58.89999.8 
 
 
4.1.2  Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
Figura con el número 3.003 en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 20.397, folio 1, hoja 
nº B-5.614, inscripción 1ª, con el número de codificación 2100 en el Registro Especial de Cajas 
Generales de Ahorro Popular del Banco de España y, asimismo, está inscrita con el número 1 en el 
Registro de Cajas de Ahorro de Cataluña de la Dirección General de Política Financiera del 
Departamento de Economía y Finanzas de la Generalitat de Catalunya. 
 
 
4.1.3  Fecha de constitución 
 
La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona se constituyó el 27 de julio de 1990 por la fusión de 
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Barcelona, fundada en 1844, y la Caja de Pensiones para 
la Vejez y de Ahorros de Cataluña y Baleares, fundada en 1904. 
 
La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona dio comienzo a sus actividades en el momento de su 
constitución, continuando la actividad de las dos entidades fusionadas. La duración es indefinida. 
 
 
4.1.4 Domicilio, forma jurídica y legislación especial aplicable 
 
La forma jurídica es la de Caja de Ahorros, sujeta por el Decreto Legislativo 1/1994 de 6 de abril, 
por el que se refunden la Ley 15/1985, de 1 de julio, de Cajas de Ahorro de Cataluña, modificada 
por las leyes 6/1989 de 25 de mayo, y 13/1993 de 25 de noviembre, todas ellas de la Generalitat de 
Catalunya. 
 
Como Caja de Ahorros es una entidad financiera de carácter social y naturaleza fundacional, sin 
afán de lucro, no dependiente de ninguna otra empresa, dedicada a la captación, administración e 
inversión de los ahorros que le son confiados. 
 
El objeto social de la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona es el fomento del ahorro en las 
modalidades autorizadas, la realización de obras benéfico-sociales y la inversión de los fondos 
correspondientes en activos seguros y rentables de interés general. 
 
Los fines básicos son, transcribiendo literalmente el artículo 2º de los vigentes Estatutos Sociales: 
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"2.1. El fomento del ahorro como manifestación económica individual de interés 
colectivo. 
 
2.2. El fomento de la previsión, en general, como manifestación de un interés a la vez 
individual y colectivo. 
 
2.3. La prestación de servicios financieros y de interés social. 
 
2.4. La financiación y sostenimiento de actividades de interés benéfico y/o social. 
 
2.5. El desarrollo propio de la entidad con vistas al cumplimiento más adecuado de sus 
fines." 
 

La legislación especial a la que está sujeta deriva de su condición de entidad financiera y crediticia, 
y por tanto está sometida a las disposiciones dictaminadas por las Autoridades Económicas y 
Monetarias (Banco de España, Ministerio de Economía y Hacienda,...).  
 
Domicilio Social: Avenida Diagonal, 621-629, 08028 Barcelona, España 
Teléfono: 93 404 60 00 
 
País de constitución: España 
 
 
4.1.5 Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor 
 
La evolución prevista del negocio de banca universal en el año 2005 se basa en la combinación de 
crecimiento eficiente y rentabilidad, manteniendo elevados niveles de solvencia. Asimismo, se 
intensificarán los sistemas de gestión del riesgo. En este sentido, a 30 de junio de 2005, el Core 
Capital (recursos propios de máxima categoría) mejora hasta el 6,1%, el Tier 1 alcanza el 8,9 % y 
ratio de solvencia el 12,6%. El excedente de recursos sobre los mínimos exigidos es de 5.000 
millones de euros, un 4,6%. En cuanto al ratio de morosidad, a 30 de junio de 2005 se sitúa al 
0,42%, (0,27% hipotecaria), y la cobertura de activos dudosos, al 346% (397% si se incluyen las 
garantías hipotecarias). Estos ratios muestran la gran calidad de la cartera crediticia del Grupo “la 
Caixa”. 
 
 
 
 

5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 
5.1  ACTIVIDADES PRINCIPALES 
 
5.1.1 Principales actividades del emisor 
 
El Grupo "la Caixa" está configurado por el Negocio Bancario y el Negocio Diversificación. 
CaixaHolding, SAU concentra la práctica totalidad de las participaciones de la cartera de renta 
variable y es la responsable de llevar a cabo la estrategia inversora del Grupo. El Negocio Bancario  
está compuesto por entidades bancarias, financieras y aseguradoras cuya oferta especializada 
complementa los productos y servicios ofrecidos por “la Caixa” y proporciona una estructura para 
llevar a cabo la estrategia de gestión multicanal. Por otra parte, el Negocio Diversificación incluye 
las inversiones de carácter estratégico o financiero, con el objeto de diversificar las fuentes de 
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ingresos del Grupo, aprovechar oportunidades en términos de valor y participar en el desarrollo de 
empresas que ofrecen servicios básicos para la sociedad. Atendiendo a su actividad, se han dividido 
en cinco áreas o grupos: servicios, banca y seguros, inmobiliario, ocio y capital desarrollo (ver el 
Apartado 6.1 de este Documento el organigrama del Grupo “la Caixa”). 
 
Asimismo, la Obra Social de “la Caixa” desarrolla sus actividades en cuatro ámbitos de actuación: 
social, educativo, cultural, científico y medioambiente. En primer lugar, cabe destacar los 
programas sociales encaminados a contribuir a paliar situaciones de déficit social. Los programas 
educativos tienen, entre sus objetivos, acercar la ciencia, el arte y las nuevas tecnologías a los más 
jóvenes. Los programas culturales y los de ciencia y medio ambiente completan la actividad de la 
institución. En cada uno de estos ámbitos la Obra Social presenta iniciativas dirigidas a toda la 
sociedad.  

A continuación se adjunta un detalle de los principales productos y servicios ofrecidos por el Grupo 
“la Caixa” divididos entre Ahorro e Inversión a particulares y empresas, Financiación a 
particulares, Financiación a empresas, Comercio Exterior, Seguros y Otros Servicios. 
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 AHORRO E INVERSIÓN  - PARTICULARES Y EMPRESAS

Ahorro a la vista Cuenta Comercio
Cuenta corriente
Cuenta corriente Estrella
Cuenta corriente indexada al Euribor
Libreta de ahorro a la vista
Libreta Estrella
Libreta Estrella Joven
Libreta Estrella Super3

Ahorro a plazo Libreta de ahorro a plazo
Libreta de ahorro a plazo indexada al Euribor
Libreta de ahorro a plazo - Interés creciente prima final
Libreta de ahorro a plazo - Interés decreciente prima final
Depósito Creciente a 5 años
Depósito Centenario
Libreta Vivienda
Libreta Nueva Empresa
Libreta Joven
Plazo con rendimiento variable

Títulos emitidos por "la Caixa" Cédulas hipotecarias
y sus filiales Deuda Subordinada

Pagarés de "la Caixa"
Participaciones Preferentes

Títulos emitidos por el Estado Letras del Tesoro - Libreta DP
y por otras Entidades Participaciones Preferentes

Renta Fija Tesorería

Corto Plazo
Medio Plazo

Mixtos de Renta Fija Internacional
Patrimonio

Mixtos de Renta Variable Nacional
Internacional

Variables Indexados Euro
Indexados Europa
Indexados USA
Sectoriales

Globales
Garantizados
Fondos de Fondos
Fiamm's

Seguros de Ahorro e Inversión Libreta Futuro
Libreta Futuro asegurada
Plan de Ahorro Asegurado
Pensión vitalicia inmediata (PVI)
Plan Garantizado
Plan 2000 VidaCaixa
Pensión 2000
SegurFon Caixa
Plan de Jubilación extraordinaria
Plan de Ahorro e inversión

Planes de Pensiones Monetario
Individuales Renta fija a medio-largo plazo

Garantizados
Renta variable

Planes de Previsión Renta fija
Individuales Renta Variable

Garantizados
Planes de Previsión Asegurados

PASIVO

FONDOS DE 
INVERSIÓN

SEGUROS DE 
AHORRO E 
INVERSIÓN, 
PLANES DE 

PENSIONES Y 
PREVISIÓN
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FINANCIACIÓN - PARTICULARES
Garantía Hipotecaria Hipoteca Básica

Hipoteca Joven
Hipoteca Abierta
Préstamo Hipotecaria Cuota fija
Préstamos subvencionado VPO

Garantía Personal CrediEstudios
Crèdit Estrella
Préstamos Estrella : Auto

Estudios
Exprés
Joven
Nómina
Reformas
Cuota flexible

Tarjetas de crédito
Otras garantías Garantía dineraria

Garantía de valores
Garantía de fondos de inversión
Garantía de pólizas de seguro

Avales
Préstamos en divisas

Genéricas De prepago
Débito
Crédito semanal
Crédito mensual
Crédito Redisponible - Gold
Crédito Redisponible - Compra Estrella
Visa Classic
Visa Electrón
Visa Electrón Joves
Visa Estrella
Visa Gold

Affinity y Privadas Jóvenes
Otros segmentos
Entidades Deportivas
Ocio - Viajes
Establecimientos comerciales
Automoción
Seguros médicos
Club Estrella
Via T

CRÉDITOS Y 
PRÉSTAMOS

TARJETAS
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FINANCIACIÓN - EMPRESAS

Cuentas de Crédito Cuenta de Crédito (CCR)

Cuenta de Crédito - Garantía de Certificaciones
Cuenta de Crédito por disposiciones en euros y en divisas

Descuentos y anticipos Anticipos de créditos comerciales
Descuento comercial
Descuento Financiero

Financiación especializada Confirming
Factoring
Financiación en el punto de venta
Reestructuración de balances

Financiación de maquinaria,
instalaciones e inmuebles
Avales
Descubiertos
Coberturas de Riesgo De riesgo de cambio en divisas. Seguros de cambio

De riesgo de cambio en divisas. Opciones
De riesgo de tipo de interés. Opciones
De riesgo de tipo de interés. Swaps (IRS)

TPV's

CIRCULANTE

OTRAS 
FINALIDADES

COMERCIOS  
 
 

COMERCIO EXTERIOR

Exportación Cobro de export. por medio de transferencia

Cobro de export. por medio de cheque 

Créditos documentarios irrevocables
Financiación de la exportación
Remesas documentarias
Ayuda Oficial. Crédito a comprador extranjero

Importación Créditos documentarios irrevocables
Financiación de la importación
Pago de importaciones por medio de transferencia
Pago de importaciones por medio de cheque
Remesas documentarias

Seguros de cambio

Opciones en divisas

Negocio Extranjero Plataforma para acceder a todos los productos de comercio

exterior por internet- Linea Abierta.LINEA ABIERTA

SEGUROS DE 
CAMBIO Y 
OPCIONES

EXPORTACIÓN 
E 

IMPORTACIÓN

 
 

SEGUROS -  PARTICULARES Y EMPRESAS
Seguros de Vida Seviam Plus

Vida Familiar
Seviam Abierto

Seguros de Accidentes
Seguros de Salud

Vivienda y construcción Seguros de la vivienda
Seguros para promotores y
contructores

Seguros de Tarjetas

SEGUROS DE 
VIDA, 

ACCIDENTES 
Y DE SALUD

OTROS 
SEGUROS
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SERVICIOS  -  PARTICULARES Y EMPRESAS
Pack de productos Servicuenta Activa

Servicuenta Comercio
Servicuenta Estrella
Servicuenta Nómina

Gestión de Pagos Domiciliaciones
Recaudación por cuenta de entes públicos
Servicios de pagos masivos (PAG)
Tarjetas de empresas

Gestión de Cobros Caixa-cobre: Cobro de recibos no domiciliados
Efectos en gestión de cobros de cedentes
Tratamiento integral de domiciliaciones

Gestión de Tesorería Servicio de centralización de fondos (CFI), al final del dia,
on line, cash-pooling

COBROS, 
PAGOS Y 

TESORERÍA 
(empresa)

SERVI-
CUENTAS 

(particulares)

 
 
 

Se ofrecen también servicios de banca a distancia a través de la “Línea Abierta” que permite la 
realización de prácticamente todas las operaciones que se realizan en una oficina, disponiendo de 
diferentes canales electrónicos para acceder al servicio: ordenador personal con conexión a Intenet, 
teléfono fijo, televisión digital y teléfono móvil WAP y teléfono móvil GSM.  
 
 
5.1.2 Nuevos productos y actividades significativas 
 
Hasta la fecha de registro no se han implementado nuevos productos ni se han realizado actividades 
significativas distintas a las relacionadas en el apartado anterior. 
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5.1.3 Mercados principales 
 
Al final del año  2004 la red operativa estaba integrada por 4.841 oficinas, 1.785 en Cataluña, 683 
en Madrid, 577 en Andalucía, 411 en la Comunidad Valenciana, 236 en Baleares, 1.066 en otras 
comunidades autónomas, 53 en Francia, 24 en Andorra, 1 en Suiza y 5 oficinas de representación. 
 
 

RED DE OFICINAS
31-12-2004 31-12-2003
Número Número 

COMUNIDAD AUTONOMA de oficinas de oficinas

CATALUÑA 1.785 1.787
BALEARES 236 229
ANDALUCIA 577 570
ARAGON 91 91
ASTURIAS 67 60
CANARIAS 129 128
CANTABRIA 39 39
CASTILLA Y LEON 107 101
CASTILLA-LA MANCHA 94 82
EXTREMADURA 47 43
GALICIA 146 133
MADRID 683 661
MURCIA 106 100
NAVARRA 52 52
PAIS VASCO 162 159
LA RIOJA 26 26
COMUNIDAD VALENCIANA 411 394
Total oficinas en España 4.758 4.655
FRANCIA 53 49
ANDORRA 24 24
MONACO 1
SUIZA 1 1
Oficinas de representación
REINO UNIDO (Londres) 1
BELGICA (Bruselas) 1 1
ITALIA (Milan) 1 1
PORTUGAL (Oporto) 1 1
FRANCIA ( Paris) 1
ALEMANIA (Stuttgart) 1 1
Total oficinas 4.841 4.735  
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A 31 de diciembre de 2004, su situación respecto a los principales grupos bancarios y cajas era la 
siguiente: 
 
 

Grupos Bancarios Grupo Grupo Grupo Banco Caja

(En millones de euros) "la Caixa" BBVA SCH Popular Madrid

Recursos propios contables (patrimonio neto) 6.757 15.554 32.058 3.664 n.d.

Recursos totales de clientes (1) 143.912 323.984 365.605 60.717 90.537
Inversión crediticia neta (2) 93.242 174.615 198.511 54.820 59.045
Activos totales 133.117 311.072 379.251 62.742 86.333

Beneficio atribuido al Grupo 1.020 2.802 3.136 801 636

ROE 17,4% 20,0% 16,0% 24,6% 14,2%
ROA 1,0% 1,0% 1,0% 1,5% 0,8%
Ratio de Eficiencia 57,3% 44,9% 47,4% 34,0% 47,0%
Número de empleados 24.827 84.117 126.488 13.127 12.428
Número de oficinas 4.841 6.848 9.973 2.330 1.916
Fuente: Información pública de las entidades. (1) Incluye recursos fuera de balance

(2) Incluye titulizaciones  
 
 
5.1.4 Declaración del emisor relativa a su competitividad  
 
No aplicable 
 
 
 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 
6.1  DESCRIPCIÓN DEL GRUPO “LA CAIXA” 
 
“la Caixa” es la entidad matriz del Grupo, formado básicamente por dos líneas de participaciones 
que responden a los objetivos de complementar el servicio de banca universal (Negocio Bancario) y 
diversificar las fuentes de ingresos del negocio financiero (Negocio Diversificación, centrado en 
cinco áreas o grupos: servicios, banca y seguros, inmobiliario, ocio y capital desarrollo). 
 
A continuación, se muestra la estructura y composición del Grupo “la Caixa” a 31 de marzo de 
2005, de las principales participaciones: 
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Variaciones significativas entre Marzo 2005 y la fecha de registro del Documento de Registro: 
 
 
Banco Itaú 
 
• El 8 de Junio de 2005 el grupo “la Caixa” comunicó su intención de vender progresivamente en 

el mercado secundario brasileño su participación del 3,12% en el capital social de Banco Itaú 
Holding Financiera S.A. (“Itaú”). Se trata de la venta de una participación financiera que, en 
aplicación de las nuevas normas internacionales de contabilidad a partir del 1 de enero 2005, no 
consolida por puesta en equivalencia. Itaú manifestó su interés en adquirir dicha participación 
considerando las condiciones del mercado a la fecha de comunicación. Asimismo, Itaúsa – 
Investimentos Itaú, S.A (“Itaúsa”), principal accionista de Itaú, y “la Caixa” dan por terminadas 
sus relaciones como accionistas de Itaú, sin prejuicio de mantener, junto a Itaú, su colaboración 
como socios de Banco BPI, S.A, así como una estrecha relación comercial respecto al flujo de 
capitales entre Brasil y la Península Ibérica. Hasta la fecha de registro de este Documento, se ha 
vendido un 1,16% de la participación y el resultado neto de la venta realizada asciende a 107 
millones de euros. 

 
Endesa 
 
• En relación con la emisión de Bonos Canjeables por acciones de Endesa, efectuado el 3 de julio 

de 2003 por “la Caixa” a través de su filial Caixa Finance BV, por un total de 847,6 millones de 
euros (52.975.000 acciones que representan un 5% del capital social de Endesa) con un 
vencimiento de 3 años y un coste anual efectivo del 0,25%: 

 
- A fecha 1 de julio de 2005, de acuerdo con las condiciones de emisión, se recibieron 

peticiones de canje de bonos por parte de los inversores por un total de 31.465.625 
acciones de Endesa, lo que supone un 2,97% de su capital. 

- Con la entrega de dichas acciones en el canje de los bonos, completado en los primeros 
días del mes de julio, la participación de “la Caixa” en el capital social de Endesa se ha 
reducido al 2,03%. 

 
 
CaixaBank Andorra 
 
• “la Caixa” comunicó el 21 de julio de 2005 la promesa de compraventa con Crèdit Andorrà, 

S.A., para venderle el 100% de las acciones representativas del capital del banco andorrano 
CaixaBank, S.A. El precio fijado para la compraventa es de 356 millones de euros, ajustable al 
alza en función del valor de los inmuebles de CaixaBank y está previsto formalizar la 
compraventa antes de finalizar julio de 2005. “la Caixa” tiene una participación en el capital del 
Crèdit Andorrà del 46,35%. 
CaixaBank fue creado en 1997 mediante aportación de las 5 oficinas que “la Caixa” tenía en 
Principado de Andorra en dicho año, remontándose su presencia en dicho Principado al año 
1935 y en el 2011 finalizaba la excepción legal que “la Caixa” disfrutaba de poder mantener 
más del 51% del capital de CaixaBank.  

 
 
6.2 Dependencia del emisor respecto a otro grupo  
 
No aplicable 
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 
 
7.1  Desde los últimos estados financieros auditados y publicados, no se ha producido ningún 
cambio importante en las perspectivas del emisor. 
 

 
7.2  No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que 
pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor para el 
actual ejercicio. 
 
 
 
 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El emisor no incluye en este Documento de Registro ninguna previsión o estimación de beneficios. 
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9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 
9.1 MIEMBROS DE LOS ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN O DE 

SUPERVISIÓN 
 
a.1)  Consejo de Administración 
 
La composición a la fecha de Registro de este Documento es la siguiente: 
 

Cargo Sector de representación

Fornesa Ribó, Ricardo Presidente Impositores

Gabarró Serra, Salvador Vicepresidente Primero Impositores

Mercader Miró, Jordi Vicepresidente Segundo Corporaciones Locales

Raventós Negra, Manuel Vicepresidente Tercero Entidades Fundadoras

Balagueró Gañet, Ramon Vocal Impositores

Camarasa Carrasco, Amparo Vocal Impositores

Domènech Sardà Marta Vocal Impositores

García Biel, Manuel Vocal Personal

Godó Muntañola, Javier Vocal Entidades Fundadoras

Juan Franch, Inmaculada Vocal Impositores

López Burniol, Juan José Vocal Entidades Fundadoras

López Ferreres, Montserrat Vocal Impositores

Noguer Planas, Miguel Vocal Corporaciones Locales

Novella Martínez, Justo B. Vocal Personal

Oller Compañ, Vicente Vocal Entidades Fundadoras

Pallarés Morgades, Magín Vocal Corporaciones Locales

Rodés Castañé, Leopoldo Vocal Entidades Fundadoras

Tomás Munar, Lluc Vocal Corporaciones Locales

Tutzó Bennasar, Francesc Vocal Entidades Fundadoras

Villalba Fernández, Nuria E. Vocal Impositores

Zaragozá Alba, Josep Vocal Personal  
 
El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administración, a efectos de las 
comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el de “la Caixa”. 
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Comisión Ejecutiva 
 
La composición de la Comisión Ejecutiva a la fecha de Registro de este Documento de Registro es 
la siguiente: 
 

Presidente: 
Sr. Ricardo Fornesa Ribó 

 
Vicepresidente 1.º: 

Sr. Salvador Gabarró Serra 
 

Vicepresidente 2.º: 
Sr. Jorge Mercader Miró 
 

Vicepresidente 3.º: 
Sr. Manuel Raventós Negra 
 

Vocales: 
Sra. Mª Amparo Camarasa Carrasco 
Sr. Manuel García Biel 
Sr. Javier Godó Muntañola 
Sr. Miguel Noguer Planas 
 

Secretario (no consejero): 
Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau 
 

 
 
a.2)  Comisión de Control 
 
La composición de la Comisión de Control a la fecha de Registro de este Documento de Registro es 
la siguiente: 
 

Cargo 
Fecha de 

incorporación Representación

Sr. Enrique Corominas Vila Presidente 22.11.90 Entidades Fundadoras y de Interés Social
Sra. Elvira Colom Rosich Vocal 05.06.03 Impositores
Sr. Àngel Ros Domingo Vocal 28.04.05 Corporaciones Locales
Sr. José-Delfín Guardia Canela Vocal 05.06.03 Entidades Fundadoras y de Interés Social
Sr. Santiago Pallàs Guasch Vocal 28.04.05 Corporaciones Locales
Sr. Martí Pàmies Solà Vocal 05.06.03 Impositores
Sr. Carlos Santana Fuster Vocal 28.04.05 Impositores
Sr. Juan Sierra Fatjó Vocal 28.01.99 Empleados
Sr. Fèlix M. Millet Tusell Secretario 22.11.90 Entidades Fundadoras y de Interés Social

 
 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Comisión de Control, a efectos de las 
comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es el mismo que el de “la Caixa”. 
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a.3)  Alta Dirección (a fecha de registro de este Documento) 
 

Dirección General:  Sr. Isidro Fainé Casas (*) 
 

Direcciones Generales Adjuntas Ejecutivas: 
Sr. Antonio Massanell Lavilla (*) 
Sr. Tomás Muniesa Arantegui (*) 

 
Direcciones Ejecutivss: 
 

ü Servicios Centrales: 
Sr. Julio Lage González (*) 
Sr. Marcelino Armenter Vidal (*) 
Sr. José Francisco Conrado de Villalonga (*) 
Sr. Jesús Escolano Cebolla 
Sr. Alejandro García-Bragado Dalmau (*) 
Sr. Jaime Lanaspa Gatnau (*) 
Sr. Luis Rullán Colom (*) 
Sr. Sebastián Sastre Papiol  
Sr. Joaquín Vilar Barrabeig (*) 
 

 
ü Territorial: 

Sr. Antonio Vila Bertrán (*) 
Sr. Evaristo del Canto Canto 
Sr. Manuel Romera Gómez 
Sr. Juan José Muguruza Angulo  
Sr. Juan Antonio Odriozola Fernández-Miranda  
Sr. Roberto Leporace Roig 
Sr. Andrés Orozco Muñoz  
 

 
(*) Miembros de la Comisión de Dirección 

 
El domicilio profesional de los miembros de la Alta Dirección es el mismo que el de “la Caixa”. 
 
 
b) Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la entidad 

 
  Sr. Ricardo Fornesa Ribó: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Presidente) 
   Inmobiliaria Colonial, S.A. (Consejero) 
   Repsol YPF, S.A. (Vicepresidente) 
   Caifor, S.A: (Presidente) 
 
  Sr. Salvador Gabarró Serra: 
   Gas Natural, S.D.G., S.A. (Presidente) 
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  Sr. Jorge Mercader Miró: 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Consejero) 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Vicepresidente 2º) 
   Inmobiliaria Colonial, S.A. (Consejero) 
   Repsol YPF, S.A (Consejero) 
 
  Sr. Miguel Noguer Planas: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Manuel Raventós Negra: 
   Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Consejero) 
   Caifor, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Leopoldo Rodés Castañé 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Consejero) 
 
  Sr. Isidro Fainé Casas: 
   Abertis Infraestructuras, S.A. (Presidente) 
   Telefónica, S.A. (Vicepresidente) 
 
  Sr. Antonio Massanell Lavilla: 
   Telefónica, S.A. (Consejero) 
   Telefónica Móviles, S.A. (Consejero) 
 
 
El resto de personas citadas en este apartado no desarrollan actividades fuera de “la Caixa” que 
sean importantes respecto a la misma. 
 
 
9.2 CONFLICTO DE INTERESES DE LOS ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE 

GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 
En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se hace 
constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administración o de la Comisión de Control, 
así como de la Alta Dirección tiene algún tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora. 
Únicamente se exceptúa el caso de algunos consejeros que están relacionados con sociedades que 
efectúan algunas prestaciones de servicios o suministros básicos, como agua y teléfono en 
condiciones de precio de mercado, a “la Caixa”. 
 
Asimismo, en relación a los mecanismos adoptados por “la Caixa” para evitar situaciones de 
conflicto de interés, el artículo 15.3 de los Estatutos de la Entidad establece que la concesión de 
créditos, avales y garantías de la “Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona” a los vocales del 
Consejo de Administración, a los miembros de la Comisión de Control, al Director General, o a sus 
cónyuges, ascendientes, descendientes y colaterales hasta el segundo grado, y también a las 
sociedades en las que estas personas tengan una participación que, aislada o conjuntamente, sea 
mayoritaria, o en las que ejerzan los cargos de presidente, consejero, administrador, gerente, 
director general o asimilado, deberá de ser autorizada por el Consejo de Administración de la “Caja 
de Ahorros y Pensiones de Barcelona” y comunicada al Departamento de Economía y Finanzas de 
la Generalitat de Catalunya, el cual habrá de autorizarla expresamente. El importe de las 
operaciones de crédito, aval o garantía efectuadas ya sea directamente, indirectamente o a través de 
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entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los miembros del Consejo de Administración 
y la Comisión de Control, familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen 
según el artículo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asciende a 8.038 
miles de euros y las condiciones financieras de estas operaciones son de mercado (véase el detalle 
de las condiciones en el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2004, disponible en 
la página web de “la Caixa” y de la Comisión Nacional del Mercado de Valores). 
 
Por otra parte, el artículo 9.4 establece que los consejeros generales no podrán estar ligados a la 
“Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona” o a sociedades en las que aquélla participe con más de 
un veinticinco por ciento del capital por contratos de obras, servicios, suministros o trabajos 
retribuidos, por el período en que tengan esta condición y dentro de los dos años siguientes, 
contados a partir del cese como consejero, excepto la relación laboral, cuando, la condición de 
consejero general, la tengan por representación directa del personal de la “Caja de Ahorros y 
Pensiones de Barcelona”. 
 
 
 
 
 

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 
Por la naturaleza jurídica de “la Caixa”, este Apartado del Documento de Registro no es aplicable. 
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Variación 
en %

31.12.2004 31.12.2003 2004-03

CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.893.274 2.211.932 -14,4
CAJA 1.229.928 1.130.401 8,8
BANCO DE ESPAÑA 586.105 1.006.595 -41,8
OTROS BANCOS CENTRALES 77.241 74.936 3,1

DEUDA DEL ESTADO 1.224.948 3.802.701 -67,8

ENTIDADES DE CRÉDITO 12.350.737 10.286.079 20,1
A LA VISTA 260.961 261.952 -0,4
OTROS CRÉDITOS 12.089.776 10.024.127 20,6

CRÉDITOS SOBRE CLIENTES 91.798.383 74.013.169 24,0

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 5.478.942 6.524.234 -16,0
DE EMISIÓN PÚBLICA 601.568 607.207 -0,9
OTROS EMISORES 4.877.374 5.917.027 -17,6

ACCIONES Y OTROS TIT. DE RENTA VARIABLE 1.618.485 1.054.184 53,5

PARTICIPACIONES 6.924.776 6.260.402 10,6
EN ENTIDADES DE CRÉDITO 879.837 1.681.846 -47,7
OTRAS PARTICIPACIONES 6.044.939 4.578.556 32,0

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1.686.064 1.485.862 13,5
EN ENTIDADES DE CRÉDITO 0 0 - 
OTRAS 1.686.064 1.485.862 13,5

ACTIVOS INMATERIALES 95.732 104.169 -8,1
GASTOS DE CONSTITUCIÓN 2.071 2.804 -26,1
OTROS GASTOS AMORTIZABLES 93.661 101.365 -7,6

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIÓN 1.420.807 1.683.829 -15,6
POR INTEGRACIÓN GLOBAL 15.702 16.748 -6,2
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 1.405.105 1.667.081 -15,7

ACTIVOS MATERIALES 2.539.388 2.597.991 -2,3
TERRENOS Y EDIFICIOS DE USO PROPIO 1.027.056 1.010.809 1,6
OTROS INMUEBLES 353.656 327.504 8,0
MOBILIARIO, INSTALACIONES Y OTROS 1.158.676 1.259.678 -8,0

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0 - 

ACCIONES PROPIAS 0 0 - 

OTROS ACTIVOS 3.491.301 3.565.295 -2,1

CUENTAS DE PERIODIFICACIÓN 2.325.591 2.185.261 6,4

PÉRDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 268.091 332.022 -19,3
POR INTEGRACIÓN GLOBAL 32.919 29.659 11,0
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 83.590 144.300 -42,1
POR DIFERENCIA DE CONVERSIÓN 151.582 158.063 -4,1

PÉRDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 0 - 
DEL GRUPO 0 0 - 
DE MINORITARIOS 0 0 - 

TOTAL ACTIVO 133.116.519 116.107.130 14,6

ACTIVO

11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO 
DEL EMISOR, POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 

 
11.1 INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA 
 
a) Balance auditado del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios cerrados 

 (En miles de euros) 
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Variación 
en %

31.12.2004 31.12.2003 2004-03

ENTIDADES DE CRÉDITO 12.057.144 9.553.938 26,2
A LA VISTA 1.326.188 488.010 171,8
A PLAZO O CON PREAVISO 10.730.956 9.065.928 18,4

DÉBITOS A CLIENTES 87.095.356 73.316.050 18,8
DEPÓSITOS DE AHORRO 83.490.395 70.233.812 18,9
     A LA VISTA 40.460.474 36.233.001 11,7

     A PLAZO 43.029.921 34.000.811 26,6
OTROS DÉBITOS 3.604.961 3.082.238 17,0
     A LA VISTA 671.263 708.978 -5,3

     A PLAZO 2.933.698 2.373.260 23,6

DÉBITOS REPR.POR VALORES NEG. 14.151.785 14.680.201 -3,6
BONOS Y OBLIG. EN CIRCULACIÓN 13.127.600 14.520.311 -9,6
PAGARÉS Y OTROS VALORES 1.024.185 159.890 - 

OTROS PASIVOS 2.645.943 2.560.282 3,3

CUENTAS DE PERIODIFICACIÓN 2.610.249 2.239.481 16,6

PROV. PARA RIESGOS Y CARGAS 741.199 602.997 22,9
FONDO DE PENSIONISTAS 361.689 265.112 36,4
PROVISIÓN PARA IMPUESTOS 0 0 - 
OTRAS PROVISIONES 379.510 337.885 12,3

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GRLES. 124 128 -3,1

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACIÓN 0 0 - 
POR INTEGRACIÓN GLOBAL 0 0 - 
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 0 0 - 

BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 1.185.439 998.661 18,7
DEL GRUPO 1.020.047 840.441 21,4
DE MINORITARIOS 165.392 158.220 4,5

PASIVOS SUBORDINADOS 3.217.757 3.217.757 0,0

INTERESES MINORITARIOS 3.406.629 3.403.236 0,1

FONDO DE DOTACIÓN 3.006 3.006 0,0

PRIMAS DE EMISIÓN 0 0 - 

RESERVAS 3.940.109 3.695.254 6,6

RESERVAS DE REVALORIZACIÓN 0 0 - 

RESERVAS EN SOC. CONSOLIDADAS 2.061.779 1.836.139 12,3
POR INTEGRACIÓN GLOBAL 609.221 387.850 57,1
POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 1.448.242 1.441.544 0,5
POR DIFERENCIA DE CONVERSIÓN 4.316 6.745 -36,0

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 - 

TOTAL PASIVO 133.116.519 116.107.130 14,6

PASIVO
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b) Cuenta de Resultados auditada del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios 
cerrados 

(En miles de euros) 
 
 
 

(En miles de euros)
Variación 

en %
2004 2003 2004-03

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 3.901.474 3.887.959 0,3
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.771.569 -1.843.533 -3,9
DIVIDENDOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 495.725 362.332 36,8

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 2.625.630 2.406.758 9,1

COMISIONES NETAS 1.088.495 938.234 16,0

MARGEN BÁSICO 3.714.125 3.344.992 11,0

RTDOS. OPS. FINANCIERAS Y DIFERENC. CAMBIO 152.764 100.413 52,1

MARGEN ORDINARIO 3.866.889 3.445.405 12,2

GASTOS DE PERSONAL -1.508.120 -1.442.964 4,5
GASTOS GENERALES Y OTROS -709.334 -653.130 8,6
AMORT. Y SANEAM. ACTIVOS MAT. E INMATERIALES -243.013 -251.899 -3,5

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 1.406.422 1.097.412 28,2

RTDOS.NETOS SOC.PUESTAS EN EQUIVALENCIA 610.636 510.377 19,6
AMORTIZACIÓN FDO.COMERCIO CONSOLIDACIÓN -180.784 -178.009 1,6

MARGEN DE NEGOCIO 1.836.274 1.429.780 28,4

PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS -368.042 -351.555 4,7
OTROS RTDOS. EXTRAORDINARIOS Y DOTACIONES -320.120 -82.155 -  

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.148.112 996.070 15,3

IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 37.327 2.591 -  

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.185.439 998.661 18,7

RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 165.392 158.220 4,5
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 1.020.047 840.441 21,4
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c) Estado de evolución de los Flujos de Caja consolidado de los dos últimos ejercicios 
cerrados  

(En miles de euros) 

Miles de euros Variación
Año 2004 Año 2003 2004/2003

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN
Resultado consolidado del ejercicio 1.185.439 998.661 18,7
Dotación neta al fondo de insolvencias y riesgo-país 329.830 308.147 7,0
Dotación neta al fondo de fluctuación de valores -78.287 24.787 -415,8

Amortizaciones y dotación neta al fondo de cobertura de inmovilizado 234.277 240.690 -2,7

Dotación neta a fondos especiales y al fondo de bloqueo de beneficios 248.392 81.621 204,3
Amortización del fondo de comercio de consolidación 180.784 178.009 1,6
Resultados de sociedades puestas en equivalencia después de 
impuestos -615.484 -501.757 22,7
Beneficio neto por venta de participaciones -54.785 -111.899 -51,0
Beneficio neto por venta de inmovilizado -12.464 -17.529 -28,9
Cambios en periodificaciones (neto) 230.438 -49.916 -561,7

Resultado ajustado (1) 1.648.140 1.150.814 43,2

Aumento/disminución neta en los activos de explotación
Incremento de los depósitos en entidades de crédito (-) -2.064.658 -191.144 980,2
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de deuda del 
Estado (-) 2.577.753 1.303.463 97,8
Incremento neto de la cartera crediticia (-) -17.962.070 -12.851.601 39,8
Otras activos de explotación (-) 73.994 277.148 -73,3

subtotal (2) -17.374.981 -11.462.134 51,6

Aumento/disminución neta en los pasivos de explotación
Incremento de los depósitos de entidades de crédito 2.503.206 -3.270.677 -176,5
Ingresos procedentes de acreedores 13.779.306 7.795.932 76,7
Aplicación del beneficio del ejercicio anterior al Fondo de la Obra 
Social -177.000 -160.921 10,0
Otras pasivos de explotación 38.979 -763.286 -105,1

subtotal (3) 16.144.491 3.601.048 348,3

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (1)+(2)+(3) 417.650 -6.710.272 -106,2

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de títulos de renta 
fija 1.049.136 -989.396 -206,0
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de títulos de renta 
variable no permanente -56.407 168.005 -133,6
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de 
participaciones en empresas del Grupo y participadas -676.585 36.391 -1959,2

Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de elementos de 
inmovilizado material e inmaterial -369.209 -392.166 -5,9

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -53.065 -1.177.166 -95,5

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Ingresos/pagos procedentes de la emisión/amortización de empréstitos -528.416 8.706.984 -106,1
Aumento/disminución de los intereses minoritarios -154.827 -162.271 -4,6

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN -683.243 8.544.713 -108,0

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO -318.658 657.275 -148,5

Caja y depósitos en bancos centrales al principio del ejercicio 2.211.932 1.554.657 42,3

Incremento neto de saldos de caja y depósitos en bancos centrales -318.658 657.275 -148,5

Caja y depósitos en bancos centrales al final del 
ejercicio 1.893.274 2.211.932 -14,4  
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d) Políticas contables utilizadas y notas explicativas 

 
El balance de situación, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado patrimonial y el de 
evolución de los flujos de caja anteriormente presentados siguen los modelos y los 
principios contables y las normas de valoración establecidos por la Circular 4/1991 del 
Banco de España. El resumen de los más importantes se incluyen en las memorias 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, a 
disposición de cualquier interesado como se comenta en el Apartado 14 de este Documento. 
 
 

11.2 ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los Estados Financieros consolidados e individuales referidos a los ejercicios 2004 y 2003 han sido 
depositados en la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
 
11.3 AUDITORÍA DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA HISTÓRICA ANUAL 
 
11.3.1 La información financiera histórica de los dos últimos ejercicios ha sido auditada por 
Deloitte. 
 
Los informes de auditoría de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2003 
contienen una opinión favorable. 

 
A continuación se presentan los informes de auditoría de las cuentas anuales individuales de "la 
Caixa" y de las cuentas anuales consolidadas del Grupo “la Caixa”, correspondientes al ejercicio 
2004. Los mencionados informes presentan una excepción por falta de uniformidad de los 
principios y normas contables derivados del cambio de criterio, con el que los auditores están de 
acuerdo, en el registro de los compromisos pactados por jubilación anticipada o parcial.  
 

A la Asamblea General de  
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona: 
 
1. Hemos, auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“la 

Caixa”) (véanse las Notas 1 y 2 de la memoria), que comprenden el balance de situación al 31 
de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulación es responsabilidad de los 
Administradores de “la Caixa”. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las 
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las 
normas de auditoría generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la 
realización de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la 
evaluación de su presentación de los principios contables aplicados y de las estimaciones 
realizadas. 

2. De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores presentan, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas 
y ganancias y del cuadro de financiación, además de las cifras del ejercicio 2004, las 
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinión se refiere exclusivamente a las cuentas 
anuales del ejercicio 2004. Con fecha 28 de enero de 2004 emitimos nuestro informe de 
auditoría acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinión 
favorable. 
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3. En el ejercicio 2004 “la Caixa” ha registrado una dotación con cargo al capítulo 
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 156 millones de euros 
(101 millones de euros de impacto neto considerando el electo fiscal), para hacer frente a los 
compromisos por jubilación anticipada o parcial pactados en dicho ejercicio. En el ejercicio 
2003, de acuerdo con lo dispuesto por la Circular 4/1991 de Banco de España y con su 
autorización, “la Caixa” registró, con cargo a reservas de libre disposición por 118 millones 
de euros y a impuestos anticipados por 63 millones de euros, los fondos necesarios para cubrir 
el coste de los compromisos adquiridos con el personal que se acogió a la jubilación 
anticipada o parcial (véase las Notas 3 y 4c6). 

4. La Entidad, como cabecera del Grupo “la Caixa’’, y de acuerdo con la legislación vigente, 
está obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales 
consolidadas sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoría con fecha 27 de 
enero de 2005. Los efectos de la consolidación realizada a partir de los registros contables de 
las entidades que componen el Grupo “la Caixa” en comparación con las cuentas anuales 
individuales adjuntas, suponen una incremento de las reservas y del beneficio del ejercicio 
2004 atribuible al Grupo de 1.134 y 427 millones de euros, así como un incremento de los 
activos y de los ingresos totales de 6.522 y 192 millones de euros. 

5. En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Caja de Ahorros y 
Pensiones de Barcelona (“la Caixa”) al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus 
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en 
dicha fecha, y contienen la información necesaria y suficiente para su interpretación y 
comprensión adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente 
aceptados que, excepto por los aspectos descritos en el párralo 3 anterior, con los que estamos 
de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. 

6. El informe de gestión adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los 
Administradores consideran oportunas sobre la situación de “la Caixa”, la evolución de sus 
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos 
verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión concuerda 
con las de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a 
la verificación del informe de gestión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no 
incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros contables de 
“la Caixa”. 

          DELOITTE, S.L. 
         27 de enero de 2005 

 
A la Asamblea General de 
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona: 
 

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros y Pensiones de 
Barcelona y Sociedades que componen el Grupo “la Caixa” (véanse las Notas 1 y 2 de la 
memoria), que comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de 
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha, cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de “la Caixa”. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su 
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de la 
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluación de su presentación, 
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. 

2. De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores presentan, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas 
y ganancias y del cuadro de financiación, además de las cifras del ejercicio 2004, las 
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correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinión se refiere exclusivamente a las cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 28 de enero de 2004 emitimos nuestro 
informe de auditoría acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que 
expresamos una opinión favorable. 

3. En el ejercicio 2004 “la Caixa” ha registrado una dotación, con cargo al capítulo 
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 156 millones de euros 
(101 millones de euros de impacto neto considerando el efecto fiscal), para hacer frente a los 
compromisos por jubilación anticipada o parcial pactados en dicho ejercicio. En el ejercicio 
2003, de acuerdo con lo dispuesto por la Circular 4/1991 de Banco de España y con su 
autorización, “la Caixa” registró, con cargo a reservas de libre disposición por 118 millones 
de euros y a impuestos anticipados por 63 millones de euros, los fondos necesarios para cubrir 
el coste de los compromisos adquiridos con el personal que se acogió a la jubilación 
anticipada o parcial (véase las Notas 3 y 4c7). 

4. En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Caja de Ahorros y 
Pensiones de Barcelona y Sociedades que componen el Grupo “la Caixa” al 31 de diciembre 
de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplic ados durante 
el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la información necesaria y suficiente 
para su interpretación y comprensión adecuadas, de conformidad con principios y normas 
contables generalmente aceptados que, excepto por los aspecto s descritos en el párrafo 
anterior, con los que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el 
ejercicio anterior. 

5. El informe de gestión consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que 
los Administradores de “la Caixa” consideran oportunas sobre la situación del Grupo, la 
evolución de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas 
anuales consolidadas. Hemos verificado que la información contable que contiene el citado 
informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. 
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el 
alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de 
la obtenida a partir de los registros contables de las entidades consolidadas. 

 
          DELOITTE, S.L. 

27 de enero de 2005 
 
11.3.2 Otra información del Documento de Registro auditada por los auditores 
 
No aplicable 
 
11.3.3 Datos financieros no extraídos de los Estados Financieros auditados 
 
Con excepción de los datos relativos al primer semestre de 2005 (incluidos en el Apartado 11.5 de 
este Documento), el resto de datos financieros del Documento de Registro se han extraído de las 
Cuentas Anuales auditadas. 
 
 
11.4  EDAD DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA MÁS RECIENTE 
 
11.4.1 La última información financiera auditada, que se refiere al ejercicio cerrado el 31 de 
diciembre de 2004, no excede en más de 18 meses a la fecha del Documento de Registro. 
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11.5 INFORMACIÓN INTERMEDIA 
 
11.5.1 Información financiera semestral 
  
Para la elaboración del balance de situación y la cuenta de resultados del primer semestre de 2005, 
que no han sido ni revisados ni auditados, se ha aplicado la Circular 4/2004 del Banco de España y,  
a efectos comparativos, se ha homogeneizado la información del cierre del ejercicio 2004, o del 
mismo período intermedio del año 2004. 
 
 
BALANCE PÚBLICO DEL GRUPO "la Caixa"
(en miles de euros)

30.06.2005 31.12.2004 Absoluta en % 30.06.2004 Absoluta en %

2.095.105 1.911.308 183.797 9,6 1.581.353 513.752 32,5

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.148.293 1.750.437 -602.144 -34,4 1.428.984 -280.691 -19,6

DISPONIBLES PARA LA VENTA 27.996.679 27.533.992 462.687 1,7 29.234.446 -1.237.767 -4,2

INVERSIONES CREDITICIAS 117.260.711 103.429.091 13.831.620 13,4 97.841.313 19.419.398 19,8

PARTICIPACIONES 3.262.657 3.272.747 -10.090 -0,3 2.950.010 312.647 10,6

ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE 7.512.182 7.502.830 9.352 0,1 7.751.689 -239.507 -3,1

OTROS ACTIVOS Y PERIODIFICACIONES 12.952.176 10.918.640 2.033.536 18,6 9.750.574 3.201.602 32,8

TOTAL ACTIVO 172.227.803 156.319.045 15.908.758 10,2 150.538.369 21.689.434 14,4

30.06.2005 31.12.2004 Absoluta en % 30.06.2004 Absoluta en %

CARTERA DE NEGOCIACIÓN 1.145.782 417.873 727.909 174,2 585.821 559.961 95,6

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 129.907.619 119.083.788 10.823.831 9,1 116.474.064 13.433.555 11,5

PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 13.356.068 11.945.026 1.411.042 11,8 11.184.585 2.171.483 19,4

PROVISIONES 2.308.933 2.244.906 64.027 2,9 2.052.175 256.758 12,5

CAPITAL CON NATURALEZA DE P.FINANCIERO 3.000.000 3.000.000 0 0,0 3.000.000 0 0,0

OTROS PASIVOS Y PERIODIFICACIONES 10.334.025 8.623.606 1.710.419 19,8 7.492.174 2.841.851 37,9

PATRIMONIO NETO 12.175.376 11.003.846 1.171.530 10,6 9.749.550 2.425.826 24,9

INTERESES MINORITARIOS 1.330.806 1.105.186 225.620 20,4 901.252 429.554 47,7

AJUSTES POR VALORACIÓN 3.413.950 2.964.080 449.870 15,2 2.376.776 1.037.174 43,6

FONDOS PROPIOS 7.430.620 6.934.580 496.040 7,2 6.471.522 959.098 14,8

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 172.227.803 156.319.045 15.908.758 10,2 150.538.369 21.689.434 14,4

ACTIVO

CAJA Y BANCOS CENTRALES

PASIVO

Variación interanual

Variación anual Variación interanual

Variación anual
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CUENTA DE RESULTADOS DEL GRUPO  "la Caixa"

(en miles de euros) 2005 2004

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 2.047.063 1.824.396 12,2
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -993.610 -887.579 11,9

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN SIN DIVIDENDOS 1.053.453 936.817 12,5

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 162.133 168.069 -3,5

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 1.215.586 1.104.886 10,0

RESULTADOS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 203.602 189.274 7,6

COMISIONES NETAS 584.230 521.579 12,0
ACTIVIDAD DE SEGUROS 33.512 29.021 15,5
RTDOS. DE OPERACIONES FINANCIERAS Y DIFER. DE CAMBIO 148.856 38.405 -

MARGEN ORDINARIO 2.185.786 1.883.165 16,1

GASTOS DE PERSONAL -809.247 -762.817 6,1
GASTOS GENERALES Y OTROS -298.746 -289.306 3,3
AMORTIZACIONES -144.879 -151.607 -4,4

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIÓN FINANCIEROS -1.252.872 -1.203.730 4,1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN FINANCIERO 932.914 679.435 37,3

INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 262.010 119.068 -
GASTOS DE EXPLOTACIÓN NO FINANCIEROS -146.042 -109.314 -

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 1.048.882 689.189 52,2

PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -143.834 -101.044 42,3
RTDOS. FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS -56.492 -12.323 -
OTROS RESULTADOS Y DOTACIONES -153.379 -12.748 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.001.935 563.074 77,9

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -67.450 -38.299 -

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 934.485 524.775 78,1

     RESULTADO DE MINORITARIOS 167.546 33.305 -

    RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 766.939 491.470 56,1

Enero - Junio Variación 
en %

 
 
 
 
 
APLICACIÓN DE IAS – CBE 4/04, EJERCICIO 2004 
 
El 1 de enero de 2005 entró en vigor la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, 
de adaptación a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), que sustituye a la 
Circular 4/1991. La aplicación de las nuevas normas ha supuesto modificaciones en los criterios 
contables, así como cambios en la presentación de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
A continuación se detallan los principales efectos de la aplicación de la Circular 4/2004 en la 
información financiera del ejercicio 2004 del Grupo “la Caixa”: 
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• Cambios en el perímetro de consolidación: 
 
- Desaparece la exclusión de consolidación por razón de actividad diferenciada (no bancaria). 
Así, se consolidarán por el método de integración global todas las sociedades filiales y por 
integración proporcional las sociedades multigrupo. Anteriormente, con la antigua circular, las 
sociedades no bancarias se consolidaban por puesta en equivalencia. 
 
Las filiales inmobiliarias (Inmobiliaria Colonial y Servihabitat XXI) y las de ocio (Port 
Aventura y Edicions 62) pasarán a consolidar sus cuentas por integración global. VidaCaixa y 
SegurCaixa, sociedades multigrupo integradas en Caifor, que canalizan la operativa 
aseguradora de “la Caixa”, se consolidarán por integración proporcional. 
 
Estas variaciones no tendrán impacto en el Resultado atribuido al Grupo. 

  
-  Reclasificación de participaciones Asociadas a Activos financieros disponibles para la venta. 
De acuerdo con la interpretación estricta de las NIIF, se reclasificarán de Asociadas a Activos 
financieros disponibles para la venta las inversiones en sociedades en las que el Grupo posee 
una participación inferior al 20%. 
Estas participaciones se registran con la Circular 4/2004 a su valor razonable / mercado con 
contrapartida en patrimonio neto. Con la Circular 4/1991 se consolidaban por puesta en 
equivalencia todas las participaciones en sociedades cotizadas superiores al 3%. 
 
Ello supondrá la no consolidación por puesta en equivalencia de las participaciones en Banco 
BPI (16%), Banco Sabadell (14,8%), Repsol YPF (12,5%), Endesa (5,0%), Telefónica (5,0%) y 
Banco Itaú (3,1%). 
 
La aplicación estricta del nuevo criterio de clasificación y registro contable de las NIIF no 
supone cambio alguno en la estrategia del Grupo “la Caixa” con relación a su cartera de 
participaciones.  
 
En particular, esta estrategia de inversión permanente se mantiene de manera especial para las 
participaciones en las que el Grupo ejerce una influencia significativa de acuerdo con la 
Circular 4/2004 del Banco de España. Los criterios establecidos por el Banco de España en su 
Circular para evidenciar la influencia significativa incluyen, entre otros, la representación en 
los órganos de gobierno y dirección de la participada, la existencia de transacciones 
significativas entre las partes y el intercambio de personal de la alta dirección. Asimismo, se 
tomarán en cuenta la importancia de la inversión y la antigüedad de la representación en los 
órganos de gobierno de la participada. 

 
Así, el mantenimiento y la gestión activa de una importante cartera de inversiones estables en 
sectores básicos de la economía como fuente de diversificación de ingresos y generación de 
elevados resultados recurrentes, con liquidez y riesgo controlado, es uno de los pilares básicos 
de la estrategia del Grupo “la Caixa”.   
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• No amortización de fondos de comercio 
 
Los fondos de comercio de participaciones dejarán de amortizarse sistemáticamente, teniendo 
que realizar saneamientos en caso de deterioro (impairment). 
 
• Nuevas provisiones para insolvencias 

 
Se establece una provisión genérica de insolvencias que incorpora el efecto de la pérdida 
inherente de las operaciones y el ajuste al ciclo económico. Esta nueva provisión genérica 
sustituye y unifica las anteriores provisiones genérica y estadística (FCEI). 

 
• Periodificación de las comisiones de créditos 
 
Las comisiones de apertura y estudio de créditos se periodificarán a lo largo de la vida de la 
operación, en lugar de registrarse como ingreso en el momento del cobro.  
 
Los efectos de la aplicación de estos cambios en los criterios contables en el Resultado 
atribuido al Grupo “la Caixa” del ejercicio 2004, son los siguientes: 
 
 
Grupo “la Caixa”              (en millones de euros) 

 
Ejercicio 2004 

 
Resultado atribuido s/ Circular 4/91 

 
1.020 

 
Reclasificación de Asociadas a Disponibles para la venta 

 
-350 

No amortización de fondos de comercio 181 
Nuevas dotaciones para insolvencias 77 
Periodificación de las comisiones de créditos -30 
Otros impactos, neto 8 

 
 
Resultado atribuido s/ Circular 4/04 

 
906 

 
 

Adicionalmente, el Patrimonio neto del Grupo “la Caixa” a 31 de diciembre de 2004 aumenta 
en 3.183 millones de euros al aplicar la Circular 4/2004.  Este aumento incluye las plusvalías 
latentes de las participaciones clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y 
la revalorización del inmovilizado. 
 
Como consecuencia de todo ello, el coeficiente de solvencia (BIS) del Grupo se sitúa en 2004 
en el 12,9% (+0,8%), con un Core Capital que aumenta del 5,5% al 6,0%. 

 
 
11.5.2  No aplicable 
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11.6 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE 
 
No existe procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje, que pueda tener o haya tenido en los 
últimos doce meses efectos significativos en el emisor o en la posición o rentabilidad financiera del 
Grupo “la Caixa”. 
 
En el año 1999, la Inspección de los Tributos inició la comprobación de la Entidad y de las 
sociedades que integran el Grupo consolidado a efectos del Impuesto sobre Sociedades 
correspondiente a los años 1994 a 1997, por los principales impuestos que le son de aplicación. La 
citada comprobación finalizó en el ejercicio 2001 y se incoaron actas correspondientes en su mayor 
parte a diferencias temporales derivadas de divergencias entre las normas contables y las fiscales. Si 
bien una parte de estas actas fue firmada en disconformidad, "la Caixa" mantiene a 31 de diciembre 
de 2004 provisiones por 22.569 miles de euros para la cobertura de los riesgos máximos que se 
pudieran derivar.  
 
 
11.7 CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICIÓN FINANCIERA DEL EMISOR 
 
No se ha producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial del Grupo 
desde el fin del último período financiero del que se ha publicado información financiera 
intermedia (a 30 de junio de 2005). 
 
 
 
 
 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 

 
No existen contratos importantes, al margen de los celebrados en el desarrollo corriente de la 
actividad empresarial de “la Caixa”, que puedan dar lugar para cualquier miembro del Grupo a una 
obligación o derecho que afecte negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su 
compromiso con los tenedores de los valores con respecto a los valores emitidos. 
 
 
 
 
13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a una persona 
en calidad de experto. 
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14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 
El firmante de este Documento de Registro declara que, en caso necesario, pueden examinarse en el 
domicilio social del emisor, los siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el período 
de validez del Documento de Registro: 
 

a) los estatutos y la escritura de constitución del emisor 
b) la información financiera histórica e intermedia del Grupo “la Caixa” para cada uno de los 

dos ejercicios anteriores al de registro de este Documento de Registro 
c) informes de auditoría 

 
Adicionalmente, la información financiera histórica e intermedia y los informes de auditoría pueden 
consultarse en la página web de “la Caixa” (www.lacaixa.es), en la de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (www.cnmv.es), en el Banco de España y en la Conselleria d’Economia i 
Finances de la Generalitat de Catalunya. 
 
 
 
 
En Barcelona, a 1 de agosto de 2005 
 
 
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (“la Caixa”) 
p.p. 
 
 
 
 
 
 
 
           
Joaquín Vilar Barrabeig 
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