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28046 MADRID,

Hecho relevante de INVERBONOS, F.1. (281),

ksta comumecacion sustituye a la presentada of dia 20 de febrero de 2007, que se le asigno ¢f
nmero de entrada 2007 018311,

Madnid a 15 de marro de 2007,

Muy Sres. Nuestros:

GESDUERO SGLLC, S.A, como sociedad gestora de INVERBONOS, F.I. atendicndo al
perfil del participe habitua! del fondo, ha cretdo conveniente adecuar la politica de inversion del
fondo de manera que las inversiones se concentren en los mercados mas proximos al participe,
¢s decir, Europa y en particular Lspan

Por lo que ba acordado actualizar el Folleto fnformativo de INVERBONOS. F.1. con objeto de
modificar su politica de inversion, tal y como se expone en los parralos sigurentes:

a)  Voeacion del fondo y objetive de gestion: Renta Fija Mixta.

Invertira en renta variable y en renta fija, predominando stempre la parte de renta fija. De tal
manera que la proporcion en renta variable que se mantendra en la cartera no superard 30% de
ta misma. Los activos denominados en monedas distintas al euro no podrén stponer mas del 5%
de iz cartera del fondo,

El indice de referencia serd un indice conipuesto por el IREX 35 v el iBoxx Euro Sovereigns 3-
3 afios en una proporcion del 30% y el 70%, respectivamente. El primero de ellos inchuve log 38
principales valores de la Bolsa espafiola y ¢l scpundo es referencia del comporiamiento de la
Deuda Soberana de 3 a 5 afios de 12 zona Euro, La rentabilidad del fondo no estara determinada
por la revalonzacién del indice,

b) Criterios de seleccidn y distribucién de las inversiones:

El fondo nvertird fundamentalmente en la zona Euro, v dentro de ésta con predominic en
kspafia. Al menos el 95% de su cartera seran valores deneminados en curos, pudiendo mvertir
un porcentaje reducido (inferior al 3% de la cartera) en valores denominados en monedas
distintas del cure { mduidm valores negociados en Eurepa v en Estados Unidos),

La politica de mversion pretende conseguir una buena revalorizacion de ta cartera basada en una
adecuada rotacién de los valores; sin que existan rargenes predeterminados por sectores o
paises. Los valores serdn de mediana v gran caprializacion: aungue de maners ocasional al 2L
podrd ser de peguenia capuatizanidén.




En cuanto a renta fija, 1a inversidn serd a lurgo, es decir, con duraciones de 1a cartera superiores
a los 2 aflos; aunque temporalmente podrd ser inferior cuando las expectativas de rentabilidad
asi lo aconscjen. Se inverlivd al menos el 50% en deuda soberana y la inversion en renta fija
privada, cuya proporcidn no rebasara nunca el 50% de la parte invertida en renia tiju. Los
valores de rente fija tendrin una elevada calidad crediticia {rating minimo igual a A2, segin
Moody's ¢ equivalente}. Asimismo, podra wveriirse en depésitos a la vista o que puedan
hacerse liguidos, con vencimiento no superior a un afio, en entidades de crédito que lengan su
sede en un Estado de la Unidn Europea o, si dicha sede estd en un Estado no miembro. se trate
de entidades de crédito que curmplan la nonmativa especifica para este tipo de entidades de
crédito en cuanto a requisiios de solvenciu.

Ll fondo podra svertir hasta el 50% de fa cartera en otras HC y seguird los mismos eriterios que
para el resto de activos. En cualquier caso, dichas HC deberdn cumplir que sus reglamentos o
estatutos no autorice a invertir mas de un [ por ciento del patrimonio de la institucién en
participaciongs ¥y acciones de otras HC: pedran ser 1C financieras armonizadas o no
armonizadis, siempre gue estas dltimas s¢ sometan a unas normas similares a las recogidas en el
régimen general de las 1C's espanolas, Las HC objeto de inversion podrin pertenecer o no al
mismo grupo de la Socicdad Gestora del Fondo,

Fl porcentaje anual mixamo que directa o indireclamente puede soportar en concepio de
comision de gestion y pastos asimilables es del 3.5 % sobre o patrimonio del fondo. Por 1a parte
del patrimonio mvertide en HC del Grupo, el porcentaje efectivamente soportado, directa o
indirectarnente, no superara el 2,25 94 anual sobre el patrimonio.

£l porcentaje annal maximo sobre palrimonio que directa o indircctamente puede soportar en
concepto de comision de depositario y gastos asinilables es del 0,4 % sobre ¢l patrimonto del
fondo. Por la parte de painimonio invertido en HC del Grupo cuye Depositario pertenezea al
misma Grupo, ¢l porcentaje efectivamente soportado, directa o indirectamente, no superara ¢l
0.2 % anual sobre el patrimonio.,

Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripeidn y reembolso cuando se trate de
acciones o participaciones de HC del grupo.

Las citadas modificaciones enfraran en vigor en la fecha en que se inscriba en la CNMV Iz
correspondiente actualizacidn del Folleto Informaiivo. Dicha actualizacion ne tendré Jugar hasta
haber transcurrido, a] menos, un mes desde la remisién de la comunicacién a les participes.
Previsiblemente, la mscripeion se realizard dentro de los 15 dias siguientes a haber finalizado
dicho plazo de un mes. Asimismo, al carecer el fondo de comision de reembolso, los participes
pueden solicitar en cuaiquier momento, sin comisiones m gastos, el reembolso de sus
participaciones y, tratindose de personas fisicas, el traspaso sin coste fiscal.
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