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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL BGRUPO CONSOLIDADO (9)

Incorporacién de sociedadss @n 2001:
Snciedadas del grupn consolidade par integracion global:
Heller Factoring Portuguesa (Adauisicion del 43,76%)
Banco Popular Franze {Traspasada desda Integracién Proporziehal)
Saciedades dal grupe consclidade por integraciin prepersional:
Fartior Helding (Adgquisician del 25%)
beragentss Activos (Dependiente del grupo Farticr Halding al 100%)
heragentes Gestion Colectiva (Dependiante del grupo Fortior Halding al 100%)
beragentes Previsian (Dependiente del grupo Fortior Holding al 100%)
beragentes Servicios (Dependiente del grupe Fortiar Holding al 100%)
heragentas Sistemae (Dependiznte del grupo Fortior Holding al 100%}
Geztion Fremier Fund (Dependienta del grupo Fortior Halding al 100%)
leragentes Popular Banca Privada {Cependiente del grupo Fortior Holding i 100%)
Sociedades no consolidables integraciin par puesta 2n g Uivalencia:
Frogssurances
Sneidades multigrupo por puesta en equivalencia:
Diaznet
Socledades asociadas integracién por pussta an equivalencia:
inmobilaria Bami (

Exclusidn de sociedades =n 2001: :

Saciedades deal grupe conselidado por intagracion proparcionak
Banco Popular France (Traspasads & hiagracion Global)
Hasta abril de 2001, Banco Popular Comeraial, en el qus Banca Popular Espartol participaba en un 5%,
pasando a posesr el 100% de Banco Popular France despuds da la escision, !
beragentes Sistemas (Dependiente del grupe Fartior Holding al 100%)

Sociedades del grupo na consolidable integracion por puesta en equivalancia:
Ciz. de Gestidn inmobiliaria ‘ ‘,
Correduriz Bética de Seguros '
Pruseguros Fopular

Carrhios de deneminacion social:
La sociedad Furepea Fopular de Inversiones pasa a denominarse Fopular Bolsa
La sociedad Popular Fnanca (Cayrran) pasa a denominarse BPE Finance International
La sociedad Popular Capital (Cayman) pasa a denerinarse BPE Capital International
Lz saciedad Fopular Praference (Cayman) pasa a denorinarse BFE Praferance Internstional

Las variaciones camentadas no han supyesto en ningin casy medificaciones significativas en el patrimonio neto, en
los resultzdes, nien la dimensidn de [os estados financieros consalidados, que son totalmente horrngénseos, a
efactos comparativas, en amboes jercicics.




1Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{(En ia elaboracién de los dates informaclones de cardcter financiero-contable incluldos en 12 presenta Informacidn poblica perigdica,
deberin aplisarse los pringlpios, normas de valoracldn y criterlos contables previstos en ta normativa en vigor para la elaboracidn de
infortacién de cardcter finaneiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios warrespondiente al
sector al que pertenece (a entidad, Si excepcionalmente no e hubleran aplicade a los datos e Informaciones que se ad[untan los
principios y eritarios de eontabilidad generaimente aceptadas exlgidos por A correspondiente normativa. en viger, este hecho deberd ser
sefalado y metivado suficientements, deblendo explicarse la influencle que su ne aplleacidn pudlera tener sobre gl patrimenla, [a
situacian financier y 103 resultades de la empro$a o SU grups sonsolidade. Adiclonalmente, y ¢on un alcance similar al anterigr, debardn
menclonarsa y comentarsa 15 medificacienes que, en $u £380 ¥ &n relaclén con le ditimas cuentas anuales auditadas, puedan haberge
producide en los criterfes contableds utllizados an 12 slahorcién de las informaclones qua $¢ adjuntan. Si se han aplicado los mismos
princlplos, criterios y politicas contables que en \as Gllimas cuentas anuales, ¥ si agquelloa respenden a lo previsto an [a normativa

contabila en vigor que le s¢a de aplicacisn a |2 enfidad, Indiquese asl expresame’e).

=1 la preparagion de la inforracion de cardcter financiero, que se adjunta, correspondisnts al sagundo semesire de
2001, se han aplicada los mismos princlpios, criterine v poliicas cantables que en las Cuentas Anuzles
correspondiantes a 2000,

Las inforraciones del Bance Popular Espafol y de su Grupo consoidada referidas | 2000, figuran homogenaizadas
san los criterics de presentacidn de 2007, a efectos comparativos.

Impartas registredas en resuftados axtraordinarios

Individual de la entidad Grupo consolidado
Bercicio actual  Hergicia anterior Sercicio actual Bercicio anteriar
Ferdidas ejercicios anteriores 5,820 7.353 9112 12,129
{ Benaficios ejerciclos anteriores 5,086 4.726 B.625 8.780
Gastos por operacionss con
acciones y vbligaciones propias 339 a 478 D
Ingresqs por operaciones con
zociones v obligaciongés propias 245 " 4,588 3.054 5.547
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ACTIVO VAT 2l

1247, 2?5[ 237, 786|

. Deudas del Estado 539.063 130.017
ll. Entidades de crédito 6.644.715 5.980.522
IV. Criditos sobre clientes | 16.512.534 14.100.268
V. Obligaciones y ofros valores de renta fija 319.189 431.932
VI. Acgiones, participaciones y otros valorss de renta variable 690.010 323,107
VIL. Activos materiales e inmatariales 396,457 383.334
VII\. Capital suscrito no desembolsado ZEg 0 0
IX. Acciones propias e 0 ]
X. (Hros Activos 733423 478 062
XI. Guentas de periodificacion . 1¥1.5374 205.627
. Pérdidas del ejercicio 0 0
R T O T ARGV Ol 27.264.630 22.470.653

FPASIVO HEERGIRIErAC AR HE

[l Entidades de crédito 6.793.344 4.774.499)
Il. Débitos a clientes 16.400.779 14.514.162
lll. Débitos representados por valores negociahles §13.006 497,274
IV. Otros pasivas ‘in,&;*.“ﬁ 595.907 4§8.231
V. Cuentas de perindificacion @ﬁ’m 252136 230.120
VL. Provislon para riesgos, cargas y fundo para riesgos gener. } 186.2335 381.716
VIl. Beneficios del ejercicia 446,603 376.290
VIIl. Fasives subordinados 262.561 207.465
IX. Capital suserito o fonda de dotacion () 108.577 108.377
¥. Primas de Emision, Reservas y Reservas da revalorizacion 1.001.083 §02.294
XL Resultados de elermc]as antenures 1 1

S ) 27.264.630 22.470.653
Pasivos Contingentes W 3.754.380 3.993.630
Compromisos ~ Hand 3.200.877 3076.218
TOTAL CUENTASTIE DRDENS TR Sy el 5450 8.955.257 7.069.868
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Uds.: Miles de Enros

Intereses y rendimientos asimilados y

. _ )
rendimientos de la cartera de renta yariahle (1)

- Intereses y cargas asimiladas

P ,'m-m a;;"m T

+!- Comisiongs percibidas y pag'adas

+/- Resultado np’eracinnes financieras (2)

Gastos de Personal (3)

Qtros gastos administrativos

Amortizacionas y sansamiento activos
materiales o inmaterfales

Otras cargas de explotacion

Otros productos de explotacién (4)

- Saneamiento inmavilizaciones financieras (5)

Amartizacién y provisionas para
insolvencias (5)

- Dotacidn fondo riesgos bancarios generales

+/- Resultados extracrdinarios (‘)

%mrm‘:r e mP mb%

I‘r;porte k Impurt_e
1.629.141 6,80% 1.278.653 6.43%
-702.513 -2,93% -329.015 -2,66%
926.628 3,87% 749,638 377%
341.677 1,43% 324233 1,65%
36.165 0,15% 107.824 0,54%
1.304.470 5.45% 1.181.695 3,34%
-346.869 -1,45% -304.576 ~1,533%
-132.178 =0,55% -115.347 -0,60% _
=46.900 -0,20% -45.180 -0.23%
-24.406 -0,10% -23.099 -0,12%
667 0,00% 614 0,00%
754.784 3,15% 689,707 3,47%
-8.044 -0,03% -3.004 -0,02%
-112.990 -0,47% -63.374 -0,32%
0 0,00% 0 0,00%
-75.811 -0,32% 02 443 -0,46%
537.920 2,33% 530.8306 2,67%
-111.336 -0,46% -154.396 -0,78%
446.603 1,87% 376.290 1,89%
23.043.908(. 100,00% 19.5892.605] 100,00%
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lds.: Milez de Euros

ACTIVO

1. Cajay depdsitos en bancos centrales w200 1.887.103 412.106
Il Deudas del Estado el 623,813 302.689
ll. Entidades de erédito 4,968.915 3.466.607
IV. Créditos sobre clientes Tt 27.368.371 22.962.523
V. Obligaciones y otros valoras de renta fila 495348 591.920
VI. Aceciones, p:_articlpaciones y otros valores 179.113 97.422

de renta variable :
VIl Actives materiales e inmateriales 601,383 ‘ 384 787
VIII. Fando de comercio de consalidacion 33615 6.160
IX. Capital suscrito no desembolsade 0 0
X. Acciones propias Q0 0
Al Otros Activos 934.273 583.053
Xll. Guentas de periodificacidn 295.970 349450
XIIL. Pérdidas en sociedadas consolidadas 3.643 1.047
XlVPérmdas ¢unsolldadas del ajerclcm 0 1]

i '"”' 37.305.559 31.357.794

PASIVO [ EJERCICIOAGTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

|, Entidades de grédito Ean, £.925.077 4.888.588
Il. Déhitos a clientes -ﬁij,gfl‘ 22.615.236 20.424.975
lll. Débites reprasentados por valores negoclables ﬁl"ﬁ_ﬁ-ﬁ] 2.986.466 1.659.162
IV. Otros pasivos FEE §78.951 695,544
V. Cuentas de perindificacion | 301.009 274.261]
VI. Provision pam riesgos, cargss y fondo para riesgos ﬁ '%1‘5(1 297,380 506607

ganer. e

VII. Diferencia negativa de consalidacién HEsS! 444 570
VIil. Beneficius consolidados del ajercicio 55 614.164 527.509
IX. Fasives subordinados bR 261,469 207.469
X. Intereses minoritarios BT 458.347 355.908
X!I. Capital suscrita o fondo de dotacidn () — | [sgd 108,577 108.377
L. :';r:;sﬂ::clii;?:smn. Resarvas y’Reﬁer\ras de ; x“-‘-" 1 057358 991,199
XIIl. Rezervas en sociadades consolidadas ASES 364,080 777.034
AIV.Rasultades de gjercicios anteriores B 1 1
A %ﬁ%ﬂﬂfﬁﬂﬁhﬁw b &Mﬁi‘ 1650 37.395.559 31.357.794
Pasivos Contingentes |!;1°’§i: o' 479,024 3.181.783
Compromisos 210 5015413 4.464.278
R b PTOTALIGUENTAS] DE QRN Gt i%EMM w20 9.294.442 7.646.061




Impnrle

Uds.: Miies de Euros
Intereses y rendimientos asimilados y rendimientas o - 4%, 1776402  &.19%
de la cartera de renta variabla {1} bl 2294119| 66 o T
- Intereses y cargas asimiladas i -392.578| -2,58% -649.593| -2,26%
B = z TR o - "
& i ~I'JW et %Eafﬂwﬂ 8 1%&0%;«0 Mgy R %u, ‘ 1401341 4’0:/:: 1.126.802 3’93/
+/- Comisiones percibidas y pagadas 1 e j 5607347 1,64% 5374210 1,87%
e
+{« Resultados nperaciune5 financieras (2) %ﬁ : 44,984  0,13% 119.451 0,42%
‘ ' ‘ 2013872 5.3%|  1783.721) 6.72%
- Gastos de persnna[ (3) i -538.666| -1.56% 477.021 -1,66%
- Otros gastoes administrativos o I 2210.342| -0.61% -190.639| -0.66%
- Amartiz. y saneamianto actives materiales e inmatertal n55 i -58.203 -0,20% -67.474) -0.24%
]
il
- Otras cargas de explotacion (EB0 41352 -0,12% 39,164 -0,14%
+ Otros productos de explotacion (4) f b 1474  0,00% 1474  0,01%
] ﬂ{iﬂm‘ TR R ey A g ]
R CEN P E EXE TR lon 12 . L156583] 335%|  L010.917| 3.32%
+/- Resultados Netos Socieades Puestas Equivalencia 5048 0,01% 5771 0,02%
De las que: Correcciones de Valor por Cobra de Dividendaos (%) L) 8214 -0,02% 6733 -0.02%
+/- Resultados por operaciones grugo g;‘ i J‘ 2796 0,01% 6,355 0,02%
- Amortizacién forndo comercio de consolidacién {8,750 -8.038| -0,02% -2.351| -0.01%
- Saneamiento Inmovilizaciones financieras (%) %’Q@M 0| 0,00% 0| 0,00%
- Amortizacién y provisiones para insolvencias (5) 5 : -190.617| -0.33% .101.905| -0,36%
~ Dotacién fondo desyos bancarios generales L 0 0,00% 0| 0,00%
+/- Resultados extraordinarios (*) et -113.558| -0,33% -108.373| -0,38%
hHhsni Lt Jw RO G mmw I W [
TR UtAne e BrMeESTASRE 9o 852,194 2.47% 510.414| 2.82%
+/- Impuests sobre Beneficios Hsaﬁ 238.030| -0,69% 282905 -0,99%
«er;‘ur?t'"ww e e e P .I e uu; J: a B
: " u‘m-r- nwnmaﬁf' A HK-ﬂ ‘uwu’mmmﬁ‘wi: !& i st 614.164 1’7SA 527.309 1,84%
+/- Rasultado Atribuido a fa Minoria ! s AR -0,14% -36.932| -0,13%
i BENERICH W‘f‘, j g
Tk lBﬂ'“m el Rﬂ ﬁ” 565282]  1.64% 490.557| 1,71%
;‘g; : : -?Ww ﬁ&ﬂﬂm u‘#y 52“ = gwmr\m# i
‘ " : [ Faplir 34.570.097| 100,00% 28.688.050} 100,00%
ol ERMEDioR ﬁ%ﬁ@s‘? . i
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VI, DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA
DE.VALORES DE RENTA VARIAELE (8.1)

;.- I“'l

L ‘ ki O el w%mumwww W
::E?Itllnnvemmn panees ¢¢|'|ﬂ'3|23 Y Entldades .W%"n 280.661 348,753 253.789 141.367
Rendimiantos inversiones crediticias i 1} 1.205.974 010.923 1.977.803 1.477.981
Rendimiantos cartera de renta fija ‘ 37.421 34.273 51840 49 866
Rendimientos cartsra da renta varlable @MHQQ 106.404 85322 10.000 3.002
Otros rendirlentos "'W‘W%l _1319 STOR 1313 14
B TARINTERE SE S PHENDIWENTORIN o ' 5’@72 1620041 | 1278.653 2204,119 1.776.402
Megocio en Espana ; 1.623.337 1.278.342 2.26(.713 1.762.410
Megocio en &l Extranjerc: Unidn Europea 5,584 311 33.406 13.992

Paises O.C.D.E. s 0 0 0 0

Resto Palzas muﬁﬁl 0 0 0 0

VIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL GURSO0 DEL PERIODO Y DE OFICINAS

; e Sl

T LU -!Z’ - ,,_: o e b 4

:- i gﬁcm%ﬁn%%h i g e
7.721 7512 12,182 11.625
1.234 1.167 2,120 1.568




VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a fngiuir dantro de este apartado, ademas de cumplir can lo dispuesto en las instrucelones para [a
cumplimentaclén de esta informacién semestral, deberd hacer mencidn expresa sohtre los siguientes aspectos:
avolucion de la cifra de ingreses y de lox costes anejos a diches ingresos; composicidn y andllsis de las
principalas operacicnes que han dado lugar a la obtencidn de resultados extraordinarios; evolucién de la eartera
de valeres; comentario de las operacianes de lnversion y desinversidn mdas relevantes, explicando su efecto sobrae
&l fando de maniobra de 1a compaiiia y en especial sobre la tezoreria de I3 misma; explicacién suficiente sobre la
naturaleza y efectos de las partidas que hayan pedida causar una variacldn significativa sobre la eifra de ingreses
o sohre los resultados de la compafnia en el semestra actual respecio de los comunlcadeos en el trimestre anterior).

VER HOJAS ADJUNTAS
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacién)

Resulrados y rentabilidad

Los productos de empleos ascienden a 2.294 milloncs de €, con un crecimiento del 29,1% sobre el afio anterior. De esta
 cifra, 2.284 millenes de € corresponden a intereses y rendimienlos asimilados, v 10 millones de € a dividendos.

1,05 costes financieros de los Tecursos ajenos suman 893 millones de €, con aumento de 37,4% en el ejercicio. Esra cifta
incluye 19 millones de € de coste imputable al fondo de pensiones hasta § de noviembre, ya que a partir de esa fecha
este concepto se ha eliminado como.consecusncia de la exteriorizacién de los compromisos de pensiones.

La diferencia entre los productos de empleos y los costes finaneieros constituye ¢l margen de intermediacién, gue se
cleva 2 1.401 millones de €, con un crecimiento interanual de 24,4%. Esta tasa fue 12,7% en el efcreicio apterior.

Los productos da servicios nctos suman 567 millones de €, ciffa superior enun J,6% a la del afio anterior. Este capitulo
comprende Ias comisiones de operaciones activas que no se integran en los productos de empleos, con un aumento del
10,2%, las de los riesgos sin inversién, que crecieron &l 17,9% y las derivadas de la prestacién de ofros servicios

bancariog, qué auwmentaron un 3,6%.

La suma del margen de intermediacién y los productos de servicios constituye el llamado margen bancario basico, que
sc cleva a 1.969 millones de €, con una tasa de crecimiento de 18,3%.

Los resultados de operaciones financieras comprenden los obtenides en la negociacion de titulos, otros activos
financieros v derivados, nets de dotaciones al fondo de fiuctuacion de valores, mas los resultados de diferencias de
cambio. Su importe ascisnde a 45 millones de €, frente 2 119 millones de € en el ejercicio anterior, lo que supone una
caida del 62,4%, La cansa de esta fuerte Teduccion se debe a que la ciffa del afio 2000 incluye la plusvalia obtenida por
Banco Popular en la venta de su participacién en la sociedad Avasa por 77 millones de €. Ajustados de ¢sia partida
extraordinaria, los Tesultados por operaciones fnancieras awmentaron 5,0% respecto al efereicio anterior.

Los resultados por diferencias de cambio swwan 37 millones de €, un 11,4% superiores a los del afio precedents.

El margen ordinario, o productos totales de explotacion, suma del margen bancario bdsico mas los resulrados de
operaciones financieras, ascienden a 2.014 millones de €, lo que significa un aumento del 12,9%. Esta 1asa de variacidn,
depurada del resultade extraordinario indicado més arriba, es del 18,0%. La correspondients al ejercicio 2000,
aplicando el mismno criterio, fie de 12,8%,.

Los costes operativos se slevan a 749 millones de €, con un crecimiento del 12,2% en el gjercicio. Dentro de esie
capitulo, los costes de personal ascienden a 539 millones de €, un 12,9% més que el afio anterior. Debido a la
exteriorizacién de los compromises por pensiones realizada em el cjercicio, los costes de personal incluyen
determinades conceptos que figuraban anteriormente en dotaciones a fondos de pensiones, por lo que Ia ¢omparacion '
com el afio 2000 no es homogénea. Si se depura esie efscto (que incluye la ampliacidn del colectivo cubierto, el cambio
de bases técnicas y otros menores), los costes de personal aumentan un 6,4% <n el ejercicio.

Los gastos generales suman 179 millones de €, un 10,2% mas que el afio anterior. De esia cifra, los gastos en
informética (49 millones de €) y en comunicacionss (27 millones de €) suponen cerca de la mitad del total, Otras
. partidas como seguros y servicios de vigilancia y tramsporté dc fondos han tenido fuertes nerementos, en parte
motivados por la distribucion fisica de los billetes y mongdas en euros llevada a cabo cn los meses finales de] afio.

Los tributos varios, que incluyen todos los impuestos, excepto el de sociedades, se elevan @ 31 mullones de €, con
aumento del 11,6%.

La ratio de eficiencia operativa, que s& define como la parte del margen ordinatio absorbida por los cosies operativos,
conlinfia su mejora v se sita en el 37,2% en el gjercicio, frente al 39,1% en el afio precedente (zjustada del resultado
extraordinario mencionado anteriormente). Para valorar estas cifras, hay que indicar que esta ratio es del 56,4% en el
conjuntn de la banca espafiola, segim los datos dispanibles mds recientes (de scpticmbre de 2001).

Tas amortizaciones de los activos materiales ¢ inmaleriales ascienden a 68 millones de €, ¢con un aumento del 1,1%
durante &l gjercicio. :

Los capimlos de "otros productos” y "otras cacgas de explotacion” representan un cargo neto de 40 millones ds €, un
5,9% superior al del afio anterior. Esta cifra incluye, junto con algunas partidas pequefias, los siguientes conceptos: las
cuotas anuales pagadas a fondos de garantla por importe de 17,4 willones de €, atenciones estatutarias por 0.2 millones
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOGIOS (Continuacion)

dc € v la aportacion a fundaciones de cardcter social por 22.8 millones de €, al amparo de los acuerdos adoprados per
los consejos de administracién de las entidades del Grupo, con cardcler permanente, que implican una reduccién al
menos de igual cuantia en las atenciones estatutarias.

El margen de explotacién ¢ resultado operativo se obtiene detrayendo del margen ordinario los costes operativos, las
amortizaciones y el neto de los otros resultados de explotacién. En el ejercicio 2001 suma 1,157 millones de €, con un
crecimiento del 14,4% sobre &l afio anterior. Si se depura la cifra correspondiente al afio 2000 (1.011 millones de €) de
la plusvalia extraordinatia (77 millones de €) citada mds arriba, el margen de explotacion crece un 23,8% sobre el afio
anterior en términos de resultados recurrentes. La tasa correspondients al afio 2000, caleulada con igual criterio, fue de
20,3%.

La progresion del margen de explotacién del 23,8%, cuande el volumen de negocio erece 2 un ritmo del orden del 19%,
constituye Ia sintesis de la gestian realizada en el afio por la direceidn del Grupo y confirma a validez de la politica de
crecimiento con rentabilidad,

A partir del resultado operativo, se analizan a continuacidn las partidas de la parte mferior de la cascada de resultades
hasts llegar al baneficio contable.

Las resultados netos de las sociedades consolidadas por ¢l método de pussta en equivalencia, en razon de su actividad,
ascienden a 5.0 millones de €, con una disminucién de 12,5% respecto al gjercicio anterior. De acuerdo con las normas
contables, esta cifra estd ajustada del importe de los dividendos pagados por estas sociedades en el afio, que suman 8,2
millones de €, y que estén incluidos en los productos de empleos. '

A continuacion se incluye la amortizacién del foudo de comercio de consolidacién por 8,1 millones de €, destinado al
saneamiento del goodwill (diferencia entre el precio de adquisicién y el valor contable) generado en la compra de
participaciones.

Los resultados por operaciones grupo suman 2.8 millones de €, importe de los beneficios obtenidos en la negociacion de
valores de las sociedades del Grupo. $on un 56% inferiores  los del ejercicio anterior, que inclufan 4,6 millones de € de
plusvalfa en [a venta de un paquete de acciones de Banco Popular,

El capitulo de provisiones para msolvencias comprende las dotaciones del ejercicie a dicho fondo, con carge a
resultados, por un total de 218 wmillones de €, un 63,6% mds que en el afio anterior. Esta cifra es la suma de 102
millones de € de provisiones cspecificas para riesgos en dificultad, 51 millones de € de dotaciones gencéricas, 65
millones de € destinados al fondo de cobertura estadistica de insolvencias (feei) creado en junio de 2000, menos 0,2
millones de € de disponible en el fondo para riesgo-pais. Por otra parte se han recuperado créditos fallidos que habian
sido amortizados por 28 millones de €, un a cifra un 12,0% inferior a la del ejercicio precedente. El neto dz ambos
conceptos suponc un saneermento craditicio de 190 millones de € con cargo a los resultados del gjercicio, un §7,1% mas
que en ¢l afio anterior.

Estas cifras son un clare reflsjo de los criterios de prudencia aplicados por ¢l Girupo de formi permanente, con
independencia de que la calidad de los activos estd en maximos histéricos, como se expons en el capitulo de gestidn del |
Tiesgo.

Los resultados extraordinarios totalizan un carso neto de 114 millones de €, frente 2 108 millones de € en &l ejercicio
pasado, y comprenden los capitilos que figuran a continuacion.

La enajenaci6n de activos no financieros, principalmente inmuebles, aporta un beneficio de 9 millones de €, con una
reduccign del 7,8% respecto al afio precedenta.

Las dotaciones al fondo de pensiones ascienden a 40 millones de €, inferiores en un 16,5% a las realizadas en el
ejercicio anterior.

La dotacién a provisiones para otros fines suma 79 millones de €, con una tasa de crecimiento mteranual del 23%.
Comprende las provisiones a los fondos de saneamiento de innmebles adjudicados, de contingencias fiscales v 2 otros
de menor ¢cuantia. Dentro de este apartado se incluyen otras provisiones de naturaleza cautelar, no asignadas a- riesgos
determinados, por importe de 82 millones de €.

Como resumen de la politica de prudencia aplicada por el Grupo, ¢l total de dotaciones a fondos de provisién y demds
saneamnientos del balance, con cargo a los resultados del ejercicio, suman 318 millones de €, cifra que supera en wn
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VI, EVOLUCION DE LOS NEGOCIQS (Continuacion)

. 48 8% la del aflo anteror. De este total, un importe no inferior a 3 millones de € se ha dotado de forma voluntaria
como cobertura adicional a la exigida por la normativa, con el fin de mantener la maxima integridad patrimonial del

Grupo.

~ El capitulo de otros resultados varios engloba un gran niimero de conceptos tales como productos ¥ costss imputables a
gjercicios anteriores, rerocesiones a clientes, quebrantos diversos y otras partidas de menor significacion. Su importe
neto es un cargo a resulrados de 3,4 millones de €, frente a 8,8 millones de € en ¢l ejercicio anterior.

(Una vez detraidos los apartados anteriores, se obtiene ¢l beneficio antes de impuestos, que asciende a 832 millones de €,
con un aumento del 5,2% mieranual.

El impucsto de sociedades suma 238 milloncs de €, un 15,9% inferior al del afio anterior, Esta importante reduccidn se
debe fimdamentalmente al efccto fiscal de Ja exteriorizacién de los fondos de pensiones realizada en el ejercicia,
estimado en 95 millones de € de ajustes temporales positivos.

El tipo impositivo aparsnte resulta 27,9%, con una disminucién de 7 puntos en Telacidn con el afio precedente. Este
sfecto parmite ajustar sl resultado bruto al objetivo de rentabilidad en términos de beneficio atribuible.

El beneficio neto del ejercicio asciende a 614 millones de €, un 16,4% superior al del afio anterior. Una vez deducida la
pacte que corresponde a los intereses minoritarios, se llega finalmente al beneficio neto atribuible a los accionistas de
Banco Popular, que sc eleva a 565 millones de €, ¢on un crecimiento del 15,2% en el ejercicio. Esta tasa fue 13,4% en
&l afio 2000,

El beneficio por accidn asciende a 2,60 €, frente a 2,26 € en el ejercicio anterior, lo que supone un crecimiento de
15,2%.

Conforme a la propuesta de distribucién de beneficios formulada por ¢l Consejo de Administracién en su reunion da 31
de emero de 2002, el dividando del ejercicio 2001 asciends a 1,36 € por aceidn, un 13,8% seperior 2l de] afio anterior.
Esta propuestas supone un pay-out - porcentaje del benefcin que se destina a dividendo - del 52.2%, con wna
disminueién dz 0,7 puntos porcantuales con respecto al gjercicio pasado.

Los activos totales medios en el ejercicio han ascendido a 34.570 milloncs de €, con un aumento interanual de 20,5%.
El rendimiento medio de los empleos en el aflo 2001 asciends a 6,63% que, frente a 6,19% en el afio anterior, aumenta
44 puntos bésicos (pb). Bl tpo medio de los empleos rentables es 6,98% y creee 43 pb. Las inversiones creditcias
tienen un rendimienta da 7,67%, superior en 64 pb al del gjercicio pasado.

El coste medio de los recursos ss 2,58%, con un aumenio de 32 pb en el afio. Bl correspondients a los recurses con
coste es 2,93%, 36 pb més que en el sjercicio precedente y el tipo de los recursos de clientes tesulta 2,58%, con una
subida de 43 ph.

De las cifras anteriores resulta una apreciable mejora de los mArgenes en ¢l gjercicio, que se expone a continuacion.

El'margen con clientes, diferencia entre el tipo de rendimiento de la inversidn crediticia y el de los recursos de clientes,
ha aumentado 19 pb: as 5,09% frante a 4,50%.

Fl spread, que mide 2] difarencial entre lng ipos de rendimiento de los empleos rentables ¥ de los recursos con coste,
asciende a 4,03%, 7 pb mis que ¢l del gjerciclo pasada.

Por iltimo, ¢l margen de intermediaci6n, comparando los tipos de rendimiento de todos los empleos y de todos los
costes, aumenta 12 pb vy alcanza 4,03%, frente a 3,93% en el aflo anterior.

La rentabilidad final de gestidn - definida como el beneficio meto sobre activos totales medios (ROA) - asciende a
1,78% en el ejercicio, frente a 1,84% respecto al afio anterior. '

Esta misma ratio, referida a los activos totales medios ponderadas per rissgo (RORWA) es de 2,19% v 2,30% en los
dos ejercicios considerados, Tespectivamente.

El bencficio neto atribuible a los accionistas del Banco Popular respecto a los recursos propios medios constituye la
rentabilidad de los Tecursas propios (ROE), que se eleva 227,65% en el ejercicia, frente a2 27,16% cl afio pracedente.
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VIil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

" Vohumen dz nepocio

Los activos totales en balance a final del ejercicio 2001 ascienden a 37.392 millones de €, con un aumento de 6.035
millones dc €, que supone un 19,3%, sobre la lecha de clerre del afio anterior. Bl saldo medio en el gjercicio fue de
" 34,570 millones de €, un 20,5% superior al del afio anterior.

Adiciopalments ¢l Grampo gestiona ofros recursos de clientes, marenializados en instrumentos de ahoro fuera del
balance, por importe de 9.686 millones de € al final del ejercicio, con un crecimiento de 4,2% en el aflo.

El volumen total de negocio gestionado por el Grupo a final ds -20‘01, suma de¢ los dos conceptos anteriorss, alcanza
A7.078 millones de €, con un aumento de 13,5% en ¢l afio,

A 31 de diciembre de 2001, los recursos de clientes.en balance ascicnden a 25.865 millones de €, con un aumento de
16,0% en el ejercicio. E] saldo medio mantenido durante ¢l ejercicio ha sido de 23.906 millones de €, con un
crecimiento interanual de 16,5%. Estos importes significan que estos recursos financian cl 69% del balance en cifras de
final de afio, & igual porcentaje tomando saldos medios anuales.

Los debitos a clientes suman 22.615 millones de €, con un crecimiento del 10,7% en el ejercicio. Dentro de este
caplrulo, los depdsitos del sector privado residente - que representan el $6% del total - se elevan a 19.458 millones de €,
con un @umento interanual del 11,4%. En éstos, las cuentas a la vista (corrientes y de ahorro) cracen un 11,3%, en tanto
que los depésitos a plazo siguen su fuerte progresion (24,4% interanual) y las cesiopes temporales de activos
disminuyen un 31,5%.

El Grupo gestiona un total de 64 fondos de inversidn a traveés de su filial Sogeval y también de Theragenies Crestion
Colectiva (Fortior) desde su incorporacisn al grupo en merzo de 2001. El patrimonio administrado, calculado segin la
participacién en las dos gestoras, asciende a 3.816 millones de € al final del ejercicio, con una reduccién del 3,1%
interamual, que es de 5,4% en términos homogeneos con el afio anterior.

Los planes de pensiones gestionados por sl Grupo ascienden a 2.331 millones de € y han aumentado 1 31,7% en el
gjercicio. En csta cifra estd incluido ¢l nuevo fondo Europensiones Integral que materializa la exteriorizacion de las
pensiones de log empleados de los bancos del Grupo.

En resumen, el total de rccursos de clientes dentro y fuera del balames asciende a 35.551 millones de €, con un
crecimiento de 12,6% en el afio.

A 31 ds diciembre de 2001 el saldo de las inversiones crediticias del Grupo se eleva a 27.520 millones de €, con un
anmenta de 19,4% en el afio. El saldo medio manmenido en el afio ascendié a 23.800 millones de €, con una [asa
imteramal del 22.7%.

El analisis de la inversién credificia por modalidades muestra un rimmo muy fuerte de crecimiento en la financiacion
hipotecaria, en su mayor parte destinada a viviendas, que crece un 32,5%, seguida de los capltulos de atrendarniento
financiero (lsasing) y dendores a la vista (17,5% y 16,9%, respectivamente). El saldo de deudores a plazo aumentd un
9,7% v el descuento comercial, tan solo un 2,3%.

Al cierre del ejercicio, ¢l saldo de deudores morosos, inelayendo los riesgos de firma en esta gituacion, asciende a 236
millones de €, con un crecimiento anual del 22,7%. Los movimientas de cara cuenta en el ejercicio son los signientcs:
Las entradas de nuevos morosos suman 269 millones de €, las recuperaciones, 123 millonss de €, y las amortizacionss
contra fondos de insolvencias, 9% millones de €. El neto resultante supone un zumento de 48 millones de €.

El saldo de los deudores morosos a final del afio representa una ratio de morosidad de 0,80% de los riesgos torales a esa
fecha, que es practicamente ignal a la del ¢jereicio anterior (0,79%). Los deudores moresos amortizados en el afio, 98
millones de €, aumentaron un 26,5% interanual. Suponen un 0,31% de los riesgos totales, frente a £,29%4 en el ¢jercicio
anterior.

A 31 de diciembre de 2001, los fondos de provisién para insolvencias sé elevan a 306 millones de €, con un crecimieo
del 31,8% en el ejercicio. Este importe es la suma del fondo especifico por 111 millones de €, del genérico, con un
saldo de 298 millones de €, y del estadistico, que asciende a 97 millones de €
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ViIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

E1 saldo total de los fondos de insolvencia significa una ratio de cobermura del 197,7% del importe de los dendores
morosos a ssa feeha, con una sensible mejora sobre el afio anterior, en ¢l que ascendio a 134,0%. Su importe repressnta
el 1,58% de los riesgos totales, frente a 1;45% en el ejercicio pasado. :

" A 31 de dicicmbre de 2001, los recursos propios consolidados del Grupo se elevan a 2.026 millones de €, antes de la
distribuci6n de los resultados del ejercicio, con un aumento interanual de 11,6%4.

El capital social del Banco no ha tenido variacion en el gjercicio.

Las principales movimientos de las cuentas de reservas, meluyendo las de consglidacién, ban sido una dotacion de 231
millones de € por diswibucidn de los resultados del ejercicio 2000, una utilizacion de rescrvas por 44 millones de €
(importe oete) para financiar un plan de prejubilaciones y un traspaso a reservas dc 26 millones de € de impuestos
anticipados consecuencia de planes similares realizados en afios anteriores.

Supucsto que la Junta Gencral de Acciomistas de Banco Popular, prevista para gl 20 de junio de 2002, apruche la
propuesta de distribucion de beneficios del gjercicia, los recursos propios consolidados ascenderin a 2.296 millones de
€, con un aumento de 250 millonss de € en el ejercicio, que significa un 12,2%. Este importe representa un valor
contable por accion de 10,57 €, frente a 9,43 €2 31 de diciembre d= 2000,

La accién Banco Popular

La cotizacién de Banco Popular al final del ejercicio 2001 ascendié a 36,38 € que, comparada con su precio docs messs
antes (37,10 €) significa una disminucién de 0,22 €, o un 0,6% en el afio, El precio oseild entre un minime de 30,65 €
en septiembre y un maximo, alcanzado en agosto, de 42,50 €.

i se tenen en cuenta los cuatro dividendos percibidos en el afio, que sumaron 1,232 €, la accidn ha conseguido una
rentabilidad positiva del 2,7% en 2001,

La capilalizacion bursatil de Popular al cierre del sjercicio se eleva a 8.009 millones de €, un 0,6% menor que la de final
del afic anterior.

La conmatacién de Popular ¢n &l afio mantuve su elevada liquidez habiwal: el volumen negociado ascendid a 208
millones de acciones, el 95,9% del total en circulacién, con una media diaria de §33.000 titulos. La accién cotizo el
100% de las sesiones del afio,

Dentro de la contratacion del afio, el Grupo ha realizado transacciones con aceiones propias que sumaron 2.300.028
titulos v significan el 1,1% del total negociado, con un importe agregado de 85 millones de € y wn precio medio de 37,
€. La existeneia maxima fue de 613,000 acciones en enero (un (,28% del totzl en circulacidn) y la media, de 84.000
acciones {un 0,04%), siendo cero la minima.

A 31 de diciembre de 2001, igual que un afio antes, ni el Banco, ni ninguna sociedad - consolidable o no - del Grupo,
pasesn acciones de Banco Popular,

El rating del Banco Popular
El Ranco estd calificado por las wes prandes agencias internacionales de rating de crédito con los niveles mis altos

otorgados a una entidad bancaria espafiola, que basan en su solvencia, la calidad de sus activos, su alta rentabilidad vy
eficiencia v el carécter recurrente de sus beneficios. Los ratings actuzles son los siguientes:

Arencia Global A corto plazo A largo plazo
Fitch IBCA A, F14- AA
Moody's A- P1 Aal
Standard & Poor’s Al+ AA
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IX. DIVIDENDGS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

o B e !@E iles e ean
u%ﬁ"ﬁﬁ 2464 1,23 267.534

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cucnta, complementarin, etc)

Anexo on la hoja siguiernte (G-8h)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

4, Adquisiciones o transmisiones de participaclones en el capital de
sociedades cotizadas en bolta determinantes de la obligacién de W ﬁﬁ%l X | I
comunicar contaplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 maltiplos) 240 u

2. Adquisiciones de autocartera determinant=s de la obligacion de
comunicar sagiin la disposizion adicional 1* de la LSA {1 por 100}

3. Otros sumentos y disminucionss signinieatives del inmovilizado
(participaciones superiores @l 10% en sociedades no cotizadas,
Inversiones o desinverslones materiales ralevantes, e{c.)

4. Aumentes y reducciones del capital social o del valor de los titulas

5. Emisiones, reembaolscs o cancelacionas de empréstitos

6. Camblos de los Administradores o del Gonsejo de Administracidn

8. Transformaciones, fusiones o escisiones @Wﬁﬁ@ﬁm

- - - n = - I

&, Cambios en la regularizacion institucicnal del sector ¢on incldencia ﬁﬁ%

cignificativa en la situacién economica o financiera de |a sociedad o ——
del Grupo

|
|
|
7. Modificaciones de los Estatutos Seciales il R
|
l

10, Fleitos, litiglos o contencipsos que puedan afectar da forma
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o def Grupo

11, Situaclanes concursales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesidn o renuncia, total o parcial, de
las derechos politicos y economicos de las acelones de la Sociedad

13. Acuerdos estratégicns <on grupos nagipnales o internacionales
{(intercambio de pagquetes accionariales, etc.)

B30

14. Dtros hechos significatives i wﬁm@g X I I

il = i

Marear coan una "X" la casilla correspondiente, adjuntande en caso
afirmativa anexo expllcativo en el que =& detalle la fecha de
comunicacidn a la CNMV y a la SRVE.

(*

—




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, cumplementﬁria, etc)

En enerc de 2001 se procadid &l pago de 0,293 euros por acgion, an abril 0,304 eures por accidn y en
por azgian, todos a guenta de (os resultados del ejercicio 2044,

Em metubre de 2001 se han pegado 0,327 eurns por accion, Cof Cargs 5 Ios resultados del ejercicio 2001,

ulic 0,308 auros
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1. Adguisicién da una participaién del 8,86% (7,390,689 acciones indirectas) de Ja sociedad BAMI SA.
Inmebiliaria de Conatrucciones y Terrenos (22/02/01)

3, Cantinuando con la politica de eraciviente del negosia en Rartugal, ef Banco Fopular Espafiol progeadio a
adquirir hasta wn 50% dal capital social de Heller Factoring Fortuguesa, 3.A. can una inversion de 20 milones de
aurcs. H otro 50% de la sociedad esta en peder da Haller Financial, Inc. san la que el Banca Papular mantizns
unas excelentes refaciones deade &l afio 1564 en el que arbos fundaron Heller Factoring Espanola, S.A.
(d2/a01/01) ’

3. B Banco Fopular ha legado a un acuerda para tomar una participacian del 25% en lberagentas. B Grupo
lharagentes estd especializado an servicios de gastidn patrimonial con unos volirrenas sctuales de 275.000
millones de pesetas, y tiene sorme cabecera una seclkedad holding conacida come Fertiar Holding, S.A. (18/01/01)

5. Ermision de partieipaciones praferentes Seria B por BPE Freference international Ltd. por un imparta de 120
millones de suros. (Fecha da verificacian del fallato en ta CNMV: 27/11/01). Errigién de pagarés por un irporte de
&00 millones de euros, ampliables a 1.200. (Fecha verifizasion dal folleto en fa NIV 27/11/01).

&. La Junta General Ordinaria y Extrasrdinaria de Bance Fopular Espafial celebrada el dia 21 de junia da 2001 ha
acordade designar como membro del Canseje de Administracion @ Don Luls Herrando Prat de la Riba. (21/08/01)

14. H Consejo de Administracidn de Banco Fopular Espadal ha acordado convocar Junta General Extraordinaria

de Accionistas &l dia 20 de dicierire de 2001 para aprebar 2| tragpasa de 44.000.000 euros de las raservas de
fira disposicisn a un fondo espesial destinade a cubrir las necesidades financieras derivades de la raalizacion d
un plan extraordinario de jubiaciones antivizadas. (26711/07).




