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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Renta Fija
Mixto Euro  Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,33 0,72 1,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 -0,34 -0,34 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.896.681,00 1.977.726,00
N° de accionistas 284,00 295,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 26.474 13,9580 13,6623 14,1463
2020 28.827 13,7058 11,9491 13,8484
2019 35.969 13,6441 12,7060 13,6608
2018 38.023 12,7482 12,6990 13,7518

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Base de | Sistemade




Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total calculo imputacion
Comisién de gestion 0,18 0,18 0,52 0,52 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado — X
Ultimo trim . ) .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
1,84 -0,16 1,56 0,44 2,81 0,45 7,03 -5,91 0,66

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,33 0,33 0,32 0,33 1,29 1,28 1,37 1,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.379 92,09 26.119 94,46
* Cartera interior 1.627 6,15 1.639 5,93
* Cartera exterior 22.744 85,91 24.478 88,53
* Intereses de la cartera de inversion 8 0,03 2 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.843 6,96 1.283 4,64
(+/-) RESTO 252 0,95 248 0,90
TOTAL PATRIMONIO 26.474 100,00 % 27.650 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 27.650 27.721 28.827
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,18 -1,80 -10,37 128,83
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,13 1,56 1,91 142.570,28
(+) Rendimientos de gestion 0,08 1,75 2,49 143.387,48
+ Intereses 0,02 0,02 0,05 3,02
+ Dividendos 0,00 0,05 0,05 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,02 -1.143,37
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 144.624,50
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,06 1,68 2,38 -96,67
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,21 -0,64 -733,21
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,17 -0,52 -0,20
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -0,20
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 83,87
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,05 -16,68
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -800,00
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,06 -83,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,06 1,79
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -85,78
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.474 27.650 26.474

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

0

0,00

17

0,06

TOTAL RENTA VARIABLE

0

0,00

17

0,06

TOTAL lIC

1.627

6,14

1.622

5,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.627

6,14

1.639

5,93

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

798

3,02

794

2,87

TOTAL RENTA FIJA

798

3,02

794

2,87

TOTAL lIC

21.946

82,90

23.683

85,65

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

22.744

85,91

24.478

88,53

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

24.371

92,06

26.117

94,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X

u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 704,94 euros.

h) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 339,35

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Trimestre centrado en la valoracion que hacen los distintos bancos centrales con respecto a la inflacion, la recuperacion
econdmica en las distintas areas, la tasas de desempleo y la evolucién de la pandemia. En este sentido, las autoridades
monetarias mantenian un discurso en el que los datos de inflacion, por encima de los limites fijados, se deben a temas
transitorios y que en los proximos meses veremos una vuelta a la normalidad. Sin embargo, a finales del trimestre, tanto la
Reserva Federal como el Banco de Inglaterra sorprendieron al mercado con discursos méas hawkish de lo que cabria
esperar. Por su parte, la FED anticipo en el Jackson Hole lo que confirmé en la reunién de septiembre: su intencion de
terminar el programa de recompra de bonos a mediados de 2022 pero sin subir los tipos de interés, es decir, tapering si,
tightening no. Todo ello supeditado a la evolucion de los datos macro y en especial, al empleo e inflacion. Por el lado del
Banco de Inglaterra, comenté la necesidad de empezar a endurecer las condiciones monetarias aunque mantienen las
tasas de interés en el minimo histérico en 0.10% y rebajan las perspectivas de crecimiento a futuro. El Reino Unido se
enfrenta a desafios clave por delante. Por un lado, el programa de licencias esta a punto de terminar, lo que significa que
el pais podria ver un repunte de la tasa de desempleo junto con la actual escasez de mano de obra y desafios en la
cadena de suministro unido a mayores costes de energia. En contraposicion, el banco central de Noruega se ha
convertido en el primero de las principales economias avanzadas en subir los tipos de interés desde la pandemia desde el
0% al 0,25%, ha sefialado una nueva subida en diciembre y ha elevado sus expectativas para los tipos de interés clave en
2022 del 1,3% al 1,4%. La inflacion serd una de las protagonistas para los meses venideros ya que una subida persistente
de la inflacion podria presionar a los bancos centrales a endurecer sus politicas monetarias de manera anticipada. Sin
embargo, en base a las declaraciones de los distintos miembros del Banco Central Europeo y la reunién que tuvo lugar en
septiembre, mantienen el forward guidance establecido y con un tono mucho mas dovish que el resto de bancos centrales,
de tal modo que mantienen el tipo de interés de la facilidad de depdsito en -0,5% y revisa sus previsiones econémicas: el
crecimiento en la eurozona en 5.0 para 2021 y 4.6 para 2022; para la inflacion para acabar 2021 la suben a 2.2 y vuelve a




bajar en 2022 a 1.7; mientras que el desempleo mantendria en 7.9 para 2021 y se reduciria a 7.7 en 2022. Incluso se
baraja la posibilidad, que una vez que finalice el programa de compra pandémico, se amplie el resto de programas de
compras O Se cree uno nuevo.

Respecto a la evolucion a la inflacién, sigue habiendo distintos factores que empujan a unas lecturas mas elevadas: la
apertura de la economia, la demanda embalsada existente, el incremento del ahorro durante el afio anterior que se esta
trasladando a consumo, los estimulos fiscales introducidos, el alza del precio de las materias primas y el efecto base
frente a los minimos del inicio de la pandemia y la escasez y cuellos de botellas en algunas materias primas y
componentes como los semiconductores, que estan afectando en una ralentizacién de la produccion de algunas industrias
y elevando precios. Reflejo de ello, lo encontramos en los breakeven de inflacién. Por el lado de Europa, acaba en niveles
de 1.68 (+0,35 trimestre contra trimestre) mas acentuado que lo que ha presentado EE.UU que finalizaba este periodo en
2.38 practicamente plano, +0,04 contra el fin del anterior periodo.

El trimestre acababa agitado con las noticias procedentes del gigante asiatico. Por un lado, el gobierno chino intervino en
empresas de algunos de los sectores como el de internet, comercio electrénico y nuevos medios de pago, poniendo
limitaciones a algunas de sus actividades y obligando a las compafiias a abrir sus negocios a la competencia con el fin de
alcanzar un crecimiento econémico mas equilibrado y un reparto de la riqueza sea mas equitativa. A lo que EE.UU.
aprovechd para imponer restricciones a las inversiones en compafiias chinas. Ademas, el gigante asiatico se enfrenta a la
posible quiebra de Evergrande, uno de los mayores promotores inmobiliarios del pais del cual el mercado tiene dudas
sobre si sera capaz de devolver los 300.000 millones de doélares en deudas que acumula en sus filiales. El sector
inmobiliario chino se tambalea y supone el 15% del PIB del pais, aunque es cierto que no parece que vaya a tener
relevancia a nivel global y el riesgo esta muy acotado a China.

Respecto a la pandemia, al inicio del periodo la variante Delta supuso un incremento importante en el nimero de casos
aunque, gracias al ritmo acelerado de vacunacion, la incidencia hospitalaria y el numero de fallecidos no han
experimentado grandes variaciones. Respecto al ritmo de vacunacién, Europa se puso a la delantera sobrepasando en
cifras a EEUU que mantenia una ralentizaciéon preocupante por la que las autoridades tuvieron que exigir a los
trabajadores la pauta completa de vacunacion. A medida que la pandemia de Covid-19 retrocede en Occidente, Europa
abre sus puertas a los estadounidenses, pero no ocurre lo mismo en sentido contrario, ya que Estados Unidos no cede en
las restricciones impuestas hace 15 meses salvo en determinadas excepciones justificadas.

Evolucion de la renta fija
Con todos estos ingredientes, no tardaron en reaccionar las curvas de gobierno la Gltima parte del trimestre. Si bien, en el
conjunto del periodo, el movimiento no fue tal relevante. El bono del tesoro americano a 10 afios pasaba de 1.468% a
cierre del anterior trimestre hasta el 1,4873% a final de septiembre (+2 p.b.). Movimiento que replico el aleman a 10 afios
pasando del -0.209% al -0.20% (+1 p.b.) dejando la prima de riesgo entre ambos al mismo nivel de 169 p.b. Las curvas de
la periferia no se quedaron atrds de este repunte de tires alcanzando el diez afios italiano el 0.857% (+4 p.b. contra el
trimestre anterior) y el diez afios espafiol el 0.459% (+5 p.b. contra el trimestre anterior). Lo que traducido en primas de
riesgo acabaron ampliando al final del periodo: a106 puntos basicos la italiana (+0,03) y 66 puntos bésicos la espafiola
(0,04). El tono hawkish del Banco de Inglaterra y su situacion en el periodo impacté en su curva de tal modo que su bono
a 10 afos de referencia acabé ampliando 31 p.b. acabando en 1,0208% de rentabilidad. Por otro lado, el breakeven de
inflacion repunté en Europa hasta el 1,68% (vs 1,33%), mientras que en EE. UU. lo hizo en menor medida, desde el 2,34%
hasta el 2,38%.

En el lado de crédito, el aviso por parte de los bancos centrales de ir reduciendo el programa de compras, junto con la
iliquidez caracteristica del verano y la crisis china vinculada a la inmobiliaria Evergrande marcaron la tendencia de
ampliaciones de spreads. A pesar de ello, el crédito europeo en grado de inversion ha estado considerablemente
soportado llegando a estrechar -2,3 puntos basicos mientras que el americano estreché -3,6 puntos basicos en el
trimestre. Por el lado del crédito con mayor rentabilidad y subordinacion, en la zona europea ampliaba +5.8 puntos basicos
mientras que el americano solo lo hacia en +3,4 puntos basicos.

En este trimestre la evolucién de la economia ha tefiido de diferentes COLORes los parqués europeo y americano. Por el
lado de Europa, el Euro Stoxx practicamente acaba plano perdiendo -0,40%. Por paises, las actuaciones llevadas a cabo
pro Draghi y el apoyo de las distintas instituciones europeas han dado soporte en el periodo a la bolsa italiana que cierra
en signo positivo (+1.48%). En contraposicion, el Dax aleman es el parqué que mayor caida deja con una pérdida de -
1,74%. Algo mas planas se queda el Ibex (-0,28%) y el CAC 40 francés (+0,19%). En suelo americano, el S&amp;P 500




apenas repuntaba un 0,23% en estos tres meses, lastrado tanto por el sector de la energia (-3,20%) y materiales (-3,92%),
pero compensando por bancos (+2,32%). Evergrande le pasa factura al gigante asiatico siendo una de las peores bolsas a
nivel mundial. El indice Shanghai Shenzhen 300 pierde un -6,85% durante el trimestre y el Hang Seng -14,75%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el trimestre, la sicav estuvo invertida mayoritariamente en fondos de terceros y, en menor porcentaje, en
acciones, bonos y liquidez. La sicav ha reducido la exposicion a RENTA VARIABLE en un 2,50% dejando la exposicién
final al 16,50%. A nivel geogréfico, la exposicion se ha mantenido en fondos de renta variable europeos, en estrategias
globales y, en menor medida, en emergentes. A nivel sectorial, el fondo se centra en diferentes tematicas buscando las
tendencias de largo plazo y tratando que estén descorrelacionadas entre si. La sicav ha mantenido la exposicion a RENTA
FIJA en el 68%. La inversion en renta fija ha sido diversificada, tanto geogréficamente, como por vencimiento y calidad
crediticia, si bien la principal exposicion ha cambiado a deuda europea de alta calidad a corto plazo seguida por renta fija
flexible global y deuda subordinada. El posicionamiento en GESTION ALTERNATIVA ha se ha mantenido entorno al 8%
durante el periodo.

c) indice de referencia.
La rentabilidad obtenida por la sicav en el trimestre fue de -0,16%, inferior a su indice de referencia que subi6é un 0,18%.
La maxima y la minima diferencia en el periodo respecto a este indice fue de 0,34% y -0,54%, respectivamente.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo ascendia a 26.473.856,55 euros, lo que supone una variacién del -4,25%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de accionistas, a fecha fin de periodo la SICAV cuenta con un total de
284 accionistas, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -3,73%. La SICAV ha obtenido una
rentabilidad en el periodo del -0,16%.

La SICAV obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -0,13%: 0,03% por la inversion en
contado 0,08% por la inversion en lICs, 0,02% de comisiones retrocedidas por la inversion en otros fondos de terceros y -
0,23% por gastos directos (Tabla 2.4.). Adicionalmente, la SICAV ha soportado gastos indirectos de 0,11% por la inversién
en otros fondos de inversién. El ratio de gastos sintéticos del trimestre ha sido de 0,33%.

e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La sicav lo hizo peor que la media del resto de fondos gestionados por Unigest con la misma vocacioén inversora, Renta
Fija Mixta Euro, que cayeron de media -0,20%. El mejor comportamiento relativo se debe a la menor exposicion a renta
variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el trimestre, la sicav estuvo invertida mayoritariamente en fondos de terceros y, en menor medida, en renta fija
directa y en liquidez. Las principales gestoras en las que la sicav estaba invertida a cierre del trimestre fueron Evli (9,16%),
Vontobel (7,21%) y Lazard (6,72%). El total de inversién en fondos de inversion a cierre del trimestre era de 89,9%.

La sicav ha reducido la exposicion a RENTA VARIABLE en un 2,50% dejando la exposicién total en el 16,50%
aproximadamente. Este activo ha aportado una rentabilidad a la cartera de 0,04% en el periodo, donde la renta variable
europea es el principal contribuidor, también por mayor exposicién a la categoria. Sin embargo, la exposicién a fondos de
mercados emergentes han restado rentabilidad a la cartera. En cuanto al posicionamiento, se mantiene la
infraponderacién frente al indice de referencia como medida cauta ante las elevadas valoraciones de los activos y la
volatilidad que pueda provocar en mercado la evolucion de la inflacion y el hecho de que se haya tocado techo en el
crecimiento econémico a nivel global segin se deduce de los datos macroeconémicos publicados. Durante el periodo, se
ha reducido el peso en el mercado europeo con la venta de un ETF en cartera que invierte en el sector inmobiliario a modo
de recogida de beneficios.

La sicav ha mantenido la exposicion a RENTA FIJA en un 68%, activo que ha aportado un 0,31% a la rentabilidad de la
sicav en el periodo, con la deuda de alto rendimiento y subordinada como principales contribuidores positivos. Por otro
lado, la debilidad de los mercados asiaticos ante el repunte de los precios de las materias primas ha dado lugar a que la




exposicion a estos mercados haya restado rentabilidad. En este periodo, se ha reducido la duracién de la estrategia de
cédulas que se mantiene dentro de la parte mas conservadora de la cartera. Por otro lado, se incrementan las posiciones
en sectores mas defensivos como crédito de alta calidad a corto plazo de paises nérdicos, donde las valoraciones no
estan tan ajustadas por los planes de compra de los bancos centrales. Se ha reducido también levemente la exposiciéon a
deuda de mercados emergentes para incrementar levemente la exposicion a crédito y deuda de alto rendimiento. La
duracion final de la cartera se mantiene entorno a los 2 afios como medida defensiva ante la prevision de una inflacién
mas prolongada de lo estimado inicialmente por los bancos centrales y que les pudiera llevar a una retirada de estimulos
antes de lo previsto.

La sicav mantiene la exposicion a GESTION ALTERNATIVA en un 8% aproximadamente. La categoria ha restado -0,36%
a la rentabilidad de la sicav en el trimestre por la exposicién a materias primas, cuyo rendimiento se ha visto mermado por
la menor demanda de metales por parte de China y los problemas de suministros. La gestién de la LIQUIDEZ se ha
realizado con la cuenta corriente de Unicaja y con la cuenta corriente del Depositario (CECA).

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sicav no ha utilizado DERIVADOS en mercados organizados como cobertura o como inversién. No se han utilizado
derivados de mercados no organizados u OTC. Durante el periodo, el grado medio de cobertura ha sido del 99,19% vy el
grado de apalancamiento medio de 31,60%. Esta Ultima cifra recoge la exposicion indirecta (via inversién en otros fondos
de terceros) a derivados. No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno. Durante el periodo
de referencia no se ha producido ninglin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes
del fin de dicho periodo. ESTA SICAV PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN RENTAFIJA DE BAJA
CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicién maxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho codmputo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a
plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no
suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con septiembre se ha cerrado un tercer trimestre complicado para los mercados financieros. Una vez puesta en marcha
la reactivacién de la actividad econ6mica gracias a las campafias de vacunacion, hay que hacer frente a un nuevo
problema y son los desajustes entre oferta y demanda que se estan prolongando mas tiempo de lo inicialmente previsto y
todo apunta a que se mantendran los cuellos de botella en los proximos meses afiadiéndose como factor inflacionista al
crecimiento en los precios de la energia y la fuerza del mercado laboral. Es por tanto que empezamos a descontar que la
inflacion alta va a perdurar mas de lo previsto y que los bancos centrales no podran mantener las medidas de estimulo
durante mucho tiempo. Sin embargo, el panorama actual apunta a una fase de estanflacion, fases de bajo crecimiento con
alta inflacién, dificil de combatir por parte de los bancos centrales. Nuestro escenario previsto es que si van a retirar
estimulos, con reducciones de los programas de compra, pero mantendran un mensaje de cautela respecto a subidas de
tipos de interés para no entorpecer la reactivacion econémica ni poner presion a los gobiernos con los elevados niveles de
endeudamiento actuales. En este entorno pensamos que los beneficios de las compafiias van a seguir creciendo tanto en
paises desarrollado como emergentes, por lo que pensamos que puede ser un buen momento para los activos de riesgo,
tanto renta variable como deuda corporativa, y las correcciones que se puedan generar con la incertidumbre actual

pueden dar lugar a oportunidades para incrementar la exposicion a riesgo en las carteras.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105152005 - Acciones|CLEVER GLOBAL SA EUR 0 0,00 17 0,06
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 17 0,06
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 17 0,06
ES0175437039 - Participaciones|INVERSEGUROS GESTION EUR 604 2,28 602 2,18
ES0124143027 - Participaciones]MUTUACTIVOS SA, SGIIC EUR 316 1,19 315 1,14
ES0131368013 - Participaciones|MUTUACTIVOS SA, SGIIC EUR 707 2,67 705 2,55
TOTAL IIC 1.627 6,14 1.622 5,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.627 6,14 1.639 5,93
XS1239091785 - Bonos|IBERIA|3,500[2022-05-28 EUR 798 3,02 794 2,87
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 798 3,02 794 2,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 798 3,02 794 2,87
TOTAL RENTA FIJA 798 3,02 794 2,87
LU1848873714 - Participaciones| ABERDEEN EUR 0 0,00 305 1,10
LU1720112173 - Participaciones|LUXEMBOURG SELECTION FUND EUR 563 2,13 557 2,02
LU1196531930 - Participaciones|AXA INVESTMENT EUR 285 1,08 560 2,02
LU1527607953 - Participaciones|AXA INVESTMENT EUR 479 1,81 476 172
LU0344046668 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG EUR 1.475 5,57 1.439 5,21
LU0992631217 - Participaciones| CARMIGNAC GESTION EUR 692 2,61 688 2,49
FR0010149120 - Participaciones| CARMIGNAC GESTION EUR 808 3,05 806 2,92
LU1295556887 - Participaciones|CAPITAL GROUP EUR 380 1,43 377 1,36
LU1481181086 - Participaciones|CAPITAL GROUP EUR 269 1,02 9] 0,00
FR0011188259 - Participaciones|FINANCIERE DE L'ECHIQUIER SA EUR 901 3,40 890 3,22
F14000364013 - Participaciones|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.224 4,62 1.214 4,39
F10008812011 - Participaciones|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.185 4,47 1.178 4,26
LU1731833726 - Participaciones|FIDELITY EUR 1.231 4,65 1.234 4,46
LU0571101715 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MENT. EUR 209 0,79 408 147
FR0013251881 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MENT. EUR 1.173 4,43 1.161 4,20
LUQ769027474 - Participaciones|INVESCO EUR 613 2,32 604 2,18
IEO0BOM63284 - Participaciones|BLACKROCK EUR 0 0,00 849 3,07
IEO0BP3QZB59 - Participaciones|BLACKROCK EUR 220 0,83 217 0,78
LU0490769915 - Participaciones|JANUS HENDERSON EUR 829 3,13 830 3,00
FR0013399789 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 851 3,21 846 3,06
FR0010590950 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 918 3,47 908 3,29
LU2063237791 - Participaciones|M&G LUX INVESTMENT FUNDS EUR 1.102 4,16 1.101 3,98
LU1694214633 - Participaciones|NORDEA EUR 654 2,47 851 3,08
FR0011170786 - Participaciones|OFI - A.M. EUR 636 2,40 736 2,66
IEOOBKDWOL6E7 - Participaciones|PRINCIPAL FCIAL GLOBAL EUR 600 2,27 611 2,21
LU0406802339 - Participaciones|BNP PARIBAS EUR 439 1,66 428 155
LU0366533882 - Participaciones|PICTET EUR 344 1,30 343 1,24
IE00B80G9288 - Participaciones|PIMCO GLOBAL ADV.LTD EUR 1.132 4,27 1.128 4,08
LU0224509561 - Participaciones| SCHRODER EUR 295 1,12 293 1,06
LU1331789617 - Participaciones| VONTOBEL EUR 1.389 5,25 1.392 5,03
LU1551754515 - Participaciones| VONTOBEL EUR 1.052 3,97 1.253 4,53
TOTAL IIC 21.946 82,90 23.683 8565
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22744 85,91 24.478 88,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.371 92,06 26.117 94,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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