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BEFESA

A partir de los residuos...producimos nuevos materiales reciclandolos.
Depuramos y desalamos agua para un mundo sostenible.
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Principales acontecimientos tercer trimestre:

A pesar de que los mercados en los que opera Befesa, siguen sufriendo de manera
generalizada el efecto de la crisis econ6mica, se observa una leve mejoria en la
caida de los principales indicadores econdémicos, lo cual se ve reflejado en los
resultados de la compafiia en los tres primeros trimestres de 2009, moderando la
caida de ventas respecto a meses anteriores.

Debido a esto, el segmento de negocio de reciclaje y tratamiento de residuos
industriales ha reducido su nivel de ventas en un del 39% frente al mismo periodo
de 2008.

Como contrapartida al segmento de residuos, el segmento de negocio de agua
est4 experimentando un muy importante crecimiento en lo que llevamos de 2009,
con un aumento de las ventas del 43% frente al mismo periodo de 2008.

El principal acontecimiento en Befesa Agua, ha sido el cierre de la financiacion
para el disefio, la construccion y la explotacion durante 25 afios de la planta
desaladora de agua de mar de Qingdao, en China, con una inversion total de 135
millones de euros, el cuél va a ser financiado por un sindicato de bancos Chinos.

En Befesa, se han tomado las medidas necesarias para adecuar el nivel de actividad
a los niveles actuales del mercado. Ello, junto a las politicas de gestion que se
vienen aplicando desde hace un tiempo, hace que las unidades de reciclaje y
tratamiento de residuos industriales de Befesa se estén comportando
razonablemente mejor que los mercados a los que atienden.

Por Unidades de Negocio, podemos destacar:

- Reciclaje de Residuos de Aluminio.- Hasta el tercer trimestre de 2009 se
han tratado 192 miles de toneladas de residuos con contenido en aluminio,
frente a las 251 miles de toneladas tratadas en el mismo periodo de 2008,
lo que ha supuesto una reduccion del 24% del volumen tratado.

La planta situada en Valladolid, Befesa Escorias Salinas, ha obtenido la
Autorizacion Ambiental Integrada (AAl). La finalidad de la AAI es establecer
un sistema de prevencion, reduccion y control de la contaminacion de la
atmosfera, del agua y del suelo, por parte de las instalaciones sometidas a
la misma, integrando en un solo acto de intervencién administrativa todas
las autorizaciones ambientales existentes en materia de produccion vy
gestién de residuos.

Durante el pasado mes de junio, ha culminado el proceso de reorganizacion
societaria dentro de la unidad de negocio de Aluminio, en cual se ha
procedido a la fusion simplificada de las sociedades Befesa Aluminio Bilbao
(absorbente), Befesa Aluminio Valladolid (absorbida), Aluminio Catalan
(absorbida) y Alugreen (absorbida). La nueva sociedad resultante de dicha
fusion ha procedido a cambiar su denominacion social por el de Befesa
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Aluminio, S.L. manteniendo el domicilio social y CIF de la sociedad
absorbente Befesa Aluminio Bilbao, S.L.

Con fecha 2 de junio de 2009, la sociedad dependiente MRH Residuos
Metalicos, S.L., previa creacion de dos filiales en Alemania, Befesa
Slazschlacke GmbH y Befesa Slazschlacke Sud, GmbH, ha adquirido por un
importe de 24 millones de euros, un conjunto de activos productivos
especializadas en el tratamiento y el reciclaje de escorias salinas. Los activos
adquiridos por Befesa consisten en tres plantas productivas situadas en las
localidades alemanas de Hannover, Linen y Toging, dotadas con la mas alta
tecnologia existente en el mercado, y con una capacidad conjunta de
tratamiento de 380.000 toneladas anuales de residuos. Para llevar a cabo la
operacion se ha obtenido la aprobacion a la misma por parte de las
autoridades alemanas de Competencia. El conjunto de la financiacion
externa la ha facilitado Commerzbank en el marco de una operacion sin
recurso.

Con esta compra, Befesa se convierte en el principal gestor de escorias
salinas en Europa, un mercado con un potencial del orden de 1.000.000 de
toneladas anuales y, gracias a la experiencia y al conocimiento tecnologico
acumulado durante estos afos, cuenta con importantes posibilidades de
desarrollo hacia nuevos proyectos en otros mercados como, por ejemplo, el
norteamericano.

- Reciclaje de Residuos de Acero y Galvanizacion.- Hasta el tercer
trimestre de 2009 se han tratado 363 miles de toneladas de residuos de
acero y galvanizacion en sus plantas de Suecia, Alemania, Francia y Espafia,
suponiendo un decremento del 28 % respecto a las 505 miles de toneladas
tratadas en ejercicio anterior.

- Gestion de Residuos Industriales.- Hasta el tercer trimestre de 2009 se
han tratado 634 miles de toneladas de residuos industriales, cantidad
inferior en un 30% a la tratada en el 2008, en el que se trataron 904 miles
de toneladas.

Befesa Gestion de Residuos Industriales ha adquirido el cien por cien de la
sociedad Derivados de Pinturas, S.A (Derpinsa), especializada en el
tratamiento y el reciclaje de disolventes y otros residuos industriales.
Derpinsa, fundada en 1981, esta autorizada por la Agencia de Residuos de
Cataluiia para el reciclaje de disolventes mediante procesos de destilacion y
para el almacenamiento temporal de residuos. En sus instalaciones de
Montornés del Vallés (Catalufia) cuenta con un centro de recogida y
transferencia de residuos especiales que dispone de la mejor tecnologia
(BAT, segun sus siglas en inglés) para el tratamiento de disolventes. Con la
adquisicion de Derpinsa, Befesa incorporara a su negocio de gestion de
residuos industriales su primer centro de transferencia y de recuperacion de
disolventes en Catalufia, lo que le permitird ofrecer a los productores de
residuos de esta comunidad autbnoma un servicio integral de gestion y
tratamiento de los mismos.
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La Junta de Castilla y Ledn, a través de su Consejeria de Medio Ambiente,
ha adjudicado a las empresas Befesa Gestion de Residuos Industriales,
Hergonsa, Arcebansa y Biotrans, la ejecucibn de un nuevo centro de
residuos no peligrosos en esta comunidad autéonoma, por un importe
superior a los 30 millones de euros. El centro se construird en Ampudia
(Palencia), y tendra capacidad para gestionar el tratamiento de los quince
tipos diferenciados de residuos industriales que mas se producen en esta
region y reciclard un 70 por ciento de los mismos, lo que supone que
menos de la tercera parte de estos residuos tendrdn como destino final el
vertedero. El proyecto generara 34 empleos directos, ademés de otras
ventajas socioecondémicas para las comunidades del entorno.

Befesa Gestion de Residuos Industriales (BGRI), a través de su division de
limpiezas industriales, ha firmado un contrato con Enel para la limpieza
quimica y el soplado de su central térmica de ciclo combinado de Algeciras.
La central se estd construyendo dentro de las instalaciones de la antigua
central térmica de Algeciras y para ello se han desmantelado las dos
calderas y la chimenea, ademés de la retirada de todas las tierras
contaminadas que se encontraron en la central y que también han sido
gestionadas por BGRI. Este proyecto supone un hito para BGRI, pues con
esta actuacion se ha alcanzado uno de los objetivos estratégicos de la
sociedad: dotarse de recursos técnicos y humanos para su expansion al
desarrollo de actividades en grandes proyectos industriales.

- Agua.- Como contrapartida al segmento de residuos, el segmento de
negocio de agua estad experimentando un muy importante crecimiento en
lo que llevamos de 2009, con un aumento de las ventas del 43% frente al
mismo periodo de 2008.

Hasta el tercer trimestre de 2009 se han producido adjudicaciones de obras
significativas, entre las que destaca:

El Gobierno Vasco, a través de su Departamento de Transportes y Obras
Publicas, ha adjudicado a Befesa Agua, en UTE con Construcciones
Intxausti, la realizacion de un elemento disipador de energia y de un muelle
en la darsena exterior del Puerto de Elantxobe, en Vizcaya (Espafia), por un
importe superior a los 1,8 millones de euros.

El Consorcio de Aguas de Tarragona (CAT), ha adjudicado a Befesa Agua la
realizacion de una planta piloto de ésmosis inversa. La planta se instalara en
la estacién de tratamiento de agua potable (ETAP) de L’Ampolla para
corregir los problemas de alto contenido en sales que presenta el agua de
salida de esta potabilizadora. Con la planta piloto de 6smosis inversa que se
instalara en la ETAP de L’Ampolla, se pretende obtener datos que puedan
ser extrapolados para el disefio de una futura instalacion industrial con
capacidad para producir 150.000 metros cubicos al dia de agua, ampliable
a 250.000 metros cubicos diarios. La planta piloto tratard 11,5 metros
cubicos por hora de agua de salida de la ETAP y eliminard entre un 90 y un
95 por ciento de la cantidad de sales disueltas. El caudal de agua
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desmineralizada sera del 95 por ciento del caudal de entrada a la planta
piloto, es decir, el rechazo sera de tan sélo del cinco por ciento.

La sociedad estatal Aguas de las Cuencas Mediterrdneas (Acuamed),
principal instrumento del Ministerio de Medio Ambiente, y Medio Rural y
Marino para el desarrollo del Programa AGUA en las cuencas
mediterraneas, ha adjudicado a Befesa Agua la redaccion del proyecto y la
ejecucion de las obras del tratamiento terciario de la depuradora de Pefion
del Cuervo, en Malaga (Espafia), por un importe superior a los 5,5 millones
de euros. La depuradora trata unos 20.000 metros cubicos de agua al dia y
solucion adoptada con esta actuacion permitira reutilizar mas de 9.000
metros cubicos al dia de agua y esta preparada para una futura ampliacion
de otros 9.500 metros cubicos al dia. Consta de un proceso de coagulacion-
floculacion, filtracién abierta, ultrafiltracion y desinfeccion por ultravioleta.

La Consejeria de Medioambiente de la Junta de Andalucia, a través de la
Agencia Andaluza del Agua, ha adjudicado a Befesa las obras de
modernizacion del Canal del Viar que permitirdn su uso compartido para
riego y para el abastecimiento a la ciudad de Sevilla, por un importe
superior a los 13 millones de euros. El Canal del Viar, que data de 1953,
tiene una longitud de 84 kildbmetros. Actualmente transporta el agua
procedente del embalse del Pintado con destino para el riego de
aproximadamente un total de 12.000 hectareas, situadas en la vega de la
margen derecha del Guadalquivir.

El Consorcio de Aguas de Bilbao Bizkaia ha adjudicado a Befesa, en Ute con
Construcciones Balzola, la construccion de un deposito regulador en
Kurkudi (Vizcaya). El depdsito se ubicard totalmente enterrado junto a la
sala de valvulas que actualmente permite la distribucién del suministro
procedente de la conduccién Arriaga-Kurkudi, y estarda compuesto por dos
camaras independientes con una capacidad de 20 000 metros cubicos. Con
esta obra se reforzaré el suministro de Getxo y Uribe-Kosta, garantizando
asi el abastecimiento a més de 200 000 habitantes.

La Consejeria de Agricultura y Agua de la Regién de Murcia ha adjudicado
a Befesa la construccion del tratamiento terciario de la estacion depuradora
de aguas residuales (EDAR) de Blanca, en Murcia. El objetivo de la actuacion
es la reutilizacion de las aguas procedentes de la depuradora en la
agricultura. Este tratamiento, con una capacidad superior a los 208 metros
cubicos a la hora, consta de floculacion, filtracion abierta y desinfeccion por
ultravioleta. Gracias al proyecto se evitara la extraccion de casi dos
hectometros cubicos de nuevos recursos al afio. Esta obra se encuentra
enmarcada dentro del Plan General de Saneamiento y Depuracion de la
Regién de Murcia, definido en el Plan Hidroldgico de la Cuenca del Segura.

La Consejeria de Medio Ambiente de Castilla y Le6n ha adjudicado a
Befesa, en Ute con Zarzuela, S.A, la construccion de la estaciéon EDAR de
Sanchonufio, en el norte de Segovia. Ademas de la EDAR, la actuacion
también incluye la ejecucion de los emisarios necesarios para conducir las
aguas residuales desde los actuales puntos de vertido hasta las nuevas
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instalaciones. La nueva planta depurard las aguas residuales mediante un
tratamiento biologico de fangos activos en aireacion prolongada y tendra
capacidad para tratar 1400 metros cubicos al dia.

Por otro lado, Befesa Agua ha cerrado la financiacion para el disefio, la
construccion y la explotacion durante 25 afios de la desaladora de agua de
mar de Qingdao, en China. El proyecto, que supondrd una inversion total
de 135 millones de euros, va a ser financiado por un sindicato de bancos
formado por Agricultural Bank of China (lider del consorcio), Export-Import
Bank, China Construction Bank y China Merchants Banks, que financiaran
sin recurso a los accionistas el 70 por ciento de la inversion la (94,5 millones
de euros). La planta desaladora se va a construir en la ciudad de Qingdao,
segundo puerto comercial del norte de China, en la provincia de Shandong.
Con una capacidad de desalacion de 100.000 metros cubicos de agua al
dia, podrd abastecer de agua potable a una poblacion de 500.000
personas. La desaladora empleara la tecnologia de Gsmosis inversa con
disefios innovadores, tanto en el pre-tratamiento (membranas de
ultrafiltracion), como en el sistema de bombeo centralizado logrando asi
una mayor eficiencia energética. Se estima que en los 25 afios de
operacion, la desaladora reportar4 por la venta de agua unos ingresos
superiores a los 654 millones de euros, y por la asistencia técnica para su
operacion otros 25 millones de euros adicionales. El cierre financiero de la
obra representa un hito importante, al ser el primer proyecto de desalacion
realizado con project finance y financiado al cien por cien por la banca
local, ademas de ser un proyecto pionero para el abastecimiento de agua
desalada en China.

Con este proyecto, ya son cinco las concesiones logradas por Befesa Agua
para explotar grandes desaladoras, que suman 700.000 metros cubicos de
agua desalada al dia y unas inversiones, bajo el sistema de project finance,
de 700 millones de euros. El liderazgo de Befesa Agua en el desarrollo de
proyectos de desalacion, quedé reconocido el pasado mes de abril, con la
distincion del premio “Empresa de Desalacion del Afio”, otorgado por la
organizaciéon Global Water Intelligence, y que entregbé a la compafiia el
premio Nobel de la Paz, Al Gore.
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Principales Magnitudes:

Servicios Medioambientales 09.09 09.08 Proforma CNMV 09.08  var (%)

Ventas 481,1 630,3 630,3 -23,7%
Ebitda 71,9 84,8 124,8 -15,2%
Ebitda/Ventas 14,9% 13,5% 19,8% 11,1%
BAI 28,1 37,1 63,1 -24,3%
BDI 24,6 26,5 45,2 -7,2%
BDI Dominante 25,0 24,9 41,8 0,4%

Para que podamos entender la evolucion del negocio en el tercer trimestre de
2009 y sea comparable con los datos del mismo periodo de 2008, hemos incluido
una columna denominada ““09.08 Proforma™, en la cual hemos eliminado el efecto
gue en la cuenta de resultados de septiembre 2008 tuvo la venta de los terrenos
en Baracaldo en ella incluida. De esta forma, podemos comparar las cifras
interanuales de una manera homogénea, obteniendo una imagen ajustada a la
realidad de la evolucion del negocio de Befesa en 2009 comparativa.

Hasta el tercer trimestre de 2009 las ventas del Grupo de Negocio de Servicios
Medioambientales han experimentado un decremento con respecto al ejercicio
anterior de 149,2 millones de euros, lo que supone una reduccién del 23,7%. Este
empeoramiento es consecuencia de la reduccién en el volumen de residuos
tratados en todas las areas del Grupo, debido a la situacion de crisis internacional
en la que nos encontramos.

Con respecto al Ebitda comparable, se ha producido una reduccién respecto al
tercer trimestre 2008 de 12,9 millones de euros, suponiendo un empeoramiento
del 15% respecto al ejercicio anterior. Destacar que el ratio Ebitda/Ventas se ha
situado en el 14,9%, alcanzando un incremento del 1,4% respecto al del afo
anterior.

Por su parte, el BDI y el BDI Dominante se sitian en este tercer trimestre de 2009
en 24,6 y 25 millones de euros respectivamente, lo que supone una reduccion del
7,2% en el BDI, y un incremento del 0,4% en el BDI Dominante respecto al
ejercicio anterior proforma.
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Hechos relevantes comunicados a la CNMV:

Relacidn de Hechos Relevantes hasta el tercer trimestre de 2009

Escrito de 25.02.09

Remision de la informacién sobre los resultados del segundo semestre de
2008.

Escrito de 02.03.09

Notificacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2008.

Escrito de 11.03.09

Notificacion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas

a celebrar el 15 de abril de 2009, propuesta de acuerdos e informes

preceptivos.

Escrito de 20.03.09

Comunicacion del cambio del Presidente del Comité de Auditoria, por
transcurso del plazo legal.

Escrito de 16.04.09
Notificacion a la Cnmv de los acuerdos adoptados por la Junta General

Ordinaria del 15 de abril 2009 y texto de los acuerdos, con los informes
preceptivos.
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Escrito de 08.06.09

Notificacion a la Cnmv de la adquisicion de 3 plantas de reciclaje de

escorias salinas, en Alemania.
Escrito de 21.10.09

Notificacion a la Cnmv de la renuncia de un Consejero y su sustitucion por

uno nuevo, designado por cooptacion.



