CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES,

IBEX 35.

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el "Folleto dé Base de Warrants
Banesto Banco de Emisiones 2009" inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha 30 de julio de 2009, por el Documento de Registro del Emisor, que
ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 25 de junio de 2009 y por el Documento de Registro del Garante, que ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de fa Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de octubre de
20009.

Para obtener una visidn en conjunto de los valores deberan leerse todas las informaciones
mencionadas anteriormente.

D. Félix Ainsa Abas, con DNI n°® 18.214.642-E, en nombre y representacion de BANESTO BANCO
DE EMISIONES, S.A., en calidad de Consejero del Consejo de Administracion y en virtud de
sendos apoderamientos del Consejo de fecha 1 de junio de 2009, relativo al Folleto de Base de
Warrants Banesto Banco de Emisiones 2009, y de fecha 19 de mayo de 2010, relativo a la emision
y admision a cotizacion de esta emisidn de warrants, fija las Condiciones Finales y asume Ia
responsabilidad por las mismas.

exclusivo peara

D. Guillermo Barquin Corral con DNI n® 2.870.928-E, en nombre y representacion de BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A., en calidad de apoderado especial y expresamente autorizado en
virtud del acuerdo de la Comision Ejecutiva de fecha 1 de junio de 2009, relativo al Folleto de Base
de Warrants Banesto Banco de Emisiones 2009,

portuna diligencia de legitimacion

as en folio anexo,

cumentos notariales, *NE B0 JOOSS

D. Felix Ainsa Abos y D. Guillermo Barquin Corral declaran que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asl es, la informacidn contenida en las Cendiciones
Finales es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién,qﬂ‘g\q,\sﬁ)km.;{\\
pudiera afectar a su contenido. /@- \ WAL PRy 4{,%\
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Tipo de valores:

Caracteristicas de la emision: .
. g
Tipo Codign ISIN Subyacente Prc‘ciu de . Fechade | N°de Rafio Prima Y10 ’ l'recio\z ﬂ?ﬂl Gipn ' "f’
cjercicio emision | Warrants ’ Emision | Ef. 'Ej’/

CALL £50613540XB4 IBEX | 10.000,00 | 08<un-10 | 1.000.000 0,002 1,3536 | 17-sep-10 1353556 | Eur A
CALL ES0613540XC2 IBEX §1.060,00 | 08-un-10 | 1.000.000 0,002 06841 17-sep-10 684.133 |  Eur A
CALL | ESOG13540XD0 | IBEX 12.060,00 08-jun-10 | 1.000.000 0002| 02888 | 17-sep-10 288796 | Eur A
CALL ES0613540XE8 IBEX 10.000,00 | 08-un-10 | 1.000.000 0,002 1,7992 | 17-ddic-10 1.799.162| Eur A
CALL ESD613540XF5 IBEX 11.000,00 | 08-jun-10 | 1.000.000 0,002 1,0784 | 17-dic-10 1078412 Eur A
CALL | ES0613540XG3 | IBEX 12.000,00 | 08-jun-10 | 1.000.000 0,002 0,591 | 17-dic-10 590.071 | Eur A
CALL ES0613540XH1 IBEX 1L000,00 | O8-jun-id | 1.000.000 0,002 1,3889 | 18-mar-11 1388915 Eur A
CALL ES0G13540X19 TBEX 12.000,00 | 084un-10 | 1.000.000 0,002} 08443 | 13-mar-11 844336] Eur A
CALL ES0613540XJ7 IBEX 13.000,00 | 08-jun-10 | 1.000.000 0,002| 04711 | 18-mar-11 471136 |  Eur A
pUT ES0613540XK5 |  IBEX 8.000,00 | 085un-10 | 1.000.000 0,002]  09206| 17-sep-10 920.602 | Eur A
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES.

IBEX 35.
ES06713540XL3 [BEX 9.000,00 0f-jun-10 1.000.000 0,002 L6177 17-sep-10 1.617.749 Eur
ES0613540XM1 IBEX 8.000,00 08-jun-10 1.000.000 0,002 LA91GE  17-dic-i0 1.491.020 Eur
ES0613540XN9 IBEX 9.000,00 08-jun-10 1.000.000 0,002 22839 | 17-dic-10 2283.860 Eur
ESD613540X07 1BEX 9.000,00 (H8-jun-10 1.000.000 0,002 27432 | 18-mar-f] 2.743.180 Eur
ES0613540XP4 IBEX 10.000,00 08-jun-10 1.000.000 0,002 3,7866 | 1 8-mar-11 3.746.560 Eur

Nimero de warrants emitidos e importe nominal y efectivo: 274.500.000 warrants por

un importe de 198.779.987 Euros

Saldo dispuesto Folleto de Base: 295.782.872 Euros

Saldo disponible Folleto de Base: 104.217.128 Euros

Los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

Emisor:
Garante:
Liquidacion del Warrant:

Precio de Liquidacion:

50

ha‘:fdé Ejercicio:

t

- Momento de valoracion:

Mercado de
subyacenie:

cotizacion del

Mercado de cotizacién relacionado:

Tipo de Liquidacion: -

o

Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Banco Espariol de Crédito, S.A.

Precio de cierre del indice publicado por la Sociedad de
Bolsas el dia del vencimiento final. En caso de ejercicio
del warrant, se tomara el precio de cierre del subyacente
del dia habil anterior a la Fecha de Ejercicio.

El dia habil siguiente a la fecha de recepcion del aviso de
ejercicio (segln Folleto de Base) por parte del emisor del
warrant, siendo vélidos los avisos recibidos antes de las
17:00 horas. Los avisos recibidos después de las 17:00

‘horas tendran Fecha de Ejercicio dos habiles siguientes.

También se considera Fecha de Ejercicio la Fecha de .
Vencimiento del Warrant.

La hora en que se publica el precio oficial de cierre del
activo subyacente el dia de |a fecha de valoracion.

Publicacion Oficial de Sociedad de Bolsas

MEFF, Renta Variable.

En efectivo




CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES.

Mercados Secundarios:

Fecha de Admision a Negociacion:

Mercado

Warrants;
Ultimo dia de negociacion:

Método de Valoracion de la Prima:

de Negociacion

Fecha de Pago;

IBEX 35.

Siete dias habiles después de |la Fecha de emision.

de los Bolsa de Valores de Madrid y Barcelona. Sistema de

Interconexidn Bursétil (S.1.B.E.)

Un dla habil anterior al de la Fecha de vencimiento.

Modelo binomial de Cox-Ross-Rubinstein:

Tercer dia habit siguiente a la Fecha de Ejercicio.

Informacion sobre el activo subyacente

Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e implicita,
trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de Bloomberg:

Trayectoria Pasada y Reciente.

Emisor Subyacente Volatilidad Historica Volatilidad Implicita
IBEX-35 IBEX IBEX IBEX IBEX
<|ndex> DES <[ndex> HVT <Index> HIVG <Index> GP

Alerta sobre la utilizacion de la Marca Ibex 35:

Sociedad de Bolsas, S.A. en ningln caso, y por cuales quiera que sean las razones, no garantiza:

a)

b)

e)

La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 tal cual es hoy en dia o en algdn otro

momento anterior.

La continuidad del método de calculo del Indice IBEX tal y como se efectlia hoy dia o en
algun otro momento anterior,

La continuidad en el calculo, formulacién y difusion del Indice IBEX 35.

La precision, :ntegndad 0 ausencia de falfos o errores en la composncmn o calculo del

" IBEX 35.

La idoneidad del indice IBEX 35 a los efectos previstos en la presente Informacion

Complementaria.

- Sociedad de Bolsas, S.A., propietaria del Indice IBEX-35 y titular registal de las carrespondientes
marcas asocladas al mismo no patrocina, promueve ni hace valoracién alguna sobre la

conveniencia de invertir en el producto financiero descrito en las presentes condiciones finales, ni
la autorizacion concedida a Banesto Banco de Emisiones, S.A., para el uso de la marca co 5
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES.

IBEX 35.

Ibex 35 conlleva juicio favorable en relacion con la informacion ofrecida por Banesto Banco de
Emisiones, S.A., 0 can la conveniencia o interés en la inversion en el referido producte financiero.

Distorsion del mercado del subyacente: se comunica a la CNMV como hecho relevante y sera
publicado en |a pagina web de fa CNMV www.cnmv.es

En Madrid a 9 de junio de 2009.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se
gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la
prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucion del activo. Invertir en warrants
requiere conocimiento y buen juicio.

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A. BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
P
Fdo.: D. Félix Ainsa Abos Fdo.: D. Guillermo Barguin Corral



CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES,

IBEX 35.

ANEXO A LAS CONDICIONES FINALES - AVISO DE EJERC!C]O

EMISIONES, S.A.

MODELQ DE AVISOQ DE EJERCICIO PARA WARRANTS EMITIDOS POR BANESTO BANCO DE
(1)

FECHA DE AVISO DE EJERCICIO:
FECHA DE EJERCICIO SOLICITADA: (2)

IDENTIFICACION DEL TITULAR DEL WARRANT:

N.LF.IC.LF.:

(En su caso datos del representante e identificacion del documento de pader)

ENTIDAD PARTICIPANTE/CUENTA DE VALORES:

CUENTA DE EFECTIVO PARA ABONO EN SU CASO:

MISMOS:

IDENTIFICACION DE LOS WARRANTS A EJERCITAR POR EL TITULAR DE LOS
Entidad emisora del | Tipo Vencimiento
subyacente

Cédigo ISIN (1)

N° de titulos a ejercitar

Precio de ejercicio

ot
1

~==gubyacente, Tipo y Vencimiento.
sl \h“ﬁ D M y

J-":q)\g‘

F

1.- Si se incluye este Cédigo no es necesario completar las columnas de Entidad emisora del
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANESTO BANCO DE EMISIONES.

IBEX 35.

Firmado (solo en los caso de que el ejercicio anticipado no sea por Internet o telefonicamente)

NOTAS

(1) El tenedor de los Warrants podra ejercer anticipadamente los mismos mediante aviso de
gjercicio debidamente firmado dirigido a Banco Espafiol de Crédito, S.A. ya sea directamentg, ya
sea a través de las Entidades Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. {lberclear). Se advierte al inversor que
para ejercer anticipadamente los Warrants se requiere un minimo de 100 Warrants, El aviso de
ejercicio debera incluir los datos de IDENTIFICACION DE LOS WARRANTS A EJERCITAR
indicados y si se cursa el aviso directamente por el titular a Banco Espafiol de Crédito, S.A,, se
podra realizar telefonicamente, cuando dicho titular sea usuario de los servicios de Banca
Telefénica del Grupo Banesto, a traves de Internet, pagina http.//www.banestobroker.com, por fax
dirigido al n® 91.338.2919 o acudiendo a cualquiera de las oficinas de Banco Espafiol de Credito,
S.A. y entregando &l aviso de ejercicio debidamente firmado.

(2) En caso de ejercicio del warrant, se tomara el precic de cierre del subyacente del dia habil
anterior a la Fecha de Ejercicio, siendo dicha Fecha de Ejercicio el dia habil siguiente de la
recepcion por parte del Agente de Pagos del Aviso de Ejercicio, siempre que dicho aviso se reciba
antes de las 17.00 p.m. CET (Central Time European Time, equivalente a la hora peninsular).
Tanto los Avisos de Ejercicio recibidos del inversor por el Agente de Pagos, como los Avisos de
Ejercicio recibidos de terceras entidades en la gue los inversores tengan depositados los valores
después de las 17.00 p.m. CET, se entenderan recibidos al dia siguiente, y por tanto, tendran
Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes a la recencion del aviso.

La Fecha de Liquidacion de los warrants sera el tercer dla habil siguiente a la Fecha de Ejercicio,
efectuandose dicha liquidacidn en efectivo.

Los Avisos de Ejercicio recibidos por el Agerite de Pagos el dia antes de la Fecha de Vencimiento
antes de las 17.00 pm CET se-ejercitaran en la Fecha de Vencimiento. El Agente de Pagos tiene

la potestad de rechazar los avisos que no cumplan las instrucciones del Avise indicadas en el
mismo.
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozco y considero legitimas las precedentes firmas y
riabricas de Don José Félix Ainsa Abés y las de Don Guillermo Barquin Corral,
respectivamente, puestas en el reverso del segundo folio de un escrito de
Condiciones Finales de Warrants BANESTO BANCO DE EMISIONES Ibex 35 de
fecha 9 de junio de 2010. En Madrid, a quince de junio de dos mil diez.

Nimero del asiento del Libro Indicador: 690
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