Regiitre Mereanell Pravisele dn Mudrid, Hefa 5090, Fallo 122, Tomo 152 del Libro da Satiedadey, C.1F AJ80- 15845

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
"TELEFONICA, S.A."

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SOMETE A LA DEC/SION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Madrid, 23-24 de junio de 1998
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PRIMERO:

MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA COMPARNIA

Modificar parcialmente ios Estatutos Sociales de "Telefénica, S.A." en la forma

gue se indica a continuacion:

A)

B)

Moadificar Ia redaccién de los articulos 1 1,12, 23.1, 29.1, 29.2, 31, 32 Y

33.2, a los (nicos efectos de sustituir la denominacion del "Comité

Eiecutivo" del Consejo de Administracién, por la de "Comision Delegada”.

Modificar la redaccién del apartado ¢) del articulo 8.2 y del artfculo 17,1,

los cuales quedaran redactados asi:

8.2.c)

17.1.

"El de asistir y votar en las Juntas Genarales de Accionistas
-en los términos establecidos en los presentes Estatutos
sociales- y el de, en su caso, impugnar los acuerdos sociales".

"Podrdn asistir a las Juntas Generales los accionistas titulares
de, al menos, un ndmero de acciones gue representen cormo
minime un valor nominal de 50.000 pesetas, siempre que las
tengan inscritas a su nombre en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquéelen
que haya de celebrarse I3 Junis General, y lo acrediten
mediante la oportuna tarjeta de asistencia o certificado
expedido por alguna de las Entidades adheridas al Servicio de
Compensacidn y Liquidacién de Valores o en cualgquier otra
forma admitida por la Legislacion vigente,

Sin perjuicio de lo antes indicado, los accionistas titulares de
menor numero de acciones podrén en todo momento delegar
la representacion de fas mismas en un accianista con derecho
de asistencia a la Junta, asi como agruparse con otros
accionistas que se encueniren en la misma situacion, hasta
reunir [las acciones necesarias, debiendo conferir su
representacion a uno de ellos, La agrupacitn debers llevarse
a cabo con cardcter especial para cada Junta, y constar por
cualquier medio escrito”.
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C)

Modificar la redaccién del articulo 21.2, que quedara redactado asi:

21.2.

“Cada accidn presente o representada en la Junta General
dard derecho a un vote, salvo que se trate de acciones sin
voio, con arreglo a lo previsto en la Ley.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, ningtin
accionista podra gfercitar un nomere de voios superior al 10
por 100 del total capital social con derecho a voto existente
an cada momento, con independencia def nimero de acciones
de que sea titulsr.

£n la determinacidn del nidmero méximo de votos que puera
‘emitit cada accionista se computarin dnicamentie las acciones
de que cada unha de ellos sea titular, no incluyéndose las gue
correspondan a otros titulares que hubieran delegado en aquél
su  represenitacidn, sin  perjuicio de aplicar asimismo
individualmente a cada uno de fos accionistas representados
el mismo llmite porcentual del 10 por 100,

La limitscion establecida en los pédrrafos anteriores serd
también de aplicacion al nimero de votos que, cotfno raaximo,
podran emitir -sea confuntamente, sea por separado- dos o
mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo
de entidades, asf como al ndmero de votos que, como
médximo, pueda emitir una persona fisica o juridica accionista
v la entidad o entidades, también accionistas, que aquélla
controle directa o indirectamente.

A los efectos sefialadas en el parrafa anterior, para considerar
la existencia de un grupo de entidades, asf como las
situaciones de eontrol antes indicadas, se estard a fo dispuesto
en el articulo 4° de la vigerite Ley del Mercado de Valores de
28 de julip de 1988,

Sin perjuicio de las limitacionas del derecho de voto descritas
anteriormente, todas las acciones concurrentes a la Junts
computaran para la determinacién del quorum de asistencia en
la constitucion de la Junta, sin petjuicia de gue en el momento
de las votfaciones se apligue a esas acciones el limite del
nomerp de votos del 10 por 100 establecido en ef presenie
articula”.
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D)

E)

F)

Modificar la redaccion del articulo 25.1 , que quedara redactado asi:

25.1.

"Para ser designado Consejero se precisard ser titular, con una
antelacion superior a tres afios, de un namero de acciones de
la propia Sociedad gue representen, al menos, un valor
nominal de 500.000 pesetas, cuyas acciones no podrd
transferir durante el ejercicio de su cargo.

Estos requisitos no serdn exigibles a Ias personas que en el
momento de su nombramiento se hallen vinculadas a la
Sociedad por una relaciin laboral o profesional, ni cuando el
Consejo de Administracidn scuerde su dispensa con el voto
favarable de, al menos, el 85 por 100 de sus miembros"”.

Incorporar un nueve apartado 4 al articulo 26, con [a siguiente redaccién:

26.4.

"Para que un Consejero pueda ser designado Presidente,
Vicepresidente, Consejero Delegado o miesmbro de 12 Comisién
Delegada, serd necesario que haya formado parte del Consejo
de Administracién durante, al menos, los tres afios anteriores
a8 su designacién. No obstante, no serd necesaria la
rmencionada antigliedad cuando Ia designacion se lleve a cabo
con el voto favorable de, al menos, el 85 por 100 de los
miembros del Consejo de Administracion ™.

Suprimir y dejar sin efecto las disposiciones transitorias primera y segunda.

Para dar cumplimiento a lo establecido en el apartado 3° del

articulo 158.7 del Reglamento del Registro Mercantil, se efectfia & continuacién
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transcripeion literal de la nueva redaccion de los articulos de los Estatutos Sociales

afectados por las modificaciones a que se ha hecho referencia:

Articulo 8. Derechos conferidos a los socios.

i. Todas las acciones confieren a su ritular legifimo la condicion de socio y le
arribuyen los derechos reconocidos en la Ley y en estos Estatutos.

v

2. En los términos establecidos en la Ley, v salvo en los casos en ella previstos, el
accionista tendrd, como minimo, los siguientes derechos:

a) El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacidn.

b) El de suscripcicn preferente en los supuestos de emision de nuevas acciones
o de obligaciones convertibles en acciones.

c) El de asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas -en los términos
establecidos en los presentes Estatutos sociales- v el de, en su caso,
impugnar los acuerdos sociales.

d) El de informacidn para conocer el estade y situacion de la Sociedad.

3. Ello no obstante, la Sociedad podrd emitir acciones sin derecho de voto en las
condiciones y respetando los limites y requisitos establecidos por la Ley.

driiculo 11, Sometimiento de los socios a los Estatutos v Acuerdos Sociales.

La tiruloridad de una o mds acciones presupone la aceptacion y conformidad
absoluta con los Estatutos y Reglamentos de la Sociedad, con los acuerdos de la
Junta General de Accionistas y con los del Consejo de Administracion y de la
Comisién Delegada en los asuntos de su respectiva competencia, adoptados dentro
de sus atribuciones y en debida forma.
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Articulo 12. Enunciacién de los Organos Sociales.

La Sociedad estard regida y administrada, en los términos Yy condiciones que
después se expresardn, por los siguientes organos:

a) La Jumta General de Accionistas.

b) El Consejo de Administracion.

c) La Comisién Delegada; v

d) £l Presidentey los Consejeros Delegados designados, en su caso, por dicho
Consejo, de entre los miembros del mismo.

Articulo 17 Derecho de azistencia.

1.

Podrdn asistir a las Juntas Generales los accionistas titulares de, al menos, un
nimero de acciones que represemten como minimo un valor nominal de 50.000
pesetas, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente regisiro
de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aguél en gque haya de
celebrarse la Junta General, y lo acrediten mediante la Oportuna tarjeta de
asistencia o certificado expedido por alguna de las Entidades adheridas al Servicig
de Compensacion y Liguidacién de Valores o en cualguier otra Sforma admitida por
la Legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo antes indicado, los accionistas titulares de menor nimero de
acciones podrdn en todo momento delegar la representacion de las mismas en un
accionista con derecho de asistencia a la Junta, asi como agruparse con otros
accionistas que se encuentren en la misma situacion, hasta rewnir las acciones
necesarias, debiendo canférir Su representacion a uno de ellos. La agrupacion
deberd llevarse a cabo con cardcter especial para cada Junta, y constar por
cualguier medio escrito.
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Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aungue ésta no séa accionista. Para ello
deberd cumplir los requisitos y formalidades exigidos por la Ley.

El Presidente y el Secretario de la Junia General gozardn de las mds amplias
Jacultades, en cuanto en Derecho sea posible, para admitir la validez del documento
acreditativo de la representacion, debiendo considerar tnicamente como no vdlido
aquél que carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre que éstos

sean insubsanables.

Los Vocales del Consejo de Administracion deberdn asistir a las Juntas Generales,
salvo causa debidamente justificada que lo impida. Los Directores, Técnicos y
dermuis personas que tengan interés en la buena marcha de los asumtos sociales
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podran ser autorizados por el Consejo de Administracion para asistir a la Juna
General.

Articule 21. Adopcidn de acuerdos.

I,

La Junta General adoptard sus acuerdos con las mayorias de votos exigidos por la
Ley, emitidos por los accionistas presentes o representados.

Cada accion presente 0 representada en la Junta General dard derecho a un voto,
salvo que se trate de acciones sin voto, con arreglo a lo previsto en la Ley.

Ne obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, ningin accionista podrd ejercitar
un nimero de votos superior al 10 por 100 del total capital social con derecho a
voto existente en cada momento, con independencia del niimero de acciones de que
sea titular,

En la determinacidn del niimero mdximo de votos que pueda emitir cada accionista
se computardn unicamente las acciones de que cada uno de ellos sea titular, no
inclicyéndose las que correspondan o otros titulares que hubieran delegado en aquél
Su representacion, sin perjuicio de aplicar asimismo individualmente a cada uno de
los accionistas representados el mismo limite porcentual del 10 por 100.
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La limitacion establecida en los pdrrafos anteriores serd también de aplicacién al
nimero de voros que, como mdximo, podrdn emitir -seq conjuniamente, seq por
separado- dos o mds sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de
entidades, asi como al nimero de voros que, como mdximo, pueda emitir una
persona fisica o juridica accionista y la entidad o entidodes, también accionistas,
que aquélla controle directa o indirectamente.

A los efectos sefialados en el pirrafo anterior, para considerar la existencia de un
grupo de entidades, asi como las situaciones de control antes indicadas, se estard
a lo dispuesto en el articulo 4°. de la vigente Ley del Mercado de Valores de 28 de
Julio de 1988.

Sin perfuicio de las limitaciones del derecho de voto descritas anteriormente, todas
las acciones concurrentes a la Junta computardn para la determinacion del quorim
de asistencia en la constitucion de la Junta, sin perjuicio de que en el momento de
las votaciones se apligne a esas acciones el limite del nimero de votos del 10 por
100 establecido en el presente articulo.

Articulo 23. Estructura de ln Administracion de la Sociedad.

La administracidén de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion, a su
FPresidente, a la Comision Delegada y, en su caso, a uno o varios Consejeros
Delegados. .

Cada uno de estos 6rganos tendrd la competencia que, sin perjuicio de lo previsto
en las Leyes, se indica en estos Estatutos.

Articule 25. Requisitos para ser desi gnade Consejera.

Para ser designado Consejero se precisard ser titular, con una antelacion superior
a tres anos, de un nimero de acciones de la propia Sociedad que representen, al
menos, un valor nominal de 500. 000 peseras, cuyas acciones no podrad ransferir
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durante el ejercicio de su cargo.

Estos requisitos no serdn exigibles a las personas que en ¢l momento de su
nombramiento se hallen vinculadas a la Sociedad por una relacion laboral o
profesional, ni cuando el Consejo de Administracion acuerde su dispensa con el
voto favorable de, al menos, el 85 por 100 de sus miembros.

Solo podrdn ser Consejeros de la Sociedad las personas mayores de edad en quienes
no concurran las prohibiciones y las causas de incompatibilidad que la legislacion
aplicable establezca, en especial la Ley Estatal 25/83, de 26 de diciembre, y la Ley
7/84, de 14 de marzo, de lu Asamblea de la Comunidad Auténoma de Madrid.

Articulo 26, Designacidn de cargos.

El Consejo elegird de entre sus Conseferos a un Presidente y a uno ¢ mdas
Vicepresidentes que sustituyan al Presidente por delegacion, ausencia o enfermedad
Y, en general, en todos los casos, funciones o arribuciones que se consideren
oportunns por el Consejo o por el mismo Presidente.

El Consejo podrd delegar las funciones que estime convenienies en uno o varios
Consejeros, de acuerde con la legislacion vigente aplicable.

Asimismo, elegird a las personas que han de ocupar los cargos de direccion de la
Sociedad que considere necesarios para su funcionamiento, y a un Secretario y a
cuantos Vicesecretarios estime precisos.

Para que un Consejero pueda ser designado Presidente, Vicepresidente, Consejero
Delegado o miembro de la Comision Delegada, serd necesario que haya formado
parte del Consejo de Administracién durante, al menos, los tres afios anteriores a
su designacion. No obstante, ho serd necesaria la mencionada antigiiedad cuando
la designacion se lleve a cabo con el voto favorable de, al menos, el 85 por 100 de
los miembros del Consejo de Administracion.
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Articulp 29. Representacion de la Sociedad.

L La representacion de la Sociedad, en juicio v fuera de él, corresponde al Consejo
de Adnmunistracion, a su Presidente, a la Comision Delegada y, en su caso, a los
Consejeros Delegados.

2. Al Consejo de Administracién y a la Comisién Delegada corresponde el poder de
representacion  actuando colegiadamente.  Los acuerdos del Consejo de
Administracion o de la Comisidn Delegada se ejecutardn por su Presidente, el
Vicepresidente, el Consejero que, en su caso, se designe en el acuerdo o por el
Secretario, actuando cualguiera de ellos individualmente.

3. El Presidente del Consejo de Administracion y los Consejeros Delegados tendrin
poder de representacion actuando a titulo individual,

Articulo 31, Comision Delegada,

1. El Consejo de Administracion podrd, con sujecion a las disposiciones legales
vigentes, delegar sus facultades y atribuciones en una Comision Delegada
compuesta de tres a diez Consejeros, que se constituird o disolverd a voluntad del
Consejo de Administracion.

2. Dicha Comision, una vez nombrada, fijard las normas para su actuacion y se
reunird en las fechas y con las condiciones que la misma determine. Sercn
Presidentes, y en su caso Vicepresidentes, y Secretario, Y en su caso
Vicesecretarios, de la Comision Delegada, quienes lo sean del Consejo de
Administracién,

3. Las vacantes que se produzcan en la mencionada Comision serén Provistas con
cardcter definitivo por el Consejo de Administracion e interinamente por la propia

Comision Delegada mieniras no se reiina con validez estarutaria el Consejo,

4. Serdn aplicables en lo pertinente a la Comision Delegada las prescripciones
establecidas para el Consejo de Administracion en los pdrrafos tercero a ltimo,
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ambos inclusive, del articulp 27 de estos FEstatulos.

Articulo 32. Del Presidente

i El Presidente del Consejo serd considerado como Presidente de la Compania y de
todos sus drganos de gobierno y administracién, correspondiéndole ejecutar los
acuerdos del Consejo y de la Comisidn Delegada, drganos a los que representa
permanentemente con los mds amplios poderes, y podrd tomar, en casos de

urgencia, las medidas que juzgue convenientes a los iniereses de la Sociedad.

2. En especial, corresponde al Presidente del Consejo de Administracion:

1°.-

2°.-

39.-

4°.-

Representar a la Sociedad en sus relaciones con el Gobierno, con las
Administraciones y Corporaciones Puablicas espafiglas, extranjeras y
supranacionales y con toda clase de personas fisicas y juridicas para el
cumplimiento de los fines socigles y aquéllas que con los mismos se
relacionen de un modo directo; deblendo en tal concepto levar la firma
social y awtorizar las instancias, memorias y cartas que estime iitiles para
la consecucion de tales fines.

Representar también a la Sociedad en la celebracion de toda clase de actos
o contratos, sujetos a la autorizacion o aprobacién del Consejo de
Administracion o de la Comision Delegada, en su caso.

Representar igualmente a la Sociedad como parte demandante, demandada,
coadyuvante, querellante o en cualquier otro concepto ante toda clase de
Juzgados y Tribunales y drganos e instituciones arbitrales, pudiendo
autorizar en tal sentido los oportunos poderes a favor de los Procuradores,
Letrados o mandararios que hayan de actuar en nombre de la Sociedad.

Convocar y presidir las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias y las
reuniones del Consejo de Administracion y de la Comision Delegada,

dirigiendo las discusiones, manteniendo el orden de los debates y cuidando
que se hagan constar debidamente los acuerdos.
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5°.-

6°.-

7°.-

8¢.-

9°.-

10°.-

11°.-

Ejecurar, formalizary, er su caso, elevar a instrumento priblico los acuerdos
que, demtro de la competencia especial determinada en estos Estaruros.
adopren la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion y la
Comision Delegada.

Adoptar, en casos de wrpencia que no permitan la reunion de la Junra
General, del Consejo de Administracion o de la Comision Delegada, las
medidas indispensables para poner q salvo los intereses sociales, reuniendo
inmediatamente los mencionados érganes sociales para darles cuenta a 1os
gfecros expresados en el niimerc anterior.

Proponer al Consejo de Administracion, o a la Comision Delegada en su
caso, la organizacién de log servicios que debe prestar la Sociedad para que
se efecuten de la manera mds perfecta y adecuada, asi como la adopcion de
las medidas de cardcter gencral o particular que estime conducentes a la
consecucion de tal fin.

Tomar la iniciativa del estudio, implantacion o mejora de negocios
comprendidos dentro de aquéllos que la Sociedad puede realizar,
sometiéndola a la decision del Consejo de Administracion o de la Comision
Delegada, en su caso.

Ejercer por si, o a través de las personas que designe, la alta inspeccion de
todos los servicios y dependencias de la Sociedad y proponer, como
consecuencia de ella, los medidas indispensables para evitar deficiencias,
gastos imitiles, abusos o dafios.

Aurorizar por si, o por la persona en quien delegue, los nombramientos de
directivos y empleados, sin cuyo requisito no se les dard posesion ni se les
acreditaran haberes.

Adoptar las medidas que estime necesarias para el buen orden de los
servicios y Ia disciplina del personal, pudiendo, en su caso, imponer los

correctivos indispensables que a tal efecto autoricen las normas de régimen
inrerior.
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Articnle 33, Del Secretario General,

Ll Secretario General tendrd a su cargo la custodia del Archivo, de los Libros de
Actas y de cualesquiera documentos, resguardos Y comiprobantes que interesen a la
Sociedad.

Ademds, en cuanto Secretario del Consejo de Administracién y de la Comisién
Delegada, le corresponde la redaccion de las Actas de las reuniones de las Juntas
Generales de Accionistas, del Consejo de Administracion y de la Comision
Delegada, que iran suscritas por él con el visto bueno del Presidente. Asimismo le
compete ia expedicion, con sujecion a los requisitos lecalmente establecidos en cada
caso, de las Certificaciones de las Actas o de otros documentos que deban
qutorizarse para el cumplimiento de los fines sociales ¢ a solicitud de parte
legitima, asi como la elevacidn a instrumento piblico de los acuerdos sociales”.

SEGUNDO: AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON CARGO A RESERVAS.

A)

Ampliar el capital social de la Compaiila con cargo a reservas de libre
disposicién, en la cantidad de 10.248.779.000 pesetas, mediante la
emision de 20.497.558 acciones ordinarias de la misma serje y con los
mismos derechos que ias actualmente en circulacion, de quinientas pesetas
de valor nominal cada una de ellas, que estaran representadas por medio
de anotaciones en cuenta, y que se asignarin gratuitamente a los

accionistas de la Compafila.

El importe de la ampliacion de capital a gque se refiere el presente acuerdo
-fijado en el 2 por 100 del capital social de la Compafiia suscrito y
desembolsado en el momento de la adopcién del rmismo- podra verse
incrementado, en su caso, si, durante el plazo comprendido entre la fecha
de adopcidn de este acuerdo y el dia inmediatamente anterior al comienzo

del periodo de asignacién gratuita a que posteriormente se hara referencia,
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el capital social de la Compafija se hubiese ampliado a fin de atender las
eventuales solicitudes de conversién en acciones de las obligaciones
convertibles actualmente en circulacion. En tal supuesto, el importe de la
ampliacion de capital indicado en el parrafo anterior se incrementara en el
2 por 100 de los aumentos que, en su caso, hubiese experimentado el

capital social de la Compafifa.

El Balance que servira de base de la operacién ser4 el correspondiente a 31
de diciembre de 1997, debidamente auditado por la firma "Arthur
Andersen y Cia., 5. Com." y aprobado por la Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada el dfa 17 de marzo de 1993.

La ampliacién de capital se realizara con cargo a la cuenta Reserva de
Revalorizacién, correspondiente a la Regularizacién de Balances del
Ejercicio de 1987, efectuada al amparo de lo dispuesto en el articulo 32 de
la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe asciende a 84.053

millones de pesetas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la proporcién de
una accién nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los
derechos de asignacion gratuita serén transmisibles en las mismas

condiciones que las acciones de las que deriven.

A los efectos anteriores, tendrdn la consideracién de accionistas de la
Compariia todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia
inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacién
gratuita a que se hace referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como
titulares de acciones de la misma en los registros contables de las

entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.
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B)

Los derechos de asignacién gratuita podran ejercitarse durante el periodo
de un mes a contar desde el dia siguiente al de publicacion del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registra Mercantil. La
asignacion de las acciones objeto del aurmnento de capital podra tramitarse
a través de cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de

Compensacion y Liquidacian de Valores.

Si resultasen acciocnes no asignadas, se constituird un depdsito de
acciones, gue se mantendra durante tres afios a contar desde [a finalizacion
del periodo de asignacidn gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones
podran ser vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 52 de la
Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el
importe liquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior
depdsito, seréd depositado en el Banco de Espafia o en |la Caja General de

Depasitas a disposicion de los interesados.

Se solicitard |la admisiéon a negociacién oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y
su contratacién en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo), asf como la admisién a cotizacion de dichas acciones en las
Bolsas de Londres, Paris, Frankfurt y Nueva York y su inclusién en el Stock
Exchange Automated Quotation System {SEAQ International), con

sornetimiento a lag normas que regulan dichos Mercados de valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.71.a) de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, la facultad de sefalar la fecha en que el acuerdo asl adoptado
de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro
del plazo de un afio a contar desde su adopeién; asi como la de fijar el
importe exacto de la ampliacién de capital en el supuesto previsto en ¢l
parrafo sequndo del anterior acuerdo A), dando la nueva redaccion que

proceda al articulo 5°. de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra
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Cl

del capital social de la Compariia y al ntimero de acciones en gue éste se
divide.

Delegar asimismo en el Consejo de Adrinistracion, también de
conformidad con lo establecido en el articulo citado en el apartado anterior
{con posibilidad, a su vez, de que aquél subdelegue total o parcialmente en
su Comisidon Delegada), |a facultad de fijar las condiciones del aumento de
capital en todo lo no previsto en los precedentes acuerdos. En especial,
y sin que la enumeracion que sigue tenga cardcter exhaustivo o suponga
limitacién o restriccion alguna a las facultades gue, en la forma mas amplia
posible en Derecho, se otorgan en tal sentido al Consejo de Administracion,

se delegan a favor de éste las facultades precisas para:

a) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se

emitan participaran en los resultados de la Companifa.

b} Modificar el valor de las acciones de la Compafiia a efectos de Ia
conversion de las obligaciones convertibles emitidas por el Consejo
de Administracién en fecha 25 de junio de 1997 -en virtud de
autorizacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 21 de marzo de 1997-, fijando el nuevo precio de
conversion, asi como la relacién de conversian de las obligaciones

convertibles por acciones de la Compaiiia.

c) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez

finalizado el referido periodo de asignacién.

d) Dar nueva redaccién al articulo 5°, de los Estatutos Sociales de la
Compaiiia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de

la efecucion del aumento de capital.

e) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
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D)

objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables del Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores y
admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores nacionales y
extranjeras en lags que cotizan las acciones actualmente en
cireulacion, de conformidad con los procedimientos establecidos en

cada una de dichas Bolsas.

f) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para
levar a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital,
ante cualesquiera entidades y organismos pdblicos o privados,
espanoles o extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o
subsanacidén de defectos u omisiones que pudieran impedir u

obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

Aumentar el capital social de la Compafia con cargo a reservas de libre
disposicién, una vez finalizada |a operacién a que se refigren los anteriores
acuerdos A), B), y C), mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias
de la misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, de quinientas pesetas de valor nominal cada una de ellas,
representadas por anotaciones en cuenta, que se asignaran gratuitamente

& los accionistas de la Compaiiia,

El importe de la ampliacion de capital a que se refiere el presente acuerdo
serd una cantidad equivalente al 2 par 100 del capital social de la
Compaiifa una vez cerrada y ejecutada la operacién de ampliacion de
capital a que se refieren los anteriores acuerdos A), B) y C), incrementado
dicho capital, en su caso, en la cifra en que pudiera haber sido ampliado
el mismo a fin de atender las eventuales solicitudes de conversién en
acciones de |la Compaiila de obligaciones convertibles actualmente en
circulacién, formuladas durante el plazo comprendido entre el inicio del
periodo de asignacion correspondiente a la ampliacidén de capital a que se

refieren los anteriores acuerdos A), B), y C) y el inicio del periodo de
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asignacién correspondiente a la operacién de ampliacion de capital a que
se refiere el presente acuerde D). En definitiva, pues, el importe de la
ampliacidn de capital seré el resultado de aplicar ese porcentaje del 2 por
100 a la cifra del capital suscrito en el momento de iniciarse el periodo de
asignacion correspondiente a la operacién de ampliacién de capital a que

se refiere el presente acuerdo D).

El Balance gue servira de base de la operacién sera el correspondiente a 31
de diciembre de 1997, debidamente auditado por la firma "Arthur
Andersen y Cfa., 8. Com" y aprobado por la Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada el dia 17 de marzo de 1998,

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta Reserva de
Revalorizacién, correspondiente a la Regularizacion de Balances del
Ejercicio de 1987, efectuada al amparo de lo dispuesto en el articulo 3° de
la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe asciende a 84.053

millones de pesetas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcién de
una accién nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los
derechos de asignacion gratuita serdn transmisibles en las mismas

condiciones que las acciones de las que deriven,

A los efectos anteriores, tendrén la consideracién de accionistas de la

Compafiia todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia

- inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacién

grafuita a que se hace referencia en el parrafo siguiente, aparezean como
titulares de acciones de la misma en los registros contables de las

entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo
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E)

de un mes a contar desde el dia siguiente al de publicacion del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La
asignacidn de las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse
a través de cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de

Compensacion y Liguidacion de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un deposito de
acciones, que se mantendrs durante tres afos a gontar desde la finalizacién
del perfodo de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones
podran ser vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la
Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el
importe lfquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior
deposito, serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de

Depdsitos a disposicion de los interesados,

Se solicitard la admisién a negociacidn oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y
su contratacién en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado
Continuo}, asi como la admision a cotizacién de dichas acciones en las
Bolsas de Londres, Paris, Frankfurt y Nueva York y su inclusion en el Stock
Exchange Automated Quotation System (SEAQ International), con

sometimiento a las normas que requlan dichos Mercados de valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, |la facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo asf adoptado
de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro
del plazo de un ario desde su adopcién y una vez finalizada y ejecutada la
operacion de ampliacién de capital a que se refieren los anteriores acuerdos
A), B) y C); asl como la de fijar el importe exacto de la ampliacion de
capital conforme a lo indicado en el segundo parrafo del anterior acuerdo
D).
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F)

Delegar asimismo en &l Consejo de Administracion, también de
confarmidad con lo establecida en el articulo citado en el apartado anterior
{con posibilidad, a su vez, de que aquél subdelegue total o parcialmente en
su Comision Delegada), la facultad de fijar las condiciones del aumento de
capital en todo lo no previsto en [os precedentes acuerdos D) y E). En
especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga caricter exhaustivo o
suponga limitacion o restriccién alguna a las facultades que, en la forma
mas amplia posible en Derecho se otorgan en tal sentido al Consejo de

Administracidn, se delegan a favor de éste las facultades precisas para;

al Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se

emitan participaran en los resultados de la Compaiila.

b) Modificar el valor de las acciones de la Compaiiia a efectos de la
conversitn de las obligaciones convertibles emitidas por el Consejo
de Administracion en fecha 25 de junio de 1297 -en virtud de
autorizacioén otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 21 de marzo de 1997-, fijando el nuevo precio de
conversion, asi como la relacion de conversion de [as obligaciones

convertibles por acciones de la Compaffa.

c) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez

finalizado ¢l referido periodo de asignacién,

d) Dar nueva redaccion 2l articulo 6°. de los Estatutos Sociales de la
Compahia, relative al capital social, para adecuarlo al resultado de

la ejecucion del aumento de capital.

e) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y

admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores nacionales y
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G)

extranjeras en las que cotizan las acciones actualmente en
circulacién, de conformidad con los procedimientos establecidos en

cada una de dichas Bolsas.

f) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para
llevar a cabo la ejecucién y formalizacién del aumento de capital,
ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o
subsanacion de defectos U omisiones que pudieran impedir u

obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

Establecer con cargn a la cuenta Reserva de Revalarizacian,
correspondiente a la Regularizacion de Balances del Ejercicio de 1987
-efectuada al amparo de io dispuesto en el articulo 3° de Ia Ley de 31 de
diciembre de 1945-, una reserva indisponible por un importe total de
22.000 millones de pesetas, con la finalidad de hacer posible que las dos
operaciones de ampliacién de capital asi acordadas puedan ejecutarse por
el Consejo de Administracidn, y ello aun en el supuesto de que por la
totalidad de los titulares de obligaciones convertibles actualmente en
circulacién se solicitara la conversién de las mismas. La indisponibilidad
de la aludida reserva estara vigente durante & plazo de un afo a contar
desde la fecha de adopcién del presente acuerdo -cuyo plazo coincide con
el perfodo habil durante el cual el Consejo de Administracién debera
ejecutar los acuerdos relativos a dichas operaciones de ampliacién de
capital-, y quedard sin efecto en la parte no utilizada una vez ejecutados

estos acuerdos,

TERCERO: ACUERDOS INSTRUMENTALES

A}

Autarizar al Consejo de Administracién, en la forma més amplia y eficaz
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B)

posible en Derecho, para, en su caso, introducir en los precedentes
acuerdos Primero y Segundo aquellas modificaciones que resulten
necesarias con objeto de subsanar los defectos que pudiera sefalar el

Registrador Mercantil, a los solos efectos de lograr su inscripeién registral.

Facultar solidariamente a D. Juan Villalonga Navarro, a D. José Maria Mas
Millet vy a D. Diego L. Lozano Romeral, Presidente, Secretario vy
Vicesecretario, respectivamente, del Consejo de Administracion, para que
cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos,
pudiendo otorgar a tal fin cuantos documentos ptblicos o privados fueren

hecesariog 0 convenientes para ello.

Madrid, 23-24 de junio de 19953
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