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Cambios importantes en Fidelity Funds

Puntos clave

Fidelity Funds — Fidelity Portfolio Selector Growth Fund se fusionara con Fidelity Funds —
SMART Global Moderate.

Se cambiaran el objetivo de inversién y los perfiles de riesgo del Fondo. De igual modo, se hara
referencia en una nueva seccion “Fondos Fidelity Systematic Multi Asset Risk Targeted”
(SMART) del Folleto de los fondos que utilizan el modelo exclusivo SMART de Fidelity con el fin
de mantener la volatilidad general de la cartera dentro de una gama objetivo a largo plazo
determinada.

El Fondo podra utilizar ampliamente instrumentos financieros derivados con fines de inversion o
usar estrategias o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir su objetivo de
inversion.

La comisidn de gestion anual de las Acciones de clase A se reducira del 1,50% al 1,25% anual y
la comisién de asignacion de activos anual de hasta el 0,50% se dejara de aplicar a partir del
momento en el que entren en vigor los cambios.

24 de marzo de 2016
Estimado Accionista:

Fusién de Fidelity Funds — Fidelity Portfolio Selector Growth Fund con Fidelity Funds — SMART
Global Moderate Fund

Nos ponemos en contacto con usted para avisarle de la decisién tomada por el Consejo de Administracion
(los “Administradores”) de fusionar los Fidelity Funds — Fidelity Portfolio Selector Growth Fund (el “Fondo
absorbido”) con un fondo dentro de la gama de fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted: Fidelity Funds
— SMART Global Moderate Fund (el “Fondo absorbente”)" con efecto a partir del 11 de julio de 2016 o
cualquier fecha posterior si asi lo deciden los Administradores (la “Fecha efectiva”). Nuestros registros
muestran que usted es un accionista (los “Accionistas” o “usted”) en el Fondo absorbido. Si desea mas
informacion sobre las participaciones afectadas, consulte los Cadigos ISIN que figuran en el Anexo I.

Hoy en dia, el Fondo absorbido invierte exclusivamente en renta variable, lo que significa que su rendimiento
y riesgo estan esencialmente correlacionados con los mercados de renta variable. Con el fin de cubrir las
necesidades de los inversores a lo largo de los ciclos de mercado, incluido el riesgo de gestion en mercados

! Este fondo actualmente se denomina Fidelity Funds — Fidelity Portfolio Selector Global Growth Fund y se puede encontrar en la
seccion “Fondos de asignacion de activos” en el Folleto. A partir del 30 de junio de 2016 u otra fecha a decision del Consejo, se
denominara Fidelity Funds — SMART Global Moderate Fund y su objetivo de inversiébn cambiarda como se describe en la seccion
“Objetivos de inversién” a continuacion.



a la baja, los Administradores consideran que el Fondo absorbido deberia poder distribuirse entre una gama
de clases de activos mas amplia, para lograr crecimiento del capital, pero especialmente para gestionar el
riesgo en entornos de mercados a la baja o0 mas volatiles.

Como bien indica el nombre del Fondo absorbente, Fidelity ha desarrollado un modelo exclusivo “SMART”
gue tiene como objetivo mantener la volatilidad general de la cartera dentro de una gama objetivo a largo
plazo determinada. Este modelo analiza la volatilidad en cada uno de los siguientes grupos de activos
clasificados por riesgo:

« Defensivos: activos con baja volatilidad y que favorecen la estabilidad del capital, por ejemplo, la
deuda publica.

« De rendimiento: activos que ofrecen ingresos con un crecimiento y una volatilidad moderados, por
ejemplo, los bonos de alto rendimiento y las acciones de dividendos.

« De crecimiento: activos con el potencial de crecimiento y volatilidad mas altos de las tres categorias,
por ejemplo, la renta variable.

Asi pues, el modelo genera una asignacién entre estos tres grupos de activos basada en la asignacién que
mantendria eficientemente la volatilidad a largo plazo dentro de una gama predefinida (con un objetivo de,
aunque no se garantiza, entre el 6 % y el 8 % anual a largo plazo). El modelo normalmente da preferencia a
los activos de rendimiento o de crecimiento en un entorno de mercado alcista y con baja volatilidad y a los
activos defensivos cuando la volatilidad aumenta y los mercados pueden ir a la baja.

El Fondo absorbente busca invertir en activos de rendimiento o de crecimiento mediante la inversion en
valores de renta fija, renta variable, fondos o mediante el uso de futuros cotizados que representan tanto la
exposicion de los mercados de renta fija y variable como la exposiciébn a regiones, paises, industrias o
capitalizaciones bursatiles especificos. El Fondo absorbente podra invertir en activos subyacentes, directa o
indirectamente, mediante el uso de derivados (incluyendo futuros sobre indices, opciones, swaps de
incumplimiento crediticio, swaps de tipos de interés, contratos por diferencias u opciones de compra
cubiertas), y ofrecer crecimiento del capital a los inversores dentro de una gama objetivo de volatilidad (con
un objetivo de, aunque no se garantiza, entre el 6 % y el 8 % anual a largo plazo).

El Fondo también podra poner en practica posiciones activas en divisas cortas y largas (mediante el uso de
derivados de divisa) que es posible que no estén correlacionados con las posiciones de los valores
subyacentes mantenidos en el Fondo. Esto puede conllevar una pérdida importante o total para el Fondo,
incluso si no hay pérdidas en el valor de las posiciones de los valores subyacentes (por ejemplo, la renta fija
y variable) mantenidos en el Fondo.

Ha de tenerse en cuenta que, debido a la naturaleza multi-activos del Fondo absorbente y el alcance del uso
de derivativos en la estrategia de inversion con fines de cobertura, reduccion del riesgo o exposicién de
inversion, los Administradores consideran que la medicion de la exposicion global mediante el uso de la
metodologia VaR relativo es el método mas sélido para la medicién de la exposicion. Como Fondo en el que
se mide la exposicién global a partir de la metodologia de VaR relativo, el Fondo podra utilizar libremente
instrumentos financieros derivados con fines de inversion o utilizar estrategias o instrumentos derivados
complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversion, segin los términos del Folleto informativo y del
proceso de gestion del riesgo del Fondo.

En los mercados adversos, se espera que la estrategia de inversion del Fondo absorbente dé como
resultado una volatilidad mas baja en comparacion con los fondos multi-activos mas tradicionales, los cuales
pueden estar mas enfocados a la orientacién hacia el crecimiento.

Tenga en cuenta que los objetivos y gamas de volatilidad y crecimiento del capital anteriores son
estados de previsiones indicativos. El Fondo absorbente no ofrece garantia o proteccién alguna por
lo que se refiere a la conservacién del capital, la estabilidad del valor activo neto o la volatilidad.

El Fondo absorbente serd referenciado en una nueva seccién “Fondos Fidelity Systematic Multi Asset Risk
Targeted” del Folleto a la vez que la Fecha Efectiva. La politica de inversion y el perfil de inversor general de
“Fondos Fidelity Systematic Multi Asset Risk Targeted” son similares a los de los “Fondos de asignacion de
activos”, pero con referencia expresa al modelo SMART y a las estrategias de asignacién de activos de los
fondos SMART. Para su consulta, encontrara la politica de inversion y el perfil de inversor de los “Fondos
Fidelity Systematic Multi Asset Risk Targeted” en el Anexo lll de la presente carta.

Para los Accionistas del Fondo absorbido, la fusién con el Fondo absorbente conllevara una disminucién de
la comisién de gestion anual al 1,25%.



Para los Accionistas en Acciones de clase A-ACC-EUR y A-EUR del Fondo absorbido, se propone la
transferencia de sus participaciones a una clase A-ACC-EUR (EUR/USD) (cubierta) de nueva creacion y a
las clases de Acciones A-EUR (EUR/USD) (cubierta) del Fondo absorbente. Estas clases de Acciones del
Fondo absorbente cubren su divisa de referencia, el délar estadounidense, con la divisa de negociacion
principal de la clase de Acciones, la cual es el euro, con el objetivo de minimizar la desviacion en el precio de
las Acciones resultante de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre las dos divisas. Se estima que esta
clase de Acciones ofrecera crecimiento con menor volatilidad y ofrece la mayor consistencia por lo que
respecta a la volatilidad a largo plazo.

Los Administradores consideran que la fusién propuesta (la “Fusién”) es en beneficio de los Accionistas y la
Fusién se llevara a cabo de conformidad con el Articulo 21.bis de los Estatutos de Fidelity Funds (los
“Estatutos”) y el Articulo 1 (20) a) y el Capitulo 8 de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de
inversion colectiva.

Debido al alcance material de los cambios entre la cartera actual del Fondo absorbido y el objetivo de cartera
del Fondo absorbente y especificamente que los valores mantenidos por el Fondo absorbido no seran
valores que el Fondo absorbente mantenga porque los valores mantenidos por el Fondo absorbido no
estarian alineados con el nuevo objetivo de inversién del Fondo absorbente, el Fondo absorbido
reequilibrara su cartera para estar alineada con la del Fondo absorbente en un periodo de 5 Dias Habiles
previos a la Fecha Efectiva de la Fusién.

Debido a la Fusién, las subscripciones, los reembolsos y los canjes no se aceptaran ni procesaran
en el Fondo absorbido a partir de las 18:00 horas CET (17:00 horas, hora del Reino Unido) del 4 de
julio de 2016 al 11 de julio de 2016 incluido.

A continuacion se proporciona informacién mas detallada sobre la Fusion y no es necesario que haga nada.
No obstante, los Accionistas que no deseen participar en la Fusion podran transferir a otro fondo de Fidelity
Funds disponible, o bien vender sus participaciones, ambas opciones de forma gratuita.

Comparacion entre los objetivos de inversién, perfiles de riesgo y gastos corrientes del Fondo
absorbido y el Fondo absorbente

Objetivos de inversién

El objetivo de inversién del Fondo absorbido es el siguiente:

Fidelity Funds — Fidelity Portfolio Selector Growth Fund

“El objetivo del fondo es ofrecer un crecimiento del capital a largo plazo principalmente mediante la inversion en
renta variable con énfasis en los valores europeos o denominados en euros. El fondo es adecuado para
aquellos inversores que deseen retribuciones a largo plazo de la inversion en renta variable y estén dispuestos a
aceptar los niveles de riesgo mas altos asociados a este tipo de inversion”.

El objetivo de inversion del Fondo absorbente es el siguiente:

Fidelity Funds - SMART Global Moderate Fund

“El objetivo del fondo es proporcionar un crecimiento del capital moderado a largo plazo mediante la
inversion en una gama de clases de activos a nivel mundial. El fondo se asignara de forma activa a, y dentro
de, diversas clases de activos y paises en base a su potencial de generar un crecimiento del capital
moderado o de reducir el riesgo o la volatilidad en el conjunto de la cartera. Las principales clases de activos
en las que invertird el fondo incluyen deuda publica a nivel mundial, bonos mundiales vinculados a la
inflacién, bonos empresariales mundiales, incluidos los bonos de grado de inversién, bonos mundiales de
alto rendimiento, bonos de mercados emergentes y renta variable mundial.

El fondo invertird directamente y/o indirectamente (también mediante el uso de instrumentos financieros
derivados) hasta el 90 % de sus activos en renta variable y hasta el 90 % de sus activos en deuda publica
mundial, bonos mundiales vinculados a la inflacién y bonos de mercados emergentes que pueden
comprender el alto rendimiento a nivel mundial hasta el 30 % de los activos del fondo y hasta el 10 % en
bonos hibridos (‘Hibridos’), es decir, titulos de deuda con caracteristicas de renta variable.

El fondo también tendrd como objetivo una exposicion de hasta el 30 % de sus activos en valores de
infraestructuras, materias primas y sociedades de inversion inmobiliaria (REIT). El fondo procura gestionar la



volatilidad media a largo plazo, en condiciones normales del mercado, en un rango de entre el 6% y el 8 %
anual. Sin embargo, este rango de volatilidad no esta garantizado.

Asimismo, el fondo podré invertir en OICVM y OIC.

Informacién de la cartera:

El fondo podra utilizar ampliamente los instrumentos financieros derivados con fines de inversién, o
estrategias o instrumentos financieros derivados complejos con el fin de cumplir los objetivos de inversion
del fondo con un nivel de riesgo que se ajuste al perfil de riesgo del fondo. Se usaran instrumentos
financieros derivados para crear exposicion econémica a un activo mas similar a la tenencia fisica de dicho
activo. Los tipos de instrumentos financieros derivados que se usaran incluyen opciones sobre futuros de
indices, cestas o0 Unico emisor y contratos por diferencias que hagan referencia a la renta variable o fija. Las
opciones utilizadas incluirdn opciones de venta y de compra, incluidas las opciones de compra cubiertas. El
fondo usara swaps de incumplimiento crediticio o swaps de rendimiento total del indice, la cesta o Unico
emisor para ganar exposicion o reducir el riesgo crediticio de los emisores, swaps de tipos de interés para
gestionar de forma activa el nivel del riesgo de los tipos de interés y derivados de divisa para cubrir 0 ganar
exposicion a las divisas o replicar la exposicion a la divisa de los valores subyacentes de un indice de
acciones.

Las posiciones activas en divisas cortas y largas ejecutadas por el fondo no se correlacionaran con las
posiciones de los valores subyacentes mantenidos en el fondo.

Los Hibridos seran emitidos por instituciones no financieras (Hibridos corporativos) y financieras (Hibridos
financieros), incluidos contingentes convertibles y otras deudas financieras subordinadas y acciones
preferentes. Estas inversiones incluyen activos aptos y no aptos para invertir.

En condiciones del mercado adversas, el fondo mantendrd méas del 10 % de sus activos en efectivo o en
instrumentos del mercado monetario (depésitos en efectivo y a corto plazo, certificados de depésito y
facturas) y fondos del mercado monetario”.

La seccion de Notas del Folleto se modificara del siguiente modo:

“Divisa de referencia: USD

Este fondo podra invertir hasta el 10 % de sus activos netos en préstamos que cumplan con los criterios
aplicables a los instrumentos del mercado monetario a efectos de la Ley de 2010 (dentro del limite del 10 %
establecido en la Parte V, A. | 2 del Folleto).

Cualquier exposicion de materias primas en este fondo se obtendra mediante instrumentos elegibles y
derivados tales como (aunque no limitados a) participaciones/acciones de OICVM/u otros OIC, fondos
cotizados en bolsa y transacciones de swaps indexados a las materias primas. Cualquier exposicién de
propiedad se obtendra mediante inversiones en valores de empresas que operen principalmente en el sector
inmobiliario, asi como otras inversiones relacionadas con los bienes inmuebles.

Exposicién a nivel mundial:

La exposicion a nivel mundial del fondo se supervisara usando la metodologia del VaR relativo. El VaR del
fondo esta limitado al 150 % del VaR de la cartera de referencia, que es: 30 % Citi G7 Government Bond
Index USD hedged; 20 % Barclays Global High Yield Index USD hedged; 50 % MSCI AC World Index Gross
Returns USD.

El apalancamiento esperado se determina con la suma de los valores nocionales (expresados como la suma
de valores positivos) de todos los instrumentos financieros derivados utilizados, si los mismos son para fines
de inversion, cobertura o reduccion de riesgo. El nivel de apalancamiento esperado del fondo es del 200 %
del valor activo neto del fondo. Sin embargo, no se trata de un limite y podrian ocurrir niveles mas altos de
apalancamiento derivados de este enfoque.

Los REIT en los que pueda invertir el fondo podran no estar autorizados por la Comision de Valores y
Futuros de Hong Kong. La politica de dividendos o pago de este fondo no es representativa de la politica de
dividendos o pago de los REIT subyacentes.

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted usan el término “SMART” en su hombre para destacar su
uso del modelo exclusivo Systematic Multi Asset Risk Targeted (SMART) de Fidelity con el fin de mantener
la volatilidad general de la cartera dentro de una determinada gama objetivo a largo plazo.

El nombre del fondo no es indicativo de su rendimiento y rentabilidad”.



Perfiles de riesgo

Los perfiles de riesgo del Fondo absorbido y del Fondo absorbente se describen en la siguiente tabla:

Fondos

RIESGOS GENERALES QUE SE
APLICAN A TODOS LOS FONDOS
RIESGOS RELACIONADOS CON
LA RENTA VARIABLE
RIESGOS RELACIONADOS CON
LA RENTA FIJA
RIESGOS RELACIONADOS CON
EL PAIS, LA CONCENTRACION Y
EL ESTILO
RIESGOS RELACIONADOS CON
LOS MERCADOS EMERGENTES
RIESGOS RELACIONADOS CON
INSTRUMENTOS ESPECIFICOS
RIESGOS DE ASIGNACION DE
ACTIVOS
RIESGO DE ERROR DE
SEGUIMIENTO
RIESGO DE DISTRIBUCION DEL
CAPITAL
RIESGOS DE DERIVADOS
RELACIONADOS

Fidelity Funds - Fidelity Portfolio Selector Growth Fund

x
>
>
>

Fidelity Funds - SMART Global Moderate Fund X X X X X X

*Para mas informacion sobre estas categorias de riesgo, consulte la seccion 1.2. “Factores de riesgo”, en el Ultimo Folleto de Fidelity
Funds.

Perfil de riesgo y remuneracion del Fondo absorbido

Riesgo menor Riesgo mayor

Habitualmente menor remuneracion Habitualmente mayor remuneracion

Perfil de riesgo y remuneracion del Fondo absorbente

Riesgo menor Riesgo mayor

Habitualmente menor remuneracion Habitualmente mayor remuneracion

Para mas informacién, deberia leer el Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) del Fondo
absorbente que figura en el Anexo Il, asi como el Folleto de Fidelity Funds (el “Folleto”). EI Documento de
datos fundamentales para el inversor referente a cada una de las clases de acciones relevantes del Fondo
absorbente y el Folleto también estan disponibles en el domicilio social de Fidelity Funds o
en www.fidelityinternational.com.



http://www.fidelityworldwideinvestment.com/

A 30 de enero de 2016, la cifra de gastos corrientes (la “CGC") de las clases de Acciones existentes en el
Fondo absorbido y las correspondientes clases de Acciones en el Fondo absorbente eran las siguientes:

Clases de acciones CGC?’ del Fidelity Funds — | CGC ' del Fidelity Funds —
Fidelity Portfolio  Selector | SMART Global Moderate®
Growth Fund

A- EUR 2,38% 1,69%

A-ACC-EUR 2,38% 1,69%

A-USD* N/D 1,69%

A-ACC-USD* N/D 1,69%

A-ACC-EUR(EUR/USD) N/D 1,74%

(cubierta)*

A-EUR(EUR/USD) (cubierta)* N/D 1,74%

* clases de acciones sin lanzar

Los Administradores consideran que la Fusion no desencadenara una dilucién en el rendimiento del Fondo
absorbente.

Costes de la Fusién

Los gastos desencadenados por la Fusién, incluidos gastos de auditoria y de envio, correran a cargo de FIL
Fund Management Limited, el Gestor de Inversiones de Fidelity Funds. No han surgido gastos preliminares
no amortizados en relacion con el Fondo absorbido. El Fondo absorbido no se hara cargo de ningun coste
adicional asociado a ello. Cualquier pasivo adicional atribuible al Fondo absorbido, devengado después de
las 18:00 horas CET en la Fecha Efectiva, correra a cargo del Fondo absorbente.

Pasos a seguir
Si esta de acuerdo con estos cambios, no es necesario que haga nada.

La Fusién procedera tal como se establece en los Estatutos y el Folleto. Todas las emisiones, canjes y
reembolsos de las Acciones del Fondo absorbido se suspenderan a partir de las 18:00 horas CET (17:00
horas, hora del Reino Unido) del 4 de julio de 2016 hasta la Fecha Efectiva. Los Accionistas del Fondo
absorbido podran negociar en el Fondo absorbente con sus Acciones recién emitidas desde que se abra el
negocio el 12 de julio de 2016. Cualquier ingreso devengado de las inversiones del Fondo absorbido en el
momento de la Fusion se incluird en el valor activo neto por Accién final del Fondo absorbido y tales ingresos
devengados se amortizaran de manera constante tras la Fusion en el valor activo neto por Accion del Fondo
absorbente. Si los Accionistas del Fondo absorbido no reembolsan o canjean sus Acciones antes del 4 de
julio de 2016, sus Acciones existentes se convertiran automaticamente en Acciones de la Clase de acciones
correspondiente del Fondo absorbente.

La relaciébn de canje para la conversion de las Acciones en el Fondo absorbido a las Acciones
correspondientes en el Fondo absorbente se determinar4 sobre la base del udltimo valor activo neto
disponible por clase de Acciones involucrada el 8 de julio de 2016 al cierre del negocio.

Si no esta de acuerdo con estos cambios, le ofrecemos un canje gratuito de sus Acciones existentes en el
Fondo absorbido a cualquier otro fondo de Fidelity Funds disponible, o podra optar por reembolsar sus
Acciones existentes en el Fondo absorbido de forma gratuita. Si desea realizar un reembolso o un canje,
contacte con su asesor financiero o con su persona de contacto habitual en Fidelity citando la referencia
FPSG2016. Si la orden se recibe en las condiciones establecidas a continuacién y citando por escrito el
ndamero de referencia mostrado anteriormente, Fidelity no cobrara ninguna comisién de reembolso ni de

% La CGC representa los gastos que se toman del fondo durante un afio y se expresan en referencia al valor activo neto por Accion. Se
calcula al final del ejercicio financiero del fondo y puede variar de un afio a otro. En el caso de las clases de Acciones nuevas, la CGC
es estimada hasta el final del ejercicio financiero del fondo. Los tipos de gastos incluidos en la CGC son las comisiones de gestion,
comisiones de administracién, comisiones de depositario y gastos de operaciones, gastos de informacion a los accionistas, comisiones
de registro reglamentario, honorarios de Administradores (cuando corresponda) y gastos bancarios. No se incluyen: comisiones por
rendimiento (cuando corresponda); gastos de operaciones de cartera, excepto en el caso de un gasto de entrada/salida pagado por el
fondo al comprar o vender participaciones en otro organismo de inversion colectiva.

® Hay que tener en cuenta que las cifras anteriores son estimaciones de las CGC tras la readaptacion del Fondo absorbente del 30 de
junio de 2016.



canje. Pueden ordenarse los reembolsos y los canjes de forma gratuita en cualquier Fecha de valoraciéon
hasta las 18:00 horas CET (17:00 horas, hora del Reino Unido) del 4 de julio de 2016 a partir del recibo de
este documento, y normalmente se tramitardn segun el valor activo neto calculado posteriormente. Se
pueden aplicar distintos procedimientos si la negociacion en Acciones se ha realizado a través de
Distribuidores. Para mas informacién acerca de este asunto, contacte con su persona de contacto habitual
en Fidelity.

Se pueden obtener, previa solicitud y de forma gratuita, copias del informe de auditoria preparado por el
auditor legal aprobado de Fidelity Funds, PricewaterhouseCoopers Société Coopérative, en relacion con la
Fusién en el domicilio social de Fidelity Funds.

La Fusion propuesta no tendra consecuencias fiscales para el Fondo absorbido o el Fondo absorbente en
Luxemburgo. Los Accionistas del Fondo absorbido deben tener cuenta que la Fusion podrd tratarse a
efectos fiscales como una cesion de Acciones dependiendo de las circunstancias personales y la legislacion
fiscal en las distintas jurisdicciones en las que residen los Accionistas. Asimismo, tenga en cuenta que, con
fines fiscales, el reembolso o canje de su posicion puede considerarse como venta. Si tiene cualquier duda
acerca de su situacion fiscal, le recomendamos que acuda a un asesor fiscal independiente.

Los Administradores asumen total responsabilidad de la exactitud de la informacién incluida en la presente
carta y asegura que, tras realizar todas las consultas razonables, segln su conocimiento y opinion, no hay
error alguno que pueda provocar malentendidos.

Los términos que no vengan definidos en la presente carta, tendran el mismo significado que en el Folleto de
Fidelity Funds.

Si tiene dudas relacionadas con esta propuesta, péngase en contacto con su asesor financiero habitual o
con su persona de contacto habitual en Fidelity.

Atentamente,

Marc Wathelet
Administrador de FIL (Luxembourg) S.A.
Administrador Corporativo de Fidelity Funds



Anexo | — Lista de Cédigos ISIN

Fondo Clase Cédigo ISIN
FF - Fidelity Portfolio Selector Growth Fund A-ACC-EUR LU0261961162
FF - Fidelity Portfolio Selector Growth Fund A- EUR LU0056886475




Anexo Il — Documento de datos fundamentales para el inversor del Fondo absorbente



Anexo lll. — Politica de inversién y perfil de inversor de los Fondos Fidelity Systematic Multi Asset
Risk Targeted

Politica de inversion

El objetivo de cada fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted es proporcionar a sus inversores un servicio discrecional de gestion
mediante la seleccién de una inversion en renta variable, renta fija y otros activos liquidos altamente diversificada. Las ponderaciones de
cada una de estas clases de activos variaran de acuerdo con el objetivo de inversion y las evoluciones individuales de los mercados.

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted usan el término “SMART” en su nombre para destacar su uso del modelo exclusivo
SMART de Fidelity con el fin de mantener la volatilidad general de la cartera dentro de una determinada gama objetivo a largo plazo. El
modelo analiza la volatilidad en cada uno de los siguientes grupos de activos clasificados por riesgo:

. Defensivos: activos con una volatilidad més baja y que favorecen la estabilidad del capital, por ejemplo, la deuda publica.

. De rendimiento: activos que ofrecen ingresos con un crecimiento y una volatilidad moderados, por ejemplo, los bonos de alto
rendimiento y las acciones de dividendos.

. De crecimiento: activos con el potencial de crecimiento y volatilidad més altos de las tres categorias, por ejemplo, la renta
variable.

Asi pues, el modelo genera una asignacion entre estos tres grupos de activos basada en la asignaciéon que mantendria eficientemente la
volatilidad a largo plazo dentro de una gama predefinida (con un objetivo, aungque no se garantiza, a largo plazo).

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted invertirdn en bonos o instrumentos de deuda que puedan, entre otros, ser emitidos por
gobiernos, agencias estatales y supranacionales, empresas privadas o publicas cotizadas, instrumentos para uso especial o de inversion,
o fideicomisos. Pagaran cupones fijos o variables, conforme a los cuales puede derivarse el elemento variable del tipo de interés de
mercado vigente de interés o de la rentabilidad de otros activos (por ejemplo, valores respaldados por activos). Salvo que se especifique
lo contrario, los valores respaldados por activos y los valores respaldados por hipotecas no superaran el 20 % de los activos netos de
cada fondo, siempre y cuando dicho limite no se aplique a las inversiones en los valores emitidos o garantizados por el gobierno de
Estados Unidos o entidades financiadas por el gobierno de Estados Unidos. El reembolso de un bono deberé tener una fecha fija o estara
sujeto a la discrecién del emisor (por ejemplo, algunos bonos hipotecarios). Los bonos pueden tener derechos de conversion o
subscripcién a otros activos vinculados a ellos (por ejemplo, los bonos convertibles). No todos los bonos o los instrumentos de deuda
habran estado calificados por una o varias agencias de calificacién; algunos podran tener una calificacién inferior a grado de inversion.
Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted podran tener una exposicién no material a los préstamos que cumplan con los criterios
aplicables a los instrumentos del mercado monetario a efectos de la Ley de 2010.

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted podran utilizar instrumentos financieros derivados siempre y cuando (a) sean
econdémicamente adecuados en el sentido de que se realizan de un modo rentable, (b) se suscriban en uno o mas de (i) reduccioén de
riesgo, (i) reduccion del coste vy (i) generacién de capital o ingresos adicional para los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted con
un nivel de riesgo gque se ajusta al perfil de riesgo del fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted pertinente y a las normas de
diversificacion del riesgo establecidas en la Parte V. (5.1, A. lll) del Folleto y (c) sus riesgos se reflejen adecuadamente en el proceso de
gestion del riesgo del Fondo*.

Los instrumentos financieros derivados podran incluir opciones extrabursatiles y/o de cotizacién en bolsa, indice de renta variable, valor
Gnico, tipos de interés y futuros sobre bonos, contratos por diferencias, swaps (como swaps de tipos de interés, de incumplimiento
crediticio o indexados a la inflacién), contratos a plazo, opciones de compra cubiertas, derivados sobre indices o una combinacion de los
mismos. Se usarda efectivo o instrumentos del mercado monetario como aval de las posiciones derivadas, en cuyo caso no se
consideraran (i) efectivo mantenido de forma auxiliar o (ii) participaciones en efectivo para abordar las condiciones del mercado adversas.

Ademas, ciertos fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted podran utilizar ampliamente instrumentos financieros derivados o utilizar
estrategias o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir los objetivos de inversién de los fondos. Cuando un fondo
Systematic Multi Asset Risk Targeted tiene estos poderes derivados extendidos, dichos poderes se mencionaran en el objetivo de
inversion del fondo pertinente.

Salvo que se especifique lo contrario en las notas de un fondo bajo el titulo “Exposicién a nivel mundial”, para calcular la exposicién a
nivel mundial relativa a los instrumentos derivados se usara la metodologia del compromiso (consulte la Parte V, 5.1., D del Folleto para
mas informacion).

A pesar de que un uso prudente de los instrumentos financieros derivados puede ser rentable, los instrumentos financieros derivados
también implican riesgos distintos, y, en ciertos casos, mayores a los riesgos que presentan las inversiones mas tradicionales. El uso de
instrumentos financieros derivados puede conllevar que el precio de las Acciones sea mas volatil. Para una descripcién mas detallada de
los riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros derivativos, consulte “Factores de riesgo”, Parte | (1.2) del Folleto.

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted se basan en un modelo que pretende mantener la volatilidad media anualizada a largo
plazo de cada fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted dentro del rango declarado en el objetivo de inversién del fondo Systematic
Multi Asset Risk Targeted pertinente. No se garantiza que la volatilidad anualizada real que el modelo SMART procurara a largo plazo se
enmarcara en esos limites y, en consecuencia, existe el riesgo de que la volatilidad real del valor activo neto sea mayor que el rango
objetivo y, de ese modo, los activos rescatados de los inversores pueden sufrir pérdidas. También existe el riesgo de que al dirigirse a su
rango de volatilidad, un fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted no logre la tendencia al alza al completo en mercados al alza, ya que
el modelo de volatilidad objetivo esta disefiado para equilibrar el crecimiento y la volatilidad y no resultaria en una asignacién de todos los
activos en cualquier mercado Unico.

La estrategia orientada a la volatilidad de los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted conlleva un mayor y mas complejo uso de
derivados en comparacion con los fondos multi-activos que usan derivados estrictamente con fines de cobertura o de inversiéon no
extensiva. La exposicion a nivel mundial de los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted se supervisa, por lo tanto, bajo la
metodologia del VaR relativo en vez de con la metodologia del compromiso. Los fondos que usan el VaR relativo podran tener una
exposicién apalancada neta que supere el 100 % del valor del activo neto bajo la metodologia del compromiso y asi se considerara
ofrecer apalancamiento creciente. La exposicion apalancada neta creciente puede resultar en un aumento de la volatilidad y pérdidas
para los inversores. Para mas informacion, consulte “Riesgos de un elevado apalancamiento” en el apartado “Riesgos relacionados con
instrumentos derivados” bajo la seccion “1.2 Factores de riesgo” del Folleto.

Perfil de inversor

Los fondos Systematic Multi Asset Risk Targeted son adecuados para inversores que deseen participar en mercados de capital y que se
presten a aceptar los riesgos descritos para cada fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted en “Factores de riesgo”, Parte | (1.2) del
Folleto. La inversién en un fondo Systematic Multi Asset Risk Targeted debe considerarse una inversién a largo plazo.

*El uso de instrumentos financieros derivados en linea con estos criterios se denomina Gesti6n eficaz de la cartera conforme a la
Normativa de 2008.
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