COMUNICADO DE PRENSA

CEPSA: RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE 2002

El resultado neto consolidado de CEPSA del primer trimestre de 2002 se sitia en
121,6 millones de euros, con un aumento del 3% en relacion al mismo periodo del afo
2001.

El resultado después de impuestos de CEPSA de enero a marzo de 2002 ha ascendido a
121,56 millones de euros, y supera en 3,81 millones de euros al obtenido en los tres primeros
meses del Ejercicio anterior.

El resultado operacional consolidado se ha situado en 162,97 millones de euros, con un
descenso del 8% con relacion a enero-marzo 2001.

El resultado operacional del area de Exploracion y Produccién, 3,23 millones de euros, ha
caido un 75% como consecuencia del descenso de la cotizacion internacional del petrdleo,
que para el caso del crudo Brent de referencia, ha disminuido un 18% con relacion a enero-
marzo de 2001, de la menor produccion de crudo debido a las restricciones de la OPEP y del
mayor esfuerzo en exploracién en nuevas areas. Las actividades de Exploracién y Produccién
han supuesto el 2% del resultado operacional consolidado.

El resultado operacional del area de Refino y Distribucién ha alcanzado 109,22 millones de
euros por la venta de un 5,125% de CLH, que ha supuesto una plusvalia neta de 50 millones
de euros. Los resultados de esta actividad se han visto afectados por la fuerte caida de los
margenes de refino que se han situado, como media, un 70% por debajo de los obtenidos en
los tres primeros meses de 2001. Hay que destacar que los margenes de refino del primer
trimestre han sido los mas bajos de los ultimos diez afios, como consecuencia de la fuerte
subida del precio del petréleo, que no se ha visto trasladada, en su totalidad, a los precios de
venta de los productos. Sin el impacto de la plusvalia conseguida por la venta de CLH, el
resultado operacional hubiese caido entorno al 52%. Con la plusvalia se ha conseguido una
cifra parecida al primer trimestre del 2001. El area de Refino y Distribucion ha contribuido en
un 67% al resultado operacional de CEPSA.

Las actividades de la Petroquimica derivada de CEPSA han aportado en este primer trimestre
el 31% del resultado operacional, situandose en 50,51 millones de euros frente a los 55,72
obtenidos en los tres primeros meses de 2001. El descenso de los margenes comerciales que
se han visto afectados por el incremento del coste de las materias primas no ha podido ser
compensado por unas ventas que, en toneladas, han superado en un 4% las del primer
trimestre de 2001,
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De enero a marzo de 2002, la cifra de negocio consolidada se ha situado en 2.521,30 millones
de euros.

En el periodo, las refinerias de CEPSA han destilado mas de 5 millones de toneladas de
crudo y se han comercializado un total de 6,2 millones de toneladas de productos, cantidad
similar a la de trimestres anteriores.

Durante los tres primeros meses del afio se han invertido 179,83 millones de euros. El avance
de las obras de desarrollo del yacimiento Ourhoud ha alcanzado un 84% al final del primer
trimestre del 2002, lo que permite prever su puesta en produccién para finales del afio 2002.
El proyecto contempla un nivel de produccion de 230.000 barriles/dia. Los trabajos en la
planta de 500.000 Tm. de PTA-DMT de Interquisa Canada, cuya produccion esta destinada al
mercado norteamericano, han llegado al 55% a finales de marzo. El avance de las obras en
las instalaciones de Interquisa San Roque para fabricar 350.000 Tm. adicionales de PTA-
DMT, se ha situado en el 66%, lo que va a permitir su puesta en produccion en el primer
trimestre del 2003, consolidando con estas dos plantas el desarrollo internacional de esta
linea de negocios. El avance de la ampliacion de la planta de parafinas de Petresa en San
Roque, que ha alcanzado el 95%, con la que Petresa duplica la capacidad de produccién de
parafinas, materia prima de sus plantas situadas en Espafia, Canada y Brasil. La implantacion
de nuevos sistemas de aplicaciones informaticas, entre los que cabe destacar el proyecto
M.A.S. (Mantenimiento, Aprovisionamiento y Servicios), que consiste en la definicion de un
nuevo modelo de gestion de compras y mantenimiento que esta permitiendo ya importantes
reducciones de costes.

Inversiones (Millones de euros) Enero-marzo
2002
Exploracién y Produccién 58,6
Refino y Distribucién 52,6
Petroquirnica 66,3
I+D, Seguridad, Medio Ambiente y Otros 2.3
Total 179,8

Durante el trimestre se han contabilizado amortizaciones y provisiones por un importe de
59,65 millones de euros que se corresponden a provisiones de circulante asi como a
amortizaciones de inmovilizado.
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La deuda media neta del periodo se ha situado en 1.246,95 millones de euros, con un tipo de
interés medio del 2,6% Y representa el 52% de los fondos propios.

El Consejo de Administracidén celebrado el pasado mes de marzo, acordd someter a la
aprobacion de la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrara
previsiblemente el proximo 30 de mayo de 2002 en primera convocatoria, un dividendo
complementario de 0,373 euros por accion. De ser aprobado por la Junta General de
Accionistas, el dividendo total del Ejercicio 2001 seria de 0,601 euros por accién, lo que
representa un incremento del 30% con relacion al dividendo total abonado con cargo al

Ejercicio 2000.

Cuenta de resultados del Grupo CEPSA:

Enero-marzo | Enero-marzo Var.
Millones de euros 2002(*) 2001 (%)
> Rdo. Econémico Bruto de Explotacién | 153 81 232,65 (34)
> Resultado Operacional 162,97 176,32 (8)
> Resultado después de impuestos 121,56 117,76 3

(*) Cifras no auditadas
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